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A CASH FLOW-KIMUTATAS
SZABALYOZASAINAK

NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASA ES
CSOPORTOSITASA

Az egyes nemzetek szamviteli szabalyozasanak vizsgalatanal az adott orszag sajatossagaibol eredéen rész-
ben eltérd szabalyozasok alakultak ki. Az induktiv megkozelitésd vizsgalatok jellemzden a szabalyozasi
kérdések széles korét fogjak at, de csak néhany tényezé mentén kozelitve. A cash flow-kimutatasok téma-
korénél a legtobbszor csak azt nézték, hogy van-e eldiras a kimutatas elkészitésére, de a részletekkel mar
kevésbé foglalkoztak. Ebbdl adéddan e teriileten viszonylag kis kiillonbséget mutattak ki ezek a felmérések.
A szerzd kutatasa szerint a nemzeti cash flow-kimutatiasok szabalyozasanak részleteiben eltérések tapasz-

talhatok, és ezek alapjan a nemzetek klaszterelemzéssel hierarchikusan csoportokba rendezhetdk.
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kimutatas

A gazdalkod6 szervezeteknél a teljesitménymérés ha-
gyomanyos eredményszemlélete mellett egyre inkabb
megjelent/megjelenik az igény a pénziigyi helyzet
elemzésére a naturdl- és pénzfolyamatok elvédldsabol
eredéen. Hidba nyereséges egy vdllalkozds, ameny-
nyiben az elért eredményét nem tudja pénziigyileg is
realizélni, akkor konnyen a megsz(inés veszélye fenye-
getheti. A pénziigyi helyzet elemzésének egyik legel-
terjedtebb mddszere a cash flow-kimutatis, amely a
legtobb orszdg szdmviteli beszdmoldjdban is kotelezd
elemként jelenik meg.

A vildgon mindenhol hasonl6 felhasznal6i igényeket
kell a pénziigyi beszdmoltatis keretében kielégiteni, vi-
szont a nemzeti sajatossagok jelentGsen befolyasoljak
egy orszag szamviteli szabalyrendszerének kialakula-
sét. Ezen eltérések alapjan azonban jol hierarchizilhat6
rendszerbe rendezhetSk az egyes nemzetek (Nobes —
Parker, 2008). A globalizaci6 és a nemzetkdzi szamvi-
tel térhoditdsanak koszonhetSen az eltérések folyama-
tosan csokkennek (konvergencia, harmonizicid), s az
egyik legkisebb kiilonbséget a cash flow-kimutatdsok
terén mutattak ki (Purvis — Gernon — Diamond, 1998;
Bae — Tan — Welker, 2008; Beke, 2010).

A szamvitel szabalyozasa

A globalizdl6dds hatdsdra az egyes orszdgok szdmviteli
rendszerei folyamatosan kdzelednek egymdashoz, s ezt a
folyamatot erdsiti az IAS/IFRS-ek térhoditdsa is. A feje-
zet a nemzeti szdmviteli szabalyozdsok dsszehasonlitdsa-
val foglalkozé kutatdsokat 0sszegzi, részben dltaldnosan,
részben a cash flow-kimutatdsra koncentréltan.

Nemgzeti szdmviteli szabdlyozdsok dsszehasonlitdsa
A szamviteli szabdlyozasi rendszereket sokan
vizsgaltak kialakuldsuk és hasonlésdguk alapjin. Az
kutatdsokrdl részletesen a kovetkezd mivekben ol-
vashatunk: Haller — Walton (2003: 1-34. old.), Nobes
— Parker (2008: 1-98. old.).! Az aldbbiakban a két {6
A deduktiv megkozelités az osztilyozast a kornye-
zeti ismérvek alapjan képezi, amelyeknél a kiilonbsé-
geket foként az aldbbi tényezdk szerint vizsgéltak:

 gazdasagi/jogi/politikai rendszer,

* befolydsoldsi Ovezetek (gyarmatositds, megszallas),

» gazdasagi fejlettség szintje/iizleti komplexitds
foka/tSkepiac/vallalatfinanszirozas,
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* pénziigyl beszamolds célja/adé-
zasi rendszer,

CIKKEK, TANULMANYOK

1. dbra
A nemzetkozi szamviteli probléma okai

» szadmviteli standardok szabdlyo-
z6ja/szamviteli szakma,

* oktatds, képzés, engedélyezés,
* szabalyok alkalmazdsa €s etika,

¢ kozzétett beszamolok felhaszna-
16i (érdekhordozok).?

A

Bemutatasban,

elismerésben és mérésben

Szamviteli kiilénbségek

Erzékelésben és

értelmezésben

A

A szamviteli rendszerek eltérései-
nek okait Haller — Walton az 1. dbran
lathaté6 modon szemléltette.

E megkozelitést alkalmazta tobbek
kozott Mueller (1967, 1968), Siedler
(1967), Buckley — Buckley (1974),
The American Accounting Association
(1977), Nobes (1980, 1984, 1992),

Orszagspecifikus tarsadalmi, gazdasagi és kulturalis kornyezet

Eltéro szamviteli elvek

A pénziigyi beszamolas eltérd céljai

Puxty et al. (1987), Gray (1988), Choi
— Meek (2005).}

Az induktiv irdnyzatban a szdmviteli rendszerek
csoportositdsdndl a szabdlyozdsban alkalmazott konk-
rét megjelenitési kritériumok és értékelési eljarasok
alapjan végeztek vizsgalatokat. Idesorolhatjuk Zeff
(1972), AICPA (1964, 1975), Price Waterhouse (1973,
1975, 1979), DaCosta — Bourgeois — Lawson (1978),
Frank (1979), Nair — Frank (1980), Nobes (1983, 1998),

Forras: Haller — Walton (2003: 2. old.) (sajét forditds)

Coopers & Lybrand (1993), Doupnik — Salter (1995),
Ordelheide — KPMG (1995, 2001), Alexander — Archer
(2001), D’ Arcy (2001) kutatésait.*

Nobes 1983-ban nemcsak csoportokat képezett,
hanem hierarchikus rendszerbe is bedllitotta az egyes
szamviteli szabdlyozasokat, amelyet a 2. dbra szem-
1éltet.’

2. dbra
A szamviteli rendszerek hierarchikus csoportositisa (Nobes, 1980)
Szémviteli rendszerek (1980)
Makroszemlélet
Mikroszemlélet '
Osztalyok Kormany altal vezérelt
Kereskedelemvezérelt
Adédominalt
Uzleti Uzleti gyakorlat
Alosztalyok kézgazdasagtan Szakmai szabilyozas
Extrém itélkezés Angolszasz eredet
Elbiras-alapi
Brit befolyas USA befolyas Gazdasigi
Csaladok Nemzetkézi Tervalapt  Térvényalapi
Szakmai szabalyozas SEC végrehajtas irdnyitas
befolyés
Orszagok Hollandia Egyesiilt Kiralysag USA Olaszorszdg Franciaorszag Németorszdg Svédorszag
frorszag Kanada Belgium Japan
Auszirilia Spanyolorszig
Uj-Zéland

Forras: Nobes — Parker (2008: 65. old.) vagy Nobes (2011: 25. old.) (sajat forditas)
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A szamviteli rendszerek 1998-as csoportositdsdnal
Nobes a t6kepiac szerepét emelte ki. Az erGs t6kepi-
accal rendelkez6 osztdlyban az angolszdsz és holland
szabélyozas mellett 4j elemként megjeleniti az IFRS-
eket is, mig a gyenge tSkepiacd osztdlyba a kontinen-
talis eurdpai és a japan szabdlyozést sorolja.® A besoro-
lasokndl az aldbbi kisebb véaltozasokat vehetjiik észre
korabbi modelljével 6sszehasonlitva:

» az [FRS az Egyesiilt Kirdlysag és az USA kozott
jelenik meg, ahova teljesen atkeriilnek Ausztrélia,
illetve az EU t6zsdei konszolidalt beszamoldi,

* a gyenge tGkepiacu csoportban bevezet egy tjabb
szintet, igy hdrom kategodriat alakit ki a kdvetke-
706 bontdsban: 1a) Belgium és 1b) Franciaorszag,
2a) Németorszag és 2b) Olaszorszag, 3) Japan.’

A globalizacié és az IAS/IFRS-ek elterjedésével
sok esetben a t6zsdei konszolidalt beszamol6t az IFRS-
ek alapjan kotelezd elkésziteni egyre tobb orszdgban,
valamint a nemzeti szdmviteli szabdlyozasban is meg-
figyelhetjiik az IFRS-ekhez val6 kozeledést (harmoni-
z4cid, konvergencia), ezért a pénziigyi beszamolds sza-
balyozédsa egyre kozelebb keriil egymdshoz az egyes
orszdgokban.®

Az IAS/IFRS-ekkel valo osszhang vizsgdlatdra
irdnyulo kutatdsok

Az TASC 1998-ban kutatdst végzett’, hogy a nem-
zetkozi szdmviteli standardok (IAS-ek) mennyire van-
nak 0sszhangban az egyes orszdgok nemzeti szdmviteli
szabdlyozasaval. A vizsgélat 54 orszdgra terjedt ki, s az
akkor hatdlyos 25 TAS™ volt az elemzés targya. A fel-
mérés megéallapitotta, hogy a kordbban kibocsatott stan-
dardok — koztiik az IAS 7 cash flow-kimutatas standard
is — nagymértékben harmonizalnak a nemzeti szabalyo-
zasokkal. Az orszdgok 92,6%-4anak szabdlyozdsa Ossz-
hangban van (els6 négy kategoéria) az IAS 7-tel, mely az
egyik legnagyobb ardny az IAS-okndl."

Egy 2001-ben készitett kutatds az IAS/IFRS-ek és
62 orszdg nemzeti szamviteli szabalyainak Osszeveté-
sét vizsgalta. Az IAS 7 cash flow-kimutatds standard
Osszhangjat értékelve megdllapitottdk, hogy minddsz-
szesen 9 orszdgban nincs egyaltalan szabdlyozas e te-
riileten (Ausztria, Belgium, Brazilia, Cseh Koztarsasag,
Finnorszdg, Gorogorszdg, Luxemburg, Olaszorszag,
Spanyolorszag). Az elemzésben két orszag (Mexiko és
Szlovénia) inkdbb a pénziigyi helyzet valtozasanak ki-
mutatdsat haszndlta a cash flow-kimutatds helyett, de a
tobbség (51 orszag, 82%) a cash flow-kimutatast szaba-
lyozza, igaz, néhanyuknal az IAS 7-tel 6sszehasonlitva
vannak kisebb eltérések (példdul a pénzbazis értelmezé-
se vagy kimutatds készitésére kotelezettek kore)."
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Hasonl6 eredményre jutott Bae — Tan — Welker, akik
49 orszéagra kiterjedd elemzésiikben az 1998-2004 ko-
zotti idGszakban vizsgéltdk a szamviteli rendszerek
kiilonbségeit. A 2010-ben megjelent Beke-kutatds'® is
a Bae — Tan — Welker adatbizisra épiil. A kutatdsbol
kideriil, hogy 39 orszdgban (80%) a cash flow-kimuta-
tds része a beszamoloénak, s tiz orszdgban nem (a fent
emlitett kilenc orszdg és Oroszorszdg)." Az elemzés
kimutatta, hogy a nemzeti szabalyozasokkal 0sszeha-
sonlitva a kivalasztott 14 standard koziil az IAS 7 cash
flow-kimutatdssal foglalkoz6 standardnak van a leg-
kisebb eltérése. Az EU-n beliili orszagokndl (28%-0s
eltérés) csak az IAS 12-nél van némileg kisebb kiilonb-
ség (22%), az EU-n kiviilieknél viszont az IAS 7 mind-
0sszesen 5%-os eltérést mutat, ami jelentGsen kisebb a
tobbi standard differencidjdhoz képest.” Az adatbézis
szerint a vizsgalt 20 EU-tagorszdgbdl 8-ndl tapasztal-
hat6 eltérés (Ausztria, Belgium, Cseh Koztarsasag,
Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Olaszorszag €s
Spanyolorszdg), mig az EU-n kiviili 29 dllam esetében
csak 2-nél (Brazilia és Oroszorszag).'® A szabdlyozds
hidnyat az6ta tobb orszagban megsziintették.

A cash flow-kimutatdsokkal kapcsolatos kutatdsok

Az AICPA minden évben kozzéteszi az Amerikai
Egyesiilt Allamokban 1év villalkozdsok alkalmazott
szamviteli gyakorlatdnak statisztik4jit, amelyet minta-
vételes vizsgalat alapjan készit. A 2010-ben megjelent
64. kiadds a 2006-2009. iizleti évek felmérését tartal-
mazza 500 (2008. és 2009. év), valamint 600 (2006.
és 2007. év) szisztematikusan kivalasztott vallalkozas
mintdjén alapulva.

A 2006-2009-es évet vizsgalva a mintdban szerepld
véllalkozdsok dont§ tobbsége (96-97%) a pénzeszko-
70k és pénzeszkoz-egyenértékeseket haszndlta a cash
flow-kimutatds bazisaként, mig elenyész6 hanyaduk
(3—4%) korlétozta azt kizédr6lag a pénzeszkozokre.!” Az
eredmények alapjdn megéllapithatd, hogy az amerikai
véllalkozdsoknak csak toredéke (1%) hasznalja a direkt
modszert a mikodési cash flow meghatdrozdsara.'s Az
amerikai szabdlyozas szerint (1. tdbldzat) mind a fize-
tett kamatok, mind pedig a fizetett nyereségad6 csak
a miikodési részben helyezhetd el, de arr6l mar a val-
lalkozds donthet, hogy e tételek értékét kiilon is nyil-
vanossagra hozza-e. A tobbség az adatok kozzététele
mellett dontott, s nagyjabol fele-fele aranyban taldlunk
megoldast a kimutatds alsé részében val6 kozzététel-
re, illetve a kiegészitd mellékletben valé bemutatasra.
A cash flow-kimutat4son beliili bemutatas ritkan fordul
el6 (1-1,4%), ahogyan az informdcié kozzé nem tétele
sem jellemzd eset (kamatokndl 1,6-3%, nyereségado-
ndl 0-1%)."

VEZETESTUDOMANY

48

XLV. EVF. 2014. 5. SZAM / ISSN 0133-0179



CIKKEK, TANULMANYOK

1. tdbldzat

A fizetett kamatok és a fizetett nyereségadé bemutatasa

Elhelyezés Fizetett kamat Fizetett nyereségado
2009 2008 2007 2006 2009 2008 2007 2006
Kiegészits mellékletben 244 250 299 298 252 252 296 303
Cash flow-kimutatds aljan 235 237 285 282 241 240 291 288
Cash flow-kimutatdson beliil 6 5 6 6 7 6 7 7
Nem teszik kozzé 15 8 17 14 - 2 6 2
Villalkozasok (minta) szama 500 500 600 600 500 500 600 600

Forras: AICPA (2010: 534. old.) (sajat forditas)

A cash flow-kimutatds bazisandl (2. tdbldzat) a
gazdéilkodonak dontési lehetsége van a pénzeszko-
zon kiviili tételek egy sziik korének a bevondséra, de
megkotés, hogy csak a mérleggel azonos médon ke-
zelve valésithaté ez meg. A vallalkozdsok tobbsége
(96-97%) élt is ezzel a lehetséggel, s a pénzeszkoz-
egyenértékeseket vagy ahhoz hasonl6 kort belevette a
kimutatés bazisdba.?

A nemzeti cash flow-kimutatasi szabalyozasok
kérdéives dsszehasonlité vizsgalata

A cash flow-kimutatdssal kapcsolatos nemzeti szaba-
lyozasokat kérd6ives megkeresés alapjan térképeztem
fel. A vizsgalatba Nobes kutatdsdban szereplS 14 orsza-
got kivantam bevonni (AUS, BEL, CAN, ESP, FRA,
GBR, GER, IRL, ITA, JAP, NED, NWZ, SWE, USA),
kiegészitve az IAS/IFRS-ek és a magyar szabalyozas-

sal. A felmérésben az egyes orszagok szamviteli szak-

2. tdbldzat

A cash flow-kimutatas bazisanak definialasa

Megnevezés 2009 2008 2007 2006
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 438 441 526 527
Készpénz és egyenértékesek 35 34 43 42
Készpénz 19 15 21 19
Készpénz és rovid tavi készpénz-befektetések 5 5 6
Készpénz és rovid tavu befektetések 1 3 4
Készpénz és atmeneti befektetések 1 1 1 1
Egyéb elnevezés 1 1 - -
Vallalkozasok (minta) szama 500 500 600 600

Forras: AICPA (2010: 562. old.) (sajat forditds)

Az egyes nemzetek szdmviteli szabdlyozdsai az
adott orszag sajatossdgaibdl eredGen részben eltéren
alakultak ki. Az induktiv megkozelitési vizsgdlatok
jellemzGen a szabdlyozasi kérdések széles korét fogtak
at, de csak néhany tényez$ mentén kozelitve. A cash
flow-kimutatdsok témakorénél a legtobbszor csak azt
nézték, hogy van-e elbirds a kimutatds elkészitésére,
de a részletekkel mar kevésbé foglalkoztak. Ebbdl ad6-
ddan e teriileten viszonylag kis kiillonbséget mutattak
ki ezek a felmérések. Feltételezésem szerint a nemzeti
cash flow-kimutatdsok szabalyozasidban eltérések ta-
pasztalhatdk, és ezek alapjan a nemzetek hierarchiku-
san csoportba rendezhetdk.

VEZETESTUDOMANY

emberei segitettek elektronikus kérdGiveken keresztiil.

Beszdmolofajtdk rendszere a nemzeti
szabdlyozdsokban

Minden orszdgnak megvan a sajat szamviteli be-
szamoldsi szabdlyozasa, amelynek keretében eldont-
heti, hogy a nemzeti szabédlyozds mellett milyen kor-
ben engedi be a nemzetkdzi szamviteli szabdlyokat.
Az EU-ban a t6zsdén jegyzett tarsasagok konszolidalt
beszamoloinal kotelezd az IAS/IFRS-ek alkalmazésa.
A nemzeti szabélyozas — f6ként ad6zasi okok miatt — az
egyedi beszamoldknal domindl, és Svédorszag kivéte-
1ével nincs eltérés a t6zsdén jegyzett és nem jegyzett
cégek beszdmoltatdsa kozott. A konszolidalt beszdmo-
16k esetében a t6zsdén jegyzetteknél szinte mindenhol
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az IFRS-ek kotelezdk, egyediil Japanban van lehet&ség
emellett a nemzeti szabdlyozds, illetve a US GAAP
hasznélatdra. A t6zsdén kiviili konszolidalt beszdmo-
16knal tobbségében valasztasi lehetGség van, itt kivételt
képez Belgium, ahol csak a nemzeti szabdlyokat lehet
alkalmazni ebben az esetben is. Sajatos megoldést al-
kalmaznak Ausztralidban és Uj-Zélandon, ahol mind a
négy kategéridban az IFRS-eken alapulé nemzeti sza-
balyozas van érvényben, valamint az Amerikai Egye-
suilt Allamokban, ahol a US GAAP a t6zsdei beszamo-
16kra vonatkozik, de a tobbi esetben is dontden annak
modositott véltozatat haszndljdk. Az egyes valtozatok
Osszefoglaldsat tartalmazza a 3. tdblazat.

CIKKEK, TANULMANYOK

rom orszagban taldlhat6: Svédorszag 7 oldal, Magyar-
orszdg 4 oldal, Spanyolorszdg 2 oldal. A szabdlyozas
alkalmazasat sémak kozlésével is segitik (csak Svéd-
orszagban nincs), s tobben kiegészitik még értelmezé-
sekkel (GBR, IRL, JPN, NED, NZL, SWE, USA) és
példdkkal (AUS, IRL, JPN, NED, SWE, USA) is. A ha-
tokorben a tobbség a ,,normal” éves beszamolot készi-
tékre irja el§ a cash flow-kimutatés kotelezd elkészité-
sét, de az egyszer(sitett beszamolok részeként mar nem.
Ennél enyhébb a szabdlyozds négy orszagban: Japan és
Németorszdg csak a tdzsdei konszolidélt beszamolonal,
az Amerikai Egyesiilt Allamok csak a t6zsdei beszé-
molokndl teszi kotelez6vé a cash flow-kimutatast, mig

3. tdbldzat

A cash flow-kimutatas bazisanak definialasa

) egyedi beszamol6 konszolidalt beszamol6
Orszag
nem tdzsdei tézsdei nem tézsdei tézsdei
Franciaorszag
Magyarorszag . . nemzeti
Németorszdg nemzeti nemzeti vagy TFRS IFRS
Spanyolorszag
Belgium nemzeti nemzeti nemzeti IFRS
fli}{; sriléiz(lralysag nemzeti nemzeti nemzeti IFRS
frorszag vagy IFRS vagy IFRS vagy IFRS
nemzeti nemzeti
S a IFR IFR
Svédorszig vagy IFRS S vagy IFRS S
nemzeti vagy
Japén nemzeti nemzeti - IFRS vagy
US GAAP
Ausztralia IFRS alapui IFRS alapi IFRS alapud IFRS alapui
Uj-Zéland nemzeti nemzeti nemzeti nemzeti
Amerikai Egyesiilt Allamok (nemzeti) nemzeti (nemzeti) nemzeti

Forras: az AB: NSZ adatbdzis alapjan sajat szamitds és szerkesztés

A kisebb villalkozdsoknal mindegyik orszagban van
egyszer(sitett beszdmol4si lehetség, de az elemzésem-
ben a ,,normdl” éves beszdmoloban megjelend nemzeti
szabdlyozast vizsgdlom. A beszdmoldk a legtobb or-
szagban ingyenesen on-line formdban is hozzaférhetSk.

A nemzeti szabdlyozdsbdl a cash flow-kimutatassal
kapcsolatos rész képezi a kutatdsom targyat, igy elss-
ként ennek 1étével és hatokorével kezdtem az elemzést.
Mindosszesen két orszagban — Belgiumban és Fran-
ciaorszagban — nem létezik nemzeti cash flow-kimu-
tatdsi szabdlyozds. A tobbi orszdgban kozos, hogy van
nemzeti cash flow-kimutatdsi szabalyozasuk, vagy kii-
16n standarddal, vagy a szamviteli torvény részeként.
A nemzeti cash flow-kimutatdsi szabdlyozdsok viszony-
lag részletesek, a mellékletekkel egyiitt atlagosan 30
oldalasak, jelent&sen kisebb terjedelm( szabalyozas ha-

Hollandidban nincs kotelezd el6irds egyik beszamol6-
fajtandl sem. Az egyszer(sitett beszdmol6knal csak az
IFRS for SMEs és az ausztrél szabalyozds irja el6 a cash
flow-kimutatds elkészitésének kotelezettségét, mig az

Egyesiilt Kiralysdgban ajanljak azt (FRSSE).

A nemzeti cash flow-kimutatdsi szabdlyozdsok
részleteinek elemzése

A kutatdsban a cash flow-kimutatds szabdlyozasa-
val kapcsolatban formai és tartalmi kérdéseket egyarant
vizsgaltam, amelyeket a kérd6ivben szereplS sorrend-
ben mutatok be a kovetkezSkben. A cash flow-kimutatas
mindenhol a beszdmold {6 részét képezi, egyediil Ma-
gyarorszdgon szerepel a kiegészit§ melléklet részeként.

Az egyik legfontosabb kérdésben, a cash flow-ki-
mutatds bdzisdnak definidldsdban mar nincs teljes
egyetértés az orszagok kozott. A szilken értelmezett
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pénzeszkozok, a készpénz, a latra sz6l6 és a legfeljebb
egy munkanapra lekotott bankbetét, mindenhol részei a
kimutatds bazisdnak, azonban hogy mit lehet még eze-
ken kiviil figyelembe venni, abban mar megoszlanak
az egyes szabdlyalkotok véleményei. AlapvetSen két
tényezd johet széba a bivitésnél, az egyik a készpénz-
egyenértékesek kore, amellyel az Egyesiilt Kirdlysag és
Magyarorszag kivételével kotelezGen bdvitik a pénzba-
zist, a masik a folydszdmlahitelek negativ baziselem-
ként valé figyelembevétele, ahol mar jéval sziikebb az
ezt kotelez6en eldirok kore (Egyesiilt Kirdlysdg, Hol-
landia, Irorszag, Japan), néhdnyan valasztasi lehetSséget
adnak a gazdilkodénak ennek eldontésére (Ausztrilia,
IFRS, Spanyolorszdg, Uj-Zéland), mig a tobbiek tiltjak
ennek figyelembevételét (Amerikai Egyesiilt Allamok,
Magyarorszdg, Németorszdg, Svédorszdg). A készpénz-
egyenértékeseknél megszokott 3 hénapnal hosszabb le-
kotési ideji bankbetét pénzbazisként vald figyelembe-
vétele harom orszagnal fordul el§: az Amerikai Egyesiilt
Allamokban és Magyarorszdgon (legfeljebb 1 év), vala-
mint Spanyolorszagban (akar éven tuli is).

Els6 ranézésre csak formai kérdésnek ttinik, hogy a
cash flow-kimutatds végeredményét kell-e egyeztetni a
mérleg megfelel§ adataival, azonban azokban a szaba-
lyozéasokban, ahol valasztasi lehetGség van a pénzbazis
egyes részeinek meghatdrozdsdban, ott mdr tartalmi
jelent&sége is van ennek. A szabdlyozdsok egy része
megkoveteli az egyeztetést (IFRS, ESP, GER, JPN,
NED, NZL, USA), mig egy résziik nem (AUS, GBR,
HUN, IRL, SWE).

A pénziramldsok kategorizdldsdnal a klasszikus
miikodési-befektetési-finanszirozasi hédrmas tagoldst
alkalmazzak, kivétel a britek és az irek, akik részle-
tesebb bontdst haszndlnak, Osszesen nyolc kategd-
ridt megkiilonboztetve, amelynek okaira a besoro-
lasi kérdéseknél még visszatérek. EbbSl addddan a
kovetkezd harom kérdésben a brit és az ir szabdlyo-
z4s nem vizsgalhaté a megadott szempontok szerint.
A rendkiviili tételeket és a nem folytatott tevékenysé-
geket jellemzGen nem emelik ki kiilon, legaldbbis nem
a cash flow-kimutatdsban, hanem legfeljebb a meg-
jegyzésekben.

Az dsszedllitds modszerét vizsgdlva majdnem egy-
séges a kép, mivel a befektetési és a finanszirozdsi ka-
tegéridban mindenki a direkt médszert alkalmazza, s a
mikodési résznél a tobbség vélasztasi lehetdséget biz-
tosit a direkt és az indirekt valtozat kozott. Eltérés egy-
részt abban van, hogy vannak szabdlyzatok, amelyek
javasoljdk a direkt mdédszer haszndlatit a milkodési
kategoéridra is, mig masok nem tesznek prioritdst a két
modszer kozott, masrészt Magyarorszag és Spanyolor-
szag csak az indirekt logikdt engedélyezi.

VEZETESTUDOMANY
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Annak ellenére, hogy a britek és az irek kivéte-
lével mindenki a klasszikus miikodési-befektetési-
finanszirozasi elnevezésti harmas tagoldst alkalmazza,
a tartalmuk mar korantsem azonos. Ez példaul a kapott
és fizetett hozamok és a nyereségadé elhelyezésében is
megnyilvanul. AlapvetSen kétféle logikdval taldlkoz-
hatunk, az egyik szerint az eredményt érint6 tételeket a
mikddési részben kell elszamolni, a masik szerint mind-
egyik tétel abba a kategéridba vald, ahol a hozamot/adét
eredményezs tétel is szerepel. Ez alapjan a kapott kamat
és osztalék lehet a miikodési és a befektetési, a fizetett
kamat a miikddési és a finanszirozasi részben. A fizetett
osztalék besoroldsandl a finanszirozasi kategoriat tekin-
tik alapesetnek, mivel ez mar nem eredménydgon keriil
elszdmoldsra?!, azonban néhdnyan megengedik a miko-
dési részben val6 elhelyezését is, mivel az eredménybdl
kell kigazddlkodni. A nyereségadé eredményagu elsza-
moldsabol adéddan szintén a miikodési besorolds domi-
nal, kérdésként csak a megosztisi lehet§ség mertil fel
azokban az esetekben, ha egyértelmiien befektetési vagy
finanszirozasi iigyletet érint a nyereségadd. A tobbség
(IFRS, AUS, JPN, NED, NZL, SWE) a megengedd al-
lasponton van a kapott kamat és osztalék, valamint a fi-
zetett kamat bemutatdsat vizsgdlva, mig néhanyan (ESP,
GER, USA) nem adnak vilasztési lehetGséget, és csak
a miikodési kategdridba engedik ezeket besorolni. A fi-
zetett osztalékndl mar forditott az ardny, kisebbségben
vannak a megenged§ (IFRS, AUS, NZL), és tobbségben
a szigorubb, csak a finanszirozasi részt el6iré orszagok
(ESP, GER, JPN, NED, SWE, USA). Magyarorszag
szintén a kotott besorolast alkalmazza, de részben kil6g
a tobbi orszdg koziil, mivel a kapott osztalékot csak a be-
fektetési, a fizetett osztalékot csak a miikddési részben
engedi elhelyezni (a kapott és fizetett kamatok miiko-
dési részbe soroldsa nem tér el a tobbiekétSl). A nyere-
ségadd megosztasi lehetGségére fele-fele ardnyban van
a lehet&ség (IFRS, AUS, GER, NED, SWE) és a tiltds
(ESP, HUN, JPN, NZL, USA).

A cash flow-kimutatds szempontjabdl érdekes kér-
dést vet fel, hogy a pénzeszkozok arfolyamvaltozasat
pénzmozgdsnak tekintik-e. A tobbség ezt nem tekin-
ti annak, és elkiilonitetten mutatja be ennek hatdsat
(IFRS, AUS, GER, JPN, NED, NZL, SWE, USA),
azonban a brit, az ir és a spanyol szabélyozds ezt a m{-
kodési kategoridban szerepelteti, mig a magyar szaba-
lyozas nem rendelkezik réla (a magyar gyakorlatban a
miikodési részben bemutatds a jellemz&bb).

A cash flow-kimutatds célja a pénzmozgéssal jaré
tételek bemutatdsa, azonban lehetnek olyan nem pénz-
mozgdssal jaré események is, amelyek jelentGs hatdst
gyakorolnak a véllalkozds befektetési és finansziroza-
si helyzetére, mint példaul a lizingek. A szabdlyozasok
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tobbsége (IFRS, ESP, GBR, IRL, JPN, NED, NZL,
USA) ezért elbirja az ilyen események megjegyzések-
ben torténd bemutatdsat, s kisebb ardnyban fordul el§ az
erre vonatkozo el6iras elmaradésa (AUS, GER, HUN).

A kimutatdshoz flizott megjegyzésekre tovébbi el6-
irdsok is el6fordulnak a szabdlyozdsokban, amelyek
f6ként a pénzbazis definidldsira, illetve a pénzeszko-
zokben 1€v§ korlatozdsokra vonatkozik. Egyéb kozzé-
tételi el6irasokat a legtobb szabdlyozas tartalmaz, csak
a japan, a magyar és a spanyol rendelkezésben nincse-

nek ilyenek.

A nemzeti cash flow-kimutatdsi szabdlyozdsok
csoportositdsa

A nemzeti cash flow-kimutatdsi szabalyozadsokat
Osszesen 34 kérdés mentén vizsgiltam a kutatds so-
ran. A vizsgdlatba bevont 12 szabélyozasban 9 kérdést
ugyanugy oldanak meg, igy az 6sszehasonlit6 elemzés-
nél ezeket kihagytam (szabdlyozas fGszovege; kész-
pénz, litra sz6l6 bankbetét és egy munkanapos bank-
betét a pénzbazis része; a felsoroltakon kiviili egyéb
eszkozok vagy forrdsok nem részei a pénzbazisnak; a
befektetési és a finanszirozasi kategéridt direkt mod-
szerrel allitjak 6ssze; nem alkalmaznak egyéb katego-

A nemzeti cash flow-kimutatasi szabalyozasok dendrogramja

Dendrogram using Ward Linkage

Rescaled Distance Cluster Combine
0 5 10 15
1 1

CIKKEK, TANULMANYOK

ridt). Az elemzésben szerepld 25 mutaté szempontja-
bél azonban kisebb-nagyobb mértékben kiillonbdznek
egymastdl a szabalyozasok. Az egyiittes vizsgalathoz,
amelyet klaszterelemzéssel hajtottam végre, sziikséges
az adatok egységes skdlatipusba alakitdsa, amelyet igy
oldottam meg, hogy az egyes kérdésekre adott vala-
szokat 0 és 1 kozotti ardnyskdldn mérhetd valtozatra
transzformdaltam, ami egyben megoldast jelent a ki-
16g6 értékek elkeriilésére, illetve az eltérd skalatipus
és nagysagrend okozta torzitdsok kivédésére is. A 25
mutat6 kozott 300 korrelaciépar szdmolhatd, melybdl
27 esetben (9%) taldlhat6 5%-os szignifikanciaszinten
és 10 esetben (3,3%) van 1%-os szignifikanciaszinten
elfogadhaté korrelaciés Osszefiiggés. A korrelacidkat
paronként elemezve tartalmi dsszefondddsokat nem ta-
laltam, inkdbb véletlen egybeesésekrdl van sz6, féként
azokban az esetekben, ahol a dont§ tobbség ugyanazt a
megoldast valasztotta az adott kérdés vonatkozéasaban,
igy ebbdl adédéan mddositdst nem hajtottam végre.

A csoportok szdmdrdl elGzetes feltételezésem nem
volt, igy elsd 1épésként a hierarchikus algoritmust va-
lasztottam. A klaszterelemzésben sokféle eljaras 1étezik,
amelyekbdl a leggyakrabban alkalmazott az 6sszevond
modszer, s ezen beliil a gyakorlatban jobbnak bizonyuld
Ward-eljards mellett dontottem,
tdvolsagmértékként a négyze-
tes euklideszi tdvolsdgot hasz-
ndlva? A klaszterelemzést 12
esettel (szabdlyozds) és 25 val-
tozdval (kérdés) hajtottam végre.

3. dbra

5]
=l
b

NED g

NZL 10

A vizsgélat teljes kord, nincs hi-
dnyz6 adat miatt kihagydsra ke-
riil§ eset.

Az  Osszevondsi  tdblazat
mutatja, a 12 esetbdl ad6do-
an, a 11 Iépésben végrehajtott
klaszterezési eljards menetét,
bemutatva, hogyan lehet a 12
kiilondllé klaszterb6l kiindul-
va eljutni a végén az egyetlen

z_ 2

klaszterbe torténd Osszevondsig.

5

SWE 1"

(7]

Az eljaras soran a koefficien-
sek folyamatosan emelkednek,
s ahol torés kovetkezik be az
emelkedésben, az alapjan lehet
eldonteni, hogy hany klasztert
érdemes alkalmazni. A tabl4zat-
ban szerepl6 koefficienseket a

ESP

HUN 6}

3. ébra szemlélteti, amely alap-
jan megdllapithat6, hogy torés

Forras: az AB: NSZ adatbdzis alapjan sajat szamitds és szerkesztés

(meredekségnovekedés) a O.
1épés utan a 10. 1épésnél kovet-
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A nemzeti cash flow-kimutatasi szabalyozasok

csoportjai
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4. tdbldzat  nevezéssel lattam el. Val6jdban
azonban létezik egy negyedik

csoport is, akiknél nincs nemzeti

Csoport Orszagok

cash flow-kimutatdsi szabélyo-
zas, ahogy ezt kordbban irtam.

0) Nincs szabélyozds Belgium, Franciaorszdg

1) Fejléds Magyarorszdg, Spanyolorszdg

A kialakitott négy csoportot €s
az abba tartoz6 orszdgokat a 4.

2) Klasszikus

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztralia, Hollandia,
IFRS”, Japan, Németorszdg, Svédorszag, Uj—Zéland

tablazat foglalja 0ssze.
A tobbi hierarchikus méd-

3) Tovabbgondolt Egyesiilt Kirdlysag, Irorszdg

szer sordn sem kaptam jelents-

Forras: az AB: NSZ adatbdzis alapjdn sajat szamitds és szerkesztés

kezik be, igy 3 klasztert érdemes vélasztani (12 eset
—10. Iépés + 1 = 3). A bevonds sorrendje és az esetek
elhelyezkedése a klaszterek szdmdnak fliggvényében a
jégcsapdiagramon dbrazolhat6. Az SPSS 4ltal generalt
dbrat az Osszevonds sorszamdval is kiegészitettem a
konnyebb értelmezhetdség kedvéért.

A Kklaszterelemzés legszemléletesebb &brazoldsat
a dendrogram adja, amelyen egyarant lathaték, hogy
milyen sorrendben tortént az esetek bevondsa a klasz-
terszam emelésével, masrészt bemutatja az esetek és a
csoportok tavolsagait is.

A dendrogram alapjdn is az latszik, hogy harom cso-
portot érdemes létrehozni, itt viszont mér az is kideriil,
hogy mely orszdgok tartoznak ezekbe. A 12 szabdlyo-
z4sbol elsGként a magyar és a spanyol csoport valaszt-
hat6 le, amelyekre a kis terjedelmd és viszonylag me-
rev szabdlyozds a jellemzd. Mésodik 1épésként a brit
és az ir szabdlyozas kiilonithets el — a két orszagban
gyakorlatilag ugyanazt a szabdlyozast alkalmazzak
(FRS 1), csak a terjedelemben és az egyszertsitett be-
szdmoléban val6 alkalmazédsban van kiilonbség koztiik
a valaszok alapjan —, amely f6ként két teriileten mutat
jelentSs eltérést: a pénzbdzis sziikebb meghatdrozésa,
illetve a részletesebb kategorizél4s terén. A legnagyobb
csoportot 8 szabdlyozas alkotja, amelyek kozott mar
joval kisebb kiillonbségek vannak, mint a mésik két
csoporttal 6sszevetve. Erdemes megjegyezni, hogy a
brit-ir szabélyozas kordbban (1996) éppen azon a két
teriileten valtoztatott a szabdlyozasan, amely alapjan
elkiiloniilnek a nagy csoporttdl.

Jelenleg folyamatban van az IASB-FASB cash
flow-kimutatdssal kapcsolatos feliilvizsgdlata, amely-
ben szintén ezen a két teriileten (pénzbazis, kategori-
ak) folyik a vita, s a jelenlegi vélemények alapjan az
Uj szabdlyozds a brit-ir megold4shoz fog kozeledni a
pénzbazis sziikebb értelmezésében mindenképpen, a
kategdridk bdvitésénél azonban csak a nyereségadd
kiilonvalasztdsa varhat6. A tartalmi elemzés alapjan a
csoportokat fejlédd, klasszikus és tovabbgondolt el-
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sen eltér§ eredményt, igy ezek

részletes bemutatdsatdl eltekin-
tek. Néhdany mddszer esetén még szemléletesebben l4t-
szik, hogy a szabdlyozassal rendelkez8 orszagok koziil
a magyar szabdlyozds 4ll a legtdvolabb a tobbitsl.

A hierarchikus klaszterelemzés eredményét a nem
hierarchikus klaszterezési eljardssal is ellendriztem.
Az el6z6 vizsgalatndl megallapitott harom csoportbdl
adéddan végrehajtottam a K-kozpontd (K=3) klaszter-
elemzést is. Az eredmények ugyanazt a csoportositast
hoztdk, igy ez megerGsiti az el6z8 vizsgalat érvényes-
ségét.

Osszefoglalas

A kordbbi nemzeti 6sszehasonlité vizsgélatok tobbsé-
gében azt dllapitottdk meg, hogy éles kiillonbség van az
angolszdsz és a kontinentélis eurdpai orszdgok kozott.
A csoportokon beliil tovabbi bontdsok is lehetségesek,
de itt mér nincs egységes elkiilonités az egyes kutatd-
sokban, és a csoporton beliili kiilonbségek is joval ki-
sebbek. Az 0Osszehasonlitds szemléletes bemutatdsa
l4thaté példdul Nobes hierarchikus csoportositdsdnak
dbrajan (Nobes — Parker, 2008). A korabbi kutatdsok
a szabdlyozéasok széles teriiletét fogtdk at, de csak né-
hany kérdés mentén vizsgdlva az egyes részteriileteket,
példaul a cash flow-kimutatdsndl csak azt elemezték,
hogy kotelezd-e az elkészitése. Ezzel szemben a kutata-
somban a szabdlyozds egy sziik szeletét — a cash flow-
kimutatdst — vizsgdltam, de azt jéval részletesebben.
Az elemzésbe a Nobes-ndl szerepld 14 orszagot és Ma-
gyarorszdgot, valamint az IAS/IFRS szabdalyrendszert
kivantam bevonni, de az empirikus kutatds egy éve alatt
Kanadérdl és Olaszorszagrol nem sikeriilt a kérdGivet
kitoltetnem senkivel, igy Osszesen 14 szabdlyozds alap-
jan végeztem el a szamit4sokat a tesztelés sordn.

Az Osszehasonlitdsndl el&szor egyesével bemutat-
tam a vizsgélt 44 kérdés szerint az azonossdgokat és az
eltéréseket, s végiil az eredmények alapjan 4 csopor-
tot kiilonitettem el klaszterelemzéssel. A kordbbi ku-
tatdsokkal Osszehasonitva megdallapithatd, hogy a cash
flow-kimutatds szabalyozdsa terén kisebbek a kiilonb-
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ségek az egyes orszagok kozott, s a tobbség az dltalam
»Klasszikusnak” nevezett csoportban taldlhat6. A ma-
sik harom csoport jelent&sen eltér ettSl, bar kiillonbozo
tényezSk miatt:

0. Belgiumban és Franciaorszdgban nincs szaba-
lyozas erre a teriiletre,

1. Magyarorszdg és Spanyolorszdg rendelkezik
szabdlyozassal, de ez viszonylag kis terjedelmi
és merev a tobbivel 0sszehasonlitva,

3. az Egyesiilt Kiralysag és Irorszdg (kozos a sza-
balyozasuk) a kordbbi ,,Klasszikus™ megoldastol
két teriileten hajtott végre modositast (1996-t6l),
a pénzbdazis lesziikitésében, illetve a részlete-
sebb kategorizdldsban (a hdrom helyett nyolc
kategoria).

Az TAS/IFRS-ek folyamatban 1év§ feliilvizsgélata
sordn a nemzetkozi szabdlyozds a ,,Klasszikus’-tdl a
,»Tovabbgondolt” felé mozdul el. Emellett megallapit-
hatjuk azt is, hogy a cash flow-kimutatas szabalyozasa-
ban nem érvényes az angolszdsz/kontinentdlis eurdpai
megbontas.

Javaslatok és tovabbi kutatasi iranyok

A nemzeti cash flow-kimutatdsok 0Osszehasonlitdsa
sordn Magyarorszag a kis terjedelmt és merev szaba-
lyozasaval a ,,Fejl6d6” csoportba tartozik. Fejlesztés-
re vagy a nemzetkozi szabdlyozds adaptdldsa, vagy a
vizsgélatban szerepl§ fejlett orszagok szabdlyozisa
irdnyéba torténd elmozdulds johet szoba. Két teriileten
kellene el6bbre 1épni, egyrészt részletesebb szabalyal-
kotédsra volna sziikség, mdsrészt a tobbi szabalyozas-
hoz hasonléan nagyobb szabadsdgot kellene biztositani
a gazdalkodok szdmdra a kimutatds elkészitésénél. Az
egyik ilyen teriilet a m{ikodési cash flow kategoria 6sz-
szeéllitdsa, amelynél a nagyobb informdciétartalom-
bdl eredSen a direkt megoldast legaldbb megengedni,
esetleg javasolni, vagy radikélisabb elGrelépés esetén
kotelezden elGirni lehetne.

Az elvégzett kutatdsnal két irdnyban lehet tovabb-
1épni, egyrészt a vizsgalatba bevont orszagok korét te-
kintve, példdul érdekes lenne a magyar helyzetet dssze-
vetni a tobbi kelet-kdzép-eurdpai orszaggal, masrészt a
szamvitel mds teriiletein is lehetne mélységi vizsgala-

tokat folytatni.
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