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Vezetdi dsszefoglalé

Tanulmanyunkban arra kerestiik a valaszt, hogy miként fog alakulni a villamosenergia
kiskereskedelmi 4ra a piaci liberalizacié utdn a mai koziizemi szegmensben. Mivel a piaci
szerkezetet alapjaiban hatarozza meg a hosszu tavu villamosenergia vasarlasi szerzodések
(tovabbiakban HTM) sorsa, ezért a szokasos érzékenységvizsgalatok mellett arra kerestiik a
valaszt, hogy miként befolyasoljak az arakat a tovabbra is megmarad6 HTM-ek. Az MVM

crer

felbontott HTM-ek utan fizetendd kompenzaciéo mértékét vettiik figyelembe.
A nagykereskedelmi arakra vonatkozdan a kovetkezoket lehet elmondani:

» Mind a felbontott HTM-ek szamanak novekedése, mind a Ft arfolyam erosodése
arcsokkentéos hatasi. A  koziizemi (majdani egyetemes  szolgaltatoi)
nagykereskedelmi ar mintegy 2%-kal magasabb a mai szabadpiaci nagykereskedelmi
arndl, mely eltérést a fogyasztasi szerkezetben meglévo kiilonbségek okozzak.

» A kiskereskedelmi arak alakuldasanak f6 tendenciai értelemszertien ugyanazok, mint a
nagykereskedelmi araké. Az eldrejelzéseink alapjan a kiskereskedelmi ar 29000-
31000 Ft/MWh lenne, és a vizsgalt forgatokonyvek esetén az arndvekedés mértéke
2,3% ¢és 8,1% kozott alakulna 2008-ban. Az arndvekedést a HTM-ek felbontasa
csokkentheti, hiszen ekkor a piaci verseny szintje nd.

» Az MVM helyzetének értékelése kapesan elmondhaté, hogy jelentdsen ndvelhetné a
profitjat, ha a nem alaperémiivi HTM-eket felbontand ¢s nem kellene kompenzaciot
fizetnie. Az eredmények alapjan tovabbd elmondhatd, hogy az MVM profitjara
vonatkozd alsé becslés is tobb mint 73 milliard Ft. A legalacsonyabb profitot akkor
realizalnd az MVM, ha csak a paksi HTM maradna meg, és a felbontott HTM-ek utan
teljes kort kompenzaciot kellene fizetnie.
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Kutatasi kérdés

Kutatasunk kozéppontjdban annak megvalaszoldsa 4llt, hogy miként fog alakulni a
villamosenergia nagy- ¢s kiskereskedelmi ara a magyar villamosenergia piacon 2007-2008-
ban. Az eldrejelzést tobb tényezd is nehezitette, melyek koziil a legfontosabb a piacnyitds utan
kialakul6 piaci szerkezet meghatarozasa volt. A magyar villamosenergia termelés jelentds
része a koziizemi nagykereskedd kezében Osszpontosul hosszii tdvl Adramvasarlasi
szerzOdéseken (HTM) keresztiili lekotésben. Mivel az Eurdpai Unio jelenleg is vizsgdlja ezen
szerz6dések piactorzitd hatdsait, feltételezhetd, hogy ezek koziil néhany felbontédsra keriil,
né¢hany pedig tovabbra is érvényben marad. A HTM-ek szerkezete, azaz az, hogy mely HTM-
eket bontjak fel, meghatirozza a kialakul6 piaci szerkezetet és ezen keresztiil az drakat is.
Ennek kovetkeztében a szokdsos modellezési érzékenységvizsgalatok mellett a kérdés arra
Osszpontosult, hogy eltér6 HTM felbontasi forgatokonyvek esetén miként fog alakulni a
villamosenergia piaci ara.

A jelenlegi és vart piaci szerkezet

Jelenleg Magyarorszag villamosenergia rendszere egy kettds piaci struktiran alapul (Id. 1.
abra). Egyrészt all egy koziizemi szegmensbdl, melyen a nagykereskedelmi feladatokat a
koziizemi nagykereskedd, a Magyar Villamos Miivek Zrt. (MVM) latja el. O biztositja a
teriileti aramszolgaltatoknak a szolgaltatas fenntartdsahoz sziikséges villamos energiat. Ezen
aramszolgaltatok teriileti monopdliumok ¢és ellatasi kotelezettséggel tartoznak a koziizemi
fogyasztok irdnyaba. A villamosenergia 4ra mind a nagykereskedd-aramszolgaltatd, mind az
aramszolgaltato-fogyaszté viszonylatban hatoségilag szabalyozott. Masrészt all egy
szabadpiaci szegmensb6l, melyen a szabadpiacon vasarlasra jogosult (feljogositott), és oda a
koziizemi szolgaltatasbol kilépett fogyasztok szabadon megvalaszthatjak, hogy kitdl szerzik
be a szamukra sziikséges villamos energiat. Ennek megfeleléen az itt kialakuld érat a
mindenkori keresleti-kinalati viszonyok hatarozzak meg.
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A koziizemi nagykereskedd és tobb erdmii kozott HTM-ek vannak érvényben, melyek alapjan
a nagykereskedd az erdmivektdl elére rogzitett aron megvasarolja az ott termelt villamos
energiat, és azzal szabadon rendelkezik. A nagykereskedd a koziizemi szegmensben nem
értékesitett, feleslegesen lekotott kapacitasaival megjelenhet a szabadpiacon. Jelenleg a hazai
nagykereskedelem kinalati oldalat a hosszl tavu szerz6déseken keresztiil az MVM (az dsszes
hazai termel0 kapacitas kb. 75%-a), mig a keresleti oldalat a kdziizemi kereslet dominalja (az
Osszes hazai kereslet kb. 65%-a).

A villamosenergia piaci liberalizaci6 keretén beliil a fenti piaci modellhez kapcsolodd
modellvaltas folyamatban van. Ezzel parhuzamosan zajlik az Eur6pai Unid vizsgalata a
HTM-ekre vonatkozoan. Elséként tekintsiik a varhatd piaci modellt. A villamosenergia piaci
szereplok koziil tobben is elkészitették sajat javaslataikat a majdani piaci modellre
vonatkozoan. Ezen modellek vizsgalata és a Magyar Energia Hivatallal (MEH) val6
konzultacionk alapjan véleményiink szerint a majdani modellben megjelend legjelentésebb
valtozéas az lesz, hogy a nagykereskedelmi piac megosztottsaga megsziinik, azaz a jelenlegi
aramszolgaltatok (majdani egyetemes szolgaltatok) a szabadpiacrol szerzik be az ellatashoz
sziikséges villamos energiat (a modellezési feladatot nem befolydsolja, hogy ezen egyetemes
szolgéaltatoknak van-e elévasarlasi joga vagy sem).

Az FEurépai Uni6 vizsgalatdval parhuzamosan itthon is zajlanak egyeztetések arra
vonatkozdan, hogy mely HTM-ek keriiljenek felbontasra. A felbontott HTM-ek esetén az
elképzelések szerint az erOmilvek valamiféle kompenzacidban részesiilnék, azonban a
részletek még nem ismertek. A kompenzaciés mechanizmus keretén beliil valdszintileg
pénziigyi kotelezettsége alakitandk a HTM-ek alapjan az erdmiivek szamara jaro kifizetéseket,
melyben a kifizetésre kotelezett az MVM lenne. Annak eldontése, hogy mely HTM-ek
kertilnek felbontdsra egy hosszl jogi/politikai egyeztetése folyamat eredménye lehet.

A nagykereskedelmi piaci modellezés sordn a fenti tényezoket figyelembe véve egy egységes
piaci szerkezetet feltételeztink, ¢és a késdbbiekben bemutatandd HTM felbontasi
forgatokonyvek esetén vizsgaltuk az eredmények alakulasat.

A piaci szerkezet egyéb aspektusai

Mivel a modellezési feladat soran elsddleges célunk a kiilonb6z6 HTM felbontasi
forgatokonyvek vizsgalata volt, ezért a piaci szerkezetre vonatkozo egyéb tényezok koziil
tobbnek a jelenlegihez vald valtozatlansagat feltételeztiik. Els6ként megemlitjiik a kotelezod
atvétel (KAP) hatalya ala tartozo villamosenergia problémakorét. A kotelezd atvétel az 1j
modellben ugyanigy hatdsagi aron torténik majd, mint a mai rendszerben, ¢és az atvett
mennyiség nagysaga sem fog jelentds mértékben valtozni. Masodikként tekintsiik a
rendszertartalékokat. Varhatéan az 0j piaci modellben a rendszerbiztonsag fenntartasahoz
sziikséges tartalékokat ugyanazon erdmiivek fogjak biztositani, akik eddig is, mivel ezen
tartalékokra vonatkozd technologiai korlatok nem valtoznak. Ennek megfelelden a
rendszertartalékokra vonatkozd mennyiség a modellezés inputjai kozott fog megjelenni.

Az importkapacitasok esetén jelentds valtozdssal szintén nem szamolhatunk, mivel a
kapacitasok nagysdga ¢€s biztonsadgosan szallithatd kapacitasok nagysaga révidtavon nem
valtozik. Tovabba feltételezziik, hogy az ukrdn hatirmetszéken megmarad a jelenleg is
fennall6 HTM, azaz az ott jelentkezd kapacitas is az MVM kezelésében marad. Az import
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figyelembevétele esetén az egyetlen valtozo tényezé a kiilfoldi nagykereskedelmi arak
alakuldsa, melynek hatisa azonban jelentds lehet.

A modellezési modszer bemutatasa

Az oligopolisztikus piacok Cournot-modellje

A homogén termékek aralakuldsanak modellezésére altaldban a tokéletesen versenyzd piac
tankonyvi modelljét szoktdk alkalmazni és ez a megoldas a valosaghoz kozeli eredményeket
ad. A villamosenergia piacnak azonban szamos olyan sajatossaga van, melyek
megakadalyozzdk, hogy ezt a piaci szerkezetet feltételezziik. A homogén termékek
aralakulasat ¢és nemzetkozi arkiegyenlitddését nagyban befolyasolja a nemzetkozi
kereskedelem széles volumene. A villamosenergia esetében azonban a nemzetkozi
szallitasnak erds korlatot jelent a hatarkeresztezd kapacitasok korlatossaga, azaz a nemzetkozi
arkiegyenlitddés nem mehet végbe. Ezt a jelenséget figyelhetjilk meg tobbek kozott az
egymassal szomszédos német, illetve cseh piacon. A szlikos hatarkeresztezd kapacitasok miatt
az arak nem egyenlitddnek ki, mivel Csehorszag nem képes a teljes villamosenergia tobbletét
elhelyezni a német piacon. Ennek kdvetkeztében a cseh aramarak szintje tartdosan alatta marad
a németorszaginak, ami annak ellenére is igaz, hogy az utdbbi idében az éarak jelentdsen
kozeledtek egymashoz.

A villamosenergia, mint termék azon sajatossdga miatt, hogy a keresletet ¢s a kinalatot
folyamatosan egyensulyban kell tartani a rendszerbiztonsdg fenntartasa €rdekében vannak
olyan iddszakok, melyekben jelentds hazai aramtermelésre van sziikség. Ezekben a
csticsiddszakokban egy termeld a termelésének a visszafogasaval jelentdsen emelheti a piacon
kialakul6 egyenstlyi arat. Tovabb rontja a helyzetet, hogy a villamosenergia tarolhatatlansaga
miatt nincsen lehetdség készletezésre, hiszen a felhalmozott készletek az egyéb
termékpiacokon jelentds puffer szerepet toltenek be. Azaz az olcséd id6szakokban felhalmozott
készletekbdl fedezik a cstics iddszakban jelentkezd tobbletkeresletet.

Mivel sériil a tokéletesen versenyzd piac legfontosabb feltevése, az arelfogad6 vallalati
magatartas, ezért a villamosenergia piacot oligopolisztikus piacnak tekintjiik. Mig a tokéletes
versenyz0 piacokon a vallalatok azzal a feltevéssel hozzdk meg dontéseiket, hogy nem
képesek befolyasolni a piacon kialakul6 arat, addig ez nem igaz az oligopolisztikus piacokra.
Azaz a piacon szerepld vallalatok a dontéseik sordn szamolnak azzal, hogy sajat illetve az
egyéb piaci szereplok dontései a piaci arat befolyasoljak. A kozgazdasagi €s az drampiacok
modellezésével foglalkozé empirikus irodalom alapjan a Cournot-modell mellett dontdttiink.

A Cournot-modellekben a vallalatok dontési valtozdja a kibocsatott mennyiség. A dontés
meghozatala soran azzal a feltevéssel ¢lnek a vallalatok, hogy piaci versenytarsaik dontésit
adottnak tekintik. A termelési dontések kombinacidja akkor alkot egyensulyt, ha egy
vallalatnak sem éri 6nmagaban eltérni az adott kombinacidban megadott dontésétdl. Azaz
minden véllalat dontése legjobb valasz a tobbiek adott dontésére. A Cournot-piacon a
vallalatok a monopdliumokhoz hasonldan viselkednek, azaz a tobbiek adott dontése mellett
kialakulo, irantuk megnyilvdnuld Un. rezidudlis keresleti gorbén maximalizaljdk sajat
profitjukat. Ennek kovetkeztében a Cournot-vallalat a sajat hatarkoltsége f61¢ képes emelni a
piaci arat, ami 4ltal pozitiv profitra tesz szert. Osszehasonlitva a tokéletesen versenyzé piaccal
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a Cournot-piacon az 0sszes termelt mennyiség alacsonyabb, a kialakul6 ar, pedig magasabb
lesz, mint tokéletes verseny esetén.

Belathato tovabb4a, hogy minél tobb vallalat van a piacon, annél kozelebb lesz a piaci kimenet
a tokéletes versenyhez, mivel a rezidualis keresleti gorbe egyre rugalmasabba valik. Minél
rugalmasabb a vallalat egyedi keresleti gorbéje, annal kevésbé jovedelmezd szamdéra a
termelés-visszatartas stratégiaja.

Megjegyezziikk tovabba, hogy a Cournot-modell az oligopdlium modellek koziil a
legpesszimistabb, azaz azonos piaci feltételek és vallalatok esetén ez eredményezi a
legmagasabb arat és a legalacsonyabb mennyiséget. Ennek kovetkeztében a kapott
eldrejelzéseket ebben az esetben konzervativ eldrejelzéseknek nevezziik.

A Cournot-modell adaptéacioja

A Cournot-modell magyar villamosenergia piacra valo alkalmazésa sordn az eredeti modell
kiterjesztését tette sziikségessé. Egyrészt meg kell hatarozni, hogy miként vessziik figyelembe
a piaci ar befolyasolasara nem képes, kompetitiv szegély termelését. Masrészt meg kell
hatarozni azon piaci szereplok korét, akik Cournot-szereplének mindsiilnek, azaz kapacités
dontéseik meghozatalakor figyelembe veszik a piaci ar valtozasat. Harmadrészt, pedig a
nemzetkzi verseny hatasat kell beépiteni a modellbe.

A kompetitiv szegély

A magyar villamosenergia rendszerben tobb olyan erdmu is van, melyek arbefolyéasold
képessége korlatozott, igy a stratégiai viselkedésre valé képesség feltevése irrealis. Ennek
kovetkeztében ezeket az erémulveket a kompetitiv szegélyben vettiik figyelembe. A
kompetitiv szegélyhez soroltuk: egyrészt a KAP hatalya al4 tartozé erémiiveket, masrészt a
Debreceni, az EMA Power, a Kelenfoldi, a Kispesti, az Ujpesti Erémiiveket, valamint az
Ajkai, Borsodi, Pécsi és Tiszapalkonyai Erémiivek nem kotelezd atvételre termeld egységeit
¢s végiil a Paksi AtomerOmiivet. Az elsé csoport esetében ezt az indokolta, hogy a termelés
nagysagat nem a piaci folyamatok, hanem a hatdsagi ar hatdrozza meg. A masodik csoport
esetében a hotermelés magas aranya és/vagy a beépitett kapacitas alacsony volta indokolta az
arelfogadd magatartds feltételezését. Az atomerdmil esetében pedig a fennallo technologiai
korlatok gatoljak a termelés gyakori €s nagyaranyt valtoztatasat.

Az MVM helyzete specialis, mivel mind stratégiai, mind nem stratégiai kapacitdsokkal is
rendelkezik. Az O esetében is azzal a feltevéssel ¢ltiink az Osszes HTM felbontasi
forgatokonyv esetén, hogy versenyzd kapacitasai az adott piaci dron maximalis
kihasznaltsaggal termelnek, ha a termelésbdl szarmazo bevétel fedezi a valtozokdltségeket (a
termelés nem veszteséges).

A kompetitiv szegély pillanatnyi kinalatat — a kotelezd atvétel kivételével — a piaci ar
nagysaga hatdrozza meg. Barmely piaci ar mellett az azzal megegyezd ¢és az anndl
alacsonyabb hatarkoltségli eroémiivek teljes kapacitassal termelnek. A teljes piaci kereslet
barmely 4ar esetén a hozzatartozd szegély-termelés nagysagaval csokken. A Cournot-
vallalatok a versenyzd szegély viselkedésének ismeretében hozzak meg sajat kibocsatasi
dontéseiket.
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Cournot-szereplék

Az, hogy mely piaci szereplOket tekintjiik a stratégiai dontéshozatalra képes, azaz Cournot-
szereplonek, erdsen fligg attol, hogy mely HTM felbontasi forgatokdnyv alapjan dolgozunk.
A vizsgalt forgatokonyvek esetén megmarad6 HTM-ek az 1. tdblazatban lathatok. (x-szel
jeloltiik azokat, ahol feltevésiink szerint adott forgatokonyv esetén megmarad a HTM.)

1. Tablazat: HTM felbontasi forgatokényvek

Megmarad6 HTM-ek 1. forgaté- 2. forgato- 3. forgato-
konyv konyv konyv
AES-Tiszai Erémii Kft. Tisza II Eromii X
(AES)
Csepeli Aramtermelé Kft. Csepel II Eromi X X
(AES)
Paksi Atomerémii Zrt. Paksi Atomerémii X X X
Dunamenti Erémii Zrt. Dunamenti X
(Electrabel) Erémii
Pannonpower Holding Zrt. | Pannon Erémii X
Matrai Erémii Zrt. (RWE) | Matrai Erémii X X
Budapesti Erémii Zrt. Kelenfoldi Erémii X
(EdF) Gt.
Ujpesti Erémii X
Gt.
Kispesti Erémii X
Gt.

A magyar villamosenergia piacon fennall6 HTM-re vonatkozéan harom felbontési
forgatokonyvet vizsgaltunk. Az elsdben az 6sszes HTM megmarad, azaz egyet sem bontanak
fel, mig a harmadikban az 0sszes HTM felbontasra keriil, kivéve Paksot. A vizsgélati
eredmények pontositdsa érdekében megvizsgalunk egy olyan forgatokonyvet is, melyben csak
HTM-ek egy része kertil felbontasra. Mivel ebben az esetben tobb forgatdkonyv is 1étezhetne,
¢s a modellezési szama exponencidlis megndvekedne, a megrendeld képviseldivel
egyetértésben arra jutottunk, hogy egyetlen koztes esetet vizsgadlunk meg. Ebben az
alaperémiivi HTM-ek megmaradnak, azaz Paks, Matra III-IV és Csepel tovabbra is HTM
keretében szallit villamos energiat az MVM-nek.

A HTM felbontasi forgatokonyv meghatarozza azon piaci szereplok korét, akik képesek
stratégiai dontéshozatalra, azaz a piacon nem versenyzoként viselkednek. Az egyes HTM
felbontasi forgatokonyvek esetén a Cournot-szereplok a kovetkezdk: 1. forgatokdnyvben az
MVM, a 2-ban az MVM, az AES és az Electrabel, mig az utolsdban hozzajuk csatlakozik
még az RWE ¢és az ATEL.

A felbontott HTM-ek esetén elképzelhetd, hogy az MVM kompenzalja valamilyen formén az
erdmiivek tulajdonosait. A modellezés soran két szélsdséges esetet vizsgaltunk meg. Az
elsében az MVM egyaltalan nem kompenzalja az erdmiiveket, mig a masodikban a vizsgalt
rendelkezésre 4llasi dijak alapjan teljes kompenzaciét ad. Ez alapjan megadjuk azt az
intervallumot, melybe az MVM jovedelmi helyzete valtozni fog.
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A nemzetkozi verseny

Magyarorszagon a nemzetkdzi villamosenergia kereskedelem hazai fogyasztashoz
viszonyitott volumene igen magas. Az dsszes nagykereskedelmi értékesitésen belill az import
szaldé ardnya 2006-ban 17,09% volt (lasd 2. tablazat). Ez alapjan azt mondhatjuk, hogy a
hazai fogyasztas 17,09%-a kiilfoldi forrasokbdl lett fedezve. Ennél még jelentdsebb a teljes
importalt mennyiség, ami ennek tobb mint duplaja, azaz a hazai villamosenergia hal6ézaton
rendkiviill magas a tranzit ardnya, a hazai fogyasztdshoz viszonyitva nagyjabol 21%.
Magyarorszag f0 importforrasa Szlovékia és Ukrajna, mig az export dontéen Horvatorszag
iranyéba tart.
2. Tablazat: A nagykereskedelmi értékesités szerkezete, 2006

Mennyiség GWh__Megoszlas
Hazai eromiivek 31815 82,91%
Import szaldé 6 556 17,09%
Import* 14784  38,53%
Export* 8228 21,44%
Osszesen 38371  100,00%

*Kereskedelmi forgalom, Forrdas: MAVIR

Az igen jelentds kiilkereskedelmi aktivitds a hazai arampiac erds nemzetkozi integraltsagéara
utal, ennek kovetkeztében feltételezhetd, hogy a hazai &arampiaci folyamatokat ¢&s
aralakuldsokat jelentds mértékben befolyasoljak a kiilfoldi piaci folyamatok. A kozép-kelet-
eurdpai orszagok villamosenergia-piacai az ¢lénk nemzetkozi kereskedelem ellenére sem
fejlodtek még egységes piaccad. Mint arrdl mar kordbban volt sz, ez a hatarkeresztezo
kapacitasok szikossége miatt alakult igy, azaz a térségben a sziikdsség miatt nem megy végbe
a nagykereskedelmi villamosenergia arak teljes kiegyenlitédése.

Korabbi vizsgéalataink alapjan a régi6 orszdgait ketté lehet osztani egy a magyar
nagykereskedelmi arhoz képest draga és olcsod régiora. A magas aru régidba jellemzden
export, mig az olcsd aru régiobol jellemzdéen import irdnyll kereskedelem zajlik. Ezeket a
jellemz6 irdnyokat természetesen egész éves szinten kell érteni, mivel eléfordulhatnak ezzel
ellentétes kereskedési iddszakok is, azonban ezek szdma alacsony. A magas ara régidba
soroltuk Horvatorszagot és Szerbiat, mig az olcs6 régid Ausztria, Szlovakia és Romania. Mint
arr6l mar korabban volt sz6, az ukran hatdrmetszéken folyd nemzetkdzi kereskedelem az
MVM ellendrzése alatt zajlik, igy a transzparens nemzetkozi kereskedés soran nem vessziik
figyelembe.

Modelliinkben a nemzetkdzi piac térbeli szerkezetének megjelenitésére csak erds
leegyszertsitések aran volt lehetdség. A leegyszerlisitések megvalositasanal arra torekedtiink,
hogy azok a modell eldrejelzéseit pesszimista iranyba valtoztassdk. A hatarkeresztezd
kapacitdsok meghatdrozasanal tobb tényez6t is figyelembe kellett venni. ElsOként
megvizsgaltuk, hogy mekkora az egy adott hatdrmetszéken {lizembiztosan szallithatd
villamosenergia (NTC érték). Masrészt megvizsgaltuk a ténylegesen szallitott mennyiségeket
is a 2006-os évben. Harmadrészt, pedig azt is figyelembe vettiik, hogy mekkora lehet az a
kapacitas, amely még nem befolyasolja a szomszédos orszagok nagykereskedelmi darait
jelentds mértékben. Ez utdbbira azért volt sziikség, mivel feltételezésiink szerint a kiilfoldi
import forras egy konstans nagykereskedelmi ar alapjan lesz figyelembe véve. Ezek
kovetkeztében jutottunk arra a megéllapitasra, hogy az északi régioban a teljes szallitasi
kapacitas 1400MW, mig a déli régioban ugyanez az érték 600MW.
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azzal a kiilonbséggel, hogy a nemzetkozi szallito-kapacitdsok hazai keresletre gyakorolt
hatasa kétiranyu: a kiilpiaci ar felett a kereslet a szallitovezeték maximalis kapacitasaval
megegyez0 modon sziikiil, a kiilpiaci ar alatt pedig annak nagysagédval boviil. Vagyis ha a
hazai ar meghaladja a kiilpiac arat, akkor a kiilpiacrdl a szallitovezeték nagysagéanak
megfeleld import d&ramlik a hazai piacra, ha viszont a hazai 4r alatta marad a kiilpiac aranak,
akkor a szallitovezeték kapacitasaval egyezd export aramlik ki az orszagbol. Azonos arszint
mellett a két piac egységessé valik és a hazai termeldk szdmara vizszintes keresleti gorbe
adodik.

Szemléltessiik egy példa segitségével a hazai és nemzetkozi piacok egymasra hatasanak fent
bemutatott mechanizmusat. Tegylik fel, hogy az aktudlis ar az északi zondban 12 Ft/kWh, a
nyugat zoénaban pedig 15 Ft/kWh. Ilyen kiilpiaci arfeltételek mellett a hazai piaci
egyensulyban 13 Ft/kWh nagysagl ar csak az északi piacrol érkezd 1400 MW nagysagu
import €s a nyugati piacra irdnyuld6 600 MW-os export, vagyis 0sszességében 800 MW-os
import szaldo mellett johet létre.

A modell implementalasa és kalibralasa

Az eldrejelzés idohorizontja a modellszamitdsok tobbszori — a kereslet és kindlat valtozo
paramétereivel torténé — megismétlését tette sziikségessé. A szamitasok kezelhetOsége
érdekében a vizsgilando szituaciok szamat hisz Un. reprezentativ Orara sziikitettik. A
reprezentativ 6rakban modellezett forgatokonyvek a kereslet szintjében, a rendelkezésre alld
erdmiivi kapacitdsok volumenében és a kiilpiac arak nagysagaban kiilonboznek egymastol. A
potencidlisan vizsgalando szitudciok nagyaranyl csokkentését az tette lehetdové, hogy a
valtozas altal érintett tényezok (kereslet, rendelkezésre erdmiivi kapacitas, nemzetkozi arak)
mozgasa erésen korrelal.

Kinéalat

Az erémiivek kindlatdnak meghatarozasahoz az erdmiivek nettd kapacitds adatira és a
termelés hatarkoltségére (mely tulajdonképpen az atlagos valtozo koltség) van sziikségilink.
Mivel a modellezés célja a piaci kimenet eldrejelzése a 2007-2008-as iddszakra, ezért mindkét
adat esetében eldrejelzéseket kellett tenniink. A nettd kapacitas esetén arra a megallapitasra
jutottunk a Magyar Villamos Ipari-rendszeriranyité kapacitasterve alapjan, hogy ebben a
kétéves periodusban nem varhatd az erdmivi kapacitdsok valtozasa, azonban néhany évvel
hosszabb tavon a kapacitdsok nagysdga jelentdsen atalakulhat. Az alapesetnek véalasztott
forgatokdnyvben tovabba feltettiik, hogy minden erdmii azonos, 90%-o0s éves rendelkezésre
allast képes elérni. A reprezentativ 6rdkhoz tartozo6 kapacitas értékeket ugy becsiiltiik, hogy az
alacsonyabb keresletli idoblokkhoz alacsonyabb kapacitas értékeket rendeltiink, ugy hogy a
rendelkezésre 4llo kapacitas 20 idoblokkra vonatkozé atlaga a nettd kapacitas 90 szdzaléka
legyen. A kotelezd atvétel termelési szintjeit a 2005-6s kotelezd atvételi termelés oOrés
tartamdiagramja alapjan becsiiltiik (a keresleti szintek meghatarozasnak modszerét kovetve).

A hatarkoltség adatok meghatarozdsa két 1€pcsébdl allt. Egyrészt meghatdroztuk, hogy a
villamosenergia termelésre hasznalt primer energiahordozok é4ra hogyan fog alakulni
varhatoan a vizsgalt id0szakban. Masrészt, pedig a rendelkezésre allo adatok alapjan becslést
adtunk arra vonatkozodan, hogy az egyes erdmiivek milyen hatékonysaggal képesek a
felhasznalt tlizeldanyagot villamos energidva alakitani. Végiil ezen adatok alapjan
meghataroztuk a termelés atlagos valtozo koltségét, mely abban a specidlis esetben, ha
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konstans, azonos a villamosenergia termelés hatarkoltségével. Az erémiivi hatarkoltségek
eldrejelzéseihez tovabbi informdaciodkra volt sziikséglink, melyeket a részletes eredmények
bemutatasa el6tt ismertetiink.

Elérejelzések

A modellezés inputadatainak meghatarozasdhoz a kovetkezé fo6bb makrogazdasadgi mutatdkat
hasznaltuk fel: 1) Forint/Eurd arfolyam varhato alakulasa, ii) Forint/dollar arfolyam varhat6
alakulasa, iii) Brent olajar (dollar/hordd) és magyarorszagi vart inflacio alakuldsa. Ezen
adatokat a Magyar Nemzeti Bank (MNB) Jelentés az inflacié alakulasarol augusztus havi
kiadvéanya alapjan hataroztuk meg. A kiinduld adataink a 3. tablazatban lathatok.

3. Tablazat: Elorejelzések a f6bb makrogazdasagi mutatokra
(MNB alapjan)

2005 2006 2007 2008
Forint/eurd arfolyam 248,1 265,9 248.,6 260,0
Forint/dollar arfolyam 199,6 210,4 184,1 188,1
Brent olajar (dollar/hordd) || 54,4 65,1 69,6 89,9
Fogyasztoi arindex 1,040 1,076 1,045

A magyarorszagi erdmiivek koltségeinek becslése soran sziikségiink volt a felhasznalt
foldgaz, szén, és nuklearis tiizeldanyag koltségeinek alakulésara.

A foldgaz esetében figyelembe vettiik, hogy a Budapesti Erdmii a villamosenergia
termeléshez sziikséges f6ldgézt a Févarosi Gazmiivektdl szerzi be, szemben a tobbi gaziizemi
eromiivel, melyek kozvetleniil a nagykeresked6tol vasarolnak. Ennek kovetkeztében a
felhasznalt foldgaz esetén meghataroztuk a MOL szallitovezetéki €s a gazszolgaltatodi gazarak
alakuldsara vonatkozoan is.

A foldgaz aranak meghatarozasa soran a Brent olajar és a Forint/dollar arfolyam alakulasat
vettilk figyelembe. Tovabbd felhasznaltuk a legfontosabb importszerzédés (MOL-
PanRusGas) arképzési mechanizmusat, mely a dollarban meghatarozott kétféle olajszarmazék
el6z6 kilenc havi atlagdnak megfelelden valtozik. Ezt az eldrejelzést hasznéltuk arra, hogy
meghatarozzuk a szallitovezetéki és gazszolgaltatoi arak alakulésat.

4. Tablazat: Gazar eldrejelzés
(Brent olajar és Forint/dollar arfolyam valtozasa alapjin)

2005 | 2006 ‘ 2007 | 2008
MOL szallitovezetéki Ft/GJ | 1 326 1878 2037 2225
Gézszolgaltatoi Ft/GJ 1535 2042 2244 2421

A szenes, illetve atomer6 koltségeinek meghatarozasa ennél 1ényegesen egyszeriibben tortént.
Mindkét esetben a 2005-0s év koltségeit tekintettiik bazisnak és ezt a fogyasztodi arindex
alakuldsaval korrigaltuk minden évben. A szenes erdmivek esetén ez a hazai
szénfelhasznalassal indokolhatd, azaz az arak alakuldsat nem befolyasolja a nemzetkozi
kereskedelem alakuldsa. Az atomerdmi esetén pedig a tlizeldanyag piacain megnyilvanulod
rendkiviil sz€éles verseny teszi lehetdvé ennek az eljarasnak az alkalmazésat.

11
© Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont 2007



5. Tablazat: Szénar eldrejelzés
(2005-0s bazis és CPI alapjan

2005 | 2006 | 2007|2008
Matra Ft/GJ | 500 520 560 585
Vértes Ft/GJ| 700 728 783 819

6. Tablazat: Paksi energiakoltség elorejelzése
(2005-0s bazis és CPI alapjan)

2005 | 2006 | 2007 | 2008
Paks FtYMWh |2 620 2725 2932 3 064

Az erémilivi valtozé koltségek meghatarozasa

Az erémiivi valtozé koltségek a modellezés kinalati oldalat hatdrozzdk meg. Az eldrejelzések
soran a 2005-6s Villamosenergia Statisztikai Evkonyv alapjan és sajat informacioinkat
figyelembe véve becslést adtunk arra vonatkozdan, hogy mekkora a fajlagos hé-felhasznalas a
vonalra adott villamos energidra vonatkozoan. A szadmitds alapadatait képezd informdaciok
koziil a kiadott hére vonatkozoé tlizelohd-felhasznalasi mutatészamot sajat becslésiink alapjan
hataroztuk meg. Ebben az esetben azért nem a MEH évkonyvekben talalhato tényadatokkal
dolgoztunk, mivel a felhasznalt homennyiség villamos energiara és hdtermelésre vald
felosztasara tobbféle modszer ismert. Mivel nem tudjuk, hogy az egyes erdmiivek ezt hogyan
tették meg, ezért figyelembe véve az Gsszehasonlithatosag igényét mi egységes modszertan
alapjan szamoltunk.

A szamitds menete a kovetkezd volt. Elsé lépésben meghataroztuk, hogy az egyes
erdmiiveknek 1kWh villamosenergia eldallitdsahoz mennyi hét kell felhaszndlniuk. Ennek az
értéknek a kiszamitasa a kovetkezd képlet alapjan tortént. Els6 1épésként kiszamitottuk, hogy
mennyi a kiadott hére jutd teljes hd-felhasznalas, azaz a kiadott hd értékét megszoroztuk a
fajlagos ho-felhasznaldsra vonatkoz6 szekértoi becslésiinkkel. Ennek az értéknek €s a teljes
ho-felhasznalasnak a kiilonbségét tekintettik a villamosenergia termelésre forditott
felhasznalt homennyiségnek. Ez alapjan kiszamitottuk, hogy 1kWh villamos energidhoz
mennyi hot hasznalt fel az erémi, és ez az érték az alapja az erOmiivi hatarkoltségek
becslésének.

Az erdmiivi hatarkoltség-adatokat a fajlagos ho-felhasznalas kiadott villamos energiara és a
tiizeldanyag koltség alapjan allitottuk eld (7. tablazat). A kotelezd atvétel ara pusztan
technikai okok miatt szerepel 1-es hatarkoltségen.
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7. Tablazat Hatarkoltség adatok

Iranyito Eromiivi egység Hatarkoltség | Hatarkoltség
tulajdonosok 2007 2008
Kotelezo atvétel 1 1
Kis szenesek* 10 183 10 642
EMA Power | EMA Power 16 120 17 611
E.ON Debreceni GT 12 307 13 445
EdF Budapest Kelenfoldi GT 14 233 15 354
Budapest Kispest GT 11 541 12 450
Budapest Ujpest GT 12 550 13 538
MVM Paks 2932 3 064
Vértes Oroszlany 10 288 10 751
RWE Matra I-1I 7234 7559
Matra I1I-V** 6 382 6 669
ATEL Csepel GT 15 200 16 605
Electrabel | Dunamenti GT1 11 688 12 768
Dunamenti GT2 16 130 17 621
Dunamenti 11 21 391 23 368
AES Tisza 11 20 901 22833

Rendelkezésre allasi dijak becslése

Habar a szabalyozo hatésag 2006 végén ujra bevezette a hatosagilag szabalyozott
rendelkezésre dijakat és ki is hirdette azok mértékét, véleményliink szerint a kihirdetett adatok
jelentésen torzak az eredetei HTM-ekben foglalt rendelkezésre allasi dijakhoz képest. Ezért
készitettiink egy becslést arra vonatkozodan is, hogy mekkordk lehetnek a rendelkezésre allasi
dijak az egyes HTM-es erémiivek esetében. Tehat a HTM-es erdmivek esetén az MVM nem
csak a termelés becsiilt valtozokoltségét fizeti meg az erdmiiveknek, hanem a HTM-ekben
rogzitett rendelkezésre allasi dijat. Azaz feltételezziik, hogy a HTM-ek alapjan garantalt
profitot az MVM csak a rendelkezésre allasi dijakon keresztiil tériti meg, mig az energiadij
megegyezik a termelés tényleges valtozd koltségével (ahogy az az eredeti hatosagilag
kihirdetett tarifdk alapjdn volt). Az Osszehasonlitds érdekében azonban elvégezziik majd a
szamitasokat a kihirdetett hatdsagi dijakra is.

Tehat az MVM azon erémiiveknek, melyek HTM-jei megmaradnak, olyan dijat fizet a t6liik
vasarolt villamos energiaért, mely fedezi a termelés valtozé koltségét és a rendelkezésre allas
becsiilt dijat. A rendelkezésre allasi dijak becslése sordn a rendelkezésre all6 adatok a
kovetkezOk voltak: szerzddéssel lekotott kapacitas nagysaga, a koziizemi értékesités atlagara
¢és az eldre jelzett valtozo koltség 2005-re. Ezek alapjadn az adatok alapjan a rendelkezésre
allasi dijat a kovetkezd képlettel szamitottuk Ki: (p,s0m — AVC W iicon /D sorier » @001 poo. @
koziizemi értékesités atlagara, 4VC a termelés atlagos valtozo koltésege (hatarkoltés), g,;.... a
koziizemben értékesitett mennyiség €s g, a szerzodéssel lekotott kapacitas. Ezt az értéket
a 2005-0s évre szamitottuk ki és indexalas alapjan kaptuk meg a 2007-2008-ra vonatkozo
eldrejelzéseinket. A 8. tdblazatban a 2007-es évi becsiilt, tényleges ¢s a 2003-as tényleges
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hat6sagi rendelkezésre allasi dijak szerepelnek (a 2008-ra becsiilt rendelkezésre allasi dijak
megegyeznek a 2007-es értékekkel, mivel ezek inflalasatol eltekintettiink).

8. Tablazat: Rendelkezésre allasi dijak:
Elorejelzés vs. Hatosagi dijak

Elérejelzés Hatosagi arak Hatdsagi arak
eFt/MW/év 2007-re 2007-ben 2003-ban
EMA Power
Debreceni GT
Kelenfoldi GT 45 557 51558 55061
Kispest GT 26 933 27222
I'ijest GT 41 322 46 248 48 686
Paks 50011 53 875 45 550
Oroszlany
Matra I-11
Matra III-V 43 773 29 359 39 663
Dunamenti GT1
Dunamenti GT2 27 365 21563 31 635
Dunamenti I1 15349 10 617 13 854
Tisza 11 15277 10 617 14 488
Csepel GT 37122 35438 42 277

Az MVM profitjanak meghatarozasa soran készitettiink egy optimista és egy pesszimista
becslést is. az optimista becslésben az MVM nem nyujt kompenzaciot a felbontott HTM-ek
utan a tulajdonosoknak, mig a pesszimista esetben teljes korlien kartalanitja Oket. A
kompenzacié mértékét minden esetben az erdémii piacon realizalt profitjanak és a HTM-ben
rogzitett rendelkezésre allasi dijnak a kiilonbsége. Azaz ezek az erdmiivek megkapjak a
HTM-ben rogzitett profitjukat, de egy részét a piacon szerzik meg maguknak azaltal, hogy a
piaci ar magasabb, mint a sajat atlagos valtozo koltségiik. Ennek megfeleléen, ha a piacon
elért profit nagyobb, mint a rendelkezésre allasi dij, akkor az MVM nem nyujt kompenzaciot,
hiszen a vallalat a piacon megszerezte a szamara garantalt profitot.

Kereslet

A villamosenergia piaci kereslet meghatarozasa a 2006-os 6rds fogyasztasi adatok alapjan
tortént. A tartamdiagramra egy lépcsdzetes, 20 1épcsdfokbol 4llo keresleti fliggvényt
rendeltiink, azaz az év 8760 6rdjat 20 reprezentativ 6raval jellemeztiik. Minden lépcs6fok
azonos magassagu €s hosszisagu, azaz egy lépcsdfok 438 orat reprezentdl. A keresleti
fliggvény kozelitéséhez egy konstans ar-rugalmassagu, hatvanykitevés alaku fiiggvényt
valasztottunk. A villamosenergia sajat-arrugalmassagat a nemzetkozi becslésekre alapozva
-0,1-nek tekintettiik. Ez azt jelenti, hogy a villamosenergia aranak 1%-os valtozéasa esetén a
keresett mennyiség 0,1%-al fog valtozni az Aarvaltozéassal ellentétes iranyba, azaz a
villamosenergia kereslete rugalmatlannak tekinthet6. A rugalmassag ismerete még nem
hatarozza meg a pontos egyenletét a keresleti fliggvénynek, sziikség van a fliggvény egy
pontjanak ismeretére. A keresleti fliggvény lehorgonyzéasahoz a reprezentativ keresleti értéket
vettiik alapul, azaz megkerestiik azt a hatvanykitevds, adott rugalmassagu keresleti fliggvényt,
mely atmegy az adott reprezentativ 6rdhoz tartozo keresleti értéken és az éves atlagar altal
meghatarozott ponton.

14
© Regionalis Energiagazdasagi Kutatokdzpont 2007



2. abra

6000

5000 -

4000 -

MW

3000 -

2000

1000 -

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000

Az 0Osszes hazai villamosenergia fogyasztds esetén 2%-os éves ndvekedési szinttel
szamoltunk.

A nagykereskedelmi piac modellezése soran a koziizemi és a szabadpiaci fogyasztas kiilon-
kiilon mért tartamdiagramjat nem kell figyelembe venni, azonban a nagykereskedelmi
atlagarak kiszdmoladsa soran mar ezen adatokra is tAmaszkodni fogunk.

Kulpiaci arak

A kiilpiaci arak meghatarozasdhoz a 2007-2008-ra vart szlovak és horvat nagykereskedelmi
arat vettiik figyelembe, mivel a déli kereskedést a horvat, mig az északit a szlovak iranybol
torténd szallitdisok dominaljadk. A vart nagykereskedelmi arakra vonatkozodan is egy 1épcsds
figgvényt szerkesztettiink az EEX 2006-os oras jegyzései alapjan. Azaz az EEX adatokra
illesztettiink egy 1épcsds fliggvényt, amelyet Ggy toltunk el mind 2007, illetve 2008 esetén,
hogy a Iépcsos fiiggvénybdl szamitott atlagar egyezzen meg az elore jelzett nagykereskedelmi
arakkal.

Modellezési eredmények

A modellezési feladat outputja tehat a magyarorszagi nagykereskedelmi &r minden egyes
reprezentativ 6rara. Miel6tt bemutatnank, hogy az egységes nagykereskedelmi ar miként
alakitja a kiskereskedelmi 4rakat, ismertetjiik az eredményeinket. Osszességében tehit harom
HTM felbontasi forgatékonyvet vizsgaltunk, melyek mindegyikében elvégeztik egy
érzékenységvizsgalatot a Forint/eurd arfolyam eltérd alakuldsara vonatkozdan. Ez utdbbira
azért volt szlikség, mivel véleménylink szerint a vart arfolyamban 1év6 bizonytalansag a
legnagyobb, tovabba ennek a valtozasnak elérelathatdlag jelentds hatdsa van a hazai piacon
kialakul6 egyenstlyi arakra, mind a kiilpiaci arak valtozasan keresztiil, mind a modosulo
tiizeldanyag-koltségek tekintetében. Az alternativ Forint/eurd arfolyam az MNB éltal eldre
jelzett 248,6 Ft/eurd-val szemben a 260 Ft/eur6-s szint. Ez a gyenge arfolyam a modellezés
outputjat pesszimista irdnyba mddositja, mivel mind a kiilf6ldi, mind a hazai villamosenergia
koltségét megemeli.
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Az eredmények bemutatasa harom szemponton keresztiil torténik: 1) nagykereskedelmi arak
alakulasa, 2) MVM nyereségének alakuldsa, 3) majdani egyetemes szolgaltatok felé
jelentkez6 nagykereskedelmi atlagar.

Nagykereskedelmi arak

A nagykereskedelmi arak vizsgélata alapjan elmondhat6, hogy mind 2007-2008-ban a vérhatd
nagykereskedelmi ar a felbontott HTM-ekkel parhuzamosan csokken. Ez az eredmény
intuitiv, hiszen a HTM-ek felbontasaval parhuzamosan nd a versenyzd piaci szereplok szama
is, azaz csokken a piaci koncentracid, aminek arcsokkentd hatasa van (az eredményeket lasd a
9. tablazatban). A Ft gyengiilésének egyértelmiien arndveld hatdsa van, €s az ar valtozasdnak
szazalékos nagysaga nagyjabol megegyezik az arfolyam valtozéds szazalékos valtozasaval.
Tehat a modell is igazolta azt a feltevést, hogy a magyar villamosenergia nagykereskedelmi
arat jelentdsen befolydsolja a kiilfoldi nagykereskedelmi arak alakuldsa, mivel lathatéan hidba
lett relative dragabb a kiilfoldi villamosenergia, a hazai forrasok nem szoritottdk ki ezeket,
hanem kovették az arfolyam-valtozast.

9. Tdblazat: Nagykereskedelmi drak (KAP nélkiil)

Ft/MWh 2008
Arfolyam| 248,6 260
1. forgatokonyv — Minden HTM megmarad 17 829| 18503
2. forgatokdnyv - Csak az alaperémiivi HTM-ek
maradnak meg 16 648 | 17292
3. forgatokonyv - Csak a paksi HTM marad meg 16 647 17272

Az adatok alapjan azt mondhatjuk, hogy a legnagyobb arndvekedés 2007-hez viszonyitva
akkor kovetkezne be, ha minden HTM megmaradna.

Az MVM nyereségeének alakulasa

10. Tablazat: MVM profit alakulasa

Arfolyam Ft/eur6 248,6 260
MVM MVM
MVM nyeresége MVM Nyeresége
iizleti kompenzacié | iizleti kompenzacio
millié Ft | eredménye | utin* eredménye |utin*
1. forgatokonyv - Minden HTM megmarad 113 666 113 666 133 853 133 853
o | 2. forgatokdnyv - Csak az alaperdmiivi
§ HTM-ek maradnak meg 120 191 92 347 132 720 110 384
3. forgatokonyv - Csak a paksi HTM marad
meg 106 117 73278 114 624 88 685

* Becsiilt rendelkezésre allasi dijak alapjan

Elso latasra talan furcsanak tiinhet, hogy az MVM a legmagasabb profitot a kompenzacid
nélkiili esetben akkor ¢éri el, ha az alaperdmiivi HTM-ek megmaradnak. Ennek
magyarazataként az szolgdl, hogy ebben az esetben tobb nem hatékony erémitdl (a
csucserdmiivektdl) megszabadul, ugyanakkor a portfolidjaban marad a Matrai Erdmi, mely
ellensulyozza ezen erdmiivek elvesztését.
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A fenti eredmények alapjan tovabba elmondhatd, hogy az MVM profitjara vonatkozo6 alsé
becslés is tobb mint 73 milliard Ft. Ugyanez a legalacsonyabb profitot akkor realizdlna az
MVM, ha csak a paksi HTM maradna meg, és a felbontott HTM-ek utan teljes kor
kompenzaciot kellene fizetnie.

Kozlizemi nagykereskedelmi atlagarak

A koziizemi nagykereskedelmi atlagarak szamitasa soran figyelembe vettiik, hogy a kozlizemi
é¢ves tartamdiagram alakuldsa jelentésen eltér a szabadpiacitol, mely sokkal
kiegyensulyozottabb, azaz sokkal kisebb az egyes orakban a fogyasztds ingadozéasa. Ennek
kovetkeztében a koziizemi nagykereskedelmi atlagadr meghatarozasa a 2006-os év fogyasztasi
adatain alapul. Minden reprezentativ 6raban meghataroztuk az atlagos koziizemi fogyasztas
nagysagat és ezekkel vald sulyozas alapjan szamitottuk ki az atlagos ar nagysagat.

Tekintsiink egy konkrét példat. A 3. abran lathaté az egyes reprezentativ orakhoz tartozo
atlagos kozlizemi fogyasztas €és az adott 6raban szamitott teljes nagykereskedelmi atlagar. Ez
alapjan is latszik, hogy a koziizemi fogyasztds azokban az 6rakban magasabb, melyekben a
nagykereskedelmi ar is magas. Ennek kovetkeztében a szabadpiaci nagykereskedelmi ar eltér
a kozilizemitol.

3. dbra: Atlagfogyasztas és nagykereskedelmi dr
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A kovetkez0 tdblazatban az egyes modellezés forgatokonyvek esetén szamitott koziizemi és
szabadpiaci nagykereskedelmi ar lathato.
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11. Tablazat: Koziizemi nagykereskedelmi drak alakuldsa (KAP-al)
Ft/MWh 248.,6 206
Forgatokényv |1.  |2.  |3. . |2 s
2008 szabadpiac | 18 115 17090 17090 18704 17 652 17 634
2008 koziizem | 18456 17417 17417 19055 17988 17 970

Az eredmények alapjan elmondhatd, hogy minden esetben a koziizemi és a szabadpiaci
atlagar kozotti kiilonbség 1,9-2,0%, azaz a koziizem minden esetben koriilbeliil ennyivel
magasabb aron tud vasérolni, pusztan az eltéré fogyasztasi szerkezet miatt. Tovabba érdekes,
hogy er6s Ft esetén nincsen 1ényegi kiilonbség a 2-es és 3-as HTM felbontési forgatokonyv
eredményei kozott. Ez arra utal, hogy ebben az esetben az import relative nagyon olcs6 a
hazai termelési koltségekhez viszonyitva.

Kiskereskedelmi arak a koziizemben

A koziizemi kiskereskedelmi arak meghatarozdsa soran a 2007-ik évi héldzathaszndlati,
rendszerszabalyozasi tarifakat vettiik figyelembe a vonatkozé6 GKM rendelet alapjan. 2008-ra
ezeket az értékeket inflacidoval korrigdltuk. A rendszeriranyitasi dijban nem szerepel az
atallasi dij és a megujulok tdmogatasanak dija (ez mar benne van a fenti arakban). Az
elosztasi dijak esetén a kisfesziiltségli Ill-as dijjal valo kozelitést hasznaltunk, mivel ezek
adjak e legpontosabb becslést a lakossagi atlagos tarifakra vonatkozdan.

12. Tablazat: Halozati tarifak alakuldsa

FMWh 2007| 2008
Rendszeriranyitasi dij 247 255
Rendszerszintli szolgaltatasok dija 672 695
Atviteli dij 1047 1083
Elosztasi dij 9553 9878
Osszesen 11519 11911

A kiskereskedelmi arak meghatdrozésa sordn tehat figyelembe vessziik a fenti halézati
tarifakat, tovabba a koziizemi nagykereskedelmi ar alapjan egy koltség-plusz jellegii arrést
tételeziink fel az aramszolgaltatok esetében, melynek mértéke 6%. Ez a 6% azonban csak a
villamosenergia beszerzési arat ¢érinti. Ezek alapjan a kiskereskedelmi arak, a
kovetkezOképpen alakulnanak a 2007-2008-as periddusban.

13. Tabldzat: Koziizemi kiskereskedelmi datlagar (AFA nélkiil)

Ft/MWh 248,6 260
Forgatékonyyv | 1. ‘2. |3. 1. |2. ‘3.
2008 30367 29328 29328 30966 29899 29 881

2007. februartol a koziizemi végfelhasznalodi atlagar 28 650 Ft/MWh adok nélkiil. Minden
vizsgalt forgatokonyv esetén a kiskereskedelmi ar ndvekedése akkor lenne a legnagyobb, ha
minden HTM megmaradna, 5,9% az erds, mig 8,1% a gyenge forint esetén. Ugyanakkor ezt
az arndvekedést jelentdsen ellenstulyozhatnd a HTM-ek felbontasa. Ha csak az alaperémiivi
HTM-ek maradndnak meg, akkor a két arndvekedés az idei évhez képest 2,4% illetve 4,3%
lenne.
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Melléklet

Melléklet 1.: Kiadott villamos energiira juté fajlagos héfelhasznalas szamitasa 2005-6s adatok alapjan

Iranyito Eromivi | Teljes Fajlagos Hokiadasra Kiadott | Kiadott Kiadott Fajlagos
tulajdonosok | egység tiizel6ho héfelhasznalas | jutd héenergia | villamos villamosenergia | héfelhasznalas
felhasznalas | kiadott hore | hofelhasznalas TJ energiara jutd | GWh kiadott
TJ kJ/kJ TJ hofelhasznalas villamos
TJ energiara
kJ/kWh

Kotelezo

atvétel

Kis

szenesek* 13000

EMA
EMA Power | Power 6953 1,1 5 845 5314 1108 140 7914

Debreceni
E.ON GT 5417 1,1 1206 1096 4211 697 6 042
EdF Budapest

Kelenfoldi

GT 7119 1,1 3333 3030 3787 597 6343

Budapest

Kispest

GT 4 857 1,1 2702 2 456 2 155 419 5143

Budapest

Ujpest GT 5329 1,1 3070 2791 2259 404 5593
MVM Paks

Vértes

Oroszlany 17 572 1,2 447 372 17 125 1304 13134
RWE Matra I-1I 13 477 0 13 477 1042 12929

Miatra I11-

V** 40 832 1,2 269 224 40 563 3556 11 406
ATEL Csepel GT 14 230 1.1 1432 1302 12797 1715 7462
Electrabel Dunamenti

GT1 9 567 1,1 4978 4 525 4 589 800 5738

Dunamenti

GT2 11 708 1,1 613 557 11 095 1401 7918

Dunamenti

11 15674 0 15674 1493 10 501
AES Tisza Il 14 435 0 14 435 1407 10 261
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Melléklet 2.: Nagykereskedelmi arak (KAP-al)

Ft/MWh 2008
Arfolyam 248,6 | 260
1. forgatokonyv — Minden HTM megmarad 18333 | 18929
2. forgatokdnyv - Csak az alaperémiivi HTM-ek
maradnak meg 17300 17 867
3. forgatokonyv - Csak a paksi HTM marad meg 17299 17 849
Melléklet 3.: MVM profit alakulasa
Arfolyam 248,6 260
MVM nyeresége MVM nyeresége
MVM kompenzacio MVM kompenzacio
M Ft | nyeresége | utan* nyeresége | utan®
1. forgatokonyv - Minden HTM
megmarad 118 252 118252 138439 138 439
o | 2. forgatokonyv - Csak az
= alaperémiivi HTM-ek maradnak
| meg 121 098 96961 | 133627 114 879
3. forgatokonyv - Csak a paksi
HTM marad meg 100 013 71470 108 520 86 742
*Hato6sagi rendelkezésre allasi dijak alapjan
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