CIKKEK, TANULMANYOK

PINTER Eva — DEUTSCH Nikolett

A FENNTARTHATO FEJLODES ELVEI
ES AZOK ERVENYRE JUTASA
A BANKI GYAKORLATBAN 11. rész

Az utébbi évtizedben a kornyezettudatos gazdalkodas szerepének felértékelGdése tij tevékenységi teriiletet
nyitott meg a bankok el6tt, amit nemzetkozi szohasznalattal élve green banking-nek neveznek. A fenntart-
haté fejlodést tamogaté projektek banki finanszirozasa szamos lehetdséget nyit a pénziigyi intézmények
szamadra — hirnév, 4j iigyfélbazis, kockazatcsokkentés, jovedelmezdség novelése —, amennyiben a bankok a
fenntarthat6sag elveit megfeleléen integraljak miikodési stratégidjukba. A cikksorozat masodik részében
a szerzdk a bankok fenntarthaté miikodését tamogaté Kiilsé és belsé motivalé tényezéit veszik vizsgalat
ala, amelyet mar nemzetkozi elvek és megallapodasok is szabalyoznak és timogatnak. Kiemelt fontossagot

Yyl

tulajdonitanak a kornyezettudatos gazdalkodas banki stratégiaba torténd integralasanak, melynek alapjait

teremthetik meg a cikkben vizsgailt nemzetkozi iranyelvek.
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A fenntarthaté fejlédés elve, kovetelményrendszere
napjainkban kiemelten fontos szerepet tolt be mind a
nemzetkodzi, mind a nemzeti politikaalkotasi folyama-
tokban és a kiilonbdz6 gazdaségi, technoldgiai, tarsa-
dalmi, kulturdlis célkitlizések megfogalmazdsanak,
f6ként abban kereshetd, hogy a tudoméanyos kozosség,
az iizleti élet, a tarsadalom szerepldi, tagjai egyre no-
vekvd mértékben ismerik fel a fenntarthat6sagnak, az
emberi élet és a természeti kdrnyezet jovSbeli egész-
ségének és jolétének biztositdsaban betoltott jelentEsé-
gét. Ugyanakkor fontos azt is megemliteniink, hogy a
fenntarthat6 fejlddés dltaldnosan elfogadott definicidja
ez iddig nem Kkeriilt kidolgozasra, illetve a definiciok
folyamatos fejlédésen mennek keresztiil. A legnépsze-
riibb definicié a Brundtland Bizottsdgnak tulajdonitha-
t6, mely 1987-ben ,,K6z6s Jovonk™ ciml kiadvanya-
ban hatdrozta meg a fenntarthaté fejl6dés fogalmat.
A kiadvéany 6ta eltelt id6ben definicidk tucatjai jelen-
tek meg a fenntarthat6 fejlédésre vonatkozdan, melyek
mind arra tettek kisérletet, hogy bemutassdk, mit is
érthetiink fenntarthaté fejlédés alatt, és melyek azok
a folyamatok, melyek révén elérhetnénk e kivant 4l-
lapotot. Az elmdlt évtizedekben publikédcidk sokasé-
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ga latott napvildgot, melyek a véllalatok tarsadalmi és
kornyezeti felelGsségével foglalkoznak. Ugyanakkor a
pénziigyi intézmények, bankok kornyezettudatossdga
viszonylag kevesebb figyelmet kap, melynek oka elsd-
sorban abban 4ll, hogy ezek a szervezetek dnmagukat
alapvetSen kornyezetbardtnak tekintik. Az egyik leg-
nagyobb probléma az, hogy kiilonbség van a vallalati
felelGsség €s a pénziigyi piacok aktudlis viselkedése
kozott. Bar egyre tobb véllalat teszi magaéva a vélla-
lati felel&sséget, a pénziigyi szféra sokdig nem ismerte
fel, nem jutalmazta, mert az ma is gyakran rovid tava
szempontokat kovet.

A pénziigyi szféranak egyre jelent&sebb szerepe
lehet hitelezési tevékenységén keresztiil a fenntartha-
t6 fejlédésben és a kornyezetvédelemben, ezt a kap-
csolatot, dsszefiiggést jelzi a green banking kifejezés
is. A bankok befektetési dontéseiken keresztiil, kor-
nyezetkimél§ beruhdzdsok tdmogatdsdval, nagyban
befolydsolhatjdk a kornyezet min&ségét. Bar nagy
kornyezeti kockdzatnak vannak kitéve, a nemzetkozi
irdnyelvek kidolgozdsa és azok banki stratégidba in-
tegrdldsa nemcsak a hétranyok elkeriilését segiti, de
jelentSs eldnyokhoz is juttathatja az ilyen zold ban-
kokat.
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A bankok szerepe a fenntarthatdésag elérésében

A bankszektor alapvetSen két alabbi funkci6ja révén
befolydsolja a gazdasdgi szereplSk életét, tevékenysé-
gét, ha a fenntarthat6sag oldalardl kozelitiink:

* Egyrészt: a bankok gyfjtik be a haztartasok és valla-
latok megtakaritasait, és ezeket a megtakaritdsokat
tovabbi beruhdzasokra, hitelkihelyezési tevékeny-
ségekre haszndljdk fel. Kovetkezésképp: a bankok
kozvetitd szerepet toltenek be, specidlis kdzvetits
piacot képezve a kereslet és kindlat szdmadra.

* Maisrészt: a bankok menedzselik, diverzifikaljak
a mikodésiikkel kapcsolatos kockédzatokat, céljuk
e kockézatok minimalizélésa.

A pénziigyi intézmények részvétele a fenntarthato fej-
16dés elérésében igen jelentSs, kiilsd és belsd tevékeny-
ségeik révén gyakorolnak hatast a természeti kdrnyezet-
re. A bankok bels6 tevékenységeik kornyezeti hatdsai
viszonylag kisebbnek mondhaték az ipari szféra sze-
replGiéhez képest. Ugyanakkor, ha figyelembe vessziik
a bankszektor méretét, vildgossa vdlik, hogy a bankok
altal hasznalt energia, viz, papir, illetve a miikodés soran
keletkezd hulladék mennyisége nem elhanyagolhatd.

Altaldban véve a banki mikodés kiilsG dimenzi-
6ja sem kdérositja a kornyezetet. A banki termékek
és szolgéltatdsok nem kérositjadk kozvetlen médon a
természeti kornyezetet. Am ha a bankok beruhdzasi,
hitelkihelyezési, kockdzatkezelési tevékenységeit vizs-
galjuk, akkor megéllapithat6, hogy a bankok kozvetett
modon részesiilnek a kdrnyezetszennyezésbdl.

A banki zoldiilést kiils§ és bels6 hajtéerdi, tendenci-
ak tamogatjdk. A belsd hajtéerSk egy része a banki al-
kalmazottaktol, shareholderektdl, vezetSktSl szarmazik,
kornyezettudatossaguk, attitiidjeik, egyéni céljaik, néze-
teik meghatarozok lehetnek. Emellett a gazdasagi célki-
tlizések, a banki image-épités is 6sztondzheti a bankokat
arra, hogy elmozduljanak a fenntarthatdsdg irdnyéba,
hiszen a z6ld banki termékek és szolgéltatisok révén a
bankok j piacokra 1éphetnek be, ndvelhetik piaci része-
sedésiiket, masrészt csokkenthetik a felelGsségi kocka-
zatokat. A kiils6 hajtéerSk kozott szerepel az dllam, a
vevlk, a versenytarsak, illetve a tdrsadalom oldaldrdl
érkez6 nyomadsok, elvarasok, elGirdsok és kereslet.

Az IFC éltal 2005-ben végzett felmérés szerint a
bankok a kdvetkezd hdrom cél miatt kotelezik el magu-
kat a fenntarthat6sdg mellett (IFC, 2005 in: Cattaneo,
2007):

* j6 hirnév (a bankok 68%-andl all az els6 helyen),

* beruhdzoi kereslet (64%, masodik priorités),

» kockazatcsokkentés, megtériilés novelése (52%,
harmadik hely).
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A pénziigyi intézmények, a bankok, a gazdasidg mas
szereplGihez hasonlatosan, alapvetSen a profitmaxima-
lizalas elve alapjan miikodnek. Adhatnak ugyan hitelt a
cégeknek kornyezetkimél$ technoldgidkra, figyelembe
vehetik a véllalatok fenntarthatésdg érdekében tett 1€pé-
seit, mindezt 1ényegében azért teszik, mert ebbdl nekik
is hasznuk szdrmazik. Egyrészt novelni tudjak profitju-
kat, mésrészt csokkenteni kockazatukat. A feleldsség fo-
galma minden szerepl&re kiterjed. Egyrészrél ott vannak
a véllalatok, melyeknek kornyezetiikkel 0sszhangban,
tarsadalmi megfontoldsokat is figyelembe véve kell mi-
kodniiik. A mésik oldalon ott vannak a magas tarsadalmi
és kornyezeti felelGsségérzettel rendelkez8 emberek, a
befektetSk, a betétesek, akik hajland6ak akér alacso-
nyabb hozamot is elfogadni annak érdekében, hogy pén-
ziik felhasznélédsa ne fokozza a vildg pusztitast.

Az Innovest kornyezeti mindsitéseket végzd Wall
Street-i tarsasdg elemzése igazolni latszik, hogy a
kornyezettudatossag versenyel6ny forrasa lehet a val-
lalatok, illetve bankok szdmdra. A tdrsasidg ugyanis
elemezte a fenntarthatésagi szempontokat leginkabb
figyelembe vev{ vallalatok részvényeinek hozamait, és
megéllapitottdk, hogy a fenntarthat6sdgi szempontokat
integral6 véllalatok nagyobb novekedést mutattak, mint
a fenntarthat6sagi szempontokat kevésbé vagy egyalta-
l4n nem figyelembe vevd vallalatok (Té6th, 2001).

A villalatok és befektetGk kozott elhelyezkedd
pénziigyi kozvetitGk feladata, hogy a felel6s befekte-
t6k megtakaritdsait a fenntarthatdsdgi szempontokat is
figyelembe vev§ vallalatokba invesztaljak.

A pénzintézetek a tevékenységiikkel kapcsolatos
kockézatot kezelik és elosztjak. A legf6bb céljuk, hogy
minimalizaljak a kockdzatok bekovetkezésének lehets-
ségét. A bankok miikodésiik sordn a kovetkezd harom
kockazattal biztosan taldlkoznak: a hitelkockdzattal, a
biztositék elértéktelenedésének kockazatival és a koz-
vetlen felelsség kockdzatdval. A megnovekedett hitel-
kockéazat akkor keletkezik, ha az tigyfelek nem képesek
visszafizetni hiteltartozdsukat a banknak. Ha magas a
kihelyezett 6sszeg €s hosszu a lejarati id6, magasabb
a kockdzat. A megnovekedett hitelkockazat két forma-
ban jelenhet meg: finanszirozasi kockazatként és tizleti
kockazatként. Finanszirozdsi kockdzat a hitelfelvevd
likviditasi problémdibdl adédik. Ha példdul egy hitel-
felvevd kornyezetvédelmi birsag fizetésére vagy hely-
redllitdsi munkdk végrehajtasara kotelezett, megndvek-
szik a pénziigyi kockazat. Magas az iizleti kockézat, ha
nem megfelel§ a vallalatot irdnyité menedzsment, ha
kedvezétlen a politikai, jogi kornyezet. Uzleti kockdza-
tot jelenthet, ha az tigyfél elvesziti tevékenysége folyta-
tdsdnak lehet&ségét, pl. kornyezetvédelmi jogszabaly-
oknak val6 meg nem felelés kovetkeztében.
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A biztositék elértéktelenedésének kockdzata akkor
meriil fel, ha a hitelért folyamod¢ iigyfél olyan kote-
lezettségekkel, illetve valtozdsokkal keriil szembe,
amikor a felvett Osszeg visszafizetésére képtelenné
vélik. Ilyen helyzetben pedig csddeljaras indul ellene,
esetleg fel is szdmoljak vallalkozasat. Ekkor a fede-
zetként felajanlott ingatlan a bank tulajdondba keriil,
de természetesen minden ahhoz kapcsol6dd joggal és
kotelezettséggel egyiitt. Ilyen esetben a banknak kell
tigyfele kotelezettségeit teljesitenie. Ha a vallalat cs6d-
je valamilyen kornyezeti karokozds kovetkezménye,
és a likviditasi problémak kornyezetvédelmi birsagok,
helyredllitasi, tisztitdsi kotelezettségek miatt meriiltek
fel, akkor a teriilet 4j birtokoséat, azaz a bankot terheli
a jovbben a felelGsség. Ezek a helyredllitasi, tisztitasi
koltségek nagysdgrendekkel meghaladjék a kihelyezett
Osszeg, illetve a fedezet értékét, és a felszamolds kolt-
ségeinek kiegyenlitésére nem elegendd a felszamolt
tarsasdg vagyona. Ilyen esetben a bankok lényegesen
magasabb veszteséget szenvednek el anyagilag, mint
az egyszer(, be nem hajthat6 kovetelések esetében.

A kozvetlen felel6sség kockdzata abbdl adddik,
ha az adott orszdg jogszabdlyai olyanok, hogy a hitel-
nyujtét is felelGssé teszik valamilyen formaban iigy-
fele tevékenységéért. A szigoru feleldsség elve akkor
jelent kockazatot, ha a jogszabalyok kimondjik, hogy
a hitelnyujté akkor is felelGs, ha nem volt aktiv részt-
vevd a kdrokozdsban, illetve ha részvétele nem volt
szandékos. A retrospektiv felelGsség azt jelenti, hogy a
tulajdonos akkor is felelGs a karokozasért, ha az a tulaj-
donba keriilése el6tt tortént. Vagyis a kozvetlen felelGs-
ségbdl kovetkezik, hogy a hitelnyjté felelGssé tehets
a kornyezetvédelmi koltségek akar teljes 0sszegéig, és
emellett még a helyredllitasi kotelezettsége is korlatla-
nul fennall (Kék — Nemcsicsné — Té6th, 1998).

A bankok tehdt a kornyezetkarositd technoldgidkba,
tevékenységekbe valé beruhdzasaik, illetve hitelkihe-
lyezéseik sordn kozvetetten részt vesznek a kornyezet
szennyezésében, mikdzben ezzel sajit kockdzatukat is
novelik. Az USA-ban és Nyugat-Eurépaban — 7 orszag
56 bankjaban — végzett felmérés adatai szerint a fel-
mérésben szerepl6k harmada szenvedett mar jelentGs
veszteséget kornyezetvédelmi okok miatt — a legna-
gyobbakat az amerikai, a német és angol bankok. Az
American Bankers Association adatai szerint az USA-
ban a bankok tobb mint 80 szdzaléka véltoztatott hite-
lezési politikdjan, ezen beliil majdnem 50 szazalékuk
teljesen ledllitotta a kiilondsen nagy kornyezeti terhe-
Iéssel miikods cégek hitelezését (Hegedds, 1995). Ha
azonban a pénziigyi intézmények hitelkihelyezési stra-
tégidjukba kornyezeti megfontoldsokat is beépitenek,
a kockézatukat csokkenthetik. Ez tovabbi elényokkel
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is jarhat, példaul a hirnév erdsitésével és az ligyfél-
kor boviilésével. Rdaddsul a bankok olyan tehetSs
befektetSi csoportokat vonzhatnak, amelyek szdmara
egyébként nehéz barmilyen mds elényt kinalni. Tehat a
fenntarthatdsigi tényezdk beépitése a banki miikodési
folyamatokba nem csupan a kockéazatot csokkenti, ha-
nem Uj lehet&ségeket nyit meg a pénziigyi intézmény
szdmdra.

A green banking tevékenység tehdt a bankok és a
kornyezetvédelem kapcsolatat jelenti, ahol a gazdasagi
hatékonysdg mellett a fenntarthat6 fejlédés is éppolyan
fontos elv. A zold pénziigyi intézmények tehat kiilss és
bels6 miikodésiiket (napi tizem- és {izletmenet, stratégi-
ai célok, beruhdzasi politika, kockizatkezelés) tekintve
is tiszteletben tartjak dontéseik soran a kornyezetet, an-
nak védelmét és a tarsadalmi értékeket.

A fenntarthaté pénziigyi gyakorlat elvei

Baér a bankok sajat érdekiikbdl, raciondlis piaci szerep-
16ként viselkedve fordultak, fordulnak a fenntarthato-
sag felé, szdmos mads szervezet a fenntarthat6 fejlédés
altalanos gondolatdbdl kiindulva fogalmazott meg célo-
kat, fektetett le elképzeléseket a fenntarthaté pénziigyi
gyakorlat megvaldsitdsa érdekében. Az 1. tdblazat a ké-
sGbbiekben bemutatott elvekrdl nyujt 6sszefoglalast.

1. tdbldzat
Elvek a fenntarthaté pénziigyi gyakorlatrél

UNEP FI NYILATKOZAT

Altalanos elvek a pénziigyi
szektorra vonatkozéan

Banki szektorra vonatkozo
elvek

Biztositétarsasdgok
nyilatkozata a kornyezetrdl és

Bankok nyilatkozata a
kornyezetr6l és a fenntarthat6

a fenntarthat6 fejlgdésrsl fejlédésrdl
Rio+10 Finance Commitments Londoni Elvek
Az SiRi Group SRI elvei WBCSD Nyilatkozat
UN Global Compact (PRI) Equator-elvek

Forras: Sajat szerkesztés

Az ENSZ 1972-ben Stockholmban hozta 1étre kor-
nyezetvédelmi programjat, az UNEP-et. A szervezet
1992-ben hirdette meg az Un. Pénziigyi Kezdeménye-
zést, azaz az UNEP Fi-t'.

A fenntarthat6sdg irdnti bankdri elkotelezettséget az
1992. évi ridi kornyezeti vildgkonferencidt kovetSen
mindegy 30 kereskedelmi bank altal alairt nyilatkozat
ersitette meg. Azéta a nyilatkozat alairéi kozott tobb
mint 160 pénziigyi intézmény — bank és biztositotarsa-
sag — szerepel. Tobbségiik eurdpai, de az 4zsiai régio is
jelentSs ardanyban szerepel. A nyilatkozatban foglalta-
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kat 1997-ben banki és biztositdsi intézményekre bon-
tottan 4tdolgoztdk (1. tdbldzat). Ezek a dokumentumok
révildgitanak a gazdasagi fejlodés és az egészséges
kornyezet elvalaszthatatlansagéra: az okoldgia, a kor-
nyezet védelme és a fejlédés kozos felelGsség, amely
minden iizleti tevékenység soran prioritast érdemel. Az
alairék vallaltak, hogy a kornyezetvédelmi megfonto-
lasokat beépitik a banki, illetve a biztositasi tevékeny-
ségbe és az iizleti dontésekbe.

2002-ben, éppen tiz évvel a ridi konferencia utén,
a johannesburgi csicsra késziilt el a ,,The Rio + 10
Financial Commitments” dokumentum, amely a t4rsa-
dalmilag felelSs befektetésekre, mikrofinanszirozésra
vonatkozéan fogalmazott meg alapelveket (Peeters,
2003). Ezek azonban tdl dltaldnosak, és lényegében
semmi Gjat nem mondtak a ri6i vildgkonferencidn elfo-
gadott elvekhez képest, igy kevésbé elterjedtek.

A téarsadalmilag felelds befektetések minél széle-
sebb korben val6 elterjesztésére a SiRi? (Sustainable
Investment Research International Group) javasolt
intézkedéseket. Kiilon javaslatok késziiltek a civil tar-
sadalmi intézményekre, a szakszervezetekre, a kor-
manyzatra és a pénziigyi intézményekre vonatkozdan.
A pénzintézetek kapcsan hangsulyoztak a fenntarthato
pénziigyi termékek kifejlesztését, illetve a bankok a
pénziigyi elemzéseik mellett tarsadalmi és kornyezeti
értékelést is végezzenek.

2002-ben brit gazdasagi és kornyezetvédelmi szak-
emberek tizenegy gazdilkod6 szervezettel kozosen hét
olyan elvet fogalmaztak meg, melyekkel meghatdroz-
tdk az Egyesiilt Kirdlysdg pénziigyi szolgéltatdsainak
fenntarthat6 fejlédésben jatszott szerepét. Ezeket Lon-
doni Elveknek nevezték el. A hét elv harom csoportra
oszthato:

* az elsd kett§ a gazdaségi fellendiilés jegyében azt
hangsilyozza, hogy a befektetéseknél a lehetd leg-
hatékonyabb eszkozoket kell felhasznalni, de ekoz-
ben a véllalat atlathat6sagét is biztositani kell,

* a harmadik, negyedik és 6todik elv a kornyezet-
védelmet helyezi el6térbe, kimondja, hogy a kor-
nyezetbarat technoldgidk finanszirozasat eld kell
segiteni, valamint minden befektetésnél a kornye-
zeti és tarsadalmi kockdzatok koltségeit is bele
kell épiteni a pénziigyi termékek — példaul egy
hitel — araba,

* az utolso két elv szocidlis aspektusbdl vizsgilja a
kérdést. Egyrészt hangsiilyozza, hogy a finanszi-
rozott tevékenység jaruljon hozza az adott véllalat
tarsadalmi felelGsségvallalasahoz, masrészt leszo-
gezi, hogy a fejl6ds orszagokban is el6 kell segite-
ni ezen elvek terjesztését és megvaldsulasat.
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A Londoni Elvek is meglehet&sen altalanosak, nin-
csenek mogottiik gyakorlati példak, és hasonlatosak az
ENSZ Pénziigyi Kezdeményezés programja altal meg-
fogalmazott nyilatkozathoz. Az ENSZ-dokumentum
azonban jobban el6térbe helyezi a kdrnyezetvédelmet,
a Londoni Elvek pedig a pénziigyi szektor szerepét
hangstlyozzak.

Az Uzleti Vildgtandcs a Fenntarthaté Fejlddésért
(World Business Council for Sustainable Development,
WBCSD) 1995-ben jott létre a globdlis kdrnyezeti és
tarsadalmi problémadk irdnt felelGsséget érz$ vallalat-
vezet6k kezdeményezésére. A négy pontban megfo-
galmazott irdnyelvek amellett, hogy hangsilyoztik a
banki szektor kozvetit§ szerepét, annyiban tobbet je-
lentenek az eddigi irdnyzatokhoz képest, hogy kiemel-
ték: a fenntarthatdsagi elvek iizleti gyakorlatba torténd
beépitésével a hosszu tavi részvényesi érték novelhetd.
Az alairék azt is fontosnak tartjdk, hogy az 4tlathatésag
novelése érdekében pénziigyi jelentéseiket, beszdmo-
l16ikat nemzetkozi standardok szerint készitsék el.

Az id6ben legutoljara kiadott elveket Felelds Be-
fektetések FElvei, azaz Principles for Responsible
Investment (PRI) cimmel tavaly publikélta az ENSZ
Pénziigyi Kezdeményezés €s az ENSZ Globalis Megal-
lapodés — Global Compact — elnevezésii programja. (Ez
utébbi 1999-ben jott 1étre, és az iizleti szférat igyekszik
szoros egylittmiikodésre késztetni az ENSZ szervezete-
ivel.) Az onkéntes elvek egyfajta lehetséges cselekvést
nyujtanak arra vonatkoz6an, hogy a befektetSk kor-
nyezeti, tirsadalmi és 4ltaldnos véllalatvezetési elveket
épitsenek be a befektetési dontéshozatalukba.

Osszegezve az allapithaté meg, hogy ezek az elvek
is tdlsdgosan altaldnosak, csak a felelGs befektetések
fontossagat hangsilyozzdk. Bizonyos azonban, hogy
az elmult 15 évben sikeriilt lefektetni a fenntarthaté
pénziigyek elméleti alapjait. Az eddig bemutatott, néha
tdl dltaldnos és egymashoz hasonlé elvek mogott azon-
ban tényleges akarat rejlik, ami a gyakorlatban is egyre
inkabb tiikrozddik.

A z6ld bankok néhany éve keresik a megoldast arra,
hogyan fejleszthetnének ki kozos és koherens kornye-
zeti és tarsadalmi politikdt, illetve olyan alapelveket,
melyeket aztdn hitelkihelyezéseiknél globdlisan és
minden szektorra alkalmazhatnak. 2002 okt6beré-
ben Londonban néhany bank a Vildgbank csoporttal
és a Nemzetkozi Pénziigyi Tarsasdggal (International
Finance Corporation, IFC) megvitatta ezt a témat, €s
gy dontottek, kifejlesztenek egy keretrendszert, mely-
lyel a kornyezeti és tarsadalmi kockazatokat érvénye-
siteni tudjak finanszirozasi stratégidjukban. E kezde-
ményezés utdn 2003-ban jutottak el az Equator-elvek®
elsd verzidjahoz, amelyek az IFC kornyezeti és tarsa-
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dalmi politikajan alapultak. A kovetkezé harom évben
az Equator-elveket 50 pénziigyi intézmény adaptalta,
majd tanulva a tapasztalatokbdl, és a kiils6 érintettek
(pl. igyfelek, nem kormanyzati szervek) véleményét is
beépitve, 2006 juliusaban korszerlsitették ezeket’. Né-
hany csoport, amelyek az Equator-elvek alapjan végzik
finanszirozasi tevékenységiiket: ABN AMRO, Bank of
America, Citigroup Inc, Credit Suisse Group, HSBC
Group, Royal Bank of Canada, Standard Chartered
Bank, Westpac Banking Corporation.

Az elvek olyan projektek finanszirozdsakor keriil-
nek vizsgélatra, melyeknek teljes t6kekoltsége eléri a
tizmilli6 USA dollart. Ezek olyan nagy, Osszetett és
draga beruhdzdsok, mint az erdmivekbe, vegyipari
gydrakba, banydkba torténs, vagy széllitmanyozasi,
kornyezeti, telekommunikaciés infrastruktira javita-
séra irdnyulo befektetések. Az Equator-elveket minden
olyan szektorban globdlisan alkalmazzak, ahol jelentGs
kornyezeti és tdrsadalmi hatdssal lehet szdmolni. A hi-
telnyujté bank altaldban az egyediili finanszirozo, a hi-
tel nagysdgét a vallalat termékeinek/szolgéltatdsainak
fliggvényében hatdrozzdk meg (példdul er6miveknél
az értékesitett villamos energia mennyisége alapjan).
A hitelfelvev6 majdnem minden esetben egy olyan
specidlis rendeltetésti véllalat vagy vallalati egység,
amelynél nem tlr halasztdst az adott fejlesztés. A tor-
lesztés elsGdlegesen a projekt pénzaramatdl és a fede-
zetek értékétdl fiigg.

Az Equator-elveket betarté pénziigyi intézmények
— z0ld bankok — csak olyan projektekhez nytjtanak
kolcsont, melyek megfelelnek az aldbbi tiz elvnek
(Equator Principles, 2006).

1. Vizsgdlat és besorolds: Az adott projekt finanszi-
rozéasa el6tt a pénziigyi intézmények vizsgélat ald
vetik a beruhdzds tarsadalmi és kornyezeti hatdsait,
valamint pénziigyileg is atvilagitja a céget. Majd a
projektet az IFC kritériumai alapjan be kell sorolni-
uk a kdvetkezd harom csoport egyikébe:

» A’ kategoria: Ezek a magas kockdzati projektek,
tehdt azon beruhazdsok tartoznak ide, amelyeknek
jelent8s karos tarsadalmi €s kornyezeti hatdsai re-
alizélédhatnak.

¢ ,B” kategoria: Olyan kodzepes kockazati projektek
sorolhatdk ide, melyeknek korldtozottan lehetnek
karos tarsadalmi és kornyezeti hatdsai. Ezek a ha-
tasok sziikebb kordek, mint az ,,A” kategériaba so-
roltaké, specifikusak, dltaldban visszafordithatok,
és mérséklé intézkedésekkel befolyasolhatdak.

e ,C” kategéria: Azon alacsony kockazati projek-
tek, amelyeknek minimélis a karos kornyezeti
vagy tarsadalmi hatdsa, vagy egyaltaldn nincs.
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2. Tarsadalmi és kornyezeti értékelés: Az ,,A” ésa,.B”
osztalyba esd projekteknél a hitelfelvevo részletesen
bemutatja a kornyezeti és tarsadalmi kockézatokat.
Az értékelésnek a projekt jellegének €s mértékének
megfeleld intézkedéseket is tartalmaznia kell, vagy
a kdros hatdsokra vonatkozéan cselekvési tervet kell
késziteni.

3. Alkalmazhaté tarsadalmi és kornyezeti standar-
dok: Az elvek ennél a pontndl megkiilonboztetik a
nem OECD-orszdgokban, a nem magas jovedelmd
OECD-orszdgokban, illetve a magas jovedelmd-
nek mindsitett OECD-orszdgokban finanszirozott
projekteket. (A hdrom kategéria a Vilagbank meg-
hatdrozasa szerint értelmezend6.) A nem OECD-
orszagok projektjeinél, illetve azokndl a projektek-
nél, melyek nem magas jovedelmiinek mind&sitett
OECD-orszagokban vannak, az értékelés soran utal-
ni kell az IFC teljesitménystandardokra és az EHS-

alapelvekre.

Meg kell vizsgélni, hogy az adott projekt mennyi-
ben felel meg ezeknek, illetve mennyiben jogos az
ezektSl vald eltérés. A magas jovedelmi OECD-
orszdgok kovetelményei 4ltaldban megegyeznek,
vagy meghaladjak az IFC teljesitménystandardok
és EHS-alapelvek kovetelményeit. De az értékelési
folyamatnak mindkét esetben az adott orszag aktua-
lis jogszabalyaiba, szabalyozasdba és engedélyezési
rendszerébe kell illeszkednie a fentiek figyelembe-
vétele mellett. Az IFC nyolc teljesitményszabvéanyt
allitott fel, melyek a kdvetkezdkre vonatkoznak:

* tarsadalmi és kornyezeti értékelSrendszer,

* munkafeltételek,

 kdrnyezetszennyezés megakadalyozdsa, csokken-
tése,

* egészség és biztonsag,

* foldvasarlés és kényszerd helyvaltoztatas,

* biodiverzitds megdrzése és fenntarthaté természe-
ti er6forrasokkal valé gazdalkodas,

¢ (slakosok,

e kulturdlis 6rokség.

Ezeken a standardokon beliil azt fogalmazzdk meg,
hogy a szervezeteknek milyen feltételeknek kell
megfelelniiik. Az iparspecifikus kdrnyezetre, egész-
ségre és biztonsdgra vonatkozé alapelveket (EHS-
alapelveket) lényegében két, egymdst kiegészitl
csoportra bonthatjuk. A Vildgbank a Szennyezés
megakadalyozdsa és csokkentése cim( kézikonyvé-
ben sorol fel 41 ipari tevékenységet, mig az IFC to-
vabbi 28 szektort kiilonboztet meg. Minden egyes
ipari szektorra megadott kornyezetvédelmi mutaték

XLIIL EVF. 2012. 1. SZAM / ISSN 0133-0179

61



alapjan szamitott hatarértékek és kiilonleges szaba-
lyok® vonatkoznak, melyeket az adott szektor finan-
szirozasakor ellendrizni kell.

. Akcibterv és iranyitdsi rendszer: Az ,,A” és,B” osz-
talyd projekteknél a hitelfelvevének egy akcidtervet
kell készitenie. Az akcidterv tantsitja és rangsorolja
a negativ hatdasokat, mivel ez sziikséges azok csok-
kentéséhez, majd szemlélteti a javité intézkedéseket.
Mindezek sziikségesek ahhoz, hogy a kockdzatokat
és hatdsokat pontosan azonositani tudjak az értéke-
1és soran.

A hitelfelvevd vdllalatnak 1étre kell hoznia egy tarsa-
dalmi és kornyezeti menedzsmentrendszert, ameny-
nyiben még nem rendelkezik ilyennel. Ez tehat a
hatdsok, kockdzatok, javité intézkedések menedzse-
lése, amely ugy torténik, hogy kozben betartjdk az
adott orszag tarsadalmi és kornyezeti jogszabdlyait,
a teljesitménystandardokat és az EHS-alapelveket.
A magas jovedelmti OECD-orszagok projektjeinél,
az elveket alairé bankok kérhetik egy akciéterv ki-
fejlesztését, mely megfelel a megengedett szaba-
lyoknak, tovabba az orszag torvényein alapul.

. Konzulticié és kozzététel: Azokndl az A és B ka-
tegdriaja projekteknél, amelyek nem OECD, illetve
alacsony jovedelmi OECD-orszdgokban vannak,
a kormdnyzat, a kolcsonvevl vagy egy harmadik
szakért$ is konzultdl a projektet érintd kozosségek-
kel. Mindezt strukturdltan, az adott kultirdnak meg-
felel6 m6don kell megtenni. A konzulticiénak belsd
manipuldciétdl, beavatkozastol, kényszeritéstSl és
megfélemlitéstdl fiiggetlennek, naprakésznek kell
lennie, emellett az aktudlis, valés informacidkat kell
kozo6lni érthet6 és hozzaférhet6 médon. A konzult-
cionak folyamatosnak kell lennie, és az adott orszag
nyelvén elérhet&vé kell tenni a beruhdzasrél késziilt
dokumentumokat, példdul az akciéprogramot, vagy
a projekt értékelését bemutatd iratokat. A kodlcson-
vevonek figyelembe kell vennie és dokumentalnia
kell a konzultdci6 folyamatét és eredményeit is.

. Nézeteltérések tisztazasa: Az ,,A” és ,,B” minGsitésd
befektetéseknél biztositani kell, hogy a befektetés al-
tal érintett kozosséggel torténd tandcskozas és az en-
nek eredményeképpen megsziiletett dokumentumok
kozzététele folyamatos legyen. A lakossdg meghall-
gatdsa utdn az esetleges nézeteltéréseket a kolcsont
felvevének kell tisztdznia és megoldania. Ennek
eredményeirdl is azonnal é€s valésan, az adott kul-

tdrdnak megfelelGen tdjékoztatni kell az érintetteket.

. Fliggetlen feliilvizsgélat: Az ,,A” és ,,B” min&sitésd
projekteknél egy fiiggetlen, tirsadalmi és kornyeze-
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ti szakért§ kapcsolatban all a kolesont felvevvel, és
feliillvizsgdlja az értékelést, az akcidtervet, valamint
a konzulticiés folyamat dokumentumait. Ezzel ta-
mogatja az elveket aldiré bank pénziigyi atvilagitasi
munkdjat és az Equator-elveknek valé megfeleltetést.

8. Kotelezettségvdllalds: Az ,,A” és ,,B” osztilyzatu
projekteknél a hitelfelvevd a pénziigyi dokumenté-
ci6iban igéretet tesz, hogy:

* betartja az adott orszdg aktudlis tarsadalmi és kor-
nyezeti jogszabdlyait, elGirdsait és engedélyeit
minden jelentGs tekintetben,

* teljesiti az akcidprogramot a projekt kivitelezése
és a projekt mikodése alatt,

 rendszeres jelentést ad, melyet a cégen beliili me-
nedzsment vagy egy kiilsé szakért6 (harmadik fél)
készit el, és ennek meg kell felelnie az akcidterv-
nek, helyi torvényeknek, szabdlyozasoknak, en-
gedélyeknek,

* egy leszerelési tervnek megfelelGen megsziinteti a
felesleges lizemeit.

Ha a hitelt felvevd nem tartja be a tarsadalmi és kor-
nyezeti kotelezettségeit, a pénzintézet figyelmezteti
6t egy még elfogadhaté szintd teljesitésre. Ameny-
nyiben azonban a hitelfelvevének eziittal sem sike-
riil a teljesités egy adott tiirelmi idén beliil, a bank
élhet jogorvoslati jogdval.

9. Fiiggetlen ellen6rzés (monitoring) és jelentés: 1é-
nyeges szempont, hogy a kdlcson ideje alatt biztosi-
tott legyen a folyamatos monitoring és a jelentések
kozzététele. Ennek érdekében az ,,A”, és ameny-
nyiben lehetséges, a ,,B” mindsitésti projekteknél
egy kiilsg, fiiggetlen kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
szakért6t kérnek fel a beruhdzds ellen6rzésére. ElG-
irhatjak tovdbb4, hogy a cég tartsa meg a fiiggetlen
szakért6t, hogy az folyamatosan ellendrizze azokat
az informdcidkat, melyeket a véllalat a bankkal is
megoszt.

10. A bank jelentése: minden banknak évente legaldbb
egy jelentést kell publikdlnia arr6l, miként valdsitja
meg az Equator-elveket, illetve hogy mindekdzben
milyen tapasztalatokat szerzett (Equator principles,
2003).

Az elvek két részre oszthatdk az alapjan, hogy kinek
a felel8sségi korébe tartoznak. A bank felelGssége az 1,
3,7, 8, 10. elvek teljesiilése; a hitelfelvevs felelGssége
a2,3,4,5,6,9. elvek megvalésitdsa, betartdsa.

Az Equator-elvek hatrdnya, hogy csak nagyberu-
hazasok finanszirozasira vonatkoznak, szamos elvet
azonban 4t lehet iiltetni kisebb 6sszegti beruhdzasok fi-
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nanszirozasi gyakorlataba is. A bankok a véllalkozasok
C tipust beruhdzdsaihoz nyujthatnénak zold hitelt, azaz
olyan befektetésekhez, melyeknek nincsenek kéros tar-
sadalmi és kornyezeti hatdsai. Mindezt a vallalatoknak
kell prezentdlniuk hitelkérelmiik benyujtdsakor. Igen j6
lehetGség erre, ha egy vallalat fenntarthat6sagi jelentést
ad ki, azaz pénziigyi teljesitménye mellett kornyezeti és
tarsadalmi teljesitményét is prezentdlja. Ma mér van-
nak olyan nonprofit szervezetek vagy tanacsadé cégek,
melyek fiiggetlen szakértGként auditaljak a vallalatok
kornyezeti teljesitményét, mindsitik fenntarthatdsagi
jelentésiiket. Ezaltal a fiiggetlen monitoring elve is tel-
jesithetd.

Osszegzés

A green banking a bankok és a kdrnyezetvédelem kap-
csolatdra utal, amelyben a legfontosabb vezérelv a
fenntarthat6sdg, és amely a fejl6dés egy olyan forméa-
jat vetiti eld, ahol a kdrnyezet a gazdasagi realitdsok-
kal 0sszeegyeztethetS és tarsadalmilag is elfogadhat6.
A gazdasagi élet szereplGi szamos alkalommal szorul-
nak kiilsd, banki finanszirozasra, amely sordn a zold
bankok ma mér olyan beruhdzdsokat finansziroznak,
amelyek figyelembe veszik a kornyezetvédelmet, azaz
nemcsak a gazdasigi hatékonysig az egyetlen f6 cél,
hanem a tdrsadalmi és kornyezeti, kornyezetvédelmi
céloknak valé megfelelés is. Finanszirozasi szempont-
bdl a bankok tehat aktiv partnerek lehetnek a fenntart-
hat6 fejlédés elérésében. Ehhez segitséget nyujtanak,
és egyfajta keretet adnak az Equator-elvek, amelyek
sziikséges, de nem elégséges alapot teremtenek a ban-
kok dontéshozatali folyamata sordn. Nem elégséges,
hiszen ezek az elvek tilsdgosan altalanosak, nagyberu-
hdzdsokra vonatkoznak, de kiindul6pontként szolgél-
nak, amennyiben nemcsak latszélagos a hajlandésig a
gazdasagi élet szereplSi kozott a kornyezet aktiv vé-
delmére. Eddigi vizsgélataink egyfajta kiils6 szemlélet-
modot kovetnek, melyek az altaldnos banki fenntartha-
t6 miikdodési normdk alapjat teremtik meg. Ugyanakkor
sziikségessé valik e tényez8k operacionalizdldsa a ban-
ki teljesitménymutatdk rendszerén keresztiil. Alapvetd
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kérdés ugyanis, hogy milyen mutaték alkalmazdsaval
lehet egy banki tevékenységet zoldnek mind&siteni, és
hogyan lehet kimutatni a z6ld tevékenységek folytata-
sanak életképességét, gazdasagi elényeit. Ez pedig egy
korrekt, nemzetkozi szinten is elfogadhaté indikétor-
rendszer felallitasat teszi nélkiilozhetetlenné.

Labjegyzet

! Az UNEP FI program keretében 1994 éta évente rendeznek kon-
ferencidkat, kerekasztal-tdrgyaldsokat. Munkacsoportok jottek
létre kiilonbozs kiemelt témédkhoz kapcsolédéan, melyek ered-
ményei publikaldsra is keriilnek.

2 www.siricompany.com

3 www.equator-principles.com

* Az elveket elfogadd pénziigyi intézmény nem aldirdssal hitelesiti
az egyezményt, hanem nyilatkozik arrdl, hogy bels§ politikdjéba,
iigyrendi szabdlyzatdba és folyamataiba beleilleszti az Equator-
elveket.

5 http://www.ifc.org/ifcext/cnviro.nsfyContent/EnvinnentalGuidelines
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