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1. Bevezetés

A biztositasi szektorban a kozeljové-
ben varhato a Szolvencia II. szabalyozas
bevezetése. A Szolvencia II. el6irdsok
bizonyos mértékben (példaul a szaba-
lyozas tobbpilléres szerkezete esetében)
hasonlitanak a bankszektorban meglévé
Bazel II. szabalyozashoz, bar vannak
kiilonbségek is. Az egyik fontos eltérés,
hogy a Bazel II. szabdlyok els6sorban
az intézmények eszkozeihez kapcsolodo
kockazatokkal (hitelkockazattal és piaci
kockézattal), valamint a miikodési koc-
kézattal foglalkoznak, mig a Szolvencia II
esetében a fontosabb (szamszertsithetd)
kockazatok korébe kotelezettségekhez
kapcsolddé kockazatok is tartoznak,
valamint a Szolvencia II. az eszkdzok
és a kotelezettségek egymasra hatasabol
esetlegesen adodo kockazattal is fog-
lalkozik. (ECB (2007), 8. oldal) Ezek az
eltérések is arra utalnak, hogy a biztositok
és bankok kozott jelentds kockazati kii-
lonbségek lehetnek. A kockazatkezelési
modszerek tekintetében a szakirodalom
néhany irasa utal a biztositdk és bankok
kozotti hasonldsagokra (példaul Briys-
de Varenne (1995)), ugyanakkor vannak
olyan irasok, amelyek a miikodést jellemz6
kockazatok eltérését mutatjak be (példaul
OWC (2001)).

A tanulmanyban a kovetkezékben
a 2. fejezetben el6szor a biztositasi és
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banki tevékenység 0sszehasonlitdsaval
foglalkozunk. A tanulmaény a ,klasszi-
kus” biztositasi és kereskedelmi banki
jellemzo6kre koncentrdl, és nem foglal-
kozik a pénziigyi szektorban megtalal-
haté sokféle egyéb intézmény (példaul
a befektetési bankok) tevékenységével.
A tevékenységet jellemz6 kiilonbségek
az egyes intézmények kockazati profil-
jaiban is megmutatkoznak, és ehhez
kapcsoldddan a 3. fejezetben a biztositok
és bankok tevékenységét jellemz6 koc-
kazati eltérések rovid leirdsa talalhato.
A 4. fejezetben egy adott kockazat (a
hozamszint-kockazat) eltéré jellemzéinek
illusztralasara taldlhatok egy egyszert
modell alapjan készitett szamitasokbol
adédo eredmények, mig az 5. fejezet a
biztositok és bankok kockazati eltéréseivel
kapcsolatos fontosabb megéllapitasok
Osszefoglalasat tartalmazza.

2. A biztositasi és banki tevékenység
osszehasonlitasa

A biztositasi szektor miikodése sok
tekintetben kiilonbozik a bankszektorétdl.
A biztositasokat a leginkabb jellemz6
kilonbségeik (példdul a biztositasokra
jellemz6 idétav, a tartalékképzési elvek
jellegzetes kiilonbségei, illetve a biztositasi
szerz6désekben talalhaté kockazatok
jellege) alapjan az életbiztositasi és a
nem-¢életbiztositasi agba sorolhatjuk. A

biztositasi agakba sorolastol fiiggetleniil a
biztositok ,,hagyomanyos” tevékenységét
a (biztositasi szerzédésekben megfogal-
mazott) biztositasi kockazat (biztositasi
idészak elején fizetend biztositasi dij
ellenében torténd) vallaldsa, illetve a
dijbevételekbdl befektetési eszkozok va-
sarlasa jelenti. A biztositok befektetéseinek
jellemz0i azzal is 6sszefiiggnek, hogy a
késébb varhatdan igényelt biztositdsi
szolgaltatasokat megfelelGen ki tudja
fizetni a biztosito, a befektetések ossze-
tételét példaul a biztositasi kifizetések
varhato idépontja is befolyasolja.

A biztositék miikodésének fontosabb
tulajdonsdgait a biztositokra jellemz6
mérleg egyszersitett vazlata is szemlélteti.

A gyakorlatban a biztositokra jellemz6
mérlegstruktarat az Insurance Europe
(2014) (23. oldal) alapjan az jellemzi,
hogy az forrasok kozott a legnagyobb
részt a biztositasi kotelezettségek, mig
az eszkozok kozott a kotvényekbe vald
befektetések teszik ki.

Biztosit6é mérlege

Befektetett Sajat
eszkozok toke
Dijtartalékok

Az Insurance Europe (2014) (23.
oldal) adatai alapjan a bankokra jel-
lemz6 mérleg esetében a forrdsok kozott
a legnagyobb részt a betétallomany
(»deposits™), mig az eszkozok kozott
a hitelek (,loans/debt”) teszik ki. Ez
a sajatossag Osszefiigg a ,,hagyoma-
nyos” kereskedelmi banki tevékeny-
ség sajatossagaival. A (kereskedelmi)
bankok “klasszikus” tevékenységét
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az jellemzi, hogy kézremiikodnek a
megtakaritasok beruhazasokka torténd
alakulasdban. A bank ennek soran a
megtakaritasok Osszegére, lejaratara,
illetve példaul foldrajzi rendelkezésre
allasara vonatkozdan transzformaciot
végez, amelynek kovetkeztében sokféle
kockazattal szembesiil. A ,,hagyoma-
nyos” kereskedelmi banki tevékenység
jellemzGit a kovetkez6 (egyszertsitett)
banki mérleg is szemlélteti.

Bank mérlege

Likviditasi Sajat
tartalék téke
Hiteldllomany Betétallomany

A bank (egyszerfsitett) mérlegében
likviditdsi tartalék is taldlhatd, ami a
bankok likviditasi kockazataval figg
ossze. A likviditasi kockazat kialakula-
sahoz hozzajarulhat, hogy a ,, klasszikus”
kereskedelmi banki tevékenység soran
a bank a forrasait altalaban révidebb
tavra szerzi meg, mint amilyen id6-
tartamra az eszkozeinek nagy részét
kihelyezi, igy a mérlegében az eszkozok
és a forrdsok lejarata sok esetben nincs
teljes 6sszhangban (ami természetesen
nem jelent automatikusan fizetéké-
pességi problémat). A bank egyszert
modellje esetében likviditasi valsag
akkor alakulhat ki, ha a rovidebb leja-
ratu betéteket a betétesek olyan nagy
mértékben visszavonjak, amelyre a lik-
viditasi célra tartalékolt eszkdzok nem
nyujtanak fedezetet. (A gyakorlatban a
bankok mérlegstrukturaja az egyszerti
modellben bemutatottnal 6sszetettebb
is lehet, és a likviditasi kockazat ke-
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zelésére a likviditasi tartalékon kiviil
egyéb lehetdségek is adottak lehetnek).
A szakirodalom néhany elméleti irasa
(példaul Diamond-Dybvig (1983)) arra
utal, hogy a bankok likviditasi kockdzat-
nak vald kitettsége is hozzajarulhatott a
fejlett orszagokban jelenleg 4ltalanosan
is elterjedt betétbiztositasi rendszerek
létrejottéhez. A bank esetében a lik-
viditasi kockazat kezelésére szolgal a
likviditdsi tartalék, amelyet (az aktualis
betétallomanyt alapul véve) a banknal
a tartalék-el6irdsoknak megfeleléen
képeznek. (Erdemes megemliteni, hogy
a gyakorlatban a kereskedelmi bankok-

10%

1. dbra: Eletbiztositdsi kockdzati profil
(Forrds: OWC (2001), 23. oldal)
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hitelkockazat:
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nak a likviditdsi tartalékon kiviil egyéb
lehetdségeik is lehetnek a likviditasi
kockazat kezelésére.)

Az utébbi évtizedekben megfigyel-
hetd, hogy a bankok is foglalkoznak
biztositasi termékek (valamely bizto-
sitdé termékeinek) értékesitésével, és
forditva, a biztositéi megoldasok a
banki termékek alternativdi lehetnek.
Ebben a vonatkozasban kiilon emlitést
érdemel, hogy egyes biztositasi termékek
(példéul a unit-linked életbiztositasok)
bizonyos jellemz6i hasonléak egyes
befektetési termékekhez. Az MNB
(2014a) adatai (85. oldal) alapjan 2013-

piaci / ALM kockazat:
55%

ban az egyszeri és eseti dijas befektetési
egységhez kotott (unit-linked) életbiz-
tositasok dijbevételének az egyszeri
és eseti dijas befektetési egységhez
kotott és hagyomanyos életbiztositasok
dijbevételeinek 6sszegéhez viszonyi-
tott aranya 83,7% volt. Az Insurance
Europe (2014) (59-65. oldal) alapjan
ilyen tovabbi — ma még marginalis
- tevékenység lehet példaul az érték-
papirositas a biztositasban (a biztosi-
tassal Osszefiiggd egyes kockazatokkal
kapcsolatos értékpapirok kibocsatasa,
ami részben akar a viszontbiztositas
alternativaja is lehet), a biztositashoz

piaci/ ALM
kockazat: 30%

2. dbra: Nem-életbiztositdsi kockdzati profil
(Forrds: OWC (2001), 23. oldal)
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Jelentos eltérések vannak
az életbiztositok és

a nem-életbiztositok
kockazatai kozott.

kapcsolodo értékpapirok (,insuran-
ce-linked securities”) egyik fajtaja pél-
ddul a katasztrofakotvény (,cat bond”).

3. Kockazati kiilonbségek
A biztositok és bankok tevékenységének

jellemz6i sok tekintetben kiilonboznek,
ami a miikodés soran tapasztalhatd koc-
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kazatok eltérésében is megmutatkozik. A
biztositok tevékenysége soran egyebek
mellett (a biztositasi szerz6désekben
leirt biztositasi eseményekhez kapcso-
16d6) ,,biztositdsi” kockazat, illetve a
befektetésekhez kapcsolodd kockazatok
tapasztalhaték, mig a bankok eseté-
ben (tobbek kozo6tt) nagy szerepe van
a hitelezési tevékenységhez kapcsolédo
hitelezési kockdzatnak. A kockazatok
kiilonbségeihez kapcsoléddan eurdpai
és észak-amerikai bankok bevonaséval
néhany évvel ezel6tt késziilt egy elemzés
(OWC (2001)), amely azt vizsgélta, hogy a

hitel kock.:
55%

3. dbra: Banki kockdzati profil
(Forrds: OWC (2001), 21. oldal)
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biztositok és bankok tékesziikségletének
mekkora része szarmazik a kiillonboz6
kockdzati forrasokbdl. Az elemzés ered-
ményei szerint (OWC (2001)) nemcsak
a bankok és a biztositok kozott voltak
tapasztalhatdk bizonyos kiilonbségek,
hanem a biztositék esetében az élet-
biztositok és a nem-életbiztositék f6
kockdzati forrdsai is eltér6en alakultak.
Az életbiztositok kockazati profiljaban
a piaci (illetve ALM) kockazat a teljes
kockazaton belill 55%-ot tett ki, mig a
miikodési kockazat 30%-o0s, a hitelkoc-
kazat pedig 10%-os mértékben jarult

piaci/ ALM
kock.: 20%

hozza a teljes kockazathoz. A felmérés
egyik eredménye, hogy az életbiztositasi
kockéazat minddssze 5%-ot tett ki a teljes
kockazaton beliil az elemzésben szerepld
életbiztositok korében. Az OWC (2001)
altal bemutatott elemzés ezzel kapcsolatos
eredményeit az 1. abra szemlélteti.

Az OWC (2001) altal bemutatott ered-
mények azt is mutatjak, hogy a biztositok
korében jelent6s eltérések vannak az
életbiztositok és a nem-életbiztositok
kockézatai kozott. A 2. dbra adatai alap-
jan az egyik érdekes kiilonbség, hogy a
nem-életbiztositasi kockazat a nem-élet-
biztositok esetében joval nagyobb aranya
a teljes kockazaton beliil (50%), mint az
életbiztositdk esetében az életbiztositasi
kockézat (5%). (OWC (2001)) A felmérés
eredményei alapjan a piaci (illetve ALM)

Matematikai szempontbol
a bankok hitelezéshez
kapcsolodo kockazata
hasonlo a biztositasi
kockazathoz.

kockazat 30%-ot, a hitelkockdzat 5%-ot,
mig a miikodési kockazat 15%-ot tett kia
teljes kockazaton beliil a nem-életbiztosi-
toknal (OWC (2001)). Az életbiztositasok
esetében a biztositasok (nem-életbizto-
sitasokhoz képest) jellemz8en hosszabb
idétavija, illetve egyes életbiztositasi
termékek ,megtakaritdsi” jellegzetes-
ségei is hozzajarulhatnak ahhoz, hogy
az életbiztositasi kockdzati profilban
a piaci (illetve ALM) kockazatnak
nagy szerepe van. (Fontos ugyanakkor
hangsulyozni, hogy az OWC (2001) altal
bemutatott eredmények nem valamely
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orszag teljes biztositasi szektoranak
adatain alapulnak).

Az OWC (2001) altal bemutatott
eredmények alapjan a bankok esetében
a teljes kockdzat legnagyobb részét a
hitelkockazat teszi ki (55%-ot), mig a
piaci (illetve ALM) kockdzat aranya
20%, a miikodési kockazat aranya pedig
25% a teljes kockazaton beliil (illetve
a kiilonbo6z6 kockdzati forrasokbdl a
tékesziikséglet ekkora része szdrmazik).
A bankokra vonatkoz6, OWC (2001)
altal bemutatott eredményeket a 3. abra
szemlélteti.

Erdemes megemliteni, hogy a ban-
kok esetében a hitelezéshez kapcsolodd
kockdzat matematikai szempontbol
valé leirdsa hasonl6 a biztositoknal
tapasztalhaté biztositasi kockazatéhoz:
valamely (biztositasi vagy banki) allo-
many esetében egyes szerz6déseknél
jelentkezhet olyan esemény (példaul
hitelvisszafizetési problémak a bank
esetében, vagy a biztositasi esemény
bekovetkezése a biztositd esetében), ami
az adott intézmény jovedelmezdségét
is befolyasolja. A biztositok és bankok
miikédése olyan szempontbol szintén
hasonld, hogy ezen kockazatok mér-
séklésére a szerz8désekkel kapcsolatos
adatok elézetes értékelése is alkalmaz-
hato (példaul a hitelbirdlati moédszerek
a bankoknal, illetve a kockazatelbirdlasi
modszerek a biztositok esetében).

Az OWC (2001) 4ltal bemutatott ered-
mények is egyértelmiien alatdmasztjak
azt a pénziigyi szektorban kozismert
jelenséget, hogy a biztositék és a ban-
kok kockazati profilja kozott jelentds
kiulonbségek vannak (azzal egyitt,
hogy sok tekintetben hasonlo, illetve
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hasonlé médon mérhetd kockazatokkal
is foglalkoznak tevékenységiik soran).
Ez ajelenség Osszefiigghet azzal is, hogy
a biztositok és bankok tizleti modelljei
kozott is szamos kiilonbség taldlhatd.
Ezek kozil példaul BIS (2011) (9. oldal)
megemliti, hogy a biztositok mérlegére
korlatozottabb mértékben hatnak az
uzleti ciklusok (mig a bankok eszkozei
és kotelezettségei is fiiggnek az uzleti
ciklusoktol), illetve hogy a likviditasi
kockézat a biztositok esetében viszonylag
alacsony (mig a bankok esetében jelen-
tdsnek tekinthetd a likviditasi kockazat).
Ehhez is kapcsolddik az az altalanosan
elterjedt nézet, amely szerint a biztositdk
rendszerkockazatra gyakorolt hatasa alatta
marad a bankokénak. (Morrison (2003))
A rendszerkockazati kiilonbségek kiala-
kulasahoz a szakirodalom megallapitasai
(példdul (Morrison (2003)) alapjan tobb
hatds is hozzajarulhat:

-A bankok esetében a finanszirozasi
forrasok nagy része rovid lejaratu és egy
résziik latra sz6léan visszavonhatd. A
biztositok esetében ez a hatds ilyen médon
nem jelenik meg, ugyanis a biztositok
forrasainak nagy részét a dijtartalékok
teszik ki, és a biztositasi dijtartalék kifi-
zetése — amennyiben arra nem a biztosi-
tasi esemény bekovetkezése miatt keriil
sor — altalaban nem teljes 6sszegben
torténik meg, és a biztosito ezen felil a
kifizetést altalaban nem is koteles azonnal
teljesiteni (tehat ez hozzajarulhat ahhoz,
hogy a biztositok likviditasi kockéazata a
bankokénal kisebb lehet).

-A bankok rendszerkockdzata az egyes
bankok egymas kozotti tranzakcidival
is Osszefiigg, mivel igy valamely bank
esetleges fizet6képességi problémadja
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mas bankok fizetéképességére is ki-
hathat. A biztositok egymas kozotti
lehetséges tranzakcioinak egyik formaja
a viszontbiztositas, ami elméletileg meg-
teremtheti a biztositok kozotti kockazat
atterjedésének lehetéségét, de érdemes
hangsulyozni, hogy a viszontbiztositasok
jelentdsen kiilonboznek a banki kapcso-
latrendszertdl, és a biztositok kozotti
fizetGképességi problémak atterjedésében
is kisebb szerepiik lehet. A viszontbiz-
tositasok az egyes biztositok pénziigyi
stabilitasahoz is hozzajarulhatnak (pél-
daul olyan biztositasi szerz6déseknél,
amelyek esetében katasztrofa jellegii
karok is el6fordulhatnak, egy megfelel6
viszontbiztositas el6segitheti valamely
biztositd fizet6képességének megtartasat).

A kockazati kiilonbségek pontos mé-
rése meglehetGsen Osszetett feladat, mivel
az egyes kockazatoknak valé kitettség
mérésére kiilonboz6 mutatészamok is
alkalmazhatok. A kovetkez6 fejezetben egy
adott kockdzat-fajta (a hozamszint-koc-
kazat) esetében, egyszer(i modellszami-
tasokkal kertil sor a biztositok és bankok
kozotti lehetséges kockazati kiillonbségek
szemléltetésére.

4. Hozamszint-kockazat osszehasonlitasa

Ahogyan az OWC (2001) 4ltal be-
mutatott eredmények is mutatjak, a
biztositok és bankok esetében egya-
rant viszonylag jelentds lehet a piaci
(illetve ALM) kockazat aranya a teljes
kockazaton belil. Ezzel osszefiigghet
az is, hogy — ahogyan azt az Insurance
Europe (2014) (23. oldal) altal bemuta-
tott adatok is mutatjak — a biztositok
befektetései kozott jelentds szerepe van

a kotvényekbe vald befektetéseknek. A
kotvénybefektetések értéke fligg a piaci
hozamszint alakulasatdl, igy a kotvény-
befektetéseknél foglalkozni lehet a ho-
zamszint-kockazat szamszerutsitésével
is. A hozamszint-kockazat mérésére
alkalmazhaté egyik mutatészam a kot-
vények atlagos futamideje (duration),
amely Kiraly (1998) alapjan példaul az
(1) képlettel irhaté fel:

ahol ¢ jeloli a kotvényhez kapcsolodo
egyes lehetséges kifizetési idédpontokat
(az utolso kifizetési idépontra az n je-
161és utal), w, pedig az egyes kifizetési
id6épontok ,,sulyozasanal” alkalmazhatd
sulyokat jeloli (effektiv hozamszamitas
esetén). A w, sulyok kiszdmoldsara a (2)
képlet alkalmazhato:
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Cr,

l

1+r)/
T a T or
1

-1 (1 +}")’

X

ahol CF, az egyes idépontokban a kot-
vényhez tartozé kifizetések (példaul
kamatfizetések) értékét, az r érték pedig
a piaci hozamszintet jeloli.

A kovetkez6kben a biztositok és a
bankok sajat tékéjének hozamszint-koc-
kazathoz kapcsolédéd egyik mutatdjat
hasonlitjuk 6ssze egyszert modellsza-
mitasokkal. Az egyszerti modellkeretben
feltételezziik, hogy a biztositdk, illetve
bankok mérlegében a forrasoldalon
kotelezettségek és sajat toke szerepelnek,
és hogy a mérlegben az eszkozok és a
kotelezettségek esetében is szamolhatd
az atlagos futamid6 (duration) értéke. Az
eszkozok értékét a modellben a tovabbi-

4. abra: DGAP mutato értékek a biztosito esetében

0,8

0,5

- Hﬂﬂﬂﬁ

T

0506070809 1 1,112131415161,71819 2 2122232425

kotelezettségek atlagos futamideje (biztosito esetében)
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akban A, a kotelezettségek értékét L, a
sajat téke értékét pedig E jeloli. Kiraly
(1998) (277. oldal) alapjan a sajat téke
eszk6z6khoz mért relativ értékvaltozasa
a (3) képlet alapjan szamolhato:

AE _ pgap. AT
A

(1+r)

ahol DGAP a ,,duration-gap” értéke,
amelyet az eszkozok és kotelezettségek
értéke, illetve az eszkozok és kotelezettsé-
gek dtlagos futamideje (D, és D,) alapjdn
a (4) képlet alapjan lehet szamolni:

DGAP=D,-D, -%

A kovetkezokben a biztositok és bankok
esetében a DGAP értékének alakuldsat
hasonlitjuk 6ssze. A biztositok esetében
feltételezziik, hogy D, = D, - s , vagyis a
biztositd esetében:

BIZTOSITOK ES BANKOK KOCKAZATI KULONBSEGEI

DGAPI:DA(I—sl-jj

Mivel a biztositd kotelezettségeirdl
feltételezhetd, hogy hosszabb futamide-
jliek, mint az eszkozok (és a ,,duration”
mutatdszam is nagyobb a kotelezettségek
esetében), ezért feltételezheté hogy s > 1.
Ennek kovetkeztében a biztosit6 esetében
megfeleléen nagy s, esetén, vagyis ha s,

- L > 1, akkor a DGAP mutatd értéke

negativ lehet:

DGAP, <0

Ez az eredmény a (3) képlet alapjan ugy
értelmezhetd, hogy a piaci hozamszint
csokkenése esetén az eszkozok (piaci)
értéke kevésbé nd, mint a forrasok (piaci)
értéke, vagyis a hozamszint csokkenése
csokkenti a sajat téke (piaci) értékét. Ter-

5. abra: Banki DGAP mutato értékei

1,8
1,4
0,9

0,5

HHHHH

0,0 I

0,506070809 1 1112131415161,71,81,9 2 2122232425

eszko6zok atlagos futamideje (bank esetében)
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mészetesen érdemes hangsulyozni, hogy
ezek egyszerii modellkeretben szamolt
eredmények, a gyakorlatban a sajat t6ke
hozamszint-érzékenységével kapcsolatos
szamolasok sokkal 6sszetettebbek lehet-
nek. BIS (2011) ezzel egytitt megemliti,
hogy az életbiztositoknak (a bankokkal
ellentétben) altalaban negativ a ,,dura-
tion gap” értéke, mivel a kotelezettségeik
atlagos futamideje (duration) altalaban
nagyobb, mint az eszk6zok esetében
tapasztalhato érték.

A 4. 4dbra azt szemlélteti, hogy ho-
gyan alakul a modellben a biztositéra
jellemz6 DGAP érték, amikor a biztosito
kotelezettségeinek atlagos futamideje
(duration) emelkedik olyan helyzetben,
amikor a feltételezések szerint a biztosito
eszkozeinek atlagos futamideje 1 év, a
kotelezettségek és az eszkozok aranya
pedig 0,8. A 4. dbra vizszintes tengelyén
a biztosito kotelezettségeihez tartozo
atlagos futamid6 (duration) kiilonb6z6
értékei talalhatok.

Az egyszertimodellben a bank esetében
feltételezhetd, hogy D, =D, - s, ugy hogy
s,> 1, mivel a bank esetében az eszkdzok
atlagos futamideje gyakran nagyobb,
mint a kotelezettségek (példaul a beté-
tallomany) atlagos futamideje (duration).
Ilyen feltevések esetében a bank DGAP
mutatdja a kovetkezOképpen irhaté fel:

DGAP, = D, -(sz —L]
S A

Mivel az egyszeri modellben felté-
telezheté hogy s, >1 és L < A, ezért a
modellben beldthat6, hogy a bank DGAP
értéke pozitiv:

SZULE BORBALA PhD

DGAP, >0

A modellben a bank DGAP érté-
kével kapcsolatban szamolt eredmény
ugy is értelmezhetd, hogy a piaci ho-
zamszint csokkenésekor az eszk6zok
értéke nagyobb mértékben né, mint a
kotelezettségek értéke, vagyis a bank
sajat tékéjének értéke a modellben a
hozamszint csdkkenés hatdsara emelke-
dik. A (8) képletben szereplé eredmény
értelmezésével kapcsolatban ugyanakkor
érdemes megemliteni, hogy a gyakor-
latban jéval bonyolultabb lehet a bank
DGAP mutatéjanak szamolasa, mivel a
(kereskedelmi) bankok mérlege sokkal
Osszetettebb, mint a tanulmanyban be-
mutatott egyszert modellben, és mivel
a kereskedelmi bankok eszkoézei kozott
nemcsak hitelek és likviditdsi tartalék
szerepelhet), akdr az is el6fordulhat, hogy
abankok betéteinek értéke nagyobb, mint
a hitelek értéke (konyv szerinti értéken).
Az MNB (2014b) (59. oldal) bemutatja,
hogy 2014 elsé felében Magyarorszagon

A biztositasi és banki szektor
esetében a rendszerkockazat
is kiilonbozhet.

a hitel/betét mutato értéke 100% feletti
volt, mig néhany mas orszagban 2014
elsé felében a hitel/betét mutatod értéke
100% alatti érték volt.

Az 5. dbra azt mutatja, hogy milyen
modon alakul a bank esetében szamol-
hato DGAP érték, amikor a bank esz-
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kozeinek atlagos futamideje emelkedik
olyan helyzetben, amikor a feltételezések
szerint a bank kotelezettségeinek atlagos
futamideje 1 év, a kotelezettségek és az
eszkozok aranya pedig 0,8. Az 5. dbra
vizszintes tengelyén a bank eszkozeihez
tartozo6 atlagos futamidé kiilonb6z6
értékei talalhatok, melyek jelent6sen
eltérnek a 4. abratdl, ahol a biztositd
kotelezettségeihez tartozo éatlagos fu-
tamidé értékek szerepeltek).

5. A kockazati eltérések osszefoglalasa

A biztositok és bankok miikodését
részben kilonboz6 kockazati forrasok
befolyasolhatjak. A biztositok esetében a
kockazati forrasok kozott jelentds szerepe
van a biztositasi kockazatnak, a bankok
esetében pedig példaul a hitelkockazatnak.

BIZTOSITOK ES BANKOK KOCKAZATI KULONBSEGEI

A biztositasi és banki szektor esetében a
rendszerkockazat is kiilonbozhet, tobbek
kozott példaul a biztositok és bankok likvi-
ditasi kockazatnak valo kitettsége esetében
megfigyelheté kiilonbségek kovetkeztében.
A kockazati kiilonbségek illusztralasa ér-
dekében a tanulmanyban egyszerii mo-
dellszamitasok eredményeinek bemutatdsa
is megtalalhat6 egy olyan kockazat-fajtaval
(a hozamszint-kockdzattal) kapcsolatban,
amely mind a biztositok, mind pedig a
bankok esetében hatéssal lehet az intézmé-
nyek eredményességére. A tanulmanyban
bemutatott egyszer(i modellszamitasok
eredményei arra utalnak, hogy (a kordbbi
szakirodalomban talalhaté néhany megélla-
pitassal 6sszhangban) a biztositok esetében
a DGAP mutatészam gyakran negativ
is lehet, mig a bankok esetében a DGAP
mutatészam jellemzGen pozitiv érték.

*Sziile Borbdla, PhD (Budapesti Corvinus Egyetem), e-mail: borbala.szule@uni-corvinus.hu

Kulcsszavak: bank, biztositas, pénziigyi kockazat
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O0SSZEFOGLALAS

A biztositasi szektor sok szempontbdl kiilonbozik a bankszektortol, ugyanakkor a két szektor miikodésében
tapasztalhatok bizonyos hasonlosagok is. A biztositok és bankok eltéré jellemz6i hatassal lehetnek az intéz-
ményszinti kockdzatra és a biztositési, illetve banki tevékenység makrogazdasagi hatésaira is. Jelen tanulmany
azzal foglalkozik, hogy a biztositdsi és a banki szektor miikodését milyen fontosabb kiilonbségek és hasonld-
sagok jellemzik. A kockazati killonbségek illusztrédlasara a tanulmany egy egyszerd modell alapjan készitett
szamitasok eredményeinek bemutatdsat is tartalmazza.

SUMMARY

Insurance sector exhibits features that differ significantly from those of banking sector, although certain
similarities can also be observed in case of these two sectors. Differences of insurance companies and banks
may affect institution-level risk and macroeconomic effects of insurance and banking activity as well. This study
analyzes the main differences and similarities that characterize insurance and banking sector. To illustrate risk
differences, the study also presents results of a simple model calculation.
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