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ELOSZO A 2003-AS KIADASHOZ

Jelen tankdnyv szandéka, hogy altalanos bevezetést adjon a személybiztositasokba
(élet-, baleset- és betegségbiztositasba, valamint a funkcionalisan ide tartozo egyéb
teriiletekbe, példaul a nyugdij és egészségpénztarak vilagaba), valamint tartalmazza
az ¢életbiztositas fogalmanak egy lehetséges részletes kifejtését. A tobbi személybiz-
tositasra vonatkozo konkrét ismeretanyagot mas tankonyvek tartalmazzak, a kozos
altalanos alapok azonban megtalalhatok itt.

A személybiztositasokrol mindenek eldtt azt kell elmondani, hogy azok az életpa-
lya soran eldrelathat6, valamint a standard médon fellépd, de az egyén szintjén eldre
nem lathato, pénziigyi kihatassal jaré események (nyugdij, halal, betegség, baleset)
kivédésének, illetve a bizonytalansag pénziigyi értelemben vald kikiiszobolésének
az eszkdzei. Osszességében azt mondhatjuk, hogy a személybiztositasok az emberi
¢letpalya hosszu tava pénziigyi tervezésének az eszkozei. Ezért a bevezet6 rész (1-3.
fejezet) témadja az életpalya pénziigyi tervezése.

A biztositas alapvetden két, egymassal
Osszefiiggé modon kezeli a kockazatokat:

A szociologia egyik klasszikus

alakja, Max Weber allapitotta 1. A bizonytalan nagy veszteség biztos kis

meg mintegy szaz évvel ezel6tt,
hogy a kapitalizmus tendencia-
ja, az el6z6 tarsadalmi rendhez,
a feudalizmushoz képest, hogy
az Osszes tarsadalmi viszonyt ra-
cionalisan kalkulalhatova teszi.
Ebbdl a szempontbol a biztosi-
tas tipikusan ,kapitalista”, vagy
legalabbis modern képzddmény,
hiszen bizonytalan pénziigyi ki-
hatast eseményeket tesz biztosan
kalkulalhatéva.

veszteséggé valo atvaltasa révén.
2. Tartalékképzéssel, jovoben

sziikségletek fedezésére.

Mindkét modszer altalanos elveirdl szo
esik a késbbiekben.

A tankonyv, amely a szerzd tobb ko-
rabbi miivének javitott, ujraszerkesztett,
bovitett és egységes szerkezetbe foglalasa,
alapvetéen a Corvinus nappali aktuarius
szakiranya Eletbiztositas tantargy tan-
menetét koveti. Szervesen kiegésziti azt,
mint elméleti alapozast egy ,,gyakorlati”
tankonyv is. A gyakorlat részben — mint
ahogy az oktatds soran is — az elméleti
részben megismert fogalmakat és Ossze-
fuggéseket gyakorolhatjak a hallgatok.

A konyv soran altalaban a tobbes szam

fellépd

elsé személyt hasznaltuk, de ahol a szerzé fontosnak tartotta kiemelni a sajat, tob-
bi szakemberétdl eltérd véleményét valamely témarol, ott egyes szam elsé személyt
hasznalt.



ELOSZO A 2016-0S, )
JAVITOTT ES BOVITETT KIADASHOZ

Elérkezett az id6, hogy tjra kiadjuk ezt a tankdnyvet. Az el6z6 kiadast gondozo ki-
ado idékozben csédbe ment, s az altala kiadott példanyok mara elfogytak. A kdnyv
alapvetden maradt ugyanaz, mint a korabbi, igy alapvetéen megegyezik a két kiadas
struktraraja, de t6bb dolgot is megvaltoztattam benne. A fobb valtozasok:

« kicseréltem a 3. fejezetet egy ujra, amibe beledolgoztam néhany fontos, altalanos
biztositasi fogalmat, amit a késébbiekben a konyvben hasznalok.

* tobb helyen beiktattam azokat azokat az eredményeket, amelyeket az adott téma-
val kapcsolatban idékdzben elértem.

* szintén beiktattam azokat kisebb plusz anyagrészeket, amelyekkel idokozben ki-
egészitettem az altalam tanitottakat.

* kisebb mértékben megvaltoztattam a jeloléseket, amelyek igy konzisztensebbek,
¢s jobban igazodnak a nemzetkozileg elfogadott standardokhoz.

* tovabbra is tartottam magam ahhoz — amihez mar alapvetden az els6 kiadas soran
is —, hogy lehetdség szerint minimalizalom a jogszabalyokra torténd hivatkozast,
illetve csak nagyon altalanosan utalok ezekre, mivel:

° a jogszabalyok allandodan valtoznak (legalabbis Magyarorszagon, sok mas or-
szagban a szabalyozas sokkal stabilabb) — pl. nem egészen 20 év alatt, mar a
harmadik Biztositasi torvény lépett életbe, de a Ptk is (benne a teljes biztositasi
fejezet) teljesen Uj lett,

° meggy6z6désem, hogy a biztositds nem a jogszabalyok miatt olyan amilyen,
hanem a jogszabalyok olyanok amilyenek, a biztositas jellemzdi, logikaja miatt,

° s itt ezt az altalanos logikat szerettem volna bemutatni, amibdl a szabalyozas
bizonyos megoldasai is kdvetkeznek

o emiatt az Eurdpai Unio 0] biztositasi szabalyozasi ,,csodafegyverét” a Szolven-
cia II-t (roviden SII) sem ismertettem részletesen (nem is ennek a konyvnek a
témaja), csak annak ide tartozé néhany fontosabb megfontolasara utaltam.
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1. DEMOGRAFIAI ALAPFOGALMAK

KULCSSZAVAK

Atlagéletkor Népességszam

Generdacios kihalasi rend Szelekcios tabla

Halandosagi tabla Sziiletéskor varhato élettartam
Halalozasi valosziniiség Tulélési valosziniiség
Kihalasi rend Varhato egészséges ¢lettartam
Korfa Vérhato6 hatralévé élettartam

Ahhoz, hogy a biztositas segiteni tudjon az életpalya tervezésében, a biztositoknak szilard
elképzelésekkel, pontos modellekkel kell rendelkezniiik az emberi életpalyak alakulasarol
és azok legfontosabb paramétereirdl. (Pl. azok atlagos hossza, az aktiv és inaktiv sza-
kaszok aranya, eloszlasa, halal, betegség, baleset valosziniisége, a betegség és a baleset
varhat6 mértéke stb.) Mindezeket az informaciokat altalaban nyilvanos forrasokbdl szerzi,
amelyeket foként egy kiilon tudomanyag, a demografia (népességtudomany) gytijt dssze.
Az aldbbiakban roviden megismerkediink néhény, a biztositas szempontjabol lényeges de-
mografiai fogalommal, 6sszefliggéssel.

1.1. A népesség Osszlétszama

A demografia tehat nagy altalanossagban — ugyanugy, mint a biztositas is — nagy népto-
megek ,,mozgasara” vonatkoz6 szabalyszertségekkel foglalkozik. Egyik legfontosabb
ilyen mutatészam-rendszer, az egy teriileti egységre (altalaban egy orszagra) vonatkozo
népességszam valtozasat és Osszetételét leird mutatoszam-rendszer.

12 000 000 7 000 000
10 000 000 6 000 000
8 000 000 5000 000 s
6 000 000 4000 000
3000 000 19-64
4000 000
2000000 AHHHHHH A ™65-
2 000 000 1000000 4
0 e 0 -
o o o o o o o o
R &S & & & 8 Eeaxed83= 3
R SS9 9QRRRE
Forras: KSH

1.1. dbra: Népesség szama Magyarorszag jelenlegi tertletén, illetve azok korcsoport
szerinti 0sszetétele, és annak véaltozasa
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Ha csak egy orszag lakossaganak az 0sszlétszamara, illetve annak valtozasara va-
gyunk kivancsiak, akkor eldszor azt lehet megallapitani, hogy az minden pillanatban
két egymassal ellentétes tényezépar ereddjeként alakul. Ezek a:

o sziiletés — halal

* bevandorlas — kivandorlas
egyenlege. Ha nincs be- ¢és kivandorlas (mint példaul Magyarorszagon gyakorlatilag a
70-es, 80-as években), akkor a lakossag 1élekszama emelkedik, ha tobben sziiletnek,
mint amennyien meghalnak (mint manapsag a legtobb tigynevezett fejlédo orszagban
— Azsiaban, Afrikaban és Latin-Amerikaban) és csokken, ha kevesebben (mint példa-
ul Magyarorszagon az utobbi két évtizedben).

Azt lehetne gondolni, hogy a sziiletés-halal kozti egyenstlyt az teremti meg, ha
minden egyes embernek egy utddja sziiletik (vagyis minden egyes parnak kett6), mert
igy reprodukalodik a népesség. Nagyon hosszu tavon, egy mas szempontbol is egyen-
sulyban 1év6 népesség esetében ez igaz is, de ezzel az elvvel nem tudjuk megmagya-
razni, azt a paradoxnak tiin6 jelenséget, amit pl. Kindban tapasztaltunk a XX. szazad
végén, illetve a XXI. szazad elején. Itt évtizedekig ,,hivatalosan” a varosokban hazas-
paronként csak egy gyermek, vidéken pedig — abban az esetben, ha az elsdsziilott lany
volt — maximum 2 gyermek volt megengedve. Ez azt jelentette, hogy évtizedekig joval
2 alatt volt az egy hazasparra esé gyermekek szama, mégis ez alatt az idészak alatt
tobb szazmillidval nétt a lakossag szama.

A kinai rejtély megoldasa egyszerii: részben, mert Kinaban is, mint szerte a vilag-
ban jelentésen emelkedett, és emelkedik a sziiletéskor varhat6 élettartam, részben,
mert a XX. szazad masodik felében a népességen beliil nagyon nagy volt a fiatalok,
igy a sziiloképes nék aranya. Ezek kovetkeztében, annak ellenére, hogy ugyan relative
kevesen sziilettek, de még kevesebben haltak meg, s nétt a lakossag atlag-életkora
¢és Osszlétszama. Kisebb mértékben, de hasonld jelenséget figyelhetiink meg az 1.1.
abra jobboldali felén, ahol latszik, hogy ugyan egyre kisebb a gyermekek szama, de a
népesség nem olyan {itemben csékken, mint a gyermekek szama, mert az egyre hosz-
szabb élettartam miatt egyre nagyobb az idések létszama.

A lakossag 1¢élekszamanak, az atlagéletkornak és ezek valtozasanak nagyon fontos
szerepe van bizonyos makroszintii hosszl tava tervekben — pl. a joléti intézményrend-
szer (nyugdij- és egészségbiztositasi rendszer) tervezésében, — s ezeken keresztiil a
magan személybiztositasok lehetdségeiben is.

1.2. A lakossag kor és nem szerinti 0sszetétele

A népességrol az dsszlétszamon és annak valtozasan kiviil, annal részletesebb infor-
maciét is lehet nyerni. Fontos lehet tudni példaul, hogy az 6sszlétszam hogyan oszlik
meg nemek és korok kozott?
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1.2. Abra: A magyar korfa kiilonbézé években,
illetve az 1994-es és a 2014-es egymashoz képest

A fenti abrak a magyar népesség kor szerinti dsszetételét mutatjak nemenként. (balra
a férfiak!, jobbra a ndk létszama lathatd) Ezek az abrak mar sokkal arnyaltabb képet
adnak a lakossagrol, mint az egyszerii Osszlétszam és az atlag-életkor, illetve ezek
valtozéasa, mert bizonyos fontos paraméterek (a kor és a nem) mentén részleteiben
mutatja annak Osszetételét. Igaz egyetlen abrat tekintve ez a kép statikus, hiszen nem
tudhatd pontosan, hogy hogyan jutottunk el idaig, illetve ugyanez az dbra néhany év
mulva hogyan néz ki. Természetesen a multra és a jovére vonatkozolag is sok mindent
ki lehet olvasni egy ilyen statikus abrabol, de ugy lehet ezt dinamizalni, hogy tobb
kiilonb6z6 idépontra vonatkoztatott abrat rakunk egymas mellé, illetve egymasra raj-
zolunk két 4brat.

Ezeket az abrakat (és a mogottik 1évo szamokat) nézve, szamos fontos megalla-
pitasra lehet jutni. Megallapithato, hogy a férfiak szama sziiletéskor jelentdsen ma-
gasabb (1994-b2n, 2004- ben, illetve 2014-ben példaul Magyarorszagon 59 320, 47

1 Akiknek a létszama természetesen nem negativ, csak az y tengelytdl balra lett felvéve az értékiik!
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936, illetve 45 890 fiticsecsemore csak 56 456, 45 008, illetve 43 454 lany jutott?), de
késébb ez az eldnyiik fokozatosan csokken, s ugy 40 éves korban a két nem létszama
nagyjabol kiegyenlit6édik.’ Ezutan a n8k aranya fokozatosan né (vagyis kevésbé csok-
ken, mint a férfiaké), s 84 éves korban mar tobb mint kétszer annyi né él, mint férfi*.
Mivel az abrak szerint (a 2014-es kivételével) 1 éves gyermek tobb van, mint 0 éves,
2 éves tobb mint 1 éves stb. megallapithatd, hogy az elmult évtizedekben évrél-évre
egyre kevesebb csecsemd sziiletett. Mivel az 1994-es abran kb. 20 éves kor koriil
megfigyelhetéegy cstcs, (ami évtizedenként 10 évvel feljebb vandorol) ezért az is
megallapithato, hogy a 70-es években volt egy sziiletési csucs Magyarorszagon, s az
ota szinte évrdl évre folyamatosan csokkent a sziiletések szama. Ez 6sszefiigg azzal
is, hogy 1994-ben a 40-45 éveseknél (tehat az *50-es évek kozepén sziiletetteknél)
is van egy csucs, akik kb. a sziilei a *70-es évek kozepén sziiletetteknek. Mar egy
ilyen egyszerti abrabol is messzemend kovetkeztetéseket lehet levonni bizonyos mak-
roszintli politikai [épések sziikségességére. Pl. ha kevesebb a gyerek, akkor kevesebb
ovodara, bolcsodére, altalanos iskolai osztalyteremre, tanitora stb. van sziikség. Ha
viszont a huszonévesek 1étszama jut csucsra, akkor nagyobb az egyetemi féréhelyek
stb. iranti igény. Ha a sziil6k létszama magasabb, mint a gyerekeké, akkor néhany
évtizeddel késobb képest jelentdsen megvaltozik az iddsek és a kdzépkortiak aranya
(ez latszik az 1.1. abra jobb oldalan is) stb.

A fenti abrak egy fahoz hasonlitanak leginkabb, ezért szoktak az ilyen abrakat
,.korfa”-nak is nevezni. A korfak alakja a torténelem soran jelentds valtozason ment
at. Korabban az volt a jellemz06, hogy sok gyermek sziiletett, de a csecsemd- és gyer-
mekhalanddsag is magas volt, s az atlagélettartam is nagyon alacsony volt. Mindezek
a tényezok egyiittesen egy piramis, illetve feny6fa alaka korfat eredményeztek, ame-
lyet sematikusan mutat a kdvetkez6 1.3. abra.

Ilyen ,,hagyomanyos” korfa jellemezte Magyarorszagot is a 20. szazad elején, illet-
ve napjainkban is ez jellemz6é még némely 0n. ,,fejl6d6” orszagban. A fejlédé orsza-
gok nagyobbik részében azonban a nyugati orszagok 100 évvel ezel6tti helyzetéhez
hasonlé magas gyermekszam mellett egy uj hatas is érvényesiil. Ez pedig az, hogy
— hasonldan a nyugati orszagok jelenlegi helyzetéhez — jelentésen nétt a sziiletéskor
varhato élettartam. Ez nagyrészt a régebbi nagy jarvanyok eltiinésének, a csecsemd-
halandosag radikalis csokkenésének s az életszinvonal bizonyos mértékii javulasanak
tudhato be. Ez a két tényezd egyiittesen eredményezi a ,,demografiai robbanasnak”
nevezett jelenséget, melynek eredményeképpen a 20. szazad, de foként annak maso-
dik fele folyaman soha nem latott mértékben nétt a Fold népessége, s ez a névekedés
elorelathatolag még legalabb a 21. szazad kozepéig folytatodik.

2 A két nem aranya igy 1,05, 1,65, illetve 1,056. Azt szokds mondani, hogy atlagosan 6%-kal sziiletik tobb
fiti, mint lany — a magyar adatok ezt alatdmaszjak, vagyis itt nem érvényesiil az a szelektiv abortusz, ami
szamos azsiai orszagban, ahol ezért a ik aranya ennél joval nagyobb mértékben meghaladja a lanyokét.

3 Magyarorszagon 1994-ben, 2004-ben ¢és 2014-ben a 40 éves férfiak szama 86 055, 59 912, illetve 74 205
volt, mig a n6ké 86 735, 60 595, illetve 72 754. Az aranyok ekkor: 0,99, 0,99, illetve 1,02, vagyis joval
kiegyenlitettebb, mint csecsemdékorban.

4 Azaranyok erre a korra, ezekben az években Magyarorszagon rendre: 8762/19892 =0,44, 9224/21160=0,44,
illetve 11590/26261=0,44.
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1.3. Abra: Hagyomanyos, piramis alaku korfa

A Fold népességének Osszlétszamat persze nehéz elére becsiilni. Napjainkban is év-
rél-évre valtoznak a becslések, s ez igaz az egyes orszagokra is. Az 1970-es években
pl. senki sem latta eldre, hogy egy 1j, korabban nem ismert pusztito jarvany iiti fel a
fejét Afrika déli felén, aminek eredményeképpen a ndvekvé népességi tendencia — bi-
zonyos orszagokban egy ideig csokkendvé valt. Az AIDS rdadasul — mivel fdleg a fi-
atal felndtteket érintette, illetve érinti — nagyon specialis modon tudja megvaltoztatni
akorfat’, egy ENSZ tanulmany szerint ,,.kémény” alakuva teszi azt, mint egy 2000-es,
2020-ra vonatkozo6 elérejelzés mutatja az 1.4. abran.

5 1asd: The Economist: 2000. julius 15. 28. szam 91-93. o. A turning-point for AIDS? Egy masik cikkben —
2001. februar 10. 6. szam 75. o. Business and AIDS — The worst way to lose talent (South African firms are
struggling to cope as AIDS spreads) — a cikk abraja szerint a sziiletéskor varhat6 élettartam Dél-Afrikaban
1996-ban még 60 év fo16tt volt, 2000-re ez mar 50 koriilire csokkent, s azt varjak, hogy 2010-re mar joval
40 év(!) ala fog csokkenni. A WHO adatai alapjan a helyzet nem valt ennyire rossza, hiszen a sziiletéskor
varhato élettartam a férfiaknal 1990-ben még 58,8 év volt, ami 2000-re valoban jelentdsen csokkent, de
csak 54,4 évre, majd emelkedni kezdett, igaz a 203-as 57,1 év még mindig nem érte el az 1990-es szintet.
Ugyanezek a szamok néknél 66,2, 61,8, illetve 63,6, vagyis a tendencia ugyanaz. (1d. http://apps.who.int/
gho/data/view.main.61540?lang=en)
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1.4. Abra: Botswana eldrejelzett népessége 2020-ban AlDS-szel és a nélkl

A fenti abra scenaridja tul borulatonak bizonyult, Botswana népességszama ugyanis
a Vilagbank adatai szerint a 2013-at megel6z6 évtizedekben végig nétt (1d. http:/data.
worldbank.org/indicator/SP.POP.TOTL), a varhato élettartam pedig a WHO szerint —
1d. 1.2. Tablazat! —ugyan 2000-re jelentésen csdkkent, de 2013-ra csaknem visszaallt
az 1990-es szintre.

Hosszabb tavon a korfa ,,piramis”-bol fokozatosan egy kdzépen majd egyre feljebb
kiterebélyesedd koronaju fava valik, melynek a tdrzse egyre csokken és magasodik
(tehat csokken a gyerekszam, de a korabbi nagyobb gyermekszamu generaciok hosz-
szabb ideig maradnak életben), illetve amelynek még késdbb elttinik a korongja. Va-
l6szintileg a gyermekszam sem csdkken 6rokke, s igy még hosszabb tavon (100 év
mulva!) a fejlett orszagokban egyfajta oszlop lesz a korfa, vagyis minden évben kb.
ugyanannyi gyermek sziiletik, s aki megsziiletett, az gyakorlatilag megéli a 80 + x
éves kort.

A nemzetkdzi szervezetek, illetve az egyes orszagok allanddan készitenek hosszl
tavu népesség-elorejelzéseket. Ezek természetesen altalaban nem pont ugy teljesiil-
nek, ahogy azt korabban vartak, de a fejlett orszagok fokozatos idésddése egy nagyon
erds tendencia. Ez pedig alapvetden veszélyezteti az idoskori ellaté rendszereket és
azok finanszirozasat a jelenlegi keretek kozott.

Mikozben a gyermekszam elsdsorban az iszlam orszagokban és Afrikaban tovabb-
ra is nagyon magas (sokszor 7 megsziilt gyermek jut atlagosan egy ndre, ami az elmé-
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leti maximumnak tekinthetd), a fejlett nyugati orszagokban — és Magyarorszagon — az
utobbi idében joval a reprodukeiods (tehat kb. 2 gyermek/né)® szint ala csokkent.”

1.3. Véarhato élettartam, halalozasi val6sziniiség

Az egész népesség szamat ¢s Osszetételét mutatd adatok nagyon fontosak a politika
szamara, s az ezekbdl levonhat6 kovetkeztetések mintegy keretiil szolgalnak az egyes
egyénekre levont kovetkeztetésekhez. Az ¢letpalya tervezése (€s késébb a biztositas)
kapcsan elsdsorban az egyénre — és nem az egész népességre vonatkozo — adatok ér-
dekesek. Természetesen a kettd dsszefiigg: egyénnek — elméletileg — a tarsadalmilag
atlagosat vessziik.

A fenti népmozgalmi adatokbol az egyénre vonatkoztatva elsdsorban a halalozasi
valoszinliség €s a varhato hatralévo élettartam szarmaztathato.

A népesség létszamara, kor- és nem szerinti sszetételére vonatkozo adatok a nép-
szamlalasok (cenzus) soran keriilnek &sszegytijtésre. Teljes korti (az orszag lakos-
saganak egészére kiterjedd) népszamlalast viszonylag ritkan (atlag 10 évente) ren-
deznek. Két népszamlalas kozott a népesség valtozasat a népesség egy reprezentativ
részére kiterjed6 adatfelvétellel (mikrocenzus) kovetik nyomon, s igy a népesség fobb
adataira évente keletkezik tobbé-kevésbé megbizhatd becslés.

A népszamlalasi adatok alapjan korévenként és nemenként dssze lehet vetni az év
elején még ¢lok szamat az év kdzben elhunytakéval, s igy kiszamitani a nyers hala-
lozasi valoszintiséget. Ha ezeket elrendezik (mondjuk grafikonon abrazoljak, ahol a
vizszintes tengelyen a kort tiintetik fel), akkor a kapott képet egy elméleti trendre és
az ettdl valo véletlen eltérésekre lehet osztani. A nyers adatok a véletlenszert elté-
résektél megtisztitva nem masok, mint az adott évre vonatkozo elméleti halalozasi
valosziniiségek (q,), amiknek jelentése:

q, = annak a valészintisége, hogy valaki, aki megélte x-edik életévét meghal

(x+1).-edik életéve betoltése elott

6 Szokas ezt ,,pontosan” 2,1, illetve 2,06-nak mondani, hiszen — mint fent mar lattuk — 206 csecsemobdl
csak 100 a lany, vagyis a sziil6 nék (akik ebbdl a szempontbol a sziik keresztmetszetet jelentik) csak akkor
reprodukaljak magukat teljes egészében, ha 100 ndre 206 csecsemd, tehat 100 lanycsecsemd jut. A ,,né”
ebben az osszefiiggésben ,,megsziiletett” nét jelent.

7 Fontos megjegyezni, hogy 6nmagéaban semmi baj nincs a tartésan alacsony gyermekszammal. Az, hogy
a népesség fogy egy orszagban, onmagaban nem tragédia, féleg ha tudjuk, hogy a vilagnak egyik legna-
gyobb problémaja a tilnépesedés. Ha a gyermekszam — akarmilyen alacsony szinten — stabilizalodik, ak-
kor elébb-utobb megall (stabilizalodik) a népesség eloregedése is. Természetesen ha bizonyos intézmények
miikodéképességét (pl. a folyo finanszirozast nyugdijrendszerét) expliciten is a magas gyermekszamtol
tették fligg6vé, akkor ez nagy probléma lehet, viszont semmi elvi indoka nincs annak, hogy feltétlentil csak
igy miikddhet ez az intézményrendszer (példaul, hogy egy nyugdijrendszer csak samuelsoni tipusu folyo
finanszirozasu, vagy egyaltalan: folyé finanszirozasu lehet! — 1d. Banyar [2014]).
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Mivel ezek az adatok egy ,,pillanatban” vett felmérésbol szarmaznak, ezért minden q
kiilonb6zo években sziiletett, egymassal egyiitt €16 generacidkhoz tartozé valdszini-
ségeket jelol, mégis adott pillanatban a népesség egészének halanddsagi viszonyairdl

ad pillanatképet.
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1.5. Abra: Az 1949-es, 1969-es, 1989-es és 2009-es magyar férfi halalozasi valészintiségek
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Az abrakbol latszik, hogy Magyarorszagon 1949-hez képest 60 év alatt a majdnem
10%-0s csecsemoOhalanddsag joval 1% alatti értékiire csokkent. A javulas Iényegében
toretlen, és ma is folytatodik, mint az alabbi tablazat mutatja.

Ev 1960 | 1970 [1980 |[1990 |2000 |[2006
CsecsemoOhalal/1000 élvesziiletett 47,6 1359 (232 |14,8 |91 =5
Forras: KSH

1.1. Tablazat: A magyar csecseméhalandésag értékei (mindkét nemre egyutt) 1000 élvesziletésre

Ez rdadasul egy nemzetkozi trend, amit az alabbi abra is mutat.
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Forras: UN World Population Prospects, 2008.
1.6. Abra: Gyermekhalandésag régiénként, 1950-2050

A magyar adatokon ugyanakkor az is latszik, hogy mas korosztalyokban a halaloza-
si valésziniliség javuldsa nem teljesen egyenesvonaltl. 1949-r6l 1969-re lényegében
minden korra javult, de 1989-re a 38 év felettiek halalozasa a 20 évvel korabbi szint
ala romlott. Ujabb 20 év elteltével ez a romlés visszafordult, de 2009-re a javulas még
nem mindenhol érte el az 1969-es szintet. Az abrakbdl is latszik, hogy a csecsemd-
halandosdgtol eltekintve a g gorbéje a korral 1ényegében monoton né (a 20-as évek
els6 felében van némi bizonytalansag), s a ndvekedés egyre gyorsulo (,,exponencialis
jellegti™!).

A q-bdl t6bb méas mutatdszam is szarmaztathat6. Komplementere, a tulélési valo-
szinliség:

p, = 1 - q = tilélési val6szinliség = annak a valészintisége, hogy valaki, aki
megélte x-edik életévét megéli az (x+1).-edik életévét is

Kénnyen belathato, hogy a p -ek szorzata annak valoszinlisége, hogy valaki, aki meg-
¢lte x. életévét, életben lesz még t év mulva is, tehat:
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4Px = Px " Px+1 " Prse—1= annak a valészintisége, hogy valaki, aki megélte
x-edik életévét megéli az (x+t).-edik életévét is
Nyilvéanvald, hogy:
1/Px = Px
Szokas a statisztikaban még megjelenitett® legmagasabb életkort m-val jeldlni. Ez or-
szagonként kiilonb6z6 (Svédorszagban pl. 110 éves korig késziilt 2015-ben!). Magyar-
orszagon ezt 100-nak szokés venni, holott tudunk egy-két 100 év f6lotti magyar al-
lampolgarrol is, de ezek szama mar nagyon csekély és ,,felbukkanasuk™ meglehetésen
ingadozo. A Op —ket x-re 1-t6l (w-x)-ig dsszegezve, (és az dsszeget 0,5-tel® korrigalva)
az 0sszegnek ] jelentés adhat6: a t éves korban még varhat6 hatralévo élettartam.
= az x éves korban még varhat6 hatralévo élettartam
1Px + 2Px + 3Px + -+ 4_yPx + 0,5 = e, = az x éves korban
még varhaté hatralévo élettartam
Az x=0 kitiintetett jelentdséggel bir — ez a sziiletéskor varhato élettartam. Néhany or-
szagban ez 1990-ben, és 2013-ban az alabbi. A tablazatban nagyon jol latszik a férfiak
¢s nék varhato élettartama kozti, minden orszagban megtalalhato jelentds kiilonbség,
ami Magyarorszagon kiugroéan magas. Latszik az is, hogy a sziiletéskor varhato hat-
ralévo élettartam egy negyedszazad alatt nagyon jelentdsen nétt, szinte mindenhol a
vilagon.

Mindezeket az adatokat (haldlozasi és talélési valoszintiségek, varhato élettartam)
kor szerint elrendezve az Un. ,,halanddsagi tabla”-ban teszi kozz¢é a Statisztikai Hi-
vatal. A halandosagi tablaban szerepel egy nagyon hasznos technikai jellegii sor, a
,.kihalasi rend”. Ez az alapadatnak tekinthetd tisztitott haldlozasi valoszintiségekbdl
képzett szamsor, ami azt mutatja, hogy ha egy indulé populacio (altalaban 100.000
f6) minden korosztalyéara az adott halalozasi valosziniiségek érvényesek, akkor x éves
korban hany lesz még €letben koziiliik. A kihalasi rend értékeinek jele: 1, s igy —a
fentiek szerint — 1, = 100.000.

A kihalasi rendbdl aztan nagyon egyszeriien képezhetd az életbiztositasban sziik-
séges szinte Osszes adat. A késObbiekben a szamitasokhoz elsésorban ezt a képzett
értéksort hasznaljak (Id. részletesebben az 1.4. fejezetben!).

8 Tehat nem a még megfigyelt legmagasabbat, hanem azt a kort, ahol még ,,statisztikailag szignifikans”
szamu egyén él.
9 A korrekci6 az x+t éves korukban meghaltak atlagosan fél éves x-+t év folotti élettartamat jeloli.
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1.2. Téblazat: Szuletéskor varhat¢ élettartam néhany orszagban

Orszag Ev | Egyiitt | N6k | Férfiak |Orszag BEv | Egyiitt | N6k | Férfiak
. 2013 61 62 61 . 2013 66 68 65
Afganisztan India
1990 49 50 49 1990 58 58 57
. 2013 83 85 80 2013 83 85 80
Ausztralia Olaszorszag
1990 77 80 74 1990 77 80 74
. 2013 81 84 79 2013 84 87 80
Ausztria Japan
1990 76 79 72 1990 79 82 76
2013 64 65 63 . 2013 82 84 80
Norvégia
B 2012 62 63 61 1990 77 80 74
otswana
2000 47 47 48 |Lengyel- 2013 77 81 73
1990 65 66 65 |orszag 1990 71 76 67
2013 52 53 51 ) 2013 81 84 78
Csad Portugalia
1990 45 47 43 1990 74 78 71
2013 75 77 74 . 2013 74 78 71
Kina Romania
1990 69 71 67 1990 70 73 66
2013 78 81 75 2013 69 75 63
Csehorszag Oroszorszag
1990 71 75 68 1990 69 74 63
. 2013 80 82 78 . 2013 76 80 72
Dénia Szlovakia
1990 75 78 72 1990 71 75 66
- , 2013 81 84 78 _ |Spanyol- 2013 83 86 80
IMNOISZAZ | 1990 | 75 79 71 |orszag 1990 | 77 | 81 73
Francia- 2013 82 85 79 2013 82 84 80
, Svédorszag
orszag 1990 78 82 73 1990 78 81 75
2013 81 83 79 . 2013 83 85 81
Németorszag Sviéjc
1990 76 79 72 1990 78 81 74

Forras: WHO — http://apps.who.int/gho/data/node.main.688?lang=en

A fentiek szerint a halandosagi tabla adatai nem egy generaciora vonatkoznak, hanem
az tobb egyiitt ¢l6 generaciora vonatkozo pillanatfelvétel. Ez igaz a kihalasi rendre
is, pedig az mar nagyon élesen azt sugallja, mintha annak adatai egy generaciora
vonatkoznanak, tehat mintha 100.000 egy idében sziiletett csecsemd ¢életutjat kdvet-
nék végig 100 éves korukig. Természetesen ezt a statisztikat is fel lehet allitani, de
ehhez pontosan 100 év adatainak megfigyelésére van sziikség és nem is mutatja na-
gyon rugalmasan az épp aktualis halalozasi tendenciakat. Elemzési célokra mégis
érdemes megkonstrualni egy-egy generacio halandoésagi tablajat, az Gn. ,,Generacios
halandésagi tablat”. Ez praktikusan tigy kaphaté meg, hogy a kiilonb6z6 évek felmé-
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réseibdl kivessziik az ugyanabban az évben sziiletettek adatait. Mivel rendelkezésre
alltak a magyar férfi halandésagi tablak 1949-t6l, minden év adataibol kivéve a 49-
ben sziiletettekre vonatkozé haldlozasi valdszintiséget (tehat a 49-esbdl a 0 évesekét
az 50-esbdl az 1 évesekét ... a 2014-esbol a 65 éveseket), s igy megkonstrualhat az
1949-ben sziiletettek generacios kihalasi rendje (ami értelemszertien csak 65 éves ko-
rig értelmezhetd 2014-ben). (Az alabbi abrakbol kihagytuk a csecseméhalanddsagot,
ami 1949-ben majdnem 10% volt, igy eltorzitotta volna az abrat, nem latszottak volna
jol az ennél joval kisebb kiilonbségek.)
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Forras: KSH, illetve sajat szamitas

1.7. Abra: 1949-es generacios és a 2009-es magyar férfi halalozasi valészintiségek 1 éves kortdl
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1.8. Abra: 1949-es, 1959-es és 1969-es generacios és a 2014-es ,normal” halalozéasi
valészinliségek 1 éves kortdl
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Az adatokbdl meg tudunk konstrualni mas generacios tablakat is, amelyek persze
révidebbek lesznek az 1949-ben sziiletettekénél. Az alabbi abran 3 ilyet mutatunk
be — az dsszehasonlithatosag kedvéert csak a legrovidebb élettartamig (ami itt 45 év).

A fenti abrakrol egy pillantds alatt, megallapithatd, hogy a csecseméhalanddsag
drasztikusan, a gyermekhalandésag jelentésen csokkent ’49 ota, de a kozépkoru ré-
tegeké csak a mostani korosztalyokban. Lathato azt is, hogy az 2014-es halalozasi
valoszintiségek gorbéje sokkal ,,simabb”, hiszen azt eldzetesen statisztikai eszkdzok-
kel kisimitottak a nyers adatokbol (ami azt is jelenti, hogy a mi konstrualt generacios
kihalasi rendiink nem teljesen pontos).

Meg kell még emliteni, hogy nem csak az egész népességre 0sszevontan lehet ha-
landosagi tablakat képezni, hiszen annak egyes szegmensei jelent6sen eltérdé halalo-
zési karakterrel rendelkeznek. Biztosan eltérd a varhato élettartam példaul:

» Budapest VIII. ¢és XII. keriiletében

* Gyo6r-Moson-Sopron és Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében

» A pénziigyi szektorban dolgozok és a banyaszok kozott

» Az elvaltak, hazasok, 6zvegyek és hajadonok kozott

* A dohanyzok ¢és a nem dohanyzok kozott

» A legfeljebb 8 altalanost és az egyetemet végzettek kozott

* Stb.

Tehat kiilonbséget lehet tenni lakohely, iskolai végzettség, foglalkozas, jovedelmi
helyzet, csaladi allapot, élvezeti szokasok stb. szerint a népesség kiillonbozo rétegei
kozott. Ugyanakkor ezek nem olyan tartds jellemzdk, mint a nem (hiszen a lakohely,
csaladi allapot stb. gyakran valtozhat, mig a nem nem'?). Ezek szerint a szempontok
szerint 1dérdl-idore késziilnek — altalaban nem atfogd — elemzések.

A biztositok maguk is készitenek specialis szempontok szerint — altalaban sajat
adatokon alapul6 — halanddsagi tablakat. Kiilondsen az angolszasz orszagokban elter-
jedt kiilonbséget tenni dohanyz6 €s nem dohényzo biztositottak kozott, akikre vonat-
kozo dijakat kiilon halandosagi tablakbol szamoljak.

Meég elterjedtebb az in. szelekcios tablak hasznalata. Itt azt figyelik meg, hogy a kii-
16nb6z6 biztositast vasarloknak milyen eltéré a halandosagi profilja'’. Megkiilonboz-
tetnek tehat pl. kockazati és jaradékbiztositast vasarlok szelekcios tablajat, hiszen a
varhatoan alacsonyabb élettartamt emberek szivesebben kdtnek kockazati biztositast,

mint az atlag ¢és forditva, a magasabb ¢lettartamot megérdk pedig jaradékbiztositast.

10 Ezt ugyan manapsag mar elég ovatosan kell kezelni. Lehetséges, hogy kozel az id6, amikor a kérddéiveken
a ,,neme” rubrika helyett az ,,eredeti neme” kifejezés fog szerepelni.

11 A szelekcios tabla tagabb értelemben mindenfajta szelekciot jelenthet, tehat példaul a dohanyzo —nem-do-
hanyz6 megkiilonboztetést is!
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1.3. Tablazat: USA Jaradék gx-ek a néphalandésagi tabldhoz képest (1990-1996)

0 23% 22%

1 123% 117% 41 35% 48% 81 60% 70%
2 101% 93% 42 38% 48% 82 60% 71%
3 99% 92% 43 41% 49% 83 61% 72%
4 111% 98% 44 44% 49% 84 62% 73%
5 110% 89% 45 46% 49% 85 63% 74%
6 107% 78% 46 49% 49% 86 64% 76%
7 106% 70% 47 50% 49% 87 64% 77%
8 132% 76% 48 52% 49% 88 65% 78%
9 163% 84% 49 52% 49% 89 66% 79%
10 195% 95% 50 52% 49% 90 66% 80%
11 198% 99% 51 52% 48% 91 67% 81%
12 156% 92% 52 52% 48% 92 67% 81%
13 107% 77% 53 52% 49% 93 68% 81%
14 75% 63% 54 51% 49% 94 68% 80%
15 57% 54% 55 51% 49% 95 69% 79%
16 47% 48% 56 50% 49% 96 69% 79%
17 41% 46% 57 49% 49% 97 70% 78%
18 38% 47% 58 48% 48% 98 70% 78%
19 37% 50% 59 47% 48% 99 72% 78%
20 36% 53% 60 46% 48% 100 73% 78%
21 35% 55% 61 45% 48% 101 75% 78%
22 35% 58% 62 45% 48% 102 77% 79%
23 36% 60% 63 44% 49% 103 79% 81%
24 37% 61% 64 44% 50% 104 82% 83%
25 39% 62% 65 44% 50% 105 85% 85%
26 40% 63% 66 45% 51% 106 89% 88%
27 41% 63% 67 46% 51% 107 93% 92%
28 40% 62% 68 47% 51% 108 98% 96%
29 39% 61% 69 49% 52% 109 103% 101%
30 37% 59% 70 50% 53% 110 108% 106%
31 35% 57% 71 52% 53% 111 114% 111%
32 34% 56% 72 53% 55% 112 120% 117%
33 32% 54% 73 54% 56% 113 127% 125%
34 31% 53% 74 54% 58% 114 134% 132%
35 30% 51% 75 55% 60% 115 141% 141%
36 29% 50% 76 55% 62% 116 134% 134%
37 29% 49% 77 56% 63% 117 128% 128%
38 29% 48% 78 57% 65% 118 121% 121%
39 31% 48% 79 58% 67% 119 116% 116%
40 33% 48% 80 59% 69%

Forras: SOA, illetve sajat szamitas — http://mort.soa.org/
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A szelekcios tablak vildgosan mutatjak ezt a kiilonbséget. (Sajnos Magyarorszagon
még nem gyult dssze ezekhez elég adat a biztositotarsasagoknal, bar némelyikiik a
halandésagot mar sajat adatok alapjan szamolja). Az 1.3. tablazatban lathato, hogy az
USA-ban a jaradékos halalozasi valoszintiségek hany szazalékat teszik ki a néphalan-
dosagi tabla alapjan szamoltaknak. Mint az lathat6 az egyes ¢letszakaszokban nagyon
jelentds a kiilonbség.

A biztositok, kalkulacidjuk, illetve tartalékszamitasuk soran a legjobb elérhet6 ha-
landoésagi tablabol indulnak ki, de munkajuk soran a térvényi korlatozasokat is figye-
lembe kell venniiik. A valamennyire is fejlett orszagokban mindenhol elérhetéek az
egész népesség halandosagi viszonyait tartalmazo, altalaban férfiakra és nokre kiilon
elkészitett halandosagi tablak. Egyes orszagokban kiilon készitenek tablazatokat a
fehérek ¢és a feketék halandosagara (pl. az Egyesiilt Allamokban), illetve kiilonbo-
z6 etnikai csoportokra, mashol az ilyen jellegli megkiilonbozetés lényegében tilos,
maximum kutatasi célbol készitenek halanddésagi dsszehasonlitasokat. Nagyon sok
biztositd ezeket hasznalja, bizonyos modositasokkal, hiszen tudvalevd, hogy a biz-
tositok tigyfélkore az egész népességhez képest szelektalt. Ugyanakkor a dijakban
nem mindenhol megengedett kiilonbséget tenni a nemek kozott (mint példaul az egész
Eurdpai Unio teriiletén), igy felmeriil a dijkalkulaciohoz az n. ,,unisex” halandésagi
tabla elkészitése. Ez — alapesetben — a férfiak és ndk, népességben betdltott aranyuk-
kal sulyozott halalozasi valoszintiségeit (illetve az ebbdl képzett kihalasi rendet) tar-
talmazza. A tartalékszamitashoz (részletesebben 1d. 11-12. fejezeteket!) nem tilos, s6t
célszerli nemek szerinti differencialt halandosagi tablakat hasznalni.

Amennyiben egy biztositd elég régi ¢és elég nagy allomannyal rendelkezik, akkor
a néphalandésagi tablanal sokkal pontosabb, sajat tablakat készithet. Ezek altalaban
szelekcids tablak, vagyis a kiillonbozo tipusu biztositasokra kiilon tablak késziilnek,
figyelembe véve a biztositottak autoszelekciojat. Egyes orszagokban a biztositok dsz-
szeadjak az adataikat, és kozosen készitenek ilyen specifikus tablakat.
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1.4. A kihalasi rend elemzése

Az 1.9. dbran egy régebbi magyar és egy mostani magyar ¢és svéd kihalasi rend lathato.

120000 4

100 000

80000

60 000 -

40000 -

20000 -

———520141x = = M2014Ix +eeer M1949 Ix Kor

Forras: KSH, SCB — http://www.scb.se/
1.9. Abra: Magyar (1949-es és 2014-es) és svéd (2014-es) férfi kihalasi rendek

A kiilonbségek szembeszokdek. A mar emlitett csecsemoéhalandésag sokat javult 65
¢év alatt Magyarorszagon. Ezt az mutatja, hogy a gorbe 1949-ben azonnal meredek
csokkenésbe kezdett, mig a csdkkenés mértéke az elsé évben 2014-ben mar nagyon
csekély. A magyar férfiak 2014-ben lényegében minden korcsoportban (aranyaiban)
jelentdsen tobben volta, mint 1949-ben. A svédekkel 0sszehasonlitva azonban mar
nem ilyen jo a helyzet. Kb. 40 éves kortdl kezdve a magyar gorbe jelentdsen leszakad
a svédtol. 60 éves korig mintha nem is lenne halando6sag a svédeknél. Az is latvanyos,
hogy mig Magyarorszagon elégnek tartjak 100 éves korig elkésziteni a kihalasi rendet
a svédeknél ez mar 110 éves korig késziil — bar 100 éves kor fol6tt mar nem kiilénd-
sebben jelentdsek az abszolut 1étszamok egyik orszagban sem.
Megallapithato, hogy:
* Minél késobbi torténelmi korszak, illetve minél fejlettebb orszag adatait mutatja
a kihalasi rend abréja, annal ,teltebb” lesz, vagyis az alatta 1évo teriilet annal
nagyobb lesz
* Minél fejlettebb egy orszag, a gorbe kezdeti csdkkenése annal kisebb
» Minél fejlettebb egy orszag, annal laposabb fiatal és kozépkorban a gorbe, s annal
késébb kezd meredeken csdkkenni.

A kihalasi rend adataibol az alabbi modon lehet a halalozasi és tulélési valosziniisége-
ket, valamint a varhat6 hatralévo élettartamot képezni:
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Gx = Z=54 lletve p, = L és
e L
e. =05 +Z$=_1x lx+k =05+ lx+1 lx+2 - lﬂ —
A L ' L Ly L

=05+ 1/Px + 2|Px +-t w-x|Px

Kénnyen belathatd, hogy az 1.9. dbran, a kihalasi rend gorbéje alatti teriilet x éves
kortol kezdve az x évesek (1_f6) altal megélendd ¢letévek szamat jelenti, igy az x éves
korban varhato hatralévo élettartam nem mas, mint ennek a teriiletnek és az x évesek
szamanak (I f6) hanyadosa.

k ko k
Egyszertlisége ¢és atlathatosaga miatt az ¢letbiztositas egyik legfontosabb statisztikai
inputja a halandoésagi tabla.

1.5. Statuszok: csaladi, egészségi, gazdasagi

A népességre vonatkozd statisztikak a biztositokat természetesen sokszor tovabbi
bontasban is érdeklik. Ilyen dimenziok:

» Az egészségi allapot kiilonbozo fazisai

* Csaladi allapot

» Haztartasok szama, 9sszetétele

» Gazdasagilag aktivak és passzivak megoszlasa

 Tarsadalmi, gazdasagi helyzet

* Stb.

E koziil a sok lehetséges dimenzid koziil — izelitdil — itt csak kettére tériink ki, tarsa-
dalmi helyzetre (illetve ennek hatasara a csecseméhalanddsagra) és az egészségre, a
kihalasi rendnél mar emlitettek miatt. Az egészségi allapotot és a csecsemoéhalando-
sagot illetéen ugyanis egyfajta ,verseny” zajlik az orszagok kozt, s azt szokas egész-
ségesebb (illetve ami kb., de nem pontosan, ennek megfelel: jobb egészségiiggyel
rendelkez6) orszagnak tekinteni, ahol a sziiletéskor varhaté élettartam magasabb, a
csecsembhalandosag pedig kisebb. (Magyarorszag ebben a vonatkozasban — a fejlet-
tebb orszagokon beliil — meglehetésen le van maradva.)

A csecseméhalandésag tekintetében érdekes az a felmérés, amit az Argentin
Egészségligyi Minisztérium végzett'? (a megallapitasok valosziniileg mas orszagokra

12 Idézi: The Economist, 2000. majus 6. 18. szam ,,Argentina Survey” 15.0. 7. tablazat
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is adaptalhatoak, illetve a relativ aranyok feltehetdleg ma is mérvadoak!). Az anyak
iskolai végzettsége (ami valdszintileg jol korrelal gazdasagi és tarsadalmi helyzetiik-
kel, statuszukkal) szerint nagyon jelentds kiilonbségek talalhatok, amit az 1.10. dbra
mutat:

0 10 20 30 40 50 60

Irastudatian

Altalanos iskolabél kimaradt
Befejezte az altalanos iskolat
Kozépiskolabol kimaradt
Befejezte a kdzépiskolat

Egyetemrdl kimaradt

Befejezte az egyetemet

Forras: The Economist

1.10. Abra: Csecsemohalandosag 1000 megszuletett csecsemore az anya iskolai végzettsége
fuggvényében — Argentina, 1998.

A sziiletéskor varhato élettartam vonatkozasaban pedig mostanaban egyre tobben ra-
mutatnak arra, hogy az orszdgok 9sszehasonlitadsahoz ez nem korrekt mutatoszam,
hiszen az egészségi allapotot nem altalaban a sziiletéskor varhat6 élettartam, hanem a
sziiletéskor varhato, egészségben eltoltott évek szama mindsiti. Ezért az ENSZ ezzel
foglalkozo szervezete a WHO bevezetett egy j mutatdszamot, a ,,Varhato egészséges
¢lettartamot”, s ez alapjan az 1.2 tablazat adatai a kovetkezék szerint modosulnak
(hianyzik az 1990-es adat, hiszen a mutatot az utan vezette be a WHO):

1.4. Tablazat: Szuletéskor varhaté egészséges élettartam néhany orszagban

Orszag Ev Egyiitt N6k Férfiak
Afganisztan 2013 50 50 50
Ausztralia 2013 73 74 71
Ausztria 2013 71 73 68
2013 54 55 53
Botswana 2012 52 53 52
2000 41 41 42
Csad 2013 44 45 44
Kina 2013 68 69 67
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2013 69 71 66
2013 70 71 69
2013 71 73 68
2013 72 74 69
2013 71 73 69
2013 65 68 61
2013 58 59 56
2013 73 74 71
2013 75 78 72
2013 71 72 69
2013 67 71 63
2013 71 73 68
2013 66 69 63
2013 61 66 55
2013 67 70 63
2013 73 75 71
2013 72 73 70
2013 72 74 71
2013 71 72 69

Forras: WHO
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2. AZ EGYENI ELETPALYA

KULCSSZAVAK

Bejovo pénzaram

Biztositas

Cash-flow (pénzéaram)
Cash-flow szerkezete

Csaladi helyzet

Egy fore juto GDP

Eldrelatas

Eletbiztositas

Eletpalya

Eletpalya cash-flow-ja
Eletpélya szakaszai

Eletpalya pénziigyi tervezése
Fogyasztas

Gazdagsag

Gazdasagilag aktiv életszakasz
Gazdasagilag inaktiv életszakasz

2.1. Elérelatas

Milyen hosszu tavra szokta egy ember a jovojét eltervezni? Ha barki magaba néz,
vagy ha megvizsgalja ismerdsei cselekedeteit, amibdl ilyesmire lehet kdvetkeztetni,
akkor nagyon kiilonb6zd valaszokat kaphat. Vannak olyan ismerdésok, akik pontosan
tudjak 6sszel, hogy mikor és hova mennek jovore nyaralni, s olyanok is, akik még a
szabadsag kezdetén sem. Vannak olyanok akik folyamatosan gazdagodnak, s olyanok
is, akiknek soha sem tart ki a fizetésiik a honap végéig stb. Nagy altalanossagban: egy
ember annal jobban boldogul az ¢életben, minél hosszabb tavra lat elére, s egy straté-
giaba rendezi cselekedeteit. Mivel az ember szinte minden cselekedetéhez bizonyos

Hitel

Jovedelem
Kalkulalhatosag
Kimend pénzaram
Kockazattranszfer
Maganbiztositas
Munkajovedelem
Onbiztositas
Standardizalt életpalya
Személybiztositas
Téarsadalombiztositas
Tartalék
Toékejovedelem
Veszély
Veszélykozosség

e

anyagi jellegli er6forrasok’ sziikségesek, ezért a hosszl tava pénziigyi el6relatas (te-

hat a hosszl tavu pénziigyi tervezés) minden hosszu tavu terv alapja.

13 Még ha esetleg nem is kozvetlen formaban, hanem ,,opportunity cost”-ként, vagyis felaldozott elényként,
példaul Ggy, hogy valaki nem keres pénzt addig, amig bizonyos tevékenységgel (pl. hobbi, tanulds, gyer-

mekvallalas, tarsadalmi kapcsolatok apolasa stb.) foglalkozik.



2. Az egyéni életpalya 33

Persze az, hogy meddig lehet eldrelatni, nagyon sok tényez6tdl fiigg. A legfonto-
sabbak:

Szubjektiv tényezék: vannak egyszeriien elérelatobb, ovatosabb és gondatlanabb,
szétszortabb karakterek, ami ranyomja a bélyegét a jovorol valo gondoskodas miként-
jére4

Eletkor: egy gyermek objektive révidebb id6re tud elrelatni, mint egy felnétt. Egy
gyermekrdl gondoskodnak, tehat az elérelatas gondjat leveszik a vallarol”. Ahogy
iddsebb lesz, egyre inkabb sajat magarol, s6t késébb masokrdl is kell gondoskodnia,
ami megkoveteli, hogy egyre hosszabb iddre lassa eldre dolgait.

Iskolazottsag (intelligencia) foka: Az intelligencia hatasa is viladgosan latszik,
amit leginkabb az iskolazottsag fokaval lehet mérni, s azzal nagyon erds korrelaci-
ot' mutat. Egy intelligensebb ember jobban kiismeri magat a vilagban, jobban latja
a dolgok kozti dsszefiiggéseket, jobban kiilonbséget tud tenni fontos ¢s nem fontos
tényezok kozott, amelyek mind segitik az eldrelatast. Gyakran tapasztalhato, hogy a
jellemzben alacsony keresetii, de magas képzettségii rétegek (Magyarorszagon saj-
nos tipikusan ilyenek az orvosok és a tanarok) ugyanabbdl a jovedelembdl tavlatilag
tobbet tudnak kihozni (pl. tanittatjak gyermekiiket, inkabb felhalmoznak idésebb ko-
rukra, mint hogy behddoljanak a divatos fogyasztdi szokasoknak stb.), mint az ugyan-
olyan keresetii, alacsonyabb képzettségii rétegek.

Csaladi allapot: egy egyediilallo felnétt sokkal inkabb megengedheti, hogy egyik
naprol a masikra éljen, s hagyhatja, hogy dolgai az,,ahogy esik ugy puffan” elv szerint
alakuljanak, mint egy gyermekes sziil6, aki az anyagi helyzetében nagyon nagy ki-
lengéseket nem engedhet meg, illetve torekednie kell a stabilitasra — amit elorelatassal
lehet a leginkabb elérni.

14 Bizonyara lehet felfedezni a nemek kozt is kiilonbséget, pl. a nék jellemzden dvatosabbak, mint a férfiak,
akik viszont altalaban — anyagi értelemben is — nagyratorobbek, s karrierjiik tekintetében hajlamosabbak
hosszabb tavu stratégiaban gondolkodni.

15 Sok szempontbol és bizonyos orszagokban az allam-allampolgar viszonya hasonlit a sziilé gyermek vi-
szonyra. Az allam ugyanugy ,,gondoskodik” az allampolgar hosszu tavu biztonsagardl (nyugdij, egész-
ségiigy), mint a sziild a gyermekrdl (,,paternalizmus”), s az allampolgar ezt el is varja az allamtol. Ilyen
esetekben —amelyre a magyar gyakorlat sok szempontbol hasonlit -— az allampolgar bizonyos értelemben
»gyermek” marad a sajat igyei intézése tekintetében.Ez ugyanakkor a modern allamok tekintetében mar
egyfajta elvaras is az allampolgarok részérdl, akiknek tul sok mindenre kellene figyelmiiket forditaniuk.
gy még a szabad piacok és az ongondoskodas olyan hive, mint az amerikai Richard Thaler sem a ,,pater-
nalizmus” ellen, hanem egyfajta ,,felvilagosult paternalizmus” nevében 1ép fel, vagyis azt kéri, hogy az
allam ne kényszeritsen, de igenis adjon a fontos hosszu tava emberi célok, mint a nyugdij és egészségiigy
tekintetében okos alapértelmezéseket, amelyek ugyan nem kételezéek, de automatikusan érvényesiilnek,
ha az allampolgar nem dont masként. (Thaler-Sunstein [2011])

16 Ugyanakkor az intelligencia ¢és az iskolazottsag kapcsolata bonyolult, semmiképpen sem mondhatjuk,
azt, hogy egy magasabb végzettségili mindig el6relatobb, mint egy alacsonyabb, vagy hogy egy magasabb
végzettségli mindig intelligensebb, mint egy alacsonyabb végzettségii, de tendencidjaban (vagyis sok ki-
vétellel) ez a helyzet.
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Gazdagsag — egyéni gazdasagi helyzet: szintén tendencia jelleggel igaz (vagy-
is nem minden konkrét esetben érvényesiil), hogy a gazdagabb emberek elérelatob-
bak, mint a szegények. Természetesen a gazdagsagot bizonyos mértékig kivaltja és
kompenzalja az intelligencia, illetve a gazdagsag sokszor nem kompenzalja az intel-
ligencia hidnyat. Ugy is lehetne fogalmazni, hogy a gazdagsag felszabaditja az ember
gondolkodasat az alol, hogy allanddan a napi tuléléssel legyen elfoglalva, s objektive
lehetévé teszi, hogy az ember hosszabb tavra lasson eldre. Azt is lehetévé teszi, hogy
amikor valaki olyan dontés elé keriil, hogy valasszon a révidtavon elényds, de hosszu
tavon nagy hatrannyal jaré és a csak hosszut tavon kifizetédd alternativak kozott,
akkor a gazdag inkabb a masodikat, a szegény pedig szinte sziikségszeriien az elsét
valasztja (pl. valamely egészségre artalmas, de jol fizeté munkat inkabb a szegények,
mint a gazdagok vallalnak el, stb.).”

Torténelmi helyzet: Nagyon fontos és alapjaiban hatarozza meg az elérelatas le-
hetdségét az, hogy épp egy konszolidalt, vagy egy erésen valtozo, netan épp haborus
koriilmények kozott 1évd tarsadalomban ¢l-e az ember? Minden elérelatas alapja a
kiszamithato, konszolidalt (polgari) viszonyrendszer, a jogbiztonsag stb. Budapest
ostroma alatt, az 6vohelyeken az eldrelatas horizontja valdszintileg inkabb csak né-
hany ora (tudok-e ma enni? Lesz-¢ hol aludnom — egyaltalan: ¢lek-e még — este? stb.)
volt, mint néhany év. Kisebb léptékben, de ugyanilyen fontos, hogy a gazdasag éppen
fellendiilében, vagy valsagban, illetve alapvetd intézményi valtozasban (mint pl. Ma-
gyarorszagon a 90-es évek elsé felében) van-e?

A civilizacié foka: Annak ellenére, hogy minden orszagban vannak gondos ¢és
gondatlan, csalados és egyediilallo, gazdag ¢és szegényebb emberek stb., az egyes
orszagok lakoi elérelatas tekintetében sokkal jobban hasonlitanak egymashoz, mint
bizonyos mas orszagok lakoihoz. Ennek oka, hogy mint a tarsadalmi élet minden
teriiletén, az emberek itt is mintakat kovetnek, vagyis ugy csinaljak a dolgokat, ahogy
masok, illetve, ahogy tanultak a sziileikt6l, az iskolaban stb. Ezekben a mintakban az
adott orszag felhalmozott tudésa testesiil meg, amit civilizacionak is nevezhetiink. A
civilizacié ebben a konyvben, az elorelatas tekintetében, mint egyfajta dsszefoglald
kategoria jelenik meg, illetve mint olyan, ami az eldrelatassal egyiitt, kdlcsondsen
meghatarozza egymast. Vagyis: egy civilizacio annal magasabb foku, minél nagyobb
tagjainak elérelatasi horizontja, és forditva: eldrelatobb emberek magasabb civilizaci-
6s fokon vannak. Egy nagyon egyszerii példa: az Egyesiilt Allamokban teljesen elter-

17 Egy profan példa: épiilet felGjitasakor ma még jellemzéen nem gondolnak arra Magyarorszagon, hogy azt
folyamatosan karban kell tartani, hanem lelakjak, mig majdnem 6sszeddl, majd megint kampanyszeriien
felgjitjak. Ezt lehet latni a kozintézményeknél vagy a vendégléknél. Itt példaul épités/feltjitas utan 1-2
évig érdemes ide jarni, mert még tiszta a mellékhelyiség, nem pattog a falrél a vakolat, de utana mar
inkabb nézzen az ember masik torzshely utan! Ez — szerintem — szorosan dsszefiigg azzal, hogy Magyar-
orszag még nem elég gazdag orszag!
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jedt és magatol értetddo a nyugdijcélu eldtakarékossag, az életbiztositasok kdtése stb.
Ossztarsadalmi szinten az USA még olyan tavoli, kis valoszintiséggel bekovetkezd
veszélyek, mint az aszteroida-becsapodas elleni védekezésre is tud gondolni. Ezzel
szemben szamos (bar korantsem mindegyik) afrikai orszagban a legszélesebb nép-
rétegek szamara a napi betevordl vald gondoskodas a legtavolabbi horizont, ameddig
eldre tudnak latni.
k ok ok

Az alabbiakban, az életpalya tervezése kapcsan a fenti tényezok némelyikét (pl. az
anyagi gazdagséagot, ¢letkort, csaladi allapotot) alaposabban megvizsgaljuk. De el6bb
arra keressiik a valaszolt, hogy miért napjainkban érkezett el az ideje annak, hogy
szisztematikusan foglalkozzunk az életpalya tervezésével.

2.2. Az emberi életpalya a térténelem soran

Szemiigyre véve a varhato élettartam alakuldsat a nyugati vilagban az elmult néhany
szaz évben, szembetling a varhato élettartam fokozatos, s a XX. szazad soran kiilo-
ndsen felgyorsult titemii ndvekedése. Ezt a tendenciat mutatja az alabbi tablazat is.

2.1. Tablazat: Varhato élettartam kulénb6z6 nyugati orszagokban (1750-1987)

. 1750- | 1800- | 1850-
Orszag 1759 | 1809 | 1859 1880 | 1900 | 1930 | 1950 | 1987 | 2006 2015
Anglia 36,9 | 37,3 | 40,0 | 43,3 | 48,2 | 60,8 | 69,2 | 74,5 | 79,2* 81,2%
Franciaorszag | 27,9 | 33,9 | 39,8 | 42,1 | 47.4 | 56,7 | 66,5 | 76,1 80,7 82,4
Svédorszag 37,3 | 36,5 | 43,3 | 48,5 | 54,0 | 633 | 723 | 77,2 80,9 82,4

Németorszag | - - - 379 | 44.4 | 613 | 66,6 | 748 | 798 | 810
Olaszorszag - - - 354 | 428|549 | 655|759 | 813 | 827
Hollandia - 3221368 41,7 | 499 | 646 | 71,8 | 768 | 799 | 81,9
Szovijetunié . R S 2771324 | 429 | 64,0 | 694 | 66.4%* | 70,5%*
USA (fehérné-| - 417 | 472 ] 50,8 | 617 | 694 | 74,8 | 78,0%%% |79 3%k
pesség)

Ausztralia . . - | 490|550 | 653 | 696|760 81,6 | 828
Japan - - - 351 | 3771459 | 591 | 785 | 82.6 | 837

Forras: 1987-ig: Livi-Bacci [1999], 138.0. A 2006-0s adatok WHO. * UK, ** Oroszorszag, *** USA egész népessége

A varhato élettartam ndvekedése mogott egyebek mellett a korabban hatalmas méretii
csecsemo- ¢s gyermekhalandosag csdkkenése talalhato. Errdl a X VIII-XIX. szdzadi
adatok alapjan felrajzolt (és konyvében bemutatott) abra alapjan az alabbiakat mondja
el a torténész Imhof:
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»A szamitogéppel késziilt abra'® harom dimenzidban mutatja az elhunytakat évrél
évre, ¢letkoruk abszolut szama szerint. Elséként a hattérben lathato, felttin nagysa-
gu fekete fal tiinik a szemiinkbe, mely az akkoriban hatalmas csecsemd- és kisgyer-
mek-halandésagot jeleniti meg. A 39251 elhunyt személy koziil nem kevesebb, mint
12193, azaz sziik egyharmad volt egy éven aluli csecsemé. Ha ehhez hozzavessziik
a kisgyermekeket nyolc éves korukig, mar el is értiik a halalesetek felét (50,6%). A
maradék végiil csaknem egyenletesen oszlik meg a tobbi életkor kozott 9-t61 90 évig.

Egyetlen idépontban sem volt a halalnak a késobbi élet soran még megkozelitéleg
sem hasonlé halmazata. Az egyik ember megérte huszadik életévét, a masik negyve-
névesen halt meg, a harmadik hatvan-, nyolcvan-, s6t akar kilencvenéves vagy még
dregebb volt, amikor elhunyt.” (Imhof [1992], 214-16.0.)"

A varhat6 élettartamnak a XVIII. szazad kdzepétdl megfigyelheté hosszabbodasa
Livi-Bacci szerint egy altalanosabb demografiai tendenciaba illeszkedik bele: ,,a zlir-
zavartdl a rend felé”. Ettdl kezdve ,,megszilardult az elhalalozas életkor altal diktalt
sorrendje. A korabbi idék zlirzavaraval szemben, amit a véletlenszerli és elére nem
lathat6 halalozas jellemzett, az ¢letfolyamatok kezdtek szabalyosabba valni.” (Li-
vi-Bacci [1999], 134.0.)

Mit lehet ,,szabalyos életfolyamatoknak” nevezni? El6szor is: a gyermekek jellem-
z6en késébb halnak meg, mint a sziileik — szemben a XIX. szazad elejéig tapasztalt
tendenciaval. Masodszor: a halalnak megvan a maga helye, nem ,,0sszevissza” kdvet-
kezik be valamikor az élettartam soran haboru, jarvany, ¢hinség stb. kovetkeztében,
hanem egy ,,normal” mondhatni ,,standardizalt” életpalya végén. Standardizalt élet-
palya alatt itt azt értjiik, hogy az ember sajat ¢életén beliil mindegyik nagy életpalya
korszakot (gyermek-, felnétt- és idoskor) megéli.

Az élettartam novekedése megteremtette az alapjat a standardizalt életpalya kiala-
kulasanak. A sziiletéskor varhato élettartam a XX. szazad folyaman valt elég hosz-
szuva ahhoz, hogy nagyon nagy valésziniiségiivé valjon (Magyarorszagon 2014-ben
a férfiaknal 72, ndknél 86%-ossa annak a valdsziniisége, hogy egy most sziiletett
csecsemd megéri az idéskort, azaz a 65. évet. (S6t, ma mar az iddskort is késébbtol
szamoljak, mint néhany évtizede, ¢és ez a tendencia varhatoan folytatodik.)

A standardizalt életpalya kialakulasanak alapvet6 jelentésége volt az egyéni életpa-
lya tervezés kialakulasaban. Anélkiil, hogy az életpalya keretei tobbé-kevésbé bizto-
sak lennének, nem lehet egyéni életpalyat tervezni. Addig, amig a halal bizonytalan
volt, nem is az egyéni tervezés, hanem a kozdsség fennmaradasanak a ,tervezése”
(nagycsalad, korabban faluk6zosség, még korabban tdrzs) volt jellemzo.

18 Sajnos itt most nem lehet bemutatni.
19 A hivatkozott abra: Az elhunytak megoszlasa ¢letkoruk szerint a Berlin-Dorotheenstadt egyhazkozség
teriiletén 1715-1875 kozott.
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Az ¢életpélya tervezése, mint 6nalld pénziigyi szolgaltatas ennek megfelelden csak
az utobbi évtizedekben jelent meg a fejlett nyugati orszagokban, s Magyarorszagon
napjainkban kezd utat torni maganak.

2.3. Elettervezés és gazdagsag

Az eldzdekbdl kittinik, hogy az eldrelatas képessége egyebek mellett a gazdagsag
fokatol is fiigg. A tapasztalatok alapjan két, nagy szamok esetében érvényesiilé kovet-
keztetést lehet levonni:
1. Minél gazdagabb egy orszag, annal eldrelatobbak a polgarai
2. Egy orszagban — fiiggetleniil annak altalanos gazdasagi helyzetétdl -, minél
magasabb statuszu (s ezért altalaban minél gazdagabb®) tarsadalmi réteget ve-
sziink, az elérelatasnak (és elére tervezésnek) annal tobb jelét lehet felfedezni.

A Dbiztositasra koltott jovedelem és a GDP szintje kozott erds korrelacio figyelhetd
meg, ezt mutatja az alabbi abra, illetve tablazat.
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21. Abra: Az egy fore juté GDP és az egy fore juto életbiztositasi kiadas kapcsolata az EU
orszagaiban, 2014-ben

20 A statusz ¢és a gazdagsag idélegesen elvalhat egymastol, mint példaul Magyarorszagon a tanarok vagy
az orvosok (nagyobbik része) esetén, ahol a magas statusz nem parosul kiemelked6 gazdasagi helyzettel.
Egy id6 utan azonban az ilyen inkonzisztencidk vagy a statusz csokkenésével, vagy a gazdasagi helyzet
javulasaval korrigalodnak.
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2.2. Tablazat: Az egy fére jut6 GDP
és az egy fére juto életbiztositési kiadas az EU orszdgaiban, 2014-ben

Orszig Egy fore jut('? (EU}.{) Orszég Egy fére jutc’),(EUI'{.)
GDP Elet djj GDP Elet dij
Bulgéria 5900 21,13 Ciprus 20 400 444,06
Roménia 7500 18,31  Spanyolorszag 22 400 544,39
Horvatorszag 10 200 77,63  Olaszorszag 26500  1818,25
Magyarorszag 10 600 144,18  Franciaorszag 32200  1953,85
Lengyelorszag 10 700 180,04 Egyesiilt Kiralysag 34900 241981
Lettorszag 11 800 22,07 Belgium 35900 1451,71
Litvania 12 400 46,41  Németorszag 36000 1104,47
Szlovakia 13900 21543 Finnorszag 37600 1116,99
Csehorszag 14 700 244,28  Ausztria 38 500 785,83
Esztorszég 15 200 153,44 Hollandia 39300 1 037,48
Gordgorszag 16300 172,42 Izland 39 500 77,10
Portugalia 16 700 418,13 Dania 46200  3352,99
Szlovénia 18100 231,77 Norvégia 73500 1567,22
Malta 18900 1009,35 Luxemburg 87600 42 590,76
frorszag 41000  8039,73

Forras:Eurostat, EIOPA

Az abran nem tiintettiik fel Svédorszagot, mert nem publikalt életbiztositasi dijbevétel
adatot, valamint Luxemburgot és frorszagot, mert adatai teljesen eltorzitottik volna
az abrat. Ennek oka, hogy mindkettd egy ,,hub”-nak tekinthetd az életbiztositok sza-
mara, igy mas orszagok életbiztositasi dijbevétele formailag naluk realizalodik (ami
azt is jelenti, hogy ez hianyzik az illeté orszagok adatabdl is). Meg kell még jegyezni,
hogy az adatokban vannak tovabbi nehezen kisziirhetd torzitasok, hiszen a nyugdijcé-
It megtakaritasok, vagy azok egy része egyes orszagokban életbiztositasként, méashol
pedig attél kiilonbozoként keriil szambavételre.

A 2.1. abran jol lathato, hogy:

* Minél gazdagabb egy orszag (tehat minél nagyobb az egy fore jutdé GDP-je), annal na-

gyobb lesz az egy fore jutd életbiztositasi kiadas
* Minél nagyobb a GDP, annal nagyobb azon beliil az életbiztositasra koltott rész aranya?'.

21 Az 4bran igazabol 3 nem teljesen ,,szabalyos” orszag lathato: Izland, Ausztria és Norvégia, mindharom
esetében alacsonyabb az életbiztositasi dijbevétel, mint a hasonlé GDP-jii orszagokban, illetve Norvégia
esetében, mint ami a GDP-je alapjan indokolt lenne. A GDP és a biztositasi dijbevétel kapcsolatat el¢szor
a Kovacs [1999] elemezte, majd a Banyar (szerk.) [2011]. Ez utobbi megallapitotta, hogy az adatokhoz (ott
tobb orszag adatait elemezték, mint amit fent bemutattunk) jol illeszthetdk bizonyos gorbék, mint pl. a
logisztikus, igy ha azt vizsgaljuk, hogy egy orszag alul-, vagy feliilbiztositott-e, akkor nem azt kell nézni,
hogy mas orszagokhoz képest mekkora a GDP-aranyos biztositasi dijbevétel, hiszen egy ilyen 6sszeha-
sonlitasban az alacsonyabb GDP-jii orszagok, mint Magyarorszag biztosan veszitenek, hanem, hogy a
dijbevétel adata az igy illesztett trendvonal alatt, vagy folott van-e. Egy ilyen 6sszehasonlitasban Magyar-
orszag — GDP-jéhez képest — épp megfelelen biztositottnak tiinik.
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Az ¢letbiztositas mértéke tekinthetd ugy, mint ami jol korreldl az elérelatas mértékével.

Az alacsony GDP-jii orszagoknal tapasztalt alacsony biztositasi aranyra keresve
magyarazatot, azt lehet mondani, hogy amig relative szegény egy orszag, addig az
elsédleges sziikségletek (taplalkozas, ruhazkodas, lakas) kielégitésére iranyuld nyo-
mas olyan magas, hogy nem marad forras a magasabb rendii sziikségletekre, s a ké-
s6bbi ¢életkor biztonsagat ilyen magasabb rendii sziikségletnek tekinthetjiik. Tehat az
elérelatas/elogondoskodas lehetdsége a gazdagsag csokkenésével — egyre nagyobb
mértékben — csdkken. A legszegényebb orszagoknal és rétegeknél egyenesen a ma-
rél-holnapra élést lehet tapasztalni mindenféle eldrelatas nélkiil.

2.4. Véaltozatok az életpalyara

A fentiek alapjan tehat: az ¢életpalya tervezésének az alapja a varhatoan elég hosszu,
az Osszes lehetséges fobb ¢letszakaszt magaban foglalé standardizalt életpalya kiala-
kulasa, illetve az, hogy a népesség jelentds része elegendéen gazdag legyen — vagyis
hogy kialakuljon a jelentds kdzéposztaly.

A konkrét életpalya tervezésében azonban az életkor hosszan ¢és a megfelel6 gazdag-
sagon kiviil mas fontos tényezdket, alapvetden az €letkorral dsszefiiggd a csaladi hely-
zetet is figyelembe kell venni. Az alabbi abra sematikusan mutatja a fébb valtozatokat:

2.2. Abra: Eletpalya valtozatok

Kaozépkoru elvalt, gyermek
nélkal

Fiatal elvalt, gyermek

nélkil v
> Kozépkort hazaspar
gyermek nélkil
v v v
Kozépkort Kézépkord
Fiatal > | Fiatal hazas gyermek | > | Fiatal hazaspar, | > hazaspar > hazaspar > Idés > | Idds, nem
egyedulallo neélkal gyermekek er;ekzikel eltartott gyermek hazaspar hazas
9 nélkil
A
v v v
Fiatal elvalt Kozeépkora elvalt Kozépkord elvalt
eltartott gyermek
gyermekkel gyermekkel nélkil

Kozépkora

Forras: Bauer-Beracs [1999], 54. o. (Murphy-Saples [1979], 12-22. o. alapjan!)
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Tipikus ¢életpalyanak az abra vizszintes tengelyében futé életpalya-vonal tekinthetd, tehat:
fiatal egyediilallé — fiatal hazas gyerek nélkiil — fiatal hazaspar, gyerekek —
kozépkoru hazaspar gyerekekkel — kozépkoru hazaspar eltartott gyerekek
nélkiil — Idés hazaspar— idés, nem hazas (valosziniileg 6zvegy)

Ha csak uigy altalaban beszélnek életpalyarol, akkor valojaban ez lebeg a szemek el6tt, s a
késdébbiekben ebben a kdnyvben is ez lesz az alapértelmezés. Ugyanakkor fontos szamot
vetni a kivételekkel, amik az abran a 6 tengelytdl valo eltérésként jelennek meg. Fiatalon
is el lehet valni gyerekkel vagy a nélkiil. Tobbszdr is lehet hdzasodni. Lehetséges, hogy
— akarattal vagy annak ellenére — egy hazasparnak nem lesz gyermeke, s az is hogy va-
laki sohasem hazasodik meg. Rdadasul az abra nem is tartalmaz olyan egyre népszeriibb
(vagy legalabbis egyre gyakoribb) eseteket sem, mint a hazassag nélkiili élettarsi kapcso-
lat, illetve a gyermekvallalas hazassag, élettarsi kapcsolat nélkiil, s olyan ritkdbbakat sem,
mint az egynemiiek kozotti tartds kapesolat, illetve a kommuna sem?.

A pénziigyi tervezés szempontjabol nagyon fontos ismerni ezeket a lehetséges val-
tozatokat, illetve a konkrét esetekben szamot vetni ezekkel. Mint majd latni fogjuk,
az életpalya finanszirozasa szempontjabol nem mindegy, hogy hany gyereket nevel
az ember, s hogy azt egyediil, vagy egy hazastarssal (¢lettarssal), illetve esetleg egy-
vagy tobb hazassagbol szarmazoan teszi-e? Tarsadalmi szempontbol nézve: ha egy
hazaspar két gyermeket nevel fel, akkor nagyjabol torleszti azt az addssagat a tarsa-
dalommal szemben, ami azaltal keletkezett, hogy 6t magat felnevelték. Kettonél tobb
gyerek? mar netté hozzéjarulasnak tekinthet6 a tarsadalom jolétéhez. Ugyanakkor
a gyermektelen egyediilallok, hazasparok terhei kisebbek, magasabb ¢letszinvonalat
tudnak maguknak kialakitani, de mindezt azaltal teszik, hogy ,.ellogjak™ kdtelessé-
giik teljesitését a tarsadalommal szemben.?*

2.5. Az életpéalya cash-flow-ja

Az életpalyat gazdasagilag az alabbi szakaszokra lehet felosztani:

| | |
[ inaktiv [ Aktiv [ inaktiv

szlletés 20-25 év 60-65 év

22 Végiil is az abra eredetileg 1979-ben késziilt, s tiikkrozi ennek a korszaknak a szemléletét.

23 Fontos megszoritas! Csak akkor, ha azokat a gyermekeket nem csak megsziilték, hanem megfelel6 modon
felnevelték, és megfeleld szocializaciot kaptak, hogy a tarsadalom hasznos tagjai tudjanak lenni. Aki
anélkill vallal gyereket, illetve tobb gyereket, hogy képes lenne ezeket a kritériumokat teljesiteni, az
valojaban nem torleszt a tarsadalomnak, hanem noveli az adossagat vele szemben!

24 Erre megoldas lehetne a gyermektelenségi ado, ami valdjaban a neveltetés és iskolazas koltségeinek be-
hajtasa azokon, akik ennek visszafizetését meg akarjak sporolni. Ennek mértéke személyenként kb. egy
gyermek felnevelésének a koltsége lehetne.
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Az ember gazdasagilag aktiv életszakaszaban megkeresi az életvezetéséhez aktuali-
san sziikséges pénzt, sot altalaban ennél tobbet. Gazdasagilag inaktiv életszakasza-
ban nincs aktualis munkajévedelme, ekkor vagy masok (sziil6k, rokonok, karitativ
szervezetek, allam) anyagi tamogatasara szorul, vagy a sajat (6rokolt vagy felhalmo-
zott) vagyonabdl, illetve annak hozadékaibol ¢él. Mivel a sziilok, rokonok ¢és az alla-
mot fenntartd adofizetok is mi vagyunk, ezért sszességében egy orszag pénziigyileg
akkor van rendben, ha honpolgarai egyenként, aktiv életpalyajuk soran megkeresik
nem csak az aktualisan, hanem az egész ¢életpalyajuk soran felhasznalt jovedelmet,
illetve ennél valamivel tobbet. Ha néhanyan ennél kevesebbet keresnek, akkor annak
oka, illetve kovetkezménye:
* a masok nyakan valo ¢18skodés (régebbi szoval , kizsakmanyolas™), vagy
* az 0rokolt vagyon felélése, vagy
* az olyan 06rokolt vagy szerzett testi vagy szellemi hatrany (rokkantsag, csokkent
szellemi képességek), amely esetében a tarsadalom szolidaritasbol® elismeri a
masok munkdja eredményének elfogyasztasat a javak létrehozasahoz valé hozza-
jarulas nélkiil (vagy csokkent mértékli hozzajarulassal), vagy
* korai halal, ami megakadalyozza az aktiv ¢életkor elkezdését vagy azt, hogy ekkor
teljes egészében fedezze az addigi fogyasztasat.

Ha egy tarsadalomban rendszerré valt, hogy az aktivak kevesebb jévedelmet hoznak
létre, mint amit életiik soran elfogyasztanak, akkor az a tarsadalom:
« ¢li fel az el6z6 generaciodk altal felhalmozott vagyont,?® vagy
* szisztematikusan kirabol mas orszagokat,”” vagy
* olyan nagy vagyont halmozott fel,” hogy annak hozadékabol vagyonvesztés (és
kiilondsebb aktualis eréfeszités) nélkiil is meg lehet élni.

25 Nem soroljuk itt fel a szolidaritas esetei kozott az elvileg munkaképes, de tarsadalmi- (képzetlenség),
gazdasagi (az ipar és a munkaerd teriileti elhelyezkedésének kiilonbsége, a meglévo és kivant szakkép-
zettségi struktira meg nem felelése, altalanos gazdasagi recesszio) okokbol magukat aktudlisan eltartani
képtelen emberek esetét. Ekkor ugyanis a szolidaritas sziikségessége atmeneti, mig a munkaképes inaktiv
at nem képzi magat, illetve megfelelé helyre nem koltozik. Ekkor ra tovabbra is érvényes lesz az altala-
nos megallapitasunk. Ha az ilyen ember mégis tartosan munka nélkiil van és a tarsadalmi szolidaritasra
szorul, akkor valami baj van a tarsadalmi-gazdasagi berendezkedéssel — de ennek boncolasara itt nem
vallalkozunk.

26 Talan Spanyolorszagot lehetne példaként felhozni az ujkor elején. Igaz az a felhalmozott vagyon, rablas-
bol (Amerika kirablasabol) szarmazott.

27 A gyarmatok korara jellemz6 magatartas. Ld. pl. az Indiabol Angliaba iranyulo egyoldali jévedelema-
ramlast a XVIII. szazad kozepétdl a XX. szazad kozepéig.

28 Bizonyos ,,0laj-orszagok™ kozel keriiltek ehhez a helyzethez. Pl. Kuvait (féleg az iraki invazio elott), de
Norvégia is tisztességgel felhalmozott bizonyos tartalékokat. Ugyanakkor egy passzivitasra, a vagyon
hozadékabol valo élésre berendezkedett tarsadalom tagjai eldbb-utobb kimaradnak az ,.események fo
sodrabol” és lemaradnak, vagyonuk elértéktelenedik.
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A fenti esetek egyike sem tipikus, ezért az eredeti allitas fenntarthato — kicsit ponto-
sitva:
egy tarsadalom pénziigyileg akkor van rendben, ha munkaképes, atlagos
hosszusagu életpalyat befuté tagjai aktiv életpalyajuk soran megkeresik az
egész életpalyajuk soran felhasznalt jovedelmet, s ezen feliil annyit, hogy (rajuk
es6 mértékben) hozza tudjanak jarulni a tirsadalom munkaképtelen tagjainak
ellatasahoz.

Tovabbi pontositas: a fentiekben egy implicit feltételezés, hogy az aktiv korszakuk vé-
gén elhalalozok altal megtermelt, de még el nem fogyasztott, igy felszabadulé tartalék
kompenzalja a kordbban elhunytak utan keletkezé hianyt. Ha mégsem, tehat tobben
halaloznanak el id6 el6tt, akkor ez a hiany is noveli az atlagos hosszusagu életpalyat
befutottakra nehezedd szolidaritasi terhet. Ha pedig az aktiv kor végén elhalalozottak
utan tobb tartalék szabadul fel, mint amennyi a fenti kompenzalashoz sziikséges, akkor
a tarsadalom kovetkezé nemzedéke jobb vagyoni helyzetbdl indulhat, mint az el6z6.%
A fenti Osszefiiggéseket tartalmazzak az alabbi abrak:

Fogyasstés e Munkajovedelem

Forras: sajat szerkesztés
2.3. Abra: A jévedelem és a fogyasztas kapcsolata

29 Célszerii tehat elkeriilni azt, hogy az igy felszabadul6 tobbletforrast kompenzalja a munka nélkiili fo-
gyasztas, pl. valamely hibas allami szolidaritasi politika révén (pl. hosszi munkanélkiiliségi segély,
megfeleld atképzési programok nélkiil). — Fontos! Itt most nem a magyar helyzetre utalunk, illetve nem
értékeljiik azt, hanem altalanos Osszefiiggésekrol beszéliink!
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Eletkor

....... Jovedelem-fogyasztas kiilonbsége A killénbség kumulalva

Forras: sajat szerkesztés

2.4. Abra: Az életpalya cash-flow-ja

A 2.3. abra a jovedelem ¢s a fogyasztas kozti altalanos kapcsolatot mutatja egy atlagos
hosszusagu ¢életpalya esetében. Lathatoak rajta a fentebb emlitett fobb dsszefiiggések,
tehat, hogy aktiv korban a munkajovedelem meghaladja a fogyasztast®, inaktiv kor-
ban pedig vagy nincs is munkajovedelem, vagy mélyen alatta marad a fogyasztasnak.
A kumulalt nagysagokat tartalmazo6 2.4. abra a jovedelem és a fogyasztas hosszu tava
egyensulyat mutatja.

Az abra szerint gyermekkorunkban (els6 inaktiv korszakunkban) hatalmas, egyre
novekvo adossagunk keletkezik a ,.tarsadalommal™! szemben, amit aktiv korunkban
kezdiink torleszteni, s ami kb. kdzépkoru éveink végére tiinik el, s adja at helyét egy
novekvo tobbletnek, amit masodik inaktiv korszakunkban ¢éliink fel fokozatosan. (A
jovedelem és fogyasztas kapcsolatat mutatd abran nyugdijas korban is feltételeziink
egy ugyan erésen csokkend, de jelentés munkajovedelmet, ami megfelel annak a ten-
dencianak, hogy a mai nyugdijasok egyre jobb egészségi allapotiak, s ezért egyre
,aktivabbak”* lesznek.)

A gyermekkorunkban keletkezett adossag torlesztésének szokasos formaja a nyug-
dijjarulék fizetése, a magunk (allami) nyugdijanak megteremtését pedig gyermekek

30 Nem szamolva a hossz tavi ,,beruhdzasok™ (elsésorban a lakasvasarlas) miatti eladosodottsagot!

31 Mondhatjuk azt is, hogy a sziileinkkel szemben. Ezt Iényegében a nyugdijjarulék fizetésével torlesztjiik,
amib6l 6k nyugdijat kapnak. A gyermekeink felnevelését igazabol tekinthetnénk befektetésnek is (vagyis
az abratugy is korrigalhatnank, hogy a felhalmozas elobb elkezd$dott), hiszen a nyugdijunk jelentds része
az 6 altaluk fizetendd nyugdijjarulékbol szarmazik. A mai nyugdijrendszer ezt az 6sszefiiggést teljesen
elfedi — 1d. Banyar [2014].

32 Ez ugyan kicsit megbontja az aktiv-inaktiv szakasz fogalmi szétbontasanak elvi alapjat, de hat ilyen az
¢let: csak tobbé-keveésbé beszélhetiink aktiv és inaktiv szakaszokrol, nem pedig tisztan!
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vallalasa és felnevelése révén érhetjiik el (bar a mai nyugdijrendszer ezt nem tiikrozi,
ennek ellenére ez a 1ényege). Paronként két gyermek megfeleld felnevelésével lehet
megfeleld szintii ,,emberi téke beruhazast” tenni, ami biztositja a nyugdijunkat.

Az é&bra szerint koriilbeliil a gyermekeink aktiv életszakaszanak megkezdésére
torlesztédik az életpalya elején felhalmozott adossag, s kezdddik el egy nett6 felhal-
mozasi szakasz. Fontos, ,,nett6”-nak nevezni ezt a felhalmozast, mert a fenti abran
nem tiikroz6dott az adossag és felhalmozas szerkezete. Tehat mar a gyermeknevelés
kozben elkezdddik a tartalék képzése a masodik aktiv életszakaszra, de az ekkor a
fennallé nagy addssag miatt az abran lathaté halmozott eredmény még negativ, illetve
az adossag torlesztése még akkor is tart (tehat a gyermekek fiatal felnott életszakasza-
ban — pl. egyetemi éveik alatt, illetve utan), amikor mar dsszességében a tartalékok
meghaladjak az adéssagokat.

Az abra szerint ,,életvagyonunk” 0-rol indul életiink elején, és 0-ra csdkken €letiink
végére. Ez — és maga a haromfazisu® életpalya feltételezése — azonban egy egyszerii-
sités, ami mogott van néhany feltételezés, illetve amit6l van néhany eltérés.

Feltételezések:

* Mivel az életpalya hossza egyénenként nem lathato eldre, csak egy csoport szint-
jén atlagosan, ezért feltételeziink egy tarsadalmi kiegyenlité mechanizmust,
amely az atlagos hossztsagu életpalyahoz sziikséges pénzeket az igények szerint
yjra elosztja (Ilyen mechanizmusokkal foglalkozik ez a konyv az életbiztositasok
¢s a TB targyalasa kapcsan)

» Az emberek vagyon nélkiil sziiletnek és vagyon hatrahagyasa nélkiil halnak meg

» Az életpalya haromfazist és a fazisok normal hosszusaguak, tehat — legfonto-
sabbként — senki sem hal meg aktiv életszakaszaban, s nem is vesziti el tartosan a
munkaképességét (vagyis nem lesz az aktiv szakasz tulsagosan rovid).

Lehetséges eltérések:

* Van olyan, aki nem nullardl, hanem jelentés mértéki 6roklott vagyonnal indul, s
ezt életpalydja soran vagy gyarapitja, vagy feléli, tehat ennél tobbet vagy keveseb-
bet 6rokit tovabb* (s6t: esetleg adossagot hagy hatra)

* Lehetséges — s6t nagyon is elképzelhet — hogy életpalya soran a fogyasztas sok-
kal inkabb hullamzik, mint ahogy a 2.3. abra sugallja. A gyermekek vallalasara is

"o

nagyon kiilénb6z6 életszakaszainkban kertilhet sor.

33 Tehat inaktiv — aktiv — inaktiv szakasz egymas utan!

34 Meg kell jegyezni, hogy az 6rokhagyas nem feltétleniil onkéntes dontés révén sziiletik. Ha példaul az
allam jelentdsen megadoztatta a polgarait, s abbol utakat stb. épitett, akkor valaki akkor is hagyhat hatra
jelentds orokséget a kovetkez6 nemzedékre, ha latszolag egy fillér nélkiil hal meg.



2. Az egyéni életpalya 45

» Az ¢életpalya csak egy csonka inaktiv, vagy egy teljes fiatalkoru inaktiv és egy
csonka aktiv szakaszbol all.

A lehetséges eltérések koziil jelen konyv szempontjabdl az utolsé a leglényegesebb.
Ezzel az eltéréssel, illetve kovetkezményeivel vazlatosan foglalkozik a kovetkezo fe-
jezet, illetve részletesen a kiilonb6z6 személybiztositasokat kifejtd részek. Ezekrol
egyelére csak annyit, hogy az életpalya aktiv szakaszaban az egész élet fogyaszta-
sanak a fedezetét ugy kell megtermelni, hogy bizonyos varatlanul bekévetkezé ese-
mények megrovidithetik ezt az aktiv periddust az eredetileg képzelthez képest, ami
a tovabbiakban akadéalyozza az egyént addssaga visszafizetésében (tehat gyermekei
felnevelésében), a sajat maga fenntartasahoz aktualisan sziikséges anyagi javak meg-
termelésében, illetve a sziikséges felhalmozasok végrehajtasaban.

2.6. Cash-flow szerkezete az életpalya soran

A fenti aggregat pénzaramot természetesen Osszetételében kell vizsgalni, vagyis,
hogy honnét szarmaznak a bevételeink, s pontosan mire koltjiik a kiadasainkat. A
szerkezet két £6 tényezotdl fiigg:

» ¢letkortdl és

* tarsadalmi-gazdasagi helyzettdl

A kimené pénzaram szerkezete nagyon erdsen filigg az egyén életpalyajanak aktua-
lis szakaszatol (amit az életkorral lehet a leginkabb reprezentélni) %%, tarsadalmi hely-
zetétdl és attol, hogy az egyén a lehetséges életpalya valtozatok melyikét éli. E16szor
az ¢letpalya kiilonbozd szakaszainak eltérdé kiadasi szerkezetére koncentralunk, és
tipikus kdzéposztalybeli életpalyat feltételeziink.

35 De tudni kell, hogy ugyanabban az ¢életkorban — f6leg mar felndtt korban — kiilonb6z6 emberek életpalya-
juk kiilonbo6z6 staciojanal tartanak. Valaki mar 18 évesen sziil6, valaki csak 30 éves kora utan. Valaki mar
25 évesen eléri palyaja cstcsat, mig masok lassan, de folyamatosan haladnak eldre stb.
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Eletpélya Pénziigyi dontés
szakasz A szakasz leirasa Tipikus kiadas ey
p hozdja
(életkor)
Alapvet6 létsziikségleti cikkek
1-6 Kisgyermek-kor (élelmiszer, ruhazat, lakés) szild (gyam)
(=Alapvetd)
Altalanos — és s20l6 +a zseb-
7-18 o Alapvetd + tanulas + szorakozas pénz vonatkoza-
kozépiskola . o 11A
saban onalloan
1923 Egyetem Alapyeto + tanulas + szorakozas + ﬁzu'lo,r allam,
utazas onalldan
2407 Fiatal Parly'c'lkezdo, Alapyeto + tanulfls + szorakozas + Onélloan, allam
egyediilallo utazas (mas bels6 aranyokkal!)
Fiatal hazas Alapvetd + tanulas + szorakozas
28-30 gyermek nélkiil, + lakésvasarlas (szintén eltérd ua.
karrier kezdete aranyokkal!)
Alapvetd + tanulas + szoérakozas +
utazas + gyermeknevelés + gyermek
31-40 Fiatal hazas, tanittatasa + lakas(torlesztés, ua
kisgyermekekkel, | felujitas, csere) kocsi + eld- ’
takarékossag gyermeknek és
magunknak
Alapvetd + onképzés + szoérakozas +
Kozépkoru utazas + gyermeknevelés + gyermek
41250 hazas nagyobb tanittatasa + lakas(torlesztés, ua
gyermekekkel, felujitas, csere) kocsi + eld- '
karrier csucsa takarékossag gyermeknek és
magunknak (mas aranyokkal!)
Kozépkort Alapvetd + onképzés + szorakozas +
hazas eltartott utazas + gyermek eseti timogatasa | Fokozodo
51-65 gyerekek nélkiil, |+ lakas(felujitas, csere) kocsi csere pénziigyi
stabilizalodott, + el6takarékossag magunknak (mas | 6nallosag
magas jovedelem | aranyokkal!)
66-75 1d6s hazas, Alapvetd + onképzés + szorakozas + | Pénziigyileg
tevékeny nyugdijas | utazas + lakasfelujitas + kocsi csere | 6nallo
1dGs ozvegy, Alapvetd + szorakozas + utazas +
76-85 nyugdijas, cotszséail ua.
visszavonult g gugy
36- 1dds, 6zvegy, Alapvet6 + egészségligy + személyes | Hanyatlo
apolasra szoruld szolgaltatasok/apolas onallosag

2.3. Tablazat: A kimen6 pénzaram szerkezete
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A 2.5. dbra sematikusan dsszefoglalja a legfontosabb a kiadasokat:
X
[=]
(2}
«©
kel
3
<
Yacht, utazas
Udls vasarlasa
Vallalkozas inditasal
[Kocsivasarlas] [ Kocsicsere |
|Lakasvasarlas| | Lakascsere |
| Tanulas | | Gyermeknewelés | | Egészségiigyi kiadasok |
| Napi megélhetés: étkezés, ruhazat, lakas rezsi, kézlekedés, szoérakozas stb. |
10 20 30 40 50 60 70 80 Ko

2.5. Abra: A kiadasok szerkezete az életkor fliggvényében

A bejovo pénzaramot is a 2.3. tablazathoz hasonlé bontasban vehetjiik figyelembe:

Eletpalya
szakasz A szakasz leirasa Tipikus bejové pénzaram
(életkor)
1-6 Kisgyerek-kor nincs (tartozas halmozodasa)
) Alapvetden nincs, illetve kis zsebpénz,
7-18 Altalanos- és kozépiskola késobb kisebb alkalmi munkak (tovabb
halmozodik a tartozas)
Rendszeres kisegité munka, zsebpénz és a
19-23 Egyetem tartozas tovabbi halmozodasa
24-27 Fiatal palyakezdd, egyediilallo Rendszeres munkajovedelem
28-30 Flatql hdzas gyermek nélkill, Rendszeres munkajovedelem
karrier kezdete
. . . Rendszeres munkajovedelem (a tartozas
31-40 Fiatal hazas, kisgyermekekkel torlesztése, illetve emberi toke beruhazas)
. s Rendszeres munkajovedelem, tékejovede-
Koézépkort hazas nagyobb gyer- e A ; .
41-50 . > lem csirai (a tartozas torlesztése, emberi
mekekkel, karrier csticsa ~ -
toke beruhazas)
Koézépkort hazas eltartott gyer- . "
51-65 | mekek nélkil, stabilizdlodot, | endszeres munkajovedelem, jelentds

magas jovedelem

tokejovedelem (a tartozas torlesztése)
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Eletpalya
szakasz A szakasz leirasa Tipikus bejové pénzaram
(életkor)

Alapvetden tékejovedelem (jaradék is az!),
66-75 1d6s hazas, tevékeny nyugdijas esetleg nyugdij a folyd finanszirozast
TB-agbdl, rendszertelen munkajovedelem

1d6s 6zvegy, nyugdijas, vissza- Alapvetden tékejovedelem, esetleg nyug-
76-85 . . P Iy
vonult dij a folyo finanszirozasu TB-agbol
Alapvetden tékejovedelem, esetleg
36- 1dés, 6zvegy, poldsra szoruléd nyugdij a folyo finanszirozast TB-agbol,

esetleg jovedelem az aktivizalodott LTC!
maganbiztositasbol

2.4. Tablazat: A bejovd pénzaram szerkezete

A 16 tendencia a bejovo pénzaram tekintetében a kor elére haladtaval:
hitel - munkajovedelem — tékejovedelem (+nyugdij) — (esetleg) biztositasbol
szarmazo jovedelem

Természetesen ez tarsadalmi helyzettdl fiiggden valtozik. Magasabb jovedelmi tar-
sadalmi rétegeknél a tékejovedelem dominans, esetleg kizarolagos lehet az életpalya
soran.

A 2.6. abra sszefoglaldan tartalmazza a fontosabb pénzaramokat és tartalékokat.
Vizszintes tengelyen az életpalya szakaszai latszodnak, fiiggéleges tengelyeken (hi-
szen két grafikont tettiink egymas ala!) pedig forint-dsszegek

a—

.

v

}

Megtakaritasok

1300330
TITT T 0=

Tartalék |::>
~0 g ~1 0 0 “~____ [Véietien egyszeni

kiadas
L' Hitelalloman
J telallomal y Hiteltorlesztés,
Hitelfelvétel kamat

Tartés fogyasztasi
cikk vasarlasa

Tartés fogyasztasi cikk alloman

ﬁﬁ
—>
=>
=>

2.6. Abra: A cash-flow szerkezete az életpélya soran
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Az abran nincs feltiintetve a gyermekkorban keletkezett ,,tarsadalommal (sziil6kkel)
szembeni tartozas”, hanem az a formalisan tartozasként jelentkez6 allomanyokra kon-
central. A tartozas-allomany tulajdonképpen negativ tartalékképzésnek tekinthetd,
ezért az a tartalék-allomannyal egyiitt, annak mintegy tiikdrképeként lett abrazolva.
A nett0 tartalék a tartalék ¢és a hitelallomany kiilonbsége.

2.7. A cash-flow-t fenyeget6 veszélyek és a védelem
modszerei

Az életpalya cash-flow-javal szemben az alabbi kvetelmények tamaszthatoak:
» minden pillanatban biztositva legyen a likviditas, vagyis az egyén sziikségletei-
nek finanszirozhatdsaga
* legyen fedezet a sziiken vett egyénen tilmutatd célok (gondoskodas, 6rokhagyas,
tarsadalommal szembeni egy¢b kotelezettségek) teljesitésére is
* lehetéség szerint el kell keriilni az életszinvonal nagy kilengéseit (foleg a nagy
visszaeséseket*®)

Az életszinvonallal kapcsolatban elvaras az is, hogy allandéan novekedjen.*’

Tekintsiik at szisztematikusan, hogy az el6z6 fejezet abrajan is tiikr6z6doé pénz-
iigyi életprogramot, illetve egyaltalan a haromfazist életpalya megvalositasat milyen
veszélyek fenyegetik, hogyan lehet ezek ellen — pénziigyi jellegi eszkozokkel — vé-
dekezni?

A legfontosabb veszélyek:
1. Halal
2. Munkaképtelenné valas
3. A jovedelem-termelésére valod képtelenség
4. Tartalékok elértéktelenedése, az életpalyank keretéiil szolgald intézményrend-
szer széthullasa

36 A nagy emelkedéseket is célszerli bizonyos mértékig elkeriilni, mert esetleg a késébbiekben nagy vissza-
esést okoznak. Mikor valakinek emelkedik az aktualis jévedelme, akkor nagy a kisértés, hogy azonnal
emelje a fogyasztasi standardjait, a ,,referenciapontjat”. Miel6tt azonban barki ezt tenné fel kell tennie
a kérdést: ,,A mostani jovedelemndvekedésem annyira tartds lesz, hogy hosszabb tavon is fenn tudom
tartani ezt a magas fogyasztasi szintet?” Ebbe a kérdésbe célszerii beleérteni azt is, hogy: ,,A megtakarita-
saim szintjét elegendéen magasra emeltem az 1j jovedelemszinttel parhuzamosan ahhoz, hogy nyugdijas
koromban se kelljen visszafognom a fogyasztasomat?”

37 Ez torténelmileg eléggé uj elvaras, napjainkra azonban teljesen beépiilt a nyugati ember elvaras-rend-
szerébe, s természetesnek tiinik. Pontositva egyébként: az elvarasunk az, hogy az életszinvonalunk ne
n6jon lassabban, mint a szimunkra relevans csoportok (pl. ,,szomszédok”) életszinvonala. Osszességében
fontos, hogy az ember azt érezze, hogy ,,allandoan elére halad”.
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A fenti veszélyek koziil itt, illetve a késObbiekben csak az elsé kettdovel, illetve ki-
sebb mértékben a harmadikkal foglalkozunk. Az utolsé veszély taglalasa nem targya
ennek az anyagnak, de tisztaban kell lenni vele, hogy objektive fennall egy haboru,
nagyméretli gazdasagi valsag, regionalis vagy vilagméretii katasztrofa stb. veszélye,
amire az orszag, illetve az emberiség megfeleld intézményeinek fel kell késziilni, il-
letve amelyeket, vagy hatasaikat el kell tudni keriilni.

A haldl elkeriilhetetlen, tehat nem dnmagaban a bekdvetkezése okoz problémat
(legalabbis a hosszl tava pénziigyi tervezés szempontjabol), hanem az, ha a halal
nem a ,,megfeleld iddben”, vagyis nem a tarsadalmi atlag koriil kovetkezik be. Ebbdl
a szempontbol kétfajta eltérés lehetséges:

* az atlagosnal késobbi, illetve

* az atlagosnal korabbi halal

Az atlagosnal késébbi halal akkor okoz problémat, ha vagyonunkat az életpalya végé-
re 0-ra akarjuk kifuttatni (vagyis semmit nem akarunk hatrahagyni). Ekkor sziikség
van egy veszélykozosségre, ami a felhalmozott atlagos vagyonokat tjra elosztja a még
¢16k kozott. Ennek megoldasa (mint majd azt 1atni fogjuk!) a jaradékbiztositas, amivel
az életbiztositas foglalkozik.

Ha valaki vagyont akar hatrahagyni, akkor annak hozadékabol akarmeddig élhet.

Az atlagosnal korabbi halal esetében mar differencialtabba valik a kép. Mas és mas

a probléma, ha a haldl az alabbi intervallumokon beliil kdvetkezik be:

1. 0 —kb. 30 éves kor (sziiletéstol az elsé gyermek megsziiletéséig). Ezzel az esettel
itt nem foglalkozunk, ugy tekintjiik, hogy ekkor még komolyabban nem foglal-
kozott az illetd az életpalya pénziigyi tervezésével. Tarsadalmi szempontbol azt
lehet mondani, hogy az ilyen esetekre is tartalékolni kell, tehat atlagosan emiatt
is tobb mint 2 gyermeket kell paronként vallalni.

2. kb. 30 éves kor — kb. 50 éves kor (az elsé gyermek megsziiletésétdl az utolsod
felneveléséig). Ebben az esetben a halal akkor kévetkezik be, amikor az egyén
még nem nevelte fel gyermekeit. Erre célszeri egy kiilon veszélykozosséget (1d.
alabb!) létrehozni. (Késébb ezt az életbiztositason beliil a Halaleseti életbizto-
sitasndl targyaljuk! Természetesen megfelelé nagysagu orokolt, vagy — kisebb
valoszintliséggel — szerzett vagyon esetében ez a probléma nem meriil fel.)

3. kb. 50 — kb. 60 (az utolsé gyermek felnevelése utan, nyugdij el6tt). Ebben az
esetben az emberi téke beruhazas lezarasra keriilt, s az egyén épp elkezdte
felhalmozni a kiegészité nyugdijra-valot. A halal itt akkor okoz problémat, ha
ilyen esetben is van ellatasi kotelezettség (pl. egy nem dolgozé hazastars). Ek-
kor szintén a halaleseti biztositas a megoldas. Ha viszont nincs ilyen kotelezett-
ség, akkor az elérési biztositas révén képzett veszélykozdsség az idedlis, hiszen
ilyenkor a magunknak felhalmozott pénz azokra szall, akiknek még sziiksége



2. Az egyéni életpalya 51

lehet ra (és ez persze azért éri meg, mert elére nem tudhatom, hogy nem ¢én
leszek-e az, aki megkapja a pénzt).

4.kb. 60 — kb. 75 (nyugdijba vonulas utan, az atlagos élettartamnal korabban). Ez az
eset a mar targyalt hosszu élettartam ellentéte, s igy megoldasa is a jaradékbiztositas.

Az emberek aktiv életpalyajuk soran betegségbdl vagy balesetbdl kifolydlag atme-
netileg vagy tartésan munka- (és ezért keres6-) képtelenné valhatnak. Egy atlagos
¢letpalya esetében veszélykozosségek (TB, baleset-, betegségi és rokkantsagi biztosi-
tasok) szervezésével védekezhetiink ez ellen. A veszélykozosség képzésének koltsé-
gei a standardizalt életpalya kiadasaihoz adddnak az eddig targyaltakon feliil (hiszen
barkit érhet baleset ...!)

Nagyon fontos azonban szamba venni, hogy ilyenkor ezeknek a veszélykozossé-
geknek milyen kiadasokra kell fedezetet nytjtaniuk:

* a betegség ¢s a baleset kovetkezményeinek aktualis kezelésére

* a kies6 megélhetési koltségek potlasara (amig tart a keresdképtelenség)

* az eltartottak aktualis fogyasztasa (az elmaradt ,,torlesztd részlet” torlesztése)

» az elmaradt el6takarékossag nyugdijas korra

A baleseten ¢és a betegségen kiviil is eléfordulhat a keres6képtelenség — alapvetden
munkanélkiiliség esetében. Ez idonként dsszefiigg az el6zbekkel (tehat valaki a ko-
rabbi munkajat nem tudja végezni baleset vagy betegség miatt, nem altalaban munka-
képtelen), de foleg tarsadalmi-gazdasagi okai vannak, s ezért targyalasuk meghaladja
jelen konyv kereteit. Amit az életpalya tervezésének kapcsan meg kell jegyezni, hogy
az egyén a kovetkezdket teheti elkeriilése, illetve hatasanak kivédése céljabol:
» nem hagyatkozik egyetlen foglalkozasra, hanem eleve tobbféle munka végzésére
képzi ki magat, illetve folyamatosan tanul, és tovabbképzi magat
* ,nyitva tartja a szemét” az uj lehetéségekre és a problémakra utald jelekre, s pro-
balja ezeket idében kihasznalni, illetve hatasukat eldre kivédeni
* probal fiiggetlenedni a munkaadoktol, s onallo vallalkozasba kezd
« allandoan megfelel6 nagysagu tartaléka van az &tmeneti helyzetekre

A veszélyek anyagi kovetkezményei kivédésének legaltalanosabb eszkoze a tartalék
képzése. Annyira fontos eszkoz, hogy ezzel minden mast helyettesiteni lehet®- ezért
kezeltiik a fentiekben a megfeleld nagysaga®® vagyont mindig kivételként.

38 Csak emlékeztetGiil: nem lehet vele helyettesiteni a magat a tartalékot fenyeget6 veszélyeket (katasztrofa,
héaboru, tarsadalmi leépiilés stb.), de ez nem is targya jelen irasnak.

39 Természetesen az, hogy mi a ,,megfeleld nagysagu”, tovabbi vizsgalodast igényel, s sok tényezotdl fiigg,
valamint orszagonként, tarsadalmi rétegenként valtozik. Mindenesetre még viszonylag nagy vagyon is
csak részben valt ki egyéb megoldasokat, s igy a vagyon és egyéb megoldasok kozti atmenet spektruma
nagyon széles.
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A tartalék lehet &tmeneti (,,vésztartalék™) vagy hosszabb tavu. Itt elsdsorban a hosz-
szu tavu tartalékokkal foglalkozunk, de fontosak a kiilonb6zd atmeneti tartalékok is,
amelyek a cash-flow idénkeénti kilengéseit simitjak ki. A tartalékokkal konkrétan a
kiilonb6z6 pénziigyi jellegli szaktargyak foglalkoznak.

A tartalék megjelenési formaja sokféle lehet, és fligg a tartalék céljatol is. Az at-
meneti tartalékoknak likvideknek (készpénz, folydszamla), vagy konnyen likviddé
tehet6knek kell lenniiik. A hosszabb tavu tartalékok megjelenési formaja inkabb a
nagyobb hozamot biztositd, kevésbé likvid nyugdijpénztar, életbiztositas, befektetési
alapok, allampapirok, kétvények, részvények, ingatlan és esetleg (inkabb csak speci-
alis esetekben) a tartds fogyasztasi cikkek (gépjarmti, butor stb.). Az alabbi tablazat
sematikusan 9sszefoglalja a fébb tartalékolasi formakat, 3 fontosabb szempont, a lik-

viditas, hozam ¢és kockazat szempontjabol.

Tartalékolasi o ozarrrl @ Befektetési
Likviditas lehetséges ,
forma i . . kockazat
kilengései)
Készpénz azonnal mobilizalhatd, a nincs nincs
P leglikvidebb
Bankbetét gyorsan mobilizalhato csekély elhanyagolhato
Lekotott betét | gyorsan veszteséggel mobilizalhato | kdzepes elhanyagolhato
Kincstarjegy néhany honapon beliil mobilizalhatd | kdzepes nincs
Hosszu lejaratt | piacon eladhato — az eladasi . .
, . , | . kozepes-magas | nincs
allampapir procedura utan mobil
alacsony —
Koétvén ugyanaz kozepes-magas valtozé, a
Y & PESTIAEES 1 kibocsatotol
figg
Részvény ugyanaz magas magas
Nyugdijpénztar | csak 10 év mtlva mobilizalhatd kozepes-magas | kdzepes
I'—Iag)foméflyr/os lejarat elott nz?g?/ vesztes.é‘gg,el tiil?b kizepes — magas | alacsony
¢letbiztositas napos procedtiraval mobilizalhato
rajtunk mulik:
Unit Linked a tartam eldre haladtaval egyre valaszthatunk
e . A . alacsony — .
tipust kisebb veszteséggel, de tobb napos az alacsony és a
I i o nagyon magas
¢letbiztositas proceduraval mobilizalhato nagyon magas
kozott
az eladasi procedura hossza negativ — nagyon
Ingatlan ., nagyon magas
megjosolhatatlan magas
Sajat . L nagyrészt
tunk mulik
vallalkozas ugyanaz rajtank it rajtunk malik

2.5. Tablazat: A fébb tartalékolasi formak
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A tartalékok megjelenési formaja tarsadalmi rétegenként is valtozik. A hosszl tavu tar-
talékok aranya az als6-kdzéposztalytol felfele kezd eltolodni a nyugdijpénztartol elébb az
¢letbiztositasok, majd az értékpapirok (befektetési alapok, allampapir, kétvény, részvény
sorrendben) és ingatlanok felé. Ennek oka, hogy e formak értékének az ingadozasa kiilon-
b6z6 (ebben a sorrendben emelkedik az ingadozas mértéke), s az ezek elleni védekezés
(vagyis a portfolio-képzés) csak viszonylag nagy tartalékoknal lehetséges sajat hataskor-
ben, kisebbeknél ezt profikra kell bizni (nyugdijpénztar, életbiztositas, befektetési alapok).

A foly¢ finanszirozasu nyugdijrendszerben megszerzett nyugdij-jogosultsag is te-
kinthet6 specialis tartaléknak,* amit az allami intézményrendszer szilardsaga garan-
tal (illetve kifizetése ezen a szilardsagon mulik). Az alabb targyalando veszélykozos-
ség sem tud meglenni tartalékok nélkiil.

A veszélykozosségek a hagyomanyos kozdsségeket valtjak ki, s a nagyobb kozos-
ségekkel (6nkormanyzatok, allam) egyiitt at is veszik azok szerepét. A hagyomanyos
kozosségek (torzs, nagycsalad, faluk6zosség, tobbgeneracios csalad) napjainkra (a
fejlettebb orszagokban) gyakorlatilag eltiintek?, s korabbi véd6-6vo feladataikat spe-
cializalt tarsadalmi intézményrendszer vette at. Ezen intézményrendszer f6bb elemei:

* Veszélykozosségek

* Vagyon-képzés

« Karitativ intézmények (pl. egyhazak, alapitvanyok)

+ Onkorményzatok — &llam

A vagyon-képzésrol (tartalékok) mar esett sz6. Talan furcsa, ennek ,,intézményként”
valo jellemzése, de belegondolva: a vilag legelmaradottabb, modern kommunikacios
csatornak nélkiili részein tudna vagyonként funkcionalni egy szamitogépen 1évo jel?
Ehhez egy olyan intézményrendszerre van sziikség, ami garantalja, hogy azt a jelet
mindenki a MOL-ban val6 részesedést kifejez6 részvénykeént stb. tekintse.

A karitativ intézmények ¢és az allam els6é megkdzelitésben — mint ahogy mar volt réla sz6
—nem tekinthetd az 6ngondoskodas eszkdztara részének, igy itt nem is kertil targyalasra.

A vesz€lykozosségnek a nevében is benne van, hogy a korabbi ,,természetes” ko-
zosségeket valtja ki. Lényeges kiilonbség, hogy azokhoz képest:

* A veszelykozosség egyetlen specializalt feladatot 1at el

* A veszelykozosség tagjai mas vonatkozasban altalaban nem alkotnak kozdsséget,

sOt nem is igen ismerik egymast
* A veszélykozosségnek formalizalt miikddési rendje van

40 Ennek alapja az emberi téke beruhdzas, vagyis a gyermeknevelés, hiszen ez teremti meg a késobbi jaru-
I¢kfizetés alapjat. Ez azonban a foly6 finanszirozast nyugdijrendszerben szerzett jogosultsagokban nem
tiikrozoédik.

41 Az egyetlen ,,csalad”-nak nevezett képzédmény kivételével, de ami itt torténik, azt is felfoghatjuk egy ,,ki
tud kisebbet mondani?” jatékként. Csalad-e egy férfi egy 6rokbe fogadott kisgyerekkel? stb.
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A veszélykozosség egyszertibb formajaban egy szolidaritasi kozosség (k6zosen se-
gitik a bajba jutottat — ez még altalaban egy tobbé-kevésbé természetes kozosség-
re, pl. egy falukdzdsségre épiil), fejlettebb formajaban (amirdl itt kizarélagosan szo
van) koz0os tartalék felallitasa és miikodtetése. A kozos tartalék elve az, hogy a va-
ratlan esemény nem mindenkit azonos id6ben ér, ezért nem sziikséges mindenkinek
egyénenként teljes fedezetet képeznie és fenntartania, hanem elég egy kozoset. igy
csokkenthetd a sziikséges tartalék mértéke. Ez kiilondsen fontos szempont akkor, ha
a veszelykozosség tagjainak anyagi helyzete nem is tenné lehet6vé a teljes tartalék
megképzését.? A veszélykozosség felallitasa ezen feliil az alabbi eldnydket nyujtja:

* Mindig a teljes tartalék all rendelkezésre, még akkor is, ha az egyes tagok még
csak kevéssel jarultak hozza ennek felallitdsahoz (tehat ha 6nerdbdl kezdte volna
el képezni a tag a tartalékot, akkor a veszély bekdvetkeztekor esetleg nem is allna
még rendelkezésére az megfelelé mértékben)

* A veszély tobbszords bekovetkezése esetén sem fogy el a tartalék (tehat ha vala-
ki egy negativ eseményre elegendd tartalékkal rendelkezik is, a véletlen ki tudja
jatszani uigy, hogy egymas utan kétszer is bekovetkezik, miel6tt a masodik bekd-
vetkezésre dsszegytilt volna a megfeleld tartalék stb.)

* Tervezhetdvé teszi a véletlen eseményekre forditott kiadast (I1d. alabb!).

A veszélykozosség és az egyéni tartalékképzés bizonyos értelemben kivaltja egymast.
Az eddigi gondolatmenetekbdl is jol lathatd, hogy minél nagyobb a vagyona valaki-
nek, annal kevesebb veszélykozosségben lesz érdekelt és forditva. Fontos megjegyezni
azonban, hogy a vagyon novekedésével valtozik a veszélyek és ezért a veszélykozos-
ségek jellege is, amelyben az egyén érintett. A fizikai vagyon védelmére képzett ve-
sz€lykdzdsségek, pl. valtoznak a vagyon jellegével. Kozéposztaly esetében a lakastiiz
elleni vesz¢lyk6zosség fontos, de valdsziniileg nem vetddik fel a jacht elsiillyedésének
a kockazata. Megfelel6en draga és egyedi kocsit pedig a gazdaja valdsziniileg inkabb
egyedi modszerekkel véd (pl. sofér alkalmazasaval), mint veszélykozosség altal.

A veszélykozosséget, mint virtualis kozosséget napjainkban foleg gazdasagi (tehat
onfenntarto, nyereségérdekelt) vallalkozasként szervezik, esetleg a még nagyobb ko-
z6sség (onkormanyzat, allam) specializalt intézményeként (TB).

A veszélykozosség ¢és a tag viszonya — nem feledve azt, hogy a veszélykozosség
egy kozos tartalék menedzselését jelenti — felfoghato gy is, hogy itt (a tagtol a ve-
sz€lykdzosség, illetve az 6t megtestesitd gazdasagi vallalkozas felé) kockazattransz-
fer torténik. A transzfer 1ényege: dij ellenében a gazdasagi vallalkozas atvallalja az
egyéntdl annak olyan kockazatat, amelyet 6 nem tud ,,sajat megtartasban” kezelni

42 Ez persze csak akkor nem ellentmondas, ha feltételezhetd, hogy amire a tartalékot képezték, az az ese-
mény az esetek tobbségében egyaltalan nem kovetkezik be!
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(vagyis meghaladja sajat tartalékait annak kezelése). Ennek a dijnak harom része van:
1. Hozz4jarulas a kozos alapok képzéséhez (amelybdl a bekdvetkezett veszélyek
esetén a kompenzalas torténik)
2. A vesz€lykdzdsség adminisztracidjanak mukddtetéséhez sziikséges dijrész
3. A kockazat atvallalasaért a veszélykozosséget miikodtetd gazdasagi vallalkozas-
nak fizetett kockazati prémium.

A kockazattranszfer egyszerre tobb irany1 (t6bb vetiiletben megvalosulod) cserét is jelent:

1. A kockazattranszfer, mint piaci csere: ebben a vetiiletben azt lehet mondani,
hogy a kockazattranszfer piaci csere itjan valosul meg, vagyis: a kockazatot az azt
vallalni nem tudo6 eladja annak, aki azt vallalni tudja. Ekkor valaki a sajat potencialis
veszteségét, ami meghaladja anyagi lehetdségeit, olyan piaci szereplére (magansze-
meélyre, de inkabb gazdasagi vallalkozasra) haritja at, aki, vagy amely szamara az nem
szamit nagynak a sajat vagyonahoz képest. A kockazatot atvallalo inditéka, az hogy
ezért 6 ,,kockazati prémiumot” kap cserébe.

2. A kockazattranszfer, mint ,,idobeli” és ,térbeli” kiegyenlitddés: a kocka-
zattranszfer révén az egyén nem feltétleniil szabadul meg az 6t ért veszély hatasanak
finanszirozasa aldl, s6t az esetek tobbségében Osszességében még tobbet is kell fizet-
nie, mint kockazattranszfer nélkiil. Mégis nagyon hasznos és fontos dolog, mert ered-
ményekeént kiegyenlitédik a cash-flow-ja, vagyis a kockazattranszferrel a bizonytalan
nagy veszteséget (beleértve a katasztrofat — a cash-flow 6sszeomlasat is!) elcseréli
biztos, kiszamithato kis veszteségek sorozatara (a dij fizetésére).

Ez a felfogas ekvivalens azzal, mintha a kockazattranszferre egyfajta ,,térbeli” ki-
egyenlitédésként tekintenénk, vagyis aminek révén az egyszeri nagy veszteség min-
den pillanatban ,,térben” szétosztasra keriil a veszélykozosség aktualis tagjai kozott,
mivel a nagy veszélyek a veszélykozosség egyes tagjait kiszamithatatlanul, de a ve-
sz€lykdzosség egészét viszonylag rendszeresen ,,latogatjak meg”.

A kockazattranszfer alkalmazhatdsaga fiigg attol, hogy az adott kockazat milyen
gyakorisagt. Harom kiilonb6z0 esetet érdemes megkiilonboztetni:

1. Egy ember életében sokszor bekdvetkezik (pl. natha)

2. Egy ember életében ritkan, de varhatoan tobbszor bekdvetkezik (pl. néhany hetes

betegség)

3. Egy ember életében varhatdan csak egyszer vagy egyszer sem bekovetkezo (ka-

tasztrofa-szerti) nagy kar (pl. autobaleset miatti teljes munkaképtelenné valas).

Ezek esetében kiilonbozo stratégiat érdemes folytatni, illetve a kockazattranszferrel
szemben kiilonboz6 elvarasok tamaszthatok.

Az 1. esetben nem célszerti alkalmazni semmilyen kockazattranszfert, ezt 6nalléan
(rovid tavu tartalékok alkalmazasaval) kell tudni megoldani.
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A 2. esetben a mértéken mulik minden. Ha a ritkan bekovetkez6 kar egyben je-
lentds is, akkor érdemes alkalmazni a kockazattranszfert, ha nem, akkor itt is a sajat
megtartas a jarhato ut. Ugyanakkor, a kockazattranszfer alkalmazasa esetén az idébe-
li kiegyenlitédéssel szemben egy tovabbi kdvetelmény fogalmazodik meg, mégpedig:
egy ember esetében az életpalya alatt legyen egyenstilyban a befizetés (leszamitva a
kockazati prémiumot és a veszélykozosség adminisztraciojat) és az igénybevétel.*
Ekkor a kockazattranszfer f6 szolgaltatasa a cash-flow kiegyenlitése.

A 3. esetben a kockazattranszfer szinte kotelezo, s az idébeli kiegyenlitédésre vo-
natkozo fenti kiegészités természetesen nem all.

A biztositas a veszélykozosség képzésének legfontosabb magan-modszere, s a leg-
jobb példakat adja a kockézattranszferre. Ugy is lehet mondani, hogy a
Biztositas = virtualis (veszély)kozdsség révén megvaldsuld kockazattranszfer
A biztositassal részletesen és behatdan foglalkoznak a tovabbi fejezetek.

Mind a veszélykozosségnek (illetve altalaban a kockazattranszfernek és a bizto-
sitasnak), mind a tartalékképzésnek az egyik legfontosabb funkcidja, hogy varatlan
események bekovetkezése esetén is kiegyenlitett legyen a cash-flow, vagyis ekkor se
kelljen az egyénnek az eredeti élettervétdl nagymértékben eltérnie. Vagyis lehetévé
teszik, hogy elére eltervezhessiik az életpalyankat, s ehhez a tervhez tartani tudjuk
magunkat. Pénziigyi értelemben lehetévé teszik a kalkulalhatésagot.

A fentiek utan még egy lényeges kérdés maradt, amit ki kell fejteni, ez pedig, hogy:
kinek van érdeke az egyén életével, illetve megfeleld pénziigyi életvezetésével kap-
csolatban, ezek hogyan jelennek, meg, s hogyan lehet ezeket érvényesiteni? Az alab-
biakban a legfontosabb megallapitasokat tablazatos formaban &sszefoglaljuk, kiilon
kitérve a tananyag szempontjabol legfontosabb magan-megoldasra, a személybizto-
sitasra.

43 Egyes, f6leg szocialpolitikaval foglalkozo szerzok hajlamosak arra, hogy az ilyen jellegii kockazatokra ki-
zarélag allami megoldasokat keressenek, s a hozzajarulas-igénybevétel egyensulyanak a kérdését egy part-
talan és nem jol meghatarozott ,,szolidaritas”-fogalom segitségével fedik el. Mint a késébbiekben lathato,
¢én ehhez képest joval kisebb téren és pontosabban probalom meghatarozni a szolidaritas miikodési terét.



2. Az egyéni életpalya 57

Kinek van érdeke Milven médon A magan-

az egyén életével Mi ez az érdek? valgsit'a meg? személybiztositas

kapcsolatban? J & szerepe
. Elotakarékossag;
Akdiv korban jaradékbiztositas; Py
megszerzett baleseti és Megtakaritasi
¢életszinvonal tartasa, rokkantsaei biztositas jellegli médozatok,
ennek biztonsagossa codszsé bigztositéS' > | jaradékbiztositas,

Az egyén maga | tétele; védelem a élglamra%m atkoz’ik' baleset ¢és
keresképtelenség ismerdsok iy | betegségbiztositas
ellen; munkaképesség rokonokra ;11 truista nyujtasa onkéntes
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biztositasa intézményekre
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- szocialis nyugalom Kotelerd
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esetén anyagi
biztonsag

Az egyén maga
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vagy az allamot
kiegészitve oldja meg
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(pl. kartyaba
épitett ajandék
balesetbiztositas)

Akikre hat az PV o e . | Szinte kizarolag
P esetén is pénziiknél Az egyén életére, testi Py e
egyén éElete . o s maganbiztositasi
: . legyenek, illetve épségére stb. kotott
(hitelezo, R - PSP alapon — sokszor
R helyettesiteni tudjak biztositas révén S
munkaltato) P, . csoportos biztositassal
r6vid id6n beliil
anentes - Tarsadglml . Onkéntes Nem sok — 6 is
tarsadalmi egyenldtlenségek PR . .
. Y X redisztribucid tamogathat ilyeneket
szervez6dések csokkentése
Uzletrész atvétele,
személybiztositas
nyujtasa révén
Uzleti partnerck mas iizleti elény Magénbiztosités Teljes egészében az 6

tzlete

2.6. Tablazat: Az egyén életével kapcsolatos érdekek és ezek megvaldsitasi médja

A fentiekben lathato, hogy az egyén sajat érdekét nem mindig sajat maga érvényesiti

(holott az lenne az idealis, s ennek az anyagnak is az az iizenete, hogy mindenkinek
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ezt tudatosan és minél nagyobb mértékig onalléan kellene megvaldsitania), illetve
néhany esetben nem csak az egyénnek van egyaltalan érdeke a sajat életével kapcso-
latban. Ha az egyén helyett valaki mas jar el, annak optimalis esetben az alabbi okai
vannak:

« Jobban latjak az egyén érdekeit, mint 6 maga (pl. allam korabban felismeri, s ko-
telezdve teszi a nyugdijcélu eldtakarékoskodast)

* Ha nem kozvetleniil az egyénnek van érdeke életével (testi ¢pségével, egészsé-
gével stb.) kapcsolatban, vagy az 6 érdeke az életével kapcsolatosan halvanyabb,
mint masé (pl. munkaltatd szamara 6 kulcsember, vagy hitelez6 érdeke)

» Az egyén fiiggo helyzetben van (gyermek, eltartott, csokkent képességii)

» Az egyén idénként (illetve némelyik mindig!) felel6tlen

A fenti tablazatban is az dnmagardl gondoskodo kdzéposztalybeli ember idealjat tar-
tottuk szem el6tt. Mas rétegek 6ngondoskodasa (mint a fentiekben lattuk) némileg
eltérhet ettdl. PL.:
o Fels6 rétegek: nincs sziikségiik a veszélykozosség altal megvalosuld kocka-
zattranszferre
* Legalso rétegek: nem tudnak gondoskodni magukrdl. A gondoskodds egy részét
a kozéprétegek veszik at (karitativ intézményeken és egyéni jotékonykodason ke-
resztiil), hiszen nekik is érdekiik, hogy ne terjesszenek jarvanyokat, illetve hogy
minél kevésbé rontsak az utcaképet.
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3. BIZTOSITASI ALAPISMERETEK

KULCSSZAVAK

Biztonsag Kockazatkeriilés
Antiszelekcio Kockazatkezelés
Autoszelekcio Kockazatkiegyenlités
Captive biztositd Kockazatporlasztas
Direkt biztositd Kompozit biztositd
Egydittbiztositas Kolesonosségi biztositd
Feloszto-kirovo rendszer Moralis kockazat
Foly¢ finanszirozasu rendszer Ongondoskodas
Generaciok kozti szerz6dés Pool

Karfelosztas Szolidaritas
Karmegeldzés Tartalékképzés
Kilataselmélet Viszontbiztositas
Kockazatfelosztas

Miel6tt belekezdenénk tényleges témankba, az életbiztositasba, eldszor tisztaznunk
kell néhany alapfogalmat, amelyek mindenfajta biztositasban szerepet kapnak. Ter-
mészetesen az egyik legfontosabb feladat, hogy megallapitsuk azt, hogy mit is jelent
az a szo, hogy ,,Biztositas”? Ezt azonban nem tudjuk megtenni anélkiil, hogy ezt a
fogalmat ne agyaznank bele mas ismert fogalmak dsszefiiggésrendszerébe, hiszen az
ezekhez val6 viszony alapjan tudjuk megérteni a biztositas lényegét, az emberi élet-
ben betoltott funkcidjat. Az alabbiakban ezért szambavessziik azokat a fogalmakat,
amelyekbdl fokozatosan kibomlik targyunk értelme, s ezért 1épésrdl 1épésre egyre
komplexebb biztositas-definiciokat vezetiink be, egészen a minket kielégité végso
valtozatig. Ez kovetéen pedig réviden attekintjilk a biztositas konkrét megjelenési
formait, fé6bb modszereit és belso dsszefiiggéseit. Abbdl indulunk ki, hogy az olvasé
semmit nem tud a biztositasrol. Ezért a targyalast egy nagyon altalanos fogalommal
a ,,biztonsaggal” kezdjiik.

3.1. A biztonsag

Minden emberi cselekvés egyik legdsibb mozgatorugodja (ahogy mondani szoktak,
,,Mar az okori gorogok is...”) a biztonsagra torekvés. Ezért nem elégedett meg annak
idején az 6sember sajat szérzetével, s vette kolcson az elejtett allatok irhajat ruha-
ként, majd kés6bb megnovelt ,,ruhaként”, mint satorlapot, hogy biztonsagban (vagy
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legalabbis a korabbinal nagyobb biztonsagban) legyen az id6jaras viszontagsagaival
szemben. Ezért szerkesztettek mindenféle dnvédelmi fegyvereket, hogy biztonsag-
ban legyenck a vadallatok, vagy egy masik embercsoport tdmadasaival szemben.
Vagy, hogy egy nagyot ugorjunk az idében, azért is gytjtenek pénzt az emberek
bankszamlajukon, hogy biztonsagban legyenek bizonyos elképzelhetd fenyegetések
(betegség, munkanélkiiliség stb.) hatasaival szemben. Az ember szinte minden tevé-
kenységében (amikor 6vatosan lelép a jardardl, vagy példaul eserny6t visz magaval),
felfedezhetjiik a biztonsagra valo torekvést.

Mar szinte le is vonnank a kdvetkeztetést, hogy az ember egyik legfobb célja, hogy
minden koriilmények kozott és minden szempontbol biztonsagban legyen, amikor
esziinkbe jut, hogy a tokéletes biztonsag allapota végteleniil unalmas. Ekkor ugyanis
nem fordulhat el6, hogy véletleniil az utcan megismerkediink egy csinos lannyal, aki
késdbb Osszetdri a sziviinket, vagy nyeriink a loversenyen, hiszen veszithetnénk is,
stb. S ha belegondolunk, akkor a biztonsagra valé torekvéssel legalabb egyenrangt
annak ellentétére, a veszély, a kockazat vallalasa. Harmincéves kamaszok jelentkez-
nek kalandvagybol a 1égidba, beosztottak visszafeleselnek fonokeiknek, s a tankony-
virék mindenféle vicceket engednek meg maguknak iras kdzben.

Na most akkor az ember biztonsagra torekszik, vagy kockazatra? Hol az egyikre,
hol a masikra — mondhatnank -, de természetesen ez nem kielégité valasz. Inkabb
azt kell mondanunk, hogy az ember egyszerre torekszik a veszélyre és a biztonsagra.
Vagyis mikdzben kockaztat egy-két vonatkozasban, biztonsagra torekszik a tobbiben.
Ha a légioba beallo kalandvagyo ifju kockaztatja is, hogy meghal, vagy becsiilet-
rendet kap, azt sesmmiképpen sem akarja kockaztatni, hogy a koszos bakancsa miatt
sotétzarkat kapjon, s ezért biztonsagra torekedvén kitisztitja azt.

A fenti példakbdl is lathato, hogy az ember minden tevékenysége tobbféle kocka-
zattal jar, tobbféle vesz¢lyt hordoz. Hogy egy kicsit pontosabban meghatarozzuk mit
is értiink kockazat és veszély alatt, nézziik meg, hogyan szoktak definialni azt? fme
néhany definicio:

1. Magyar értelmezd szotar:
A kockézat valamely cselekvéssel, vallalkozassal jar6 veszély, ..., az anyagi veszteség,
kar lehetdsége.

2. Angol értelmez6 szotar:
A kockazat a veszteség vagy rossz kdvetkezmény lehetdsége.

3. Befektetési tankonyv:
A kockazat annak lehet6sége, hogy a befektetd tényleges hozama eltér a befektetéskor
elvart (varhaté) hozamtol.
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4. Kockazatelméleti tankdnyv:

A kockazat egy adott szituacio kimenetelére vonatkozoé objektiv kétség. A kockazat az
a tendencia, hogy egy vizsgalt folyamat tényleges kimenetelei kiilonboznek az elére
varhat6 kimeneteltol.

Sajnos a fenti definiciok kiilonbozd dolgokat értenek kockazaton. Ha jobban megnézziik,
akkor az elsd kettd és az utolso kettd definicid nagyjabol megegyezik egymassal. Az egy-
szerliség kedvéért ezért csak az alabbi két (egymasnak ellentmondo) definiciét elemezziik:

1. A kockazat valamely cselekvéssel, vallalkozassal jar6 veszély, az anyagi veszteség,
kar lehetdsége.

II. A kockazat az a tendencia, hogy egy vizsgalt folyamat tényleges kimenetelei kii-
16nbdzhetnek az elére vart kimeneteltol.

Nagy altalanossagban azt mondhatjuk, hogy a két definicié abban kiilonbézik egy-
mastol, hogy az elsé a kockazatot aszimmetrikusnak, a masodik viszont szimmet-
rikusnak tekinti. Ha belegondolunk a kdznyelvben — sokszor egy gondolatmeneten
beliil — mindkét fenti értelemben szoktuk hasznalni a kockazat fogalmat. Példaul a
fejezet els6 felében inkabb a II. értelemben beszéltiink a kockazatrol, a biztositasban
azonban inkabb az 1. értelmezés az elterjedt.

Ezért az alabbiakban veszélyen, vagy kockazaton azt értjiik, hogy a bizonytalan-
sag valamely kedvezdtlen kovetkezménnyel, karral fenyeget. A kdron magan pedig
olyan gazdasagilag hatranyos kdvetkezmeényt értiink, amely valamely elére nem latott
sziikséglet keletkezésével jar.

A nyerési lehetOségeket, tehat a I1. értelemben vett kockazatot — valamilyen, egyé-
nenként valtozo mértékig — minden ember keresi. Ugyanakkor a nyerési eséllyel nem
kecsegtetd szituaciokat (s az, hogy egy szituacio kinal-e valakinek nyerési lehetdsé-
get, egyénenként valtozik, nem eldre rogzitett), tehat az 1. értelemben vett veszélyt
mindenki probalja elkeriilni, vagy legalabbis védekezni ellene, vagyis az ember meg-
probal ezekkel a negativ kdvetkezményekkel szemben biztonsagban lenni.

Hazardoroknek nevezziik azokat az embereket, akik a szokasos mértéket messze
meghalad6 mértéki (II. értelemben vett) kockazatokat vallalnak, a szokasos mértéket
messze meghalad6 nyereség reményében. Még mieldtt tudnank, hogy mi a biztositas,
le kell szégezniink, hogy a hazardirozas nem része annak. A biztositas célja csak a ve-
szélyek, illetve a kockéazatok negativ kvetkezményeinek az enyhitése, illetve kivédése.

A fentieknek megfelelden elsé6 megkozelitésben azt mondhatjuk a biztositasrol,
hogy az a biztonsag megteremtésének egy modszere, vagy masképp, a kockazatke-
zelés egyfajta stratégiaja.
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3.2. A kockazatkezelés modszerei

A kockazat kezelésére, mértékének mederben tartasara tehat minden ember torekszik.
Ennek egy modszere a biztositas. Miel6tt azonban meghataroznank, hogy mi is az a
biztositas, nézziik meg, hogy a kockazat kezelésének milyen mas médszerei, stratégi-
ai léteznek, igy ugyanis jobban lathatjuk a biztositas specifikumait.

3.2.1. A kockéazat kikerllése
A legegyszerlibb stratégia a kockazat kezelésére, ha szépen kitériink az utjabol, vagy-
is eleve nem teremtiink olyan helyzeteket, nem végziink olyan tevékenységeket, ame-
lyek kockazatosak, vagyis ahol bizonyos negativ kdvetkezmények, karok érhetnek.

,,Nem fog fajni keze, ldba,
Ha idében amputalja!”

Iy

szinte minden helyzetben lehet alkalmazni... csak nem biztos, hogy érdemes.

De, hogy a biztositashoz kdzelebb allo példakkal éljiink: ha valaki a hegytetdre épiti
a hazat egy folyo hullamterével szemben, akkor gyakorlatilag biztos, hogy nem fogja
azt arviz elmosni, stb.

A kockazatkikertilés stratégiaja bizonyos helyzetekben a kockazat kezelésének leg-
jobb, vagy esetleg egyediil lehetséges modszere, példaul a fenti példaban is. A koc-
kazatkikeriil6 ember ,,biztosra megy”. Mégis altalanossagban azt mondhatjuk, hogy
ez a stratégia nagyon sok helyzetben csak durva, és hozzavetdleges, nagy aldozatokat
igényl6 megoldast jelent. Vagyis sok esetben a kicsi (vagy kis valosziniiségii) varhato
kart keriiljiik ki a nagy (vagy nagy valdsziniiségli) nyereség felaldozasaval. Példa-
ul valaki nem szall fel repiilore, mert lezuhanhat, s ezért rengeteg idot veszit stb.
Ezért a legtobb esetben célszerii, ha nem ,,biztosra megy” az ember, hanem ,,kicsit”
kockaztat. A lehetséges negativ kdvetkezmények mértékét és valosziniiségét azonban
megprobalja mérsékelni. Ez a meggondolas jellemz0 az 6sszes tobbi kockazatkezelési
stratégiara:

3.2.2. A kar megelbzése
Az ember sajat és masok tapasztalatabol tudja, hogy ugyanazt az eredményt elérheti
ugy is, hogy bizonyos olyan szituaciokat, konstellaciokat alkot, illetve tevékenysége-
ket végez, amelyek szinte vonzanak bizonyos karokat, s tigy is, hogy masokat alkot,
illetve végez, amelyek esetében csak elvétve jelentkezik (anyagi) veszteség. S nagyon
sok esetben az ember tudatos dontésén mulik, hogy milyen fajta szituacioba kevere-
dik, hogyan rendezi el maga koriil a vilagot, s hogy milyen tevékenységeket végez
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ugyanazon cél elérése érdekében. Akkor lehet kairmegel6zének nevezni valaki tény-
kedését, ha mindig tudatosan torekszik arra, hogy olyan konstellaciokon és tevékeny-
ségeken keresztiil érje el a céljat, amelyek esetében a kar bekovetkezésének a valo-
szinlisége minimalis, mégha a karmegel6zd tevékenység plusz erdfeszitést is igényel.

Mit is jelent a kissé¢ homalyos ,,konstellacio” kifejezés? Egy példan keresztiil: ha
valaki er0s zarat szerel fel lakasa ajtajara, s netan riasztoberendezést is, akkor plusz
erdfeszitést tesz a betdrés, tehat a kar megelézése érdekében, amivel nem keriili el a
kar lehetdségét, de jelentdsen csokkenti annak valoszinliségét. Az erds zar és a riasz-
toberendezés a betdrd szamara egy kedvezétlenebb ,,konstellacié”, mint a mindenféle
védelem nélkiili ajto.

A karmegel6zés tehat azt jelenti, hogy az ember tudatosan megprobalja csdkkenteni
a kar bekovetkezésének valdszintliségét, megfeleld tevékenységek végzésével, illetve
megfeleld szituacié megteremtésével.

A karmegel0zési stratégia jelentésen csokkenti a kar bekdvetkezésének a valo-
szinliségét, de nem zarja ki azt. Ha mégis bekovetkezik a kar egy teriileten, akkor
annak tovagyUriizé negativ hatasai lehetnek mas teriileteken. Ezért, ha biztonsagra
toreksziink, akkor kell lenni valami stratégianknak arra az esetre, amikor a mar be-
kovetkezett kar tovagytlirtizését kell megakadalyozni. Példaul nem tudjuk biztosan
megakadalyozni, hogy megkapjunk egy sulyos betegséget. De ha nem tudjuk gyo-
gyittatni sem magunkat, akkor ennek a betegségnek a kovetkeztében elveszithetjiik a
munkankat, vagyis a megélhetésiink forrasat, elszegényedhetiink stb. A gyogyittatas
pedig sokszor egyszerii pénzkérdés. Ilyen modszer lehet az dnbiztositas, ami tehat a
tovagyiriizé karok ,,megakasztasanak™ eszkoze lehet.

3.2.3. Onbiztositas
Az dnbiztositas esetében egyik tevékenységiink pozitiv eredményével probaljuk meg
ellenstlyozni a mas tevékenységiinkben, egy masik szituacidban esetlegesen bekovet-
kezd negativ eredményt.

Az dnbiztositasnak van egy altalanosan alkalmazhat6 és széles korben alkalmazott
modszere, a tartalékolas, és egy bizonyos szituaciokban alkalmazhaté metddusa, a
kockazat bels6 kiegyenlitése. Nézziik ezeket!

3.2.3.1. Tartalékolas
Ha az ember gyorsan akarja kozombositeni egy mar megtdrtént kar hatasat, illetve
megakadalyozni annak tovabbi negativ kdvetkezményeit, akkor célszerti, ha tartalé-
kokkal rendelkezik ,,elére nem lathaté eseményekre”. Ilyen elére nem lathato esemény
egy-egy baleset, megbetegedés, tlizeset stb. Ezek kdovetkeztében az ember iddlege-
sen, vagy véglegesen elveszitheti valamely vagyontargyat, munkaeszkozét, kényelmi
berendezését, képességét. Az elvesztett dolgok hianya kényelmetlenséget és esetleg
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tovabbi anyagi karokat okoz. Ha viszont az ember elegendd tartalékkal rendelkezik,
akkor ennek a tartaléknak a felhasznalasaval azonnal lehet potolni, illetve megfeleld
helyettesitést lehet talalni az elveszett targynak.

A tartalékképzés torténhet természetben, illetve pénzben is. Mindig jo, ha van ott-
hon néhany megfeleld tipust tartalék gomb, megfeleld szinii cérna, liszt stb., vagy egy
vallalatnal mindig célszerii, ha vannak bizonyos tartalék kapacitasok, épiiletek, amik
latszolag feleslegesek a normalis termel6-folyamathoz. Egy orszagnak sziiksége van
megfelelé gabona, ¢és olajtartalékokra, sziikség esetén gyorsan felallithatd tabori kor-
hazakra stb. Ezek a természetben torténd tartalékolasra példak. Ezekben az esetekben
a pénztartalék nem kielégiten helyettesiti a természetbeni tartalékokat. De altalaban
a pénztartalék tudja gyorsan athidalni a problémakat.

A tartalékolas utjan torténd Onbiztositas az egyik legfontosabb kockéazatkezelési
stratégia. Az élet minden teriiletén taldlunk ra példakat. Nagyon sok szituacioban az
egyediil megfelel6 mdodszer, nagyon sok masikban azonban cs6dét mond. Egy példa:
ha valaki fél attol, hogy leég a haza, akkor célszerti, ha van tartalékban neki egy masik
haza. Ha leég az els6, azonnal at tud koltdzni a masikba, s maris kivédte a lakastiiz
negativ hatasat. Azonban ez a masodik haz is leéghet, ezért biztos-ami-biztos alapon
jo, ha van az embernek egy harmadik, s ugyanilyen megfontolasbol egy negyedik,
otodik, stb. haza. Ez a stratégia, amellett hogy nem elérhetd a legtobb ember szamara,
nagyon pocsékold ebben és még szamos masik esetben, viszont vilagosan raismerhe-
tiink az onbiztositasra. Azt mondhatjuk ezért, hogy itt az dnbiztositads nem megfeleld
kockézatkezelési stratégia. Ilyen esetekben kell az onbiztositas modszerét a biztosi-
tassal felcserélni.

3.2.3.2. A kockazat megosztasa, belsd kiegyenlitése
Az Onbiztositas masik formajanak az alkalmazasi lehetdsége meglehetdsen szik, s
csak bizonyos specialis helyzetekben keriilhet ra sor. A kockéazat belsé kiegyenlitésé-
nek a 1ényege, hogy a kockazatos vallalkozasokba a vallalkozé nem a teljes vagyonat
fekteti be, hanem azt megosztja kiilonbozd vallalkozasok kozott.

Példaul egy vallalkozo két iizletagban érdekelt: miikodtet egy strandot, és egy vi-
szonylag nagy folddarabon zoldséget termeszt. Erre a két iizletagra a kora nyari esd
kiilonbozoképpen hat. A strand-iizletnek art, a veteményesnek direkt jo. Ugyanez a
helyzet a tartds esd nélkiili napfényes iddjarassal, csak forditott elgjellel. Osszességé-
ben azt lehet mondani, hogy ennek a vallalkozénak szinte mindegy, hogy milyen az
iddjaras, mert minden lehetséges valtozat esetén Osszességében egy atlagos hasznot
fog zsebre tenni.

A stratégia lényege: az iddjaras-kockazatot a tevékenységek megfelel6 aranyu kom-
binaciojaval hatastalanitotta vallalkozonk.

& %k 3k
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A fenti stratégidk egyike sem biztositas. A kockazatkezelés fenti modszereinek ko-
z0s sajatossaga, hogy a veszélynek kitett egyén egyediil 1ép fel a kockazattal szemben,
egyéni stratégiakkal kezeli azt. A biztositds mindezen modszerektdl, stratégiaktol kii-
16nbdzik abban, — s ezzel egyben masodik megkdzelitésben is megadjuk a fogalmat
—hogy a biztositas a kockazat kezelésének kooperativ stratégiaja.

3.3. A veszélykdzdsség
Azzal, hogy megallapitottuk a biztositasnak ezt a nagyon fontos jellemzdjét, még nem
hataroztuk meg azt pontosan. Példaul mikor fegyveres 6rok csoportja ,,biztositja” egy
pénzszallitmany utjat, akkor ezt nyugodtan nevezhetjiik a kockazatkezelés kooperativ
stratégidjanak, s6t még a neve is az, hogy ,,biztositas”, mégsem errdl a biztositasrol
fogunk a tovabbiakban beszélni. Az altalunk definiadlando biztositasnak fontos tulaj-
donsagai bizonyos specialis megoldasok, illetve intézményrendszer is, amelyekrdl a
késébbiekben lesz szo.

Tehat a biztositasban a veszélynek kitett ember nem egyediil, hanem egy k6z0sség
tagjaként szall szembe a veszéllyel. Ezért ezt a kozosséget veszélykozosségnek ne-
vezzik.

Miel6tt belekezdenénk a veszElykdzosség fogalmanak taglalasaba, nézziink néhany
torténelmi példat veszélykozosségekre. Veszélykozosségeket ugyanis mar a torténe-
lem soran nagyon koran szerveztek emberek. Az egyik nagyon régi torténet szerint
egy folyon felhajozo okori kinai kereskeddk is alkalmaztak a veszélykozosség szer-
vezésének modszerét. A kereskeddk problémaja az volt, hogy a folyam mentén rab-
16k tanyaztak, akik rendszeresen fosztogattak a kereskeddk barkait. Ha valamelyik
barkat elfogtak, akkor annak teljes arukészlete veszenddbe ment, s nagy veszteség
érte a tulajdonost. A tobbi barka azonban épségben, a tulajdonos minden vesztesége
nélkiil érkezett meg rendeltetési helyére. A legrosszabb a dologban nem a veszteség
ténye, hanem annak bizonytalan és katasztrofaszeri jellege volt. Nagy valoszintiség-
gel ugyanis nem érte semmilyen veszteség a kereskeddt, de ha mégis, akkor mindene
elveszett. A kereskeddk ezért az esetleges teljes tonkremenés kockazatat szivesen ki-
cserélték volna a biztos, de kicsi veszteséggel. Ennek megfelelden cselekedtek: 6sz-
szealltak csoportokba, s mindegyikiik annyi részre osztotta az egész arukészletét,
ahanyan a csoportban voltak. Minden barkara minden kereskedd arukészletének csak
egy részét tették fel, s igy minden barkan minden kereskedének volt aruja. Ha vala-
melyiket kiraboltak, akkor ugyan a teljes barka odaveszett, de mindegyik kereskedd
csak arukészletének kisebbik hanyadat veszitette el, tehat nem jutott teljes csddbe.

Egy masik példa a kozépkori céhek (gildek) esete. Ezek a céhek sok vonatkozasban
veszélykdzosségekként is mitkddtek. Minden céhnél volt egy un. ,,céhlada”, amelyben
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a céhtagok befizetéseit tartottak. Ha valamely céhtagot valami stilyos katasztrofa ért
(leégett a haza, meghalt valamely hozzatartozoja, munkaképtelenné valt), akkor anya-
gi karat ebbdl a céhladabol fedezték részlegesen, vagy teljesen.

Hogy emberek egy csoportja veszélykozosség legyen, ahhoz bizonyos feltételeknek

kell eleget tenni. Ezek:

1. Egy csoport csak ugyanazon veszéllyel szemben alkot veszélykozosséget. Ha te-
hat a csoport minden tagjat valamely veszély fenyegeti — példaul az egyiket, hogy
leég a haza, a masikat, hogy agyvérzést kap, a harmadikat, hogy halala utan nem
tud gondoskodni a gyermekérdl — s 6sszejonnek, hogy ezeket a veszélyeket meg-
beszéljék, akkor ugyan lehet, hogy kozosséget, alkotnak, de ez elé a ,,kdzdsség”
elé nem lehet kitenni a ,,veszély” jelzot. Veszélykozosséget csak azok alkotnak,
akik mindannyian tartanak hazuk leégésétdl, vagy mindannyian tartanak attol,
hogy agyvérzést kapnak, vagy mindannyian tartanak attol, hogy halaluk utan
nem tudnak gondoskodni gyermekiikrél. Természetesen ugyanazok a személyek
tartozhatnak tobb kiilonb6zo veszélykozosségbe is, de ezeket vilagosan el kell
kiiloniteni egymastol.

2. A veszélykozosségnek homogénnek kell lennie. Vagyis nem elegendd, hogy a
potencialis kar mindsége ugyanaz a veszélykozosség tagjainal, tehat hogy min-
denki lakastliztdl, vagy mindenki raktol tart. A potencialis kar mennyiségének
(nagysaganak) is nagyjabol azonosnak, vagy legalabbis bizonyos hatarokon be-
lilinek kell lennie. Hogy egy példaval ¢ljiink: a 20 éves Suzuki éppugy gépko-
csi, mint a vadonatij Mercedes. Mindegyiket ellophatjak. Mégis nem azonos a
gépkocsi-lopas kockazatanak a jellege a két esetben, tehat a Suzuki tulajdonos,
¢és a Mercedes tulajdonosa nem ugyanabban a vesz¢élykozosségben van. A Suzuki
tulajdonos mindenekeldtt a tobbi Suzukissal, esetleg még a Skodasokkal és a
Daciasokkal, a Mercedes tulajdonosa pedig a Lexusok, BMW-k stb.-k tulajdono-
saval alkot egy veszélykozosséget.

3. A veszélykozosség tagjainak szama elegendden nagy kell, hogy legyen, hogy
megvalosuljon a kockazatkiegyenlitédés. A kockazatkiegyenlitédés azt jelenti,
hogy kicsi a valdszinlisége annak, hogy a veszélyk6zosség tagjai koziil egyszerre
mindenkit, vagy legalabbis sokukat éri kar, vagyis a kar, amely a veszélykozos-
ség egyes tagjainak szintjén egyszeri, ,,pontszerii”, a veszélykozosség szintjén az
id6ben ,,egyenletesen teritett” lesz.

Megallapithatjuk tehat (harmadik megkdzelitésben), hogy a biztositas a kockazatke-
zelés kooperativ stratégiaja, amelyet az érintettek veszélykozosség szervezése utjan
valdsitanak meg.
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3.4. Karfelosztas

A veszélykozosségek altal alkalmazott kockazatkezelési modszerek koziil a régebbi,
az egyszeriibb mddszer, a karfelosztas. A karfeloszté rendszerben mikodo veszéEly-
kozosségek (esetleg biztositok) miikodésének alapelvét feloszté-kirovo rendszernek
nevezziik. Nézziik meg egy példan mirdl is van szo!

Egy falu lakossaga Osszeallt, s temetkezési egyletet alkot. A probléma, amivel
szembetalaltdk magukat, aminek megoldasara az egyletet alapitottak a kdvetkezd
volt: mikor meghalt valaki a falu lakdi koziil, akkor a mélto temetés gyakran anyagi
gondokat okozott a hozzatartozoknak, mert a temetési koltségeket a — tobbé-kevésbé
mindig varatlanul bekovetkezd — halal utan kozvetleniil ki kellett fizetni, s nem volt
biztos, hogy a haztartasban mindig akadt egy temetésre valo felesleges pénz.

Az egyesiilet segitségével kivédték ezt a problémat oly médon, hogy az egyesii-
let tagjainak temetésérdl az egyesiilet gondoskodott. Konkrétan: ha meghalt valaki,
akkor a temetési koltségeket felosztottak az egyesiilet tagjai kozott, s mindenkire
kirottak ara esd részt, s a befolyt pénzbdl fedezték a koltségeket. Az elv az volt, hogy
a temetési koltségek egy toredékének a kifizetése még varatlan esetben sem okozhat
lekiizdhetetlen anyagi nehézséget.

A fenti példa alapjan is lathat6 a karfeloszto rendszer egy fontos jellemvonasa, amit
gyengeségének is nevezhetiink a kés6bb ismertetésre keriilé kockazatfeloszté rend-
szerhez képest. Ez pedig a felosztd-kirovo rendszer utélagos jellege, vagyis az, hogy
a kar fedezésére szolgald pénzmennyiséget csak a kar bekovetkezése utan gytjtik be
a veszélykozosség tagjaitol. Ez a modszer szamos szubjektiv bizonytalansagi tényezot
visz a dologba, amit csak kisebb, egymast személyesen ismerd veszélykdzdsségekben
lehet kielégitden kezelni. Ilyen bizonytalansagi tényez6 példaul az, hogy utodlag, a
kar bekovetkezése utan a veszélykozosség valamely tagja nem akarja, vagy nem tud-
ja teljesiteni a ra kirott befizetést. Egy profitorientalt cég nem teheti ki magat ilyen
bizonytalansagi tényezéknek, ezért a karfelosztd rendszer csak a non-profit bizto-
sitok (alapvetden a kdlesondsségi biztositok, illetdleg biztositasi egyesiiletek) eseté-
ben johet szoba még ma is (bar altalaban ott is szlikre szabjak ennek lehetdségét). A
maganbiztositok altal kizarolagosan a kdlcsondsségi biztositok altal pedig nagyrészt
alkalmazott modernebb modszer azonban a kockazatfelosztd rendszer.

A modern biztositassal kapcsolatban nem szoktak karfelosztasrol beszélni, ehelyett
a kockazatfelosztas modszerét emlitik. Bizonyos értelemben azt is mondhatnank, hogy
a karfelosztas-kockazatfelosztas hatarvonalan huzodik a biztositas korabbi és modern
formaja kozotti hatarvonal. Ezért a karfelosztast nem is vessziik bele definicionkba.

Meg kell még emliteni, hogy Magyarorszagon a feloszto-kirovo rendszer elnevezés
egyediil a Tarsadalombiztosités altal szervezett nyugdijrendszerrel kapcsolatban szo-
kott elhangzani, ami azonban tévedé¢s, annak finanszirozasa valoban mutat bizonyos
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hasonlosagokat a karfeloszté rendszerrel, de helyesebb inkabb egy teljesen mas ter-
minologiat hasznalni: a foly6 finanszirozast. A folyd finanszirozasu rendszer a sajat
logikaja szerint nem kockazatfelosztd, hanem a tékefedezeti rendszerrel all szemben,
de errdl alabb még beszeliink.

3.5. A kockéazatfelosztas

Eddig tehat azt tudjuk a biztositasrol, hogy a kockazat kezelésének kooperativ stra-
tégiaja, aholis a kockazattal valé szembeszallas a veszélykozosségekben, illetve azok
révén torténik.

A karfeloszto rendszer egy modern biztositd szamara nem megfeleld, ezért a ma-
ganbiztositok kizarodlag kockazatfelosztoé rendszerben miikddnek. A kockazatfelosz-
to rendszer talan legfontosabb sajatossaga a karfelosztod rendszerhez képest, hogy az
anticipalt, szemben a feloszto-kirovo rendszer utélagossagaval. Itt a veszélykozosség
szervezdje (a biztositd) elére felméri a varhato karnagysagot (kockazat), s a veszély-
kozosség tagjaitol (biztositottak) eldre beszedi a kockazat ellenértékét, a biztositasi
dijat (a veszélykozosség ,tagsagi dijat”).

A biztositd a kockazat felmérése soran alapvetden a megeléz6 idészakokbol szar-
maz6 megfigyelésekre tamaszkodik, s az adatokbol matematikai-statisztikai modsze-
rekkel kalkulalja ki a megfeleld biztositasi dijat. Ez olyan fontos tevékenysége a biz-
tositonak, hogy a matematikai-statisztikai modszerek alkalmazasat sokan magaba a
biztositas definiciojaba is beleveszik. Igy tesziink mi is, s ezzel megkapjuk a biztositas
végleges definiciojat:

A biztositas a kockazatfelosztas statisztikai modszerén alapuld pénzalapképzés a
hozzajarulast fizetd veszélykozosségi tagok jovobeni, esetleges és felmérhetd sziik-
ségleteinek a kielégitése céljabol.

A matematikai-statisztikai modszerek alkalmazasanak alapja a nagy szamok tor-
vényének mitkodése. A nagy szamok toérvénye szerint minél tobben vannak egy ve-
sz¢élykozosségben, annal kisebb a valdsziniisége annak, hogy egyszerre nagyon sok
embert ér kar. Persze ez csak a nagy szamok torvényének egy hevenyészett, s egy
nagyon specialis esetre sz6ld6 megfogalmazasa. A nagy szamok torvényének egyik
precizebb megfogalmazasa igy hangzik:

,,Ha végziink n db fiiggetlen kisérletet, egy p valoszintiséggel bekdvetkezd esemény
bekovetkezésére, s ezekbdl m-szer bekovetkezik ez az esemény, akkor az m/n, ugy-
nevezett ,,relativ gyakorisag” annal kozelebb lesz a p elméleti valoszinliséghez, minél
nagyobb az n, tehat minél tobb kisérletet végeztiink.”

A valdsziniiség azt jelenti, hogy az esetek hany szazalékaban fog varhatéan beko-
vetkezni az az esemény. Ezért a p valdsziniiséget az m/n relativ gyakorisag ,.varhaté
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értékének” is nevezhetjilk. Emiatt a nagy szamok torvényét uigy is megfogalmaz-
hatjuk, hogy valamely esemény bekévetkezésére végzett n szamu kisérlet esetében a
bekovetkezések relativ gyakorisaga annal pontosabban megkdzeliti a bekovetkezések
varhato értékét, minél nagyobb az n.

Nézziink egy példat! Legyen a kisérlet a kockadobas, az esemény pedig az, hogy
paratlan szam jon ki. Mivel az 0sszes lehetséges kimenetek szama 1,2,3,4,5,6, a pa-
ratlanoké pedig 1,3,5, vagyis a kimenetek fele, ezért a paratlan szam dobasanak valo-
szinlisége 1/2 = 50%.

Most kezdjiik el dobalni a kockat, szamoljuk ki mindig, hogy az addigi dobasok
héany szazaléka volt paratlan (relativ gyakorisag). Tegyiik fel, hogy az elsé dobas 2-es.
Mivel ez nem paratlan, ezért a relativ gyakorisag 0/1 = 0%. Legyen a masodik dobas
6-0s, a harmadik 3-as, a negyedik 4-es, az 6todik megint 3-as. Ekkor a relativ gyako-
risagok igy kovetik egymast: 0/2 = 0%, 1/3 =33%, 1/4 =25%, 2/5 = 40%.

Latjuk, hogy amig csak kevés szamu kisérletet (kockadobast) végeztiink, addig a
relativ gyakorisag nagyon nagymértékben is eltérhet a valosziniiségtél, vagyis jelen
esetben az 50%-t6l. De végezziik tovabb a kisérleteket! Tegyiik fel, hogy 100 do-
basbol 46-szor jott ki a paratlan, ami 46%-os relativ gyakorisagnak felel meg, 1000
dobasbol pedig 511-szer, ami 51.1%-osnak. Azt tapasztaljuk tehat, hogy a relativ gya-
korisag egyre kozelebb esik a paratlan dobas valoszinliségéhez a dobasok szamanak
novekedésével.

Hogy egy jelenséggel kapcsolatban a nagy szamok torvénye muiikddjon, ahhoz
annak, bizonyos feltételeknek meg kell felelnie. Egészen pontosan, a nagy szamok
torvénye az egymastol fliggetleniil bekdvetkezd, véletlen, homogén tomegjelensé-
gek torvénye. Vagyis ahhoz, hogy egy kockazat biztosithaté legyen, ahhoz annak az
eseménynek, amelynek bekovetkezése esetén a kockazat (biztositasi esemény) meg-
valosul, vagyis bekovetkezik a kar, egy véletlen, fiiggetlen, homogén és tomegesen
eléforduld eseménynek kell lennie.

Korabban mar beszéltiink a homogenités és a tomegesség sziikségességérol és je-
lent6ségérdl. Most nézziik meg a véletlen jelentését €s a fliggetlenség kovetelményét.
Fiiggetlennek akkor neveziink két eseményt, ha az egyik bekdvetkezése nincs ha-
tassal a masik bekovetkezésének valoszintiségére. Példaul fliggetlen két (potencialis)
lakastiiz egymastol, ha a két érintett haz egymastol, és minden mas haztol is tavol all.
Ekkor amiatt, hogy az egyik kigyullad nem né, vagy csokken a masik kigyulladasa-
nak a valdsziniisége. A fliggetlenség a biztositasban nagyon fontos kdvetelmény. P¢l-
daul ha nagyon sok ember kot olyan balesetbiztositast, amelyik mondjuk vizbefulas
esetére kinal szolgaltatast, akkor latszolag teljesiil a nagy szamok tdrvényének azon
kovetelménye, hogy sok , kisérletet” végziink. De ha az sszes biztositott ugyanazon
a hajon tartdzkodik, akkor valdszintileg a hajo elsiillyedésétol, vagy el nem siillye-
désétdl fiigg mindannyiuk biztonsaga, tehat esetleges vizbefulasuk nem fiiggetlen
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egymastol, s ezért itt valojaban nem sok, hanem egyetlen eseményrdl van szo. Ilyen
esetben a tomeget csak sok hajo utas-kozonsége jelenti.

Azt, hogy mit jelent a véletlen, nagyon sokféleképpen meg lehet kozeliteni, s eset-
legesen mély filozofiai vitakba is lehet bonyolddni a véletlen természetérdl. Ezt mi
mindenképpen el szeretnénk keriilni, ezért itt a véletlennek csak egyetlen, gyakor-
lati szempontbdl fontos és nem tilsdgosan pontosan megfogalmazott jellemvonasat
emeljik ki. Mégpedig azt, hogy véletlen az az esemény, aminek bekovetkezését az
¢érintettek nem tudjak elére. Egy biztositasi eseménynek mindenképpen véletlen ese-
ménynek kell lennie, s a biztositd szamara alapvetd fontossagu az, hogy a véletlensze-
riiséget biztositsa. Kiilon szakszavak is sziilettek ezért a véletlen kiilénbdz6 csorbu-
lasaira. Ezek koziil a legfontosabbak: az antiszelekcio, az autoszelekcid, és a moralis
kockazat. Nézziik ezeket sorjaban.

Antiszelekcién a biztositasi gyakorlatban azt szoktak érteni, amikor a szerz6dé
felek egyike, a biztositott, élve az informaciés aszimmetria adta lehetdséggel eltitkolja
kockazatanak valosagos mértékét a masik szerz6doé fél, a biztosito eldtt. Az informa-
ciés aszimmetria azt jelenti, hogy a biztositd és a biztositott nem ugyanannyit tud
a kockdzat nagysagarol, tehdt informaciéik nem szimmetrikusak. Altaliban a biz-
tositott jobban ismeri a konkrét koriilményeket ezért a kockazat nagysagat. Példaul
egy egészségbiztositas esetében a biztosito kiindulo feltételezése, hogy minden tigyfél
egészségi allapota atlagos. Jelentkezik egy tigyfél a biztositonal, aki latszatra teljesen
atlagos, azonban az iigyfél tud valamit, amit a biztosité nem, példaul azt, hogy a
legutobbi orvosi lelete sulyos betegséget jelez, amit elhallgat a biztositd elott. Ilyen
esetben az ligyfélnek kiilondsen eldnyos az atlagos feltételekkel megkotni a biztositasi
szerzOdést, hiszen az 6 kockazata joval magasabb, mint az atlag. Az antiszelekcio a
biztosité szempontjabdl nagyon veszélyes jelenség, s ezért mindenképpen meg kell
probalnia kisziirnie az ilyen eseteket.

Autoszelekceio alatt azt szokas érteni, szemben az antiszelekcioval, mikor a biztosi-
tott nem azért kot a biztositoval szerzédést, mert tudja, hogy az 6 kockazata magasabb
az atlagnal, hanem mert az atlagnal jobban fél egy bizonyos kar bekdvetkezésétol.
Az antiszelekcid eredményeképpen a biztositott populacioban a népesség atlagahoz
képest magasabb azoknak az aranya, akik kiilondsen tartanak egy bizonyos veszély
realizalodasatol. Az autoszelekcid hatdsa nem feltétleniil negativ a biztositd szem-
pontjabol, de sokszor eléfordul, hogy a nagyobb félelem mogott nagyobb kockazat
rejlik. Az autoszelekei6 tipikus példajaként a jaradékbiztositottak élettartama jelen-
tdsen hosszabb a halaleseti biztositast kotok élettartamanal — persze ceteris paribus!
A moralis kockazat a biztosit6é szemszogébdl nézve nagyon alattomos jelenség. Nem
minden biztositasi agban 1ép fel, illetve nem mindenhol Iép fel ugyanolyan erével.
Ahol fellép, ott a biztositd szamara tobbé-kevésbé megakadalyozza a hosszl tavi kal-
kulaciot. A moralis kockazat l1ényege, hogy a biztositds meglétének ténye hat vissza
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a kar bekovetkezésének valoszintiségére. Egy példan keresztiil szemléltetve a dolgot:
sokan, akiknek nincs casco biztositasuk 6vatosabban vezetnek, alacsonyabb sebes-
séggel utaznak, mint ahogyan sziviik szerint tennék, mert félnek attol, hogy baleset
esetén elveszitik a kocsijukat. Casco biztositds megkdtése utan azonban ez a félelem
elparolog, hiszen a kocsi 6sszetorése esetén sem vesziti el azt (illetve az értékét) a tu-
lajdonos. Tehat kevésbé dvatosan hajt, s ezzel megnoveli a kar valoszinliségét. Vagyis
pont a biztositas megléte hat abba az iranyba, hogy névekedjen a kar esélye.

3.6. A biztositasok csoportositasa

A biztositasokat tobbféle szempont szerint csoportosithatjuk. A biztositas targya sze-
rint megkiilonboztethetiink személy- és vagyonbiztositast, a kar jellege szerint kar- és
Osszegbiztositast, s végiil a tartalékképzés szempontjabol élet- és nem-életbiztositast.
A kiilonbo6z6 felosztasoknak mas- és mas a szempontja, tehat elvileg nyugodtan ¢l-
hetnek egymas mellett parhuzamosan, és hasznalhatjuk egy szévegen beliil a karbiz-
tositas, nem-életbiztositas, és a személybiztositas fogalmakat. A szabalyozas azonban
kiemelhet ezek koziil némelyeket, és az EU-ban pontosan ez a helyzet: alapvetéen az
¢let- és nem-életbiztositasok kozott hiiz az egy nagy, cezura jellegii vonalat.

3.6.1. A biztositasok csoportositasa a biztositas targya szerint
A biztositas targya szerint két f6 csoportba sorolhatjuk a biztositasokat: az egyéneket
¢letiikben, testi épségiikben, egészségiikben fenyegetd karok anyagi kdvetkezményei
ellen védelmet nyjté személybiztositasokra, illetve a dolgokban esett karok kom-
penzalasara szolgald vagyonbiztositasokra. A személybiztositasokat tovabb bont-
hatjuk:

— élet-,

— baleset-, és

— betegség-biztositasokra.

A személy-vagyon felosztasi szempont tiikr6z6dott példaul Magyarorszagon a régi
Allami Biztosité felépitésében, ahol az egységes személybiztositasi részleggel alltak
szemben a kiilonbdzé vagyonbiztositasi (gépjarmd, vallalati vagyon, lakossagi va-
gyon) részlegek. Ez a felosztas ugyanakkor mara némileg elavult, s tiikr6zi a szoci-
alizmus (és a biztositasi monopolium) iddszakanak nem teljesen kifejlett struktiraji
biztositasi kinalatat is. Ugyanis olyan modernebb biztositasi fajtadk, mint példaul a
sokféle felelosségbiztositas, vagy a jogvédelmi biztositas csak nagyon erészakoltan
sorolhatd a vagyonbiztositasok kozé (bar a felelésségbiztositasok eredetileg ezeken
beliili kiegészité kockazatokként jelentek meg).
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3.6.2. A biztositasok csoportositasa a kar jellege szerint
A Lkar jellege” kifejezés, a kar lehetséges tulajdonsagai koziil egyetlenegyre utal,
mégpedig arra, hogy annak nagysaga elvileg, esetleg gyakorlatilag felmérheté-e,
vagy sem. Az elvileg és gyakorlatilag felmérhet6é nagysagu karokra karbiztositas, az
elvileg, vagy csak egyszeriien gyakorlatilag felmérhetetlen nagysagt karokra pedig
Osszegbiztositas kotheto.

Tipikus karbiztositasoknak tekinthetdek a vagyonbiztositasok példaul egy lakastiiz
elleni biztositas. Ilyen esetekben, ha bekovetkezik a kar, vagyis egy lakasban kiiit a
tliz, akkor a karbejelentés utan kimegy a helyszinre a biztosito karbecsléje, s felméri a
kar nagysagat, s ebbdl a biztositd kiszamitja a fizetendd kartérités nagysagat. Tehat a
karbiztositas esetében a biztosito kartéritése a kar tényleges nagysagatol fiigg.

Azt mondtuk, hogy a ,tényleges karnagysagtdl fiigg”, tehat nem biztos, hogy a
kartérités megegyezik a karral. A pontossag kedvéért a tovabbiakban kiilonboztessiik
meg az alabbi fogalmakat:

Biztositasi 0sszeg: A biztosito altal a biztositasi szerzédésalapjan teljesitendd kifize-
tés maximalis dsszege.

Biztosithato érték: A biztositas targyanak értéke.

A kar nagysaga: A bekovetkezett kar, veszteség tényleges értéke.

Kardsszeg: A biztosité altal alkalmazott kartéritési rend alapjan a konkrét
esetben, a kar nagysaga ¢s a biztosithato érték alapjan meghataro-
zott Osszeg.

Kartérités 0sszege: A kardsszegbodl ténylegesen kifizetésre keriilé 6sszeg.

A kartéritésnek felsé hatart szab egy nagyon fontos szabaly, miszerint ,,a kdron nem
szabad nyerni”, vagyis a kartérités maximum akkora lehet, mint a kar nagysaga. Ez a
szabaly azért fontos, mert ez tartja a biztositot és az iigyfelet ,,egy tdborban”, vagyis
ez biztositja, hogy ne csak a biztositd, hanem az ligyfél is probalja meg elkeriilni a
kar bekovetkezését. Ha ugyanis a karon nyerni lehetne, akkor az ligyfél érdeke nem
annak elkeriilése, hanem bekdvetkezése lenne. S az ligyfél joval tobbet tehet ezért,
mint amennyit a biztosité annak elkeriiléséért.

Masodszor lehetséges olyan eset, hogy a biztositdé megallapitja, hogy a bekovetke-
zett kar Osszege, a karosszeg 1 millié Ft, a kartérités 0sszege pedig csak 500 ezer Ft.
Ez fordul el6 az un. ,,alulbiztositasok” esetében. Alulbiztositasnak nevezziik azt az
esetet, amikor a biztositasi 0sszeg kisebb a biztosithatd értéknél, tehat a biztositott
vagyontargy tényleges értékének a nagysaganal. Ilyenkor a karbecslé nem csak azt
allapitja meg, hogy mennyi volt a kar, hanem azt is, hogy mekkora lehetett volna
Osszesen, vagyis mennyit ért eredetileg a vagyontargy. Ha azt allapitja meg, hogy
a vagyontargy (példankban a lakas) értéke 10 milli6é Ft, de csak 5 millié Ft-ra volt
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biztositva, akkor a biztositoé tigy gondolkodik, hogy a 10 milliés vagyontargyat 6 és
az lgyfél egyiitt biztositottak 50-50%-o0s aranyban. Vagyis a bekovetkezett kart is
50-50%-o0s aranyban viselik, 1 millios kar esetében 500 ezret a biztosito, 500 ezret
pedig az ligyfél. Ez a modszer 6sztondz az alulbiztositas elkeriilésére, hiszen az karos
a biztositonak (egy értékesebb vagyontargyban a tiiz, a betoro stb. eleve nagyobb kart
tud tenni, mint egy kisebb értékiiben). Ebben a példaban a kartérités az tin. pro-rata
elv alapjan tortént. De nem minden esetben hasznaljak (nem minden esetben hasznal-
hato) ez a kartéritési elv.

Az ,els6é kockazat” (premier risk) elven miikodé karbiztositasok esetében a ka-
rosszeg a biztositasi Osszeg erejéig megegyezik a kar dsszegével. Ha a kar Osszege
meghaladja a biztositasi 0sszeget, akkor, a kardsszeg a biztositasi dsszeggel egyenlo.
A premier risk elvet alkalmazzak olyan esetekben példaul egyes orvosi koltség-bizto-
sitasoknal, ahol a biztosithat6 érték nem allapithatd meg.

A ,teljes érték” elv szerint a kardsszegnek nincs felsé hatara, mint az elébb a pre-
mier risk elvnél. Itt a kardsszeg mindig egyenld a kar dsszegével. Ezt az elvet alkal-
mazzak a legtobb felel6sségbiztositasnal.

A kartérités dsszege tobb tényezd miatt térhet el a kardsszegtdl. A biztositok alta-
laban ki szoktak zarni a kis kardsszegti, Gn. bagatellkarok kifizetését, hiszen ezek al-
talaban nem jelentenek kiilondsebb problémat a biztositottnak, viszont a karrendezési
procedurajuk ugyanolyan koltséges, mint a nagy karoké. Raadasul a bagatellkarok
szama sokkal nagyobb, mint a nagyobb karokeé.

A bagatellkarok kizarasanak elvéhez hasonlit az 6nrészen beliili karosszegii karok
kifizetésének elutasitasa. Mivel az dnrész nagysagat altalaban a biztositott valasztja
meg, ezért azt is mondhatnank, hogy itt a biztositott maga donti el, hogy szdmara mi a
bagatell-kar. A gyakorlatban azonban sokszor mégsem errdl van sz, hiszen a magas
onrészi, tehat relative olcsobb biztositasokat a kevésbé jobb anyagi helyzetben 1évok
kotik, mig az alacsonyabb onrészi, tehat dragabb biztositasokat a tehetdsebbek, akik-
nek magasabb 0sszegnél ér véget a kar bagatell jellege.

A biztosito a karosszeghez képesti kisebb karfizetéssel bizonyos esetekben a kar-
megeldzési tevékenységre 0sztonzi a biztositottat, illetve a moralis kockazat hatésat
probalja ellensulyozni. Ezért, ha a biztosité a karmegeldzés, vagy a mar bekovetkezett
kar csokkentésére iranyuld intézkedések hianyat allapitja meg, akkor a kartéritést a
karosszegnél kisebb értékben allapitja meg.

Vannak azonban olyan biztositastipusok, ahol a karbecslés fent leirt eljarasa ele-
ve kilatastalan. Képzeljiik el példaul, hogy az életbiztositasok esetében a biztositd
karbecslét alkalmaz! A hozzatartozok bejelentik a biztositott halalat, tehat a kart, s
a karbecsld kimegy a helyszinre, s felbecsli, hogy mennyire halt meg a biztositott,
mennyire hidnyzik a hozzatartozoknak stb. Nyilvanvalo, hogy ez abszurd, s ezért itt
csak a biztositasi esemény bekovetkezését kell bizonyitani, s a kartérités a biztositasi
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szerzOdésben elére meghatarozott 6sszeg lesz, s ezért nevezziik ezeket a biztositaso-
kat 0sszegbiztositasoknak. Az életbiztositasok tipikus dsszegbiztositasok.

Erdemes még megjegyezni, hogy némely biztositastipus atmenetet képez az Gsz-
szeg- és karbiztositasok kozott, vagyis elképzelhetd, mint dsszeg- s mint karbiztositas
is. Ilyen példaul a balesetbiztositas, amely dsszegbiztositas, ha a baleset kovetkezté-
ben bekovetkezé maradando egészségkarosodas mértékében egy eldre meghatarozott
0sszeg bizonyos szazalékat fizeti a biztosito, s karbiztositas, ha a biztositd a baleset
bekovetkezése miatt sziikségessé valt orvosi koltségeket tériti meg.

3.6.3. A biztositasok csoportositasa a tartalékképzés

szempontjabdl
A tartalékképzés szempontjabol az életbiztositasok teljesen eliitnek a tobbi biztosi-
tasfajtatol, vagyis az 6sszes nem-¢életbiztositastol, s ennek okarol késébb még beszé-
link, igy most nem fejtjiik ki azt részletesen.

Tipikus nem-életbiztositasnak tekinthetjiik példaul a vagyonbiztositasokat. (Ha
visszaemlékeziink, a személybiztositas-vagyonbiztositas csoportositasra, akkor e ko-
z6tt és az élet-nem-¢let felosztas kozott az a kiilonbség, hogy a személybiztositasok
koziil a baleset és a betegségbiztositasokat hozzavessziik a vagyonbiztositasokhoz,
mint amik biztositastechnikai szempontbol azokhoz hasonlitanak.) A tipikus vagyon-
biztositasi szerzodést — ellentétben a hosszu tartamu életbiztositasi szerzodésekkel)
egy évre kotik (mégha altalaban automatikusan meg is hosszabbitjak a kdvetkezd év-
ben). A kdvetkezd évben altalaban — specialis tényezdktdl eltekintve — ugyanaz a koc-
kazat, mint az el6z6 évben. Nem kell tehat folyamatosan gyijtogetni (vagy legalabbis
nem olyan mértékben, mint az életbiztositasok esetében) a dijakbdl a tartalékokat.
A vagyonbiztositasok esetében alapvetden az adott évi dij az adott évi kart fedezi.
Viszont a vagyonbiztositasok karingadozasa — szemben az életbiztositasokéval — na-
gyon szeszélyes. Ezért a vagyonbiztositas egyes években nyereséges, mig masokban
veszteséges.

Az ¢letbiztositas — nem-¢letbiztositas felosztas egyiitt jar egy szervezeti kdvetkez-
ménnyel: az EU tagallamaiban nem miikddhet olyan biztositotarsasag, amely mind
¢let-, mind nem-életbiztositassal is foglalkozik.** Ennek oka pontosan a vagyonbizto-
sitasok sokszor hektikus karalakuldsa, ami a veszteséges években esetleg arra csabi-
tand a cég vezetdit, hogy a veszteséget az ¢letbiztositasok stabil tartalékabol fedezzék.
Hogy ez ne fordulhasson el6, hoztak ezt a szétvalasztasra vonatkozé intézkedést.

A biztositasok két f6 csoportjat (élet — nem-élet) szoktak biztositasi agaknak is ne-
vezni. A 6 csoportokon beliili alcsoportokat pedig biztositasi 4gazatoknak. Nem-élet-

44 Pontosabban, ,,szerzett jogként” a direktiva hatalyba Iépése eldtt mar ,,kompozit” biztositoként miikodok
maradhattak ilyenek, de tevékenységiiket az élet — nem-¢let vonal mentén szét kell valasztani.
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biztositasi agazatok példaul a kiilonboz6 casco biztositasok (tdbb is van beldliik), a
baleset ¢és a betegségbiztositas, stb. A miivelhetd agazatokat az EU biztositési direkti-
vai, illetve (ezek alapjan) a magyar biztositasi torvény tartalmazza.

3.7. A kockazatporlasztas

A biztositasi tevékenység biztonsagos miivelése sokszor a biztositok egyiittmiikodé-
sét kivanja meg egy-egy kockazat vallaldsaban. Az egyiittmiikodés oka a kockazat
mérete. Példaul némely kiilondsen nagy értékii objektum (egy toronyhaz, atomerémii
stb.) biztositasa elemi kar (tliz, foldrengés stb.) ellen veszélyes lehet egy biztosito-
nak, hiszen a kis valosziniiséggel bekovetkezd kar esetleges bekovetkezése esetén a
karkifizetési kotelezettség csddbe viheti a biztositot — ami leginkabb azért nem szép
dolog, mert igy nem tudja teljesiteni szerzodéses kotelezettségét. Ez ellen védekezik
a biztositd kockazatporlasztassal, vagyis gy, hogy csak akkora részét tartja meg
ennek a bizonyos nagy kockazatnak, amekkorat a kockéazatviseld kapacitasa lehetévé
tesz, vagyis amekkora esetleges karkifizetés még nem veszélyezteti a cég folyamatos
miikodését.

A kockazatporlasztasnak tobb médszere van.

A viszontbiztositds esetében a biztositd, amelyik eredetileg vallalta a szamara
tal nagy kockazatot, a kockazati kapacitasat meghalado részét a dij aranyos részé-
vel egyiitt atadja egy masik biztositonak, a viszontbiztositonak. A viszontbiztositd
is érezheti természetesen ugy, hogy a neki atadott kockazat szamara tul nagy, s egy
masik viszontbiztositonal § is viszont-viszontbiztosithatja annak egy részét, és igy to-
vabb. Az eredmény az lesz, hogy egy esetleges kart nem egy, hanem t6bb biztosité fog
meghatarozott aranyban allni, s még ha nagy is ez a kar, mindegyik biztosito csak any-
nyit kénytelen ebbdl sajat maga fedezni, amennyit kockazatviselési kapacitasa elbir.

Arrol persze, hogy a kartéritést tobb biztositd adja 6ssze nem feltétleniil kell tudnia
az tigyfélnek (bar a viszontbiztositod fizetésképtelensége bizonyos kockazatot jelent
szamara, ha emiatt a sajat biztositdja is azza valik), hiszen azt a ,hata mogott” az
a biztositd intézi (a ,,direkt biztositd”), akivel 6 eredetileg a biztositasi szerzédést
megkdtotte. Nem ez a helyzet a kockazatporlasztas masik modszerénél, az egyiittbiz-
tositasnal.

Az egyiittbiztositas esetében a biztositok tigy porlasztjdk a szamukra tal nagy
kockazatot, hogy egyiittesen vallaljak azt. Vagyis egy olyan biztositasi szerzédést
kotnek, ahol az tigyféllel szemben nem egy biztosito szerepel a szerzédésen, hanem
mondjuk 10, akik koziil az els6 a kockazat mondjuk 20, a méasodik 15-at, a harmadik
13%-4t, stb. vallalja. Az tigyfélnek a dijat ilyen aranyban kell a kiilonbdz6 biztosi-
tokhoz befizetnie, s ha bekovetkezik a kar, akkor az ilyen aranyban kapja a teljes kar
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téritését a kiillonbozd biztositoktol, azzal, hogy az egyik biztositd partner sem garan-
talja, hogy a masik is kifizeti a sajat részét. Tartalmilag tehat ugyanaz térténik, mint a
viszontbiztositas esetében, de a szerz6dés formaja és a lebonyolitas mddja 1ényegesen
kiilonbozik.

Az eddigiekhez képest némileg mas problémak megoldasara alkalmas a kockazat-
porlasztas harmadik formédja az allomanyegyesités, vagy pooling. A pool esetében
nem az a probléma, hogy példaul egy biztositandd vagyontargy értéke tul magas,
hiszen a poolban altalaban tomegbiztositasokat szoktak kezelni. A tomegbiztositasok
esetében az okozhat tl nagy kockazatot, ha tul kicsi az dllomany (példaul lakas- vagy
gépjarmil biztositasok esetében néhany szazas szerzédésallomany nagyon kicsinek
szamit), s ezért nem miikodik a nagy szamok tdérvénye, vagyis mar 1 nagyobb kar
bekovetkezése is felborithatja a dij-kar egyensulyt.

Ezt a problémat lehet kikiiszobdlni azzal, ha t6bb biztositdé hasonlé szerzédésekbol
allo, de egyenkeént tul kicsi allomanyat egy nagy allomannya egyesiti. Vagyis egy
helyre adjak 6ssze a dijbevételt, s ugyaninnét fizetik a karokat, s a nyereségen mond-
juk a dijbevétel aranyaban osztoznak. Az &sszeadott allomany mar elég nagy, tehat
kisebb a karingadozas mértéke, mint az egységes allomanyt alkotd kisebb allomanyok
esetében.

3.8. A biztositok fajtai

A biztositokat szintén tobb szempont szerint csoportosithatjuk. Aszerint, hogy a biz-
tositasi szféra mely szintjén tevékenykedik az adott biztosito, megkiilonboztethetiink
direkt biztositokat és viszontbiztositokat. A direkt biztositok a biztositasi szféra el-
sOdleges biztositoi, 6k azok, akik eredetileg elvallaljak a kiilonb6zé dolgok (vagyon-
targyak, €let, egészség stb.) biztositasat. A viszontbiztositok — mint mar korabban
sz6 esett rola — a biztositok biztositdi, tehat tigyfeleik maguk is biztositok, s a direkt
biztositok altal vallalt kockazatok egy részét vallaljak at azoktol. Természetesen egy
cég lehet egyszerre direkt biztosito is és viszontbiztosito is. A legnagyobb direkt biz-
tositok altalaban viszontbiztositassal is foglalkoznak, de inkabb az a jellemzd, hogy a
viszontbiztositasi tevékenységet a konszern egy kiilonallé — professzionalis — tagval-
lalata keretében szervezik meg, amely tagvallalat csak viszontbiztositassal foglalko-
zik. A legnagyobb viszontbiztositok altalaban professzionalis, kizarélag viszontbiz-
tositassal foglalkozo biztositok.

A kovetkezdkben csak a direkt biztositok csoportositasaval foglalkozunk. Ezeket a
miivelt biztositasi agak, illetve fajtak szerint alapvetden két f6 csoportba, a szakositott
¢és a kompozit biztositok k6zé sorolhatjuk.

A szakositott biztosité csak egy biztositasi aggal (példaul életbiztositas), vagy
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csak egy biztositasi fajtaval (példaul gépjarmii-biztositas, tlizbiztositas, balesetbizto-
sitas stb.) foglalkoznak. Az EU szabalyai szerint 01j biztosité mar csak ilyen alapulhat.

A kompozit biztosité a szakositott biztositoval szemben nem csak egy, hanem tobb
biztositasi agban is tevékenykedik (vagyis egyszerre élet- és vagyonbiztosito). A kom-
pozit biztosito eldnye a szakositotthoz képest a tobb 1abon allas, az ligyfelek komplex
kiszolgalasanak a képessége, hatranya viszont, hogy ereje szétforgacsolodhat a kii-
16nbdz6 biztositasi agak kozott, s végiil egyiket sem tudja a megfeleld hatékonysag-
gal mivelni. Természetesen a kompozit biztosito is kiilon kezeli az egyes biztositasi
agak dijbevételeit és tartalékait, azokra kiilon mérlegeket készit, s nem keveri éket.
A kompozit jelleg tehat inkabb a kiszolgalas komplexitasat jelenti, mintsem azt, hogy
az egyik ag veszteségeit a masik ag tartalékaibol fedezi a biztosito (ez természetesen
tilos).

A kompozit biztositok tilalmat sok esetben gy kezelik, hogy olyan biztositasi cso-
portok (vagy legalabbis ,,ikerbiztositok™) jonnek létre, ahol kiilonallo vallalat forma-
jaban megtalalhatoak mindkét biztositasi ag biztositoi, tehat de jure szakositott, de
facto kompozit cégek jonnek Iétre.

A biztositok tulajdonlasa szempontjabol megkiilonboztethetiink kélcséndsségi biz-
tositot és biztositd részvénytarsasagot (maganbiztositot).

A kolesonosségi biztosité esetében (formaja gyakran egyesiilet vagy szovetkezet)
a biztositotti és a tulajdonosi pozicid nem valik el egymastol, vagyis a kdlcsondssé-
gi biztosito altal biztositott egyén egyben a biztositod tulajdonosa is. Ebbdl fakad a
kolesondsségi biztosité mitkodésének egyik legfontosabb — s 6t a maganbiztositotol
megkiilonboztetd — jellemvonasa: a non-profit jelleg, vagyis, hogy mitkodésének célja
nem a profit, hanem a tulajdonosok biztositasi igényeinek lehetd legcélszertibb médon
valo kielégitése.

A maganbiztosité altalaban részvénytarsasag formajaban tizemel, s itt a biztositot-
ti és a tulajdonosi statusznak nincs semmi koze egymashoz. A maganbiztosito célja,
— mint minden részvénytarsasagé — a profit.

A maganbiztositot is, és a kdlcsondsségi biztositot is a tulajdonosok altal valasztott
vezetés iranyitja. Azonban mig a magéanbiztositoknak jellemzden csak néhany (vagy
csak néhany fontosabb) tulajdonosa van, addig a kdlcsondsségi biztositonak akar tobb
szazezer is lehet. Mivel a maganbiztosito altal biztositott egyénnek, meg kell fizetnie
a kar varhato értékét, a biztositd miikodési koltségeit, és a biztositd profitjat is, mig
a kolcsondsségi biztositd biztositottjanak (tulajdonosanak) csak az elsd kettot, ezért
els6 ranézésre az tigyfél jobban jar, kevesebbdl ,,kijon”, ha kolcsondsségi biztositohoz
fordul a magéanbiztosité helyett. De ez nem feltétleniil igaz. Ennek egyrészt az az oka,
hogy a piaci koriilmények kozott a kolecsondsségi- €s a maganbiztositok versenye a
tarifak kiegyenlitddéséhez vezethet, masrészt a sok tulajdonos miatt, a kdlcsdndsségi
biztositok kevésbé hatékony ellendrzést tudnak megvaldsitani a menedzsment folott,
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mint a maganbiztositok, s ezért azok esetleg, alacsonyabb hatékonysaggal, magasabb
koltséggel dolgozhatnak a maganbiztositoknal.

A kolesondsségi biztosito dijai és karkifizetései kozti kiilonbséget (ami a maganbiz-
tositonal nyereség, illetve veszteség) szétosztja a tagok kozott. Ha a dijak nem fedezik
az adott évi karkifizetést, akkor plusz dijakat vethetnek ki a tagokra. (Ezt a maganbiz-
tosité nem teheti meg. Mondhatjuk azt is, hogy mig a maganbiztositok szigoru koc-
kazatfeloszté rendszerben miikddnek, addig a kdlesondsségi biztositok miikddésében
megtalalhatoak a karfelosztas elemei is.) Ha viszont dijtobblet mutatkozik, akkor azt
szétosztjak a tagok kozott. Ennek persze tobbféle modja lehet, az egyik legkedveltebb,
hogy a tobbletet beszamitjak a kovetkezo évi dijba, tehat a dij emiatt csokkenhet.

A fenti felosztasok nem mutatjak ki némelyik specialis biztosito-tipus sajatossagat.
Ezek koziil a specialis tipusok koziil emlitenék meg egyet, az un. ,,captive” (fogoly)
tarsasagokat. Ezeket els6sorban a nagyon nagy vallalatok (sok koziiliik transznacio-
nalis), esetleg az allam alapitja, amelyeknek annyi vagyontargyuk, illetve alkalma-
zottjuk van, hogy érdemes a kockazatkiegyenlitést sajat maganak megszervezniiik,
mert mar igy is miikddik a nagy szamok torvénye. Magyaran a ,,captive” tarsasag
tulajdonosa, s egyetlen tigyfele maga a nagyvallalat, illetve az allam.

3.9. A tarsadalombiztositas

3.9.1. Személybiztositas és tarsadalombiztositas
Az eddigiekben megallapitottuk, hogy az életpalya pénziigyi tervezésének hasznos és
nélkiilozhetetlen eszkdzei a személybiztositasok, vagyis az élet-, baleset- és betegség-
biztositasok, és késdbbiekben ezekkel, kiilondsen az életbiztositasokkal foglalkozik
részletesen ez a konyv. Azt is megemlitettiik, hogy egyaltalan nem magatol értet6do,
hogy ezeket az eszkodzoket hogyan kell hasznalni, s hogy ezért az életpalya terve-
zésével kapcsolatos tandcsadas egy egyre boviilo iizlet. Ennek az az alapja, hogy a
személybiztositasok — ahogyan itt foglalkozunk veliik — 6nkéntes alapon kottetnek, az
vasarol ilyet, akinél legalabb két sziikséges feltétel egyiittesen teljesiil:

1. van ra pénze

2. van motivacidja a vasarlashoz (pl. egyaltalan: eszébe jut a dolog).

Ha mindkett6 teljesiil, és pontosan a megfeleld szintii védelemben részesiil az egyén,
akkor ,,0ngondoskodas”-rél beszéliink. Az 6ngondoskodas szintje maga is fiigg az
adott orszag szokasaitdl és egyéb adottsagaitol, pl. a fent mar emlitett ,civilizacio
fokatol”. Azonban még a leginkabb tudatos orszagokban is szembetalaljak magukat a
politikusok széles rétegekkel, akik esetében az dngondoskodas foka nem megfeleld.
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A dologban az a legnagyobb probléma, hogy ha az dngondoskodast nem kezdik el
id6ben, akkor egyre kevésbé potolhatd az, s egyre inkabb iddskori szegénység lesz a
vége. Az ellatatlan idések pedig, mint szavazok (rdadasul — a felmérések szerint — az
iddseken beliil a legnagyobb a szavazok aranya az 6sszes korcsoport koziil) nyomast
jelentenek a politikara. Osszességében emiatt, a legtdbb fejlett orszagban az allam
nem bizza teljesen az emberekre az idos korukrol, illetve egészségiikrdl vald gondos-
kodast, hanem azt egy (vagy tobb) kotelezd allami rendszerben megszervezi. Ezeknek
az allami rendszereknek altalaban az a lényege, hogy az embereket jarulék fizetésére
kotelezik, cserébe egészségiigyi ellatast, illetve nyugdijat kapnak. Az egész nagyon
altalanos biztositasi elveken alapszik, de a maganbiztositastol sok szempontbdl el is
tér, ezért kiilon elnevezéssel — ,,tarsadalombiztositas” (TB) — illetik. A tarsadalombiz-
tositas egyik, az dnkéntes maganbiztositastol jol elkiilonithetd jellemzdje a rediszt-
ribucio, vagyis a jovedelmek bizonyos mértékii atcsoportositasa a kedvezébb anyagi
helyzetiiek feldl a kedvezbtlenebb anyagi helyzettiek felé. (Néha ez forditva sikeriil,
ekkor ,,perverz” redisztribticiorol szoktak beszélni.) A redisztribuciot szoktak a ,,szo-
lidaritas” fogalmaval is leirni. Az 6nkéntes alapu rendszerekbdl — legalabbis ahol a
veszelykozosség nem eleve szelektalt, vagyis nem olyanok tartoznak bele, akik is-
merik egymast, vagy ,,természetes modon” egyiivé tartoznak, pl. egy iparag dolgozoi
— szitkségképp hidnyzik a szolidaritas, hiszen a verseny az ligyfelek differencialasat
hozza, ami a redisztribucionak pont az ellentéte.* Mas kiilonbségekrél még az egyes
rendszerek ismertetésénél kiilon emlitést teszek.

A maganbiztositas és a TB szervezetrendszere sziikségszeriien elkiiloniil, hiszen
mas jellegli jogviszony van az tigyfelek és az intézmények kozott az egyiknél, mint
a masiknal, az egyiknél verseng6 szolgaltatok vannak, a masiknal jellemzden allami
monopolcég, stb. Ugyanakkor a TB abbol a szempontbdl nagyon fontos a maganbiz-
tositas szamara, hogy egyfajta ,,versenytarsként” mikodik, vagyis behatarolja annak
lehetséges korét. Ahol van allami nyugdij, ott az életbiztositok altal kinalt nyugdij-
termékek csak kiegészitk lehetnek, nem a f6 védelem. Az allami szabalyozas abbol
a szempontbol is fontos a maganbiztositas szamara, hogy alapvetéen meghatarozza,
hogy egyaltalan mi tartozik, mondjuk az életbiztositashoz. Magyarorszagon példaul
létrehoztak egy specialis, dnkéntes nyugdij-elétakarékossagi intézményt, a nyugdij-
pénztart, amit szervezetileg elkiilonitettek az életbiztositoktol, illetve az életbizto-
sitastol. A dontéshozok donthettek volna masképpen is, ¢s mas orszagokban igy is
tettek, tehat bizonyos mértékig esetleges, amikor egyes orszagok életbiztositasi szek-

45 A tarsadalombiztositas némely vérmes hive ebbdl messzemend kovetkeztetéseket von le a TB mora-
lis fels6bbrendiiségérdl a maganbiztositashoz képest, illetve — hasztalanul — probaljak meghonositani a
szolidaritast onkéntes alapu rendszereknél, mint amilyen Magyarorszagon az egészségpénztar. Az ilyen
,,szakértok” csak a Iényeget nem értik.
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torainak terjedelmét hasonlitjuk &ssze: fontos tudni, hogy az adott orszagokban mi
tartozik és mi nem az életbiztositas fogalmaba.

Az alabbiakban roviden beszéliink a TB két £f6 agarol az egészségbiztositasrol és a
nyugdijbiztositasrol.

3.9.2. Allami egészségbiztositas
Az emberi torténelem soran, az emberiség legnagyobb részére szamara az egész-
séggel kapcsolatos koltségek altalaban nem jelentek meg nagy kiilon tételként. Ha
beteg lett, akkor csaladtagjai apoltak, esetleg vasaroltak némi gyogyfiivet vagy
gyogyszert a javasasszonytol vagy a patikabdl, illetve — végso esetben — elhivtak a
doktort egyszer-kétszer, akit ezért a vizitért alkalmanként megfizették. A modellt
angolul ,.fee for service”-nek (FFS) nevezik, s a vilag szegényebb felén ma is igy
mikddnek a dolgok, de a fejlettebb vilagban ez mara nagyrészt lehetetlenné valt. A
hattérben az egészségiigyi technologianak és a gyogyszereknek a XX. szazadban le-
zajlott (€s azota is zajlo) hatalmas fejlédése all, aminek kdszonhetden ma mar szinte
minden betegségre van valamilyen, gyakran nagyon koéltséges gyogymod. Emiatt
a finanszirozas is j modellt igényelt, hiszen a régi FFS modell nem alkalmazhato,
hiszen az emberek tobbségének a leggyakrabban varatlanul kideriil6 betegségének
kezeléséhez akkor éppen altalaban nem 4ll rendelkezésére megfeleld szabad anya-
gi eréforras. Az 1j finanszirozas a biztositas két form4ja altaldban, a magan- és
a tarsadalombiztositas lett, orszagonként eltéré aranyban, annak ellenére, hogy a
betegségek nagy része nem teljesiti a ,,biztosithatosag™ elvont kritériumait, amit
majdnem minden mas, a betegségbiztositastol kiilonbozo biztositasi dgazat biztosi-
tasi eseményei teljesitenek.

Magyarorszag azok kozé az allamok kozé tartozik, ahol az egészségiigy finanszi-
rozasaban dominanssa valt a TB, s a TB-n kiviili egészségiigyi kiadasok nagy része
nem maganbiztositasi, hanem FFS alapon keriil elkdltésre. A TB finanszirozasanak
altalanos modellje, hogy a gazdasagilag aktivak a munkabériik meghatarozott hanya-
dat egészségligyi jarulékként befizetik a TB kasszajaba, ahonnét minden arra jogosult
(a népesség donto tobbsége) az ellatast — tobbé-kevésbé ingyenesen, vagy legalabbis
a tényleges koltség toredékéért — kapja. Ez a modell addig, amig az aktivak szama
allandodan béviilt, jol miikodott. Mara azonban a fejlett vilaigban mar egy ezzel nagy-
részt ellentétes demografiai trend miikodik, ami egyre problematikusabba teszi ezt
a finanszirozasi modellt. Raadasul — az 0j orvosi felfedezésekkel — egyre nagyobb a
rés az orvosilag lehetséges ¢és a pénziigyileg megengedhetd kozott, amit egyre siir-
getdbbé teszi a modell reformjat, aminek f6 vonalakban az alabbi iranyai latszanak
logikusnak (a kiilonb6z6 orszagok kiilonbozd fokokban valésitottak meg eddig ezeket
a Iépéseket). Szinte mindegyiknek a takarékossag a lényege, ¢s a kovetkezoképpen
csoportosithatjuk éket:
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* a bevételek és a kiadasok jobb illeszkedésének biztositasa. Ma az egyik 6 gond,
hogy az egészségiigyi szolgaltatasok igénybevevdinek kére (nagyon nagymérték-
ben az iddsek, akik mar nem fizetnek jarulékot) és az azért fizetdk kore (az akti-
vak, akik relative kevés egészségiigyi szolgaltatast vesznek igénybe) szélsésége-
sen eltér egymastol, ami a finanszirozast sériilékennyé teszi. Célszerii lenne ezért
a jarulékfizetést az idésekre is kiterjeszteni, am lényegében azt jelentené, hogy
nyugdijuk egy részét at kellene mindsiteni egészségiigyi hozzajarulassa. Hogy
¢letszinvonaluk ne csdkkenjen, a nyugdijra (s igy az egészségiigyi kiadasokra)
valo elétakarékossagot kellene megndvelni, tehat ez a megoldas Iényegében az
egészségligyi eldtakarékossag egyik lehetséges konkrét megvalosulasa lenne.

» csdkkenteni kellene a TB igénybevételét, bizonyos ellatasok maganfinanszirozas-
ba ,,attolasaval”

o ehhez pontosan meg kellene hatarozni, hogy mit, milyen szolgéltatasokat nyujt
a TB, illetve milyen kockazatokat fedez. Ezt szokték ,,alapcsomagnak™ is ne-
vezni, tehat a feladat ennek definidalasa lenne. A feladat politikailag kényes,
mert azt jelentené, hogy az évtizedekkel ezeldtt definialt ,.teljes ellatasbol”
vissza kellene formalisan is vonulni. Ehelyett sok orszagban a politikusok a
formalis helyett a de facto visszavonulast valasztjak. Ez azonban megneheziti
a maganbiztositok szamara, hogy pontosan definialni tudjak, hogy mire nyuj-
tanak versenyképes szolgaltatast, hiszen a de facto visszavonulés azt jelenti,
hogy bizonyos ellatasokat csak a vezetd orvosok megvesztegetése révén lehet
elérni, gy viszont olcsdbban, mint a szabad piacon.

° emiatt ezt csak az egészségiigyi korrupcio erételjes megfékezésével egyiitt lehet
teljesiteni, ami amigy dnmagaban is takarékossagi intézkedésnek tekinthetd.

* csdkkenteni a TB igénybevételét, az tigyfelek takarékossagra valo 0sztonzése ré-
vén

o ennek egyik leghatékonyabb eszkoze a kiillonbozé dnrészek bevezetése. Ilyen
volt a 2007-ben rovid ideig bevezetett vizitdij, ami érezhetéen lecsokkentette
az orvoshoz fordulok szamat. Sajnos ennek kezdeti népszerttlenségét politikai
haszonna transzformaltak, s azt egy népszavazas eltorolte.* A vizitdij a kicsi
onrészre példa, amely nem jelent kiilondsebb anyagi megterhelést. De koltsége-
sebb ellatasokhoz is be lehet vezetni nagyobb dnrészt, ezt viszont célszert dsz-
szekdtni az ezt finanszirozni képes egészségiigyi eldtakarékossagi rendszerrel.

o az igénybevétel akkor is csdokken, ha az emberek tobbet tesznek egészségiik
megovasa érdekében, vagyis erdsitjiik a prevenciot. Ennek egyik lehetdsége
az egészséges magatartas dsztonzése, az egészségtelen biintetése példaul ugy,

46 A népszavazas Otletét Hegedlis Zsuzsa vetette fel (http:/nol.hu/belfold/20110802-_azt nezem__hany
ehes_gyerek_van_-1155331). Ezuton is gratulalunk neki!


http://nol.hu/belfold/20110802-_azt_nezem__hany_ehes_gyerek_van_-1155331
http://nol.hu/belfold/20110802-_azt_nezem__hany_ehes_gyerek_van_-1155331
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hogy a TB jarulékot bizonyos, folyamatosan monitorozott egészségiigyi pa-
raméterektol (stly, vérnyomas, stb.) is részben fiiggdvé tessziik. A mostani
finanszirozasi rendszer a prevenciot nem dijazza, a rossz magatartast nem
biinteti (hacsak a cigarettara kivetett jovedéki adot nem tekintjiik ilyen biinte-
tésnek. De facto az, de ezt a jelegét az tenné manifesztté, ha azt becsatornaz-
nak az egészségligy koltségvetésébe.)

3.9.3. Allami nyugdij
Az allam altal szervezett nyugdijrendszer — jellemzéen TB formaban — a fejlett vilagban
ma altalanosnak tekinthetd jelenség. A nyugdij maga azonban, f6leg ebben a kiterjedt-
ségében, torténelmileg vadonatujnak tekinthetd jelenség, €s olyan sulyos konstrukcios
hibakban szenved, hogy ebben a formaban, hosszabb tavon fenntarthatatlan.

Miel6tt a modern allami nyugdijrendszereket — jellemzden a II. vilaghabort utan
— létrehoztak volna, a nyugdij maga kislétszamu embercsoportok szamara volt csak
elérhetd, mint:

* kiralyok és fourak kegydijas volt alkalmazottai

* késobb: az allami alkalmazottak (pl. katonatisztek, tanarok)

* bizonyos kiemelt foglalkozasokban alkalmazottak szamara munkaltatojuk nyug-

dijrendszert szervezet

De az emberek tobbsége — foleg az egy idoben dontd tobbséget jelenté mezdgazda-
sagbol €16 népesség — szamara ezek a megoldasok elérhetetlenek voltak. Esetiikben az
egész ¢életiikben tartd munka volt a jellemzd, ami mar kora gyermekkorukban elkez-
dodott. Kevesen éltek olyan soka, hogy mar semmilyen munkat sem tudtak végezni,
oket a veliik egy haztartasban ¢l6 gyermekeik tartottak el. Szokas ezzel kapcsolatban
,,hagyomanyos nyugdijrendszerrdl” beszélni, ami pont ezt a jelenséget, az id6s sziillok
gyermekek altali eltartasat jelenti. A hagyomanyos nyugdijrendszer alapja a hagyo-
manyos csaladi gazdasag, és ennek motorja, az egyiittéld, tobbgeneracios csalad volt.
Ez azonban a XX. szdzadban felbomlott, s ezért sziikség volt egy mas megoldasra.
Ezt a mas megoldast az allam szervezte meg el6szor ad-hoc alapon, kés6ébb azonban a
neves kdzgazdasz, Samuelson ideologiat is adott neki (Samuelson [1958]). Angolul ezt
a rendszert nevezik pay-as-you-go (PAYG) nyugdijrendszernek, amit magyarul leg-
inkabb — a fentebb mar bevezetett fogalommal — ,,foly6 finanszirozast” nyugdijrend-
szernek fordithatunk. Samuelson ideologiaja, amelyet a generaciok kozti tarsadalmi
szerzOdésnek is szoktak nevezni, olyan népszeriivé valt, hogy ma mar mindenhol ezt
tartjak a folyd finanszirozasu rendszer miikddési filozofidjanak, és az ténylegesen is
ennek megfeleléen miikddik mindenhol a vilagon.

Samuelson szerint a ,hagyomanyos nyugdijrendszer”, ahol a gyermekek tartjak
el id6s sziileiket, kiment a divatbol, s helyette egy 1j hobbesi-rousseau-i tarsadalmi
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szerzOdés jott 1étre a generaciok kozott — beleértve a még meg sem sziiletetteket is -,
miszerint a mostani aktivak eltartjak a mostani dregeket cserébe azért az igéretért,
hogy ha majd 6regek lesznek, akkor dket is el fogjak tartani az akkor aktivak, és igy
tovabb. Ennek a sémajat (statikus népesség esetén), az alabbi abran abrazolhatjuk:

1d6 (generaciok)
t. t+1. t+2. t+3.
Generaciok
Népesség
t-2. Termelés
Fogyasztas

Népesség | akby - kozépRagt Inaktiv id8s
t-1. Termelés
Fogyasztds
Népesség aktiv - fiatal akbiy - kozépRegu Inaktiv id8s

t. Termelés
Fogyasztas

Népesség inaktiv - fiatal iv - fi iv - Kozé (i Inaktiv idés
t+1. Termelés
Fogyasztas 7

l:l Termelés - Fogyasztas -

3.1. Abra: Samuelson elképzelése a folyo finanszirozasu nyugdijrendszer mégotti tarsadalmi
szerz6désrol (statikus népesség esetén)

Népesség

Samuelson nem szamol a gyermekek felnevelésének a koltségeivel, és a termelésbol
adodoé minden pluszt az idésekhez iranyitja. Ez azt is jelenti, hogy az idések, novek-
vO népesség esetén sokkal magasabb nyugdijat kapnak, mint amekkora aktiv koruk
fogyasztasa volt. Ez Samuelson ,,biolégiai kamat”-nak nevezi. A népességndvekedés
Samuelson idejében, illetve a foly6 finanszirozast nyugdijrendszerek kialakulasa utan
még évtizedekig egy magatdl értet6do jelenség volt. Mara azonban ez a demografiai
tendencia — nem utolsésorban — magéanak a folyo¢ finanszirozast nyugdijrendszernek
a bevezetése miatt megfordult, s egyre nehezebb fenntartani ezt a nyugdijrendszert.
Réadasul ma mar csupa olyan nyugdijas van — ellentétben a bevezetés idészakaval —
aki egész ¢életében jarulékot fizetett. A rendszer sajat logikdja szerint a jarulékfizetés
teremti meg a jogosultsagot a nyugdijra, mégpedig a jarulékfizetés aranyaban. De ha
nincs jarulékfizetd, akkor ez a jog nem sokat ér.

Napjainkra egyre nyilvanvalobba valik a rendszer hibaja: a nyugdijat (a jogosultsagot)
egy olyan tényez6hdz (az egyén altal fizetett jarulékhoz) koti, aminek semmi koze
nincs a tényleges bevételekhez (a lehetdségekhez). Emiatt a fenti ideoldgia is feliil-
vizsgalatra szorul (Id. Banyar [2014]). Eszerint Samuelson helyteleniil allitotta, hogy
a hagyomanyos nyugdijrendszer kiment a divatbdl. Azt kellett volna mondania, hogy
a koriilményei (egyiitt ¢é16 csaladok) valtoztak meg, s mara a gyermekek kibujhatnak
sziilotartasi kotelezettségeik alol, egyszerlien azzal, hogy messze koltoznek toliik.
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Pedig a hagyomanyos nyugdijrendszer lényege az volt, hogy a sziilok, a gyermekek
felnevelésével, az erre koltott eréforrasokkal és id6vel egyfajta emberi téke beruha-
zast hajtottak végre, aminek a hasznat idds korukban, nyugdijként arattak le. Vagyis a
gyermekek id6s sziileik eltartasaval lényegében sajat felnevelésiik koltségeit fizették
vissza. Tehat nem a fenti abra jelzi a tényleges helyzetet, hanem a kdvetkezo:

1d6 (generaciok)
Generdcidk t. t+1. 2. t+3.

Népesség
t-2. Termelés
Fogyasztas

Népesség aktiv - koZzépkoru Inaktiv id8s
t-1. Termelés
Fogyasztas

Népesség aktiv - fiatal iv - kozé G Inaktiv idés
t. Termelés
Fogyasztas

Népesség i i - fi aktiv - fiatal iv - ko8 G Inaktiv idés
t+1.  Termelés
Fogyasztas

3.2. Abra: Egy fenntarthaté a folyo finanszirozasu nyugdijrendszer mogotti tarsadalmi szerzodés
(statikus népesség esetén)

Ennek megfelelden a folyd finanszirozasu nyugdijrendszer akkor lenne fenntarthato,
ha abban expliciten elismernék az emberi toke beruhdzast, vagyis a gyermekek jaru-
1ékfizetését azok kozott osztanak fel, akik hozzéjarultak felnevelésiikhoz. A gyerme-
kek jarulékfizetése nem mas, mint felnevelésiik koltségeinek visszafizetése, amiért
ezért nem jar semmi. Ha valaki nyugdijat akar, akkor ehhez felhalmoznia sziikséges,
ami kétféleképpen torténhet (esetleg ezek kombinacidjaként)

emberi téke beruhdzasként, vagyis jarulékfizetok felnevelésével

tényleges megtakaritasként

Aki nem nevel gyermeket, az megtakaritja az ezzel kapcsolatos koltségeket, igy van
fedezete erre a megtakaritasra. Egy ilyen nyugdijrendszerben a jogosultsag és a pénz-
tigyi lehetéség nem valik el egymastol, igy akarmilyen demografiai helyzetben fenn-
tarthat6 lenne.

3.10. A biztositas pszichologiaja €s mikro6konémiaja

A biztositas mitkodésének, és fontos fogalmainak az elméleti megmagyarazasahoz
fontos 1épés volt a varhato érték fogalmanak a kialakuldsa — bar ekkor ezt még nem a
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még ki sem fejlodott modern biztositasban hasznaltak. Ez a holland orvos, Christia-
an Huygens nevéhez kothetd, aki 1657-ben javasolta, hogy egy jaték értékét, mint a
lehetséges kimeneteleinek sulyozott atlagat hatarozzak meg (Moss [2004]). Tehat ha
egy jatékban 1% valosziniiséggel lehet nyerni 100 Ft-ot, és 99%-os eséllyel 0-t, akkor
annak az értéke 1 Ft lesz. A varhato értéket aztan 6sszekototték a ,,méltanyos ar” fo-
galmaval is. A biztositasra hasznalva ezt: ha valaki biztositani akarja magat egy 1%-
os valdsziniiséggel bekovetkezé 100 Ft-os karral szemben, akkor annak a méltanyos
ara 1 Ft lesz. Logikusan hangzik, de tudjuk, hogy ilyen feltételekkel nem miikddhet
biztosito, s az is magyarazatra szorul, hogy az emberek tobbsége miért hajlandé tob-
bet fizetni a biztositasért a kar varhato értékénél?

A problémat Daniel Bernoulli oldotta meg 1738-ban (Bernoulli [1738], idézi Moss
[2004]) egy triikkos kérdés kapcesan, amit unokatestvére, Nicolas Bernoulli tett fel
egy hires matematikusnak, Pierre Rémond de Montmort-nak 1713-ban. Ez kés6bb a
szentpétervari paradoxon néven valt kozismertté. A kérdés ugy hangzott, hogy meny-
nyi pénzt adna azért a jatékért, ami a kovetkezo kifizetéseket igéri: ha érméket dobsz
fel, és dobsz egy fejet, akkor kapsz 1 Ft-ot. Ha csak masodszorra dobsz el6szor fejet,
akkor 2-t, ha csak harmadszorra, akkor 4-t, illetve, ha csak n-edszerre, akkor 2"'-t?
A probléma, hogy ezért minden ember maximum néhany forintot adna, mikdzben a
jaték kifizetésének varhato értéke végtelen, hiszen a varhato érték

11+1 2+ +1 2n 14 1+1+ +1+
p— —_ ee _— ee == — —_ e _ cee = OO
2 4 2n 22 2

31)

Vagyis a korabban ,,méltanyosnak” gondolt arat senki nem adna.

Bernoulli a problémat Gigy oldotta meg, hogy bevezette a hasznossag, illetve a var-
haté hasznossag fogalmat. Ezzel kapcsolatban pedig 1ényegében felallitotta a ,,csok-
kend hasznossag” térvényét, vagyis szerinte ugyanakkora vagyonnévekedés annal ki-
sebb hasznossagot okoz, minél nagyobb meglévé vagyonhoz adodik hozza. Mégpedig
szerinte ez logaritmikusan valtozik, vagyis lényegében nem az abszolit ndvekedés,
hanem a novekedés iiteme szamit csak. Ha példaul (ez mar sajat példa!) a fentiek
hasznossagat az U(x) = I+log, x fiiggvénnyel szamitjuk, akkor a fenti jaték varhato
hasznossaga nem végtelen lesz, hanem az alabbi:

1 1 1 1
E-(l+log21)+Z-(1+10g22)+§-(1+log24)+---+2—n-(1+log22n"1)+---=

1 1 1 1
=E-(1+0)+Z-(1+1)+§-(1+2)+---+2—n-(1+n—1)+---=
1 2 3 n
:F.+ﬁ+?+...+2_n+...g2

(3.2)
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A csokkend hasznossagot — ami maig a mikrodkondmia egyik alapveté elképzelése -,
a modern pszichologia is elfogadja, azt, mint a stimulus intenzitasra vonatkozo sza-
baly specialis esetét. Eszerint ha egy stimulus intenzitdsa valahanyszorosara (multip-
likativ modon) né akkor az a pszicholdgiai skalan ugyanakkora (additiv) névekedéssel
jar. Ha pl. a hang 10-rdl 100-ra n6 és ezt 4-nek vessziik, akkor a 100-r6l 1000-re nove-
kedés szintén 4-et ad hozza pszicholégiai intenzitasban (Kahneman [2013]).

Bernoulli javaslatat le lehet forditani Gigy, hogy a biztositds magyarazatot nyerjen.
A csdkken6 hasznossag ugyanis azt jelenti, hogy az emberek elényben részesitik a
biztos vagyont a bizonytalannal szemben. A csékkend hasznossag masképp a kocka-
zatkeriild magatartast jelenti. Nézziik ehhez a kovetkez6 abrat, ami egy logaritmikus
hasznossagi fliggvény értékeit mutatja a fiiggdleges, és vagyonunk értékét (W) a viz-
szintes tengelyen.
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3.3. Abra: Bernoulli hasznossagi fiiggvényének illusztracidja

Eszerint ha a vagyonunk két lehetséges értéke W és W, gy, hogy a varhato értékiik
E(W,,W)), akkor a bizonytalan mértékii vagyon véarhat6 hasznossaga E(U(W),U(W)))
lesz, ami megegyezik a W’ biztos vagyon hasznossagaval. Eszerint a csak varhatéan
E(W,,W)) nagysagu vagyonnal szemben minden ennél kisebb, de legalabb W’ nagysa-
gu biztos vagyon eldnyben részesitiink. A kettd kozti kiilonbség a AW vagyon-,,sav”.

Ezt kozvetlentil fel lehet hasznalni a biztositds magyarazatara, hiszen a biztositasi dij
ugyis felfoghato, mint vagyonunk egy részérdl valo lemondas azért cserébe, hogy bizony-
talan értékii vagyonunk biztossa valjon. Hiszen a fenti szituaciot ugy is értelmezhetjiik,
hogy valamely veszély bekovetkeztekor mostani vagyonunk (W) W -re csokkenhet, igy
a biztosnak hitt vagyonunk valdjaban csak egy varhat6 érték, aminek a hasznossaga meg-
egyezik a W’ biztos vagyon hasznossigaval. Eszerint a varhat6 karnal (W -E(W W)
nagyobb, de maximum W -W’ biztositési dfjat is hajland6ak vagyunk fizetni.
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A Bernoulli nevéhez kothetd fenti elmélet jol magyardzza a biztositast, s ma is
el lehet fogadni ezt a magyarazatot. Fontos ugyanakkor roviden megjegyezni, hogy
Bernoulli utan 250 évvel Daniel Kahneman és Amos Tversky egy fontos ponton hi-
basnak mindsitette ezt az elméletet, és helyére a kilataselméletet allitotta. Ennek 6
felismerése az volt, hogy masként értékeljiik a nyereséget és a veszteséget, a vesztesé-
get joval jobban utaljuk, mint amennyire szeretjiik a nyereséget. Emiatt nem elég csak
ugy altalaban a vagyonunk nagysagat nézni, hanem fontos az, hogy azt mihez képest
nézziik, vagyis Kahneman ¢s Tversky behozta a viszonyitasi, vagy referenciapontot a
képbe. Ez altalaban a status quo. (Kahneman [2013])

Kahneman példajaval:

1. probléma: melyiket valasztanank: biztosan kapunk 900 dollart, vagy 90%-os va-

l6szintiséggel kapunk 1000 dollart?

2. probléma: melyiket valasztanank: biztosan elveszitiink 900 dollart, vagy 90%o0s

valoszintiséggel elveszitiink 1000 dollart?

Szerinte az 1. problémara valoszintileg kockazatkeriilé valaszt adunk — ez Bernoullit
sem lepte volna meg. A 2. probléma esetén viszont inkabb a kockazatvallalast, mert
akkor van ra esély, hogy semmit nem vesztiink. Masképp: a 900 dollar elvesztésének
negativ értéke sokkal nagyobb, mint az 1000 dollaros veszteség értékének 90%-a. A
biztos veszteséggel szemben erds ellenérzéseink vannak, ez késztet minket arra, hogy
kockazatot vallaljunk.

-10 9 -8 -7 -6 -5 -4-3-2-1/012345675910
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3.4. Abra: A kilataselmélet illusztracioja

A valasztasunkat az alabbi abra mutatja, ahol a referenciapontnak nagyjabol az abra
inflexios pontjat tekinthetjiik. Ett6l balra vannak a veszteségek, s az, hogy a gorbe
itt konkav, raadasul ugyanakkora vagyonvaltozashoz nagyobb pszichologiai értéket
rendel, mutatja a veszteséggel szembeni erds averzionkat, s azt, hogy nagy veszteség
kilatasa esetén hajlamosak vagyunk kockazatvallalé magatartast mutatni.
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FOBB FAJTAI
KULCSSZAVAK

Alapok kozti atvaltas
Befektetési egységekhez kotott
¢letbiztositas

(BEK, Unit Linked)
Balesetbiztositas
Baleseti halal

Baleseti rokkantsag
Betegségbiztositas
Biztositas lejarata
Biztositas tartama
Biztositasi esemény
Biztositasi §sszeg
Biztositasi

szolgaltatas

Biztositott

Biztositott kora
Csonkolasi tabla
Dijvisszatéritéses
elérési biztositas

Egész életre sz016 életbiztositas
Egészségbiztositas
Egység

Eladasi arfolyam
Eletbiztositasi szerz6dés
Eseti dij

Eszkozalap

Felhalmozasi

egység

Feltételes jaradék
Halaleseti biztositas
Jaradékbiztositas
Kedvezményezett

Kezdeti biztositasi dsszeg
Kezdeti egység

Kockazati biztositas
Korhazi napi térités
Kritikus betegség
Meghatarozott lejaratra szolo
¢letbiztositas

Miitéti térités
Nyugdijbiztositas
Osszegbiztositas
Rettegett kor

(Critical Illness, Dread Disease)
Rokkantsagi dijmentesités
Rokkantsagi jaradék
Szerz6do

Vegyes biztositas

Vételi arfolyam

A konyv tovabbi részében az életpalya pénziigyi tervezését megkdnnyitd, korabban

emlitett megoldasok koziil az életbiztositast fejtjiik ki részletesen. Ennek soran eld-

szor arra keressiik a valaszt, hogy konkrétan milyen helyzetekben és milyen élet-

biztositasi megoldasok alkalmasak az egyén (ritkabb esetben valamely szervezet)

céljainak elérésére? Az alabbiakban elsGsorban a termékre koncentralunk, érintve a

legfontosabb intézményes specifikumokat is, ugyanakkor utalasokat tesziink arra is,

hogy mindkettd valtozoban van.
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4.1. A pénzlgyi szikségletek

A pénziigyi — és azon beliil az életbiztositasi — termékek iranti kereslet valtozasanak
megvan a maga logikaja, amihez a biztositoknak mind az iizleti, mind a termékfej-
lesztési vonalon igazodniuk kell. Ennek a logikanak a fontosabb elemei:

* A gazdasagi fejlédéssel, az emberek gazdagodasaval folyamatosan jelennek meg
Uj pénziigyi sziikségletek, s ezek differencialodnak — parhuzamosan a tarsadalom
differencialodasaval. (Meg kell emliteni, hogy ellenkezd tendencia is érvényesiil:
a gazdasag fejlédése miatt korabbi pénziigyi sziikségletek — pl. csekkonyv iranti
igény — megsziinnek, illetve a tarsadalom bizonyos csoportjai integralédnak egy-
mashoz, egymasba.)

» Az egyének gazdagodasaval parhuzamosan fejlodik a pénziigyi miiveltségiik (hi-
szen egyre tobb alkalmuk van pénziigyekkel foglalkozni, s a problémakat megta-
pasztalni), és ennek kévetkeztében:

o Egyre inkéabb atlatjak a biztositasok miikddését is, illetve névekszik az igényiik
az atlathatobb termékek irant (bizonyos értelemben tehat fokozatosan eltolodik
a kereslet a hagyomanyos életbiztositasoktol a modern életbiztositasok felé).

o Egyre differencialtabbak lesznek az igényeik, tehat egyre inkabb testre szabott
termékeket kivannak?’

» A gazdagodas és a verseny miatt bizonyos fogyasztok kényelme és igényszintje
emelkedik, s ezért egyre kevésbé elégednek meg csak magukkal a termékekkel,
egyre inkabb komplex problémamegoldast varnak. Egyre kevésbé tisztelik azt az
érvet, hogy ,,nekem, mint biztositénak itt véget ér a kompetenciam, tovabbi prob-
lémaival forduljon mas jellegli intézményekhez”.

* Ezzel ellentétes tendenciaként, mas fogyasztok — pénziigyi tudasszintjiik emelke-
désével — egyre egyszeriibb, alapvetébb termékeket szeretnének, amelyekbdl 6k
,.keverik ki” a szamukra sziikséges ,,mix”-et.

* A pénziigyi teriiletek integralodasaval mind nehezebb definidlni, hogy mi is az,
hogy életbiztositas? Az integracié miatt fokozottan kell szamolni mas pénziigyi
intézmények (bankok, brokercégek, pénztarak) konkurencijaval, ugyanakkor a
biztositok szamara is \1j lehetdségek nyilnak, egyre kevésbé lesznek bezarva egy
viszonylag sztik teriilet miivelésébe.

A fogyasztoi — példaul a pénziigyi termékek iranti — kereslet valtozasa mogott egy-
fajta rendet fedezhetiink fel. Ugyanilyen rendet lathatunk a kiilonb6z6 pénziigyi terii-
letekre szakosodott intézmények specializaciojaban. A lakossagi bankok alapvetden

47 Es ennck iizleti, halozatszervezési vetiileteként egyre névekszik az igényiik a minéségi tanacsadas irant.
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napi, rovidtava pénziigyek intézésére, tehat a pénzforgalomra, az ehhez logikusan
kapcsolodo (foleg rovid tavi) betétgytjtésre és (a szintén rovid tavi) fogyasztasi hite-
lekre, a tékepiaci cégek pedig a nagyobb volument, ,,felesleges” tékék befektetésére
specializalodtak. A biztositas az életpalya soran a nagyobb volument pénzfelhaszna-
last igényld, mondhatni ,,stratégiai” célok teljesiilését segiti, illetve az ezek megvalo-
sulasat fenyegetd veszélyeket semlegesiti. Tehat az életbiztositas altal megcélozhatod
teriiletet két dimenzid, a pénziigyi sziikséglet nagysaga és annak idétartama alapjan
hatarozhatjuk meg.

A pénziigyi (és kiilondsen a hosszabb tava és nagyobb volumenti pénzfelhasznalast
igényld) termékek iranti kereslet mogotti rend: el6szor a legsiirgetdbb sziikségleteket
elégitik ki, utdna a maradék koziil a legsiirgetdbbet... és igy tovabb. Ha — fobb vona-
lakban — rangsorolni akarjuk ,,slirgetdsség” szerint a ,,stratégiai” (tehat az elemin, mint
evés, ivas alvas, stb.-n tulmutatd) sziikségleteket, akkor az alabbi sorrendet kapjuk:

1. ,.Valamilyen” lakhatas (tehat albérlet; szoba a sziil6i hazban; fokozatosan, egy élet
munkajaval épitett és korszertsitett haz) — jellemzdje, hogy minden , felesleges”
pénz azonnal ,,beépitésre” keriil

2. ,,Altalanos felhasznalast” biztonsagi tartalék képzése — minél kisebb, annal likvi-
debb formaban (tehat sorrendben: parnaciha, latra szolo betét, rovidtavra lekotott
betét, hosszu tavra lekotott betét, életbiztositas). A tartalék nem kielégitd volta miatt
nem igazan differencialédnak a célok: amelyik ,,el6bb beesik™ arra koltik el, s re-
ménykednek abban, hogy nem ,,esik be” egyszerre nagyon sok igény

3. Az altalanos tartalék kiegészitése: sokfajta személyi kockazatra fedezetet nytjto,
kisosszegli €s diju kombinalt személybiztositas (erre a legjobb példa a Magyarorsza-
gon a 60-as évektél a 90-es évek elejéig tomegesen elterjedt CSEB volt)

4. Az ,altalanos célok” koziil legeldbb valik 6nallova, a ,,gondoskodas a gyerekrdl”
—tehat dedikaltan az 6 szamara ,,félretenni” pénzt. Ennek két fazisa van, a differen-
cialatlan (pénzgyijtés szamara altalaban), illetve a differencialt (kiilonbdzo célokra:
pl. a sziild halala esetére, az egyetemi koltségekre, életkezdésre, stb.)

5. Kocsivasarlas, illetve fokozatos mindségi csere

6. Mindségi lakhatas — a diszkontalt jovobeli kereseti felesleg terhére — azonnali meg-
oldésa, illetve a lakasok szakaszos, egyre magasabb igényeket kielégito cseréje

7. El6-takarékossag betegség esetére

8. Nyugdij-kiegészités, illetve a megfeleld szintii sajat nyugdijtoke dsszegytjtése, sajat,
illetve hazastars részére — késébb ennek (esetleg mas vagyontargyaknak, mint a
lakasnak) fokozatos felélése.

9. Vagyon hatrahagyasa a hozzatartozoknak

10. Elédgondoskodas magatehetetlen idéskori dnmagunkrol, illetve a konkrét gondos-

kodas megszervezése
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Egy piacra altalaban jellemzd, hogy a pénziigyi intézmények kb. mely fenti sziikség-
letek kielégitésénél tartanak. Eléfordulhat, hogy csak — mondjuk — a 2-3-nal, pedig a
biztositok széles korben hirdetik a,,nyugdijbiztositasi” termékeiket, amiket azonban
a fogyasztok valdjaban csak mint ,,altalanos felhasznalasu” tartalékot képzd termé-
keket vesznek. Az, hogy a kocsivasarlas megeldzi a minéségi lakhatast, sot a nyugdij
eldtt van, nem kiilondsebben racionalis dolog, de — a modern fogyasztok preferenciait
ismerve — ténynek vehetd. Valojaban egy racionalis fogyasztonal a gyermek utan koz-

vetleniil a sajat nyugdijrél valé gondoskodas kovetkezhetne (a kocsi és a lakas eldtt)

4.2. Az életbiztositas kapcsolata mas biztositasokkal,
kockazatanak jellege, a szerzdés szerepldi

Nézziik meg, hogy, mi is az az életbiztositds, s mi kiilonbozteti meg minden mas
biztositasi fajtatol?
Az életbiztositas*® fogalmat a biztositas altalanos fogalmabdl nyerhetjiik. Specifiku-
mait akkor lathatjuk, ha elhataroljuk azt mas biztositasi fajtaktol. Az elhatarolas tobb
vonatkozasban is megtorténhet. Az alabbiakban a kévetkez6 szempontok szerint vizs-
galjuk meg az életbiztositasok és a tobbi biztositas kapcsolatat, kiilonbozdségét:

1. a biztositasi esemény,

2. a kar- és a kartérités jellege,

3. a tartalékképzés sajatossagai.

Maga az ,¢let”-biztositas terminus részben korrekt, részben azonban eufemizmus, hi-
szen elsddlegesen olyan biztositasokat neveziink életbiztositasnak, ahol a biztositasi
esemény a biztositott ,,halalaval” kapcsolatos. Ez — a dolog természetébdl adéddan
— pontosan kétféle lehet:

1. a halal bekovetkezése,

2. a halal be nem kovetkezése.

A lehetséges életbiztositasi eseményeket pontosabban ugy fogalmazhatjuk meg, hogy
1. halalesetrdl, mint biztositasi eseményrdl beszéliink, ha a halal egy bizonyos elore
meghatarozott iddszak alatt bekovetkezik,
2. elérésrol, mint biztositasi eseményrdl beszéliink, ha a halal egy bizonyos eldre
meghatarozott idészak alatt nem kdvetkezik be.

48 Mindjart az elején le kell szogezniink, hogy most és a tovabbiakban életbiztositas alatt a elsGsorban a profi-
torientalt részvénytarsasagok altal miivelt vagy magan-életbiztositast értjiik. Ugyanakkor a kdlesondsségi
biztositok, biztositasi szovetkezetek altal miivelt modozatokra is érvényes az itt elmondottak tobbsége.



4. Az életbiztositasok szerepe, fogalma, fébb fajtai 95

Ennek megfeleléen mindjart meg is kapjuk a sok szempontbol legfontosabb két elemi
¢letbiztositast:

1. kockazati (halaleseti) és

2. elérési (megélési) életbiztositast.

Ez a konyv a tovabbiakban nagyrészt tartja magat ahhoz, hogy csak az ilyen biz-
tositasi eseményekkel jellemezhetd biztositasokat nevezi életbiztositasnak, meg kell
azonban jegyezni, hogy ez a fogalmi tisztasag két okbol nehezen tarthatd fenn. Ezek:

1. A hagyomany, ami tobbrétli. Egyrészt hagyomanyosan az életbiztositasok-
ba bele szoktak épiteni baleseti és betegségi elemeket is. Fogalmilag ezek nem
szamitanak életbiztositasnak, de praktikusan ezeket ¢letbiztositasokként tartjuk
szamon®. Masrészt van két olyan kockazat, ami a biztosithatésag fogalmaba nem
igazan fér bele, mégis idor6l-idére megjelennek az életbiztositasi szerzodések-
ben. Ezek a hazassagkotés és a gyermeksziiletés. Az Eurdpai Unios iranyelvek is
elismerik ezt a hagyomanyt, s ezért az ezeket a kockdzatokat tartalmazo életbiz-
tositasi szerzodéseket élet 4gazatba tartozoként lehetséges miivelni. Mi minden-
esetre nem foglalkozunk ezzel a két kockazattal.

2. Az életbiztositasi termékek fejlédése, abba az iranyba visz, hogy az életbiztosi-
tas korabban kiegészitd jellegii funkcidja, a hosszu tavi megtakaritas sok termék
esetében fO funkciova valik, s ezeknél a termékeknél nem talalunk olyan elemet,
amire mint biztositasi ,,esemény”-re tudnank ramutatni. A kdnyv a tovabbiakban
az ilyen termékeket teljes jogu életbiztositasként kezeli, s nem kéri szamon rajtuk
a fenti biztositasi események valamelyikét.*

A kar-, illetve kartérités jellegérodl azt lehet mondani, hogy az életbiztositasok eseté-
ben elvileg ki van zarva az, hogy karbiztositasok legyenek, vagyis, hogy a biztositasi
esemény bekovetkezésekor a biztosito altal fizetendd kartérités nagysagat karbecs-

49 A magyar gyakorlatban (de a legtobb mas orszagéban is) érvényesiil egyfajta életbiztositasi ,,dominan-
cia”-szabaly, ami szerint, ha egy tobbféle kockazatot tartalmazoé biztositasi modozat tartalmaz életbizto-
sitasi kockazatot, akkor az egész modozat életbiztositasnak mindsiil, fiiggetleniil attol, hogy a dijon beliil
az ¢letbiztositasi kockazat dij-része-e a legnagyobb vagy sem. Kés6bb majd latjuk, hogy egy modozaton
beliil ¢életbiztositasi kockazatok csak és kizardlag baleset- és betegségbiztositasi kockazatokkal egyiitt
jelenhetnek meg, mas jellegiickkel nem.

50 Az Eurdpai Unids szabalyozas szerint biztosito csak biztositast értékesithet, illetve biztositast csak biz-
tosito értékesithet — legalabbis, mint sajat terméket (vagyis nem beszéliink arrol, ha a biztosité vagy egy
masfajta intézmény kozvetitoként viselkedik). De miben kiilonbozik egy modern, egyszeri dijas, megta-
karitasi jellegli életbiztositas egy tékepiaci termékt6l? Az eurdpai gyakorlat szerint abban, hogy van ben-
ne egy legalabb minimalis halaleseti elem is, vagyis pl. halal esetén a felhalmozott téke 101%-4t fizetik
ki. Ez a plusz 1% biztositassa ,,avatja” ezt a terméket. Ez — bizonyos szempontb6l — nevetséges megoldas,
de — legalabbis eddig (2016) — még senki sem vette a batorsagot ,,megpiszkalni” ezt a gyakorlatot, mert
ez megkérddjelehetné a labjegyzet elején idézett alapelvet, ami belathatatlan kovetkezményekkel jarna, s
nem vilagos, hogy milyen mas elvvel lehetne azt helyettesiteni.
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lés alapjan, a ténylegesen bekdvetkezett kar nagysagatol fiiggd mértékben hataroz-
zak meg, mint mondjuk a vagyonbiztositasok esetében. Maga a ,kar” fogalmanak
hasznalata az ¢letbiztositasi biztositasi eseménnyel kapcsolatban megkérddjelezhetd,
hiszen ez a fogalom elsésorban dologi, vagy dologiasult veszteségek leirasara alakult
ki. Veszteség természetesen az életbiztositasi biztositasi események bekovetkeztekor
is éri a biztositas szerepldit, de ez egyrészt nehezen megfoghaté (ha a biztositasi ese-
mény a tartam életben valdé megélése), masrészt pedig sokkal attételesebben jelent-
kezik (ha a biztositasi esemény a tartamon beliili halal), mint a tipikus karbiztosita-
soknal.

A L kar” fogalmat ezért az életbiztositasban lehetdség szerint nem, vagy a tobbi
biztositasi fajtaval analdg modon, a bekdvetkezett biztositasi eseményre hasznaljuk.

SRt}

A fentiek miatt az életbiztositas csak un. ,,0sszegbiztositas” lehet, vagyis itt a bizto-
sito szolgaltatdsanak mértékét nem a bekovetkezett kar nagysaga hatarozza meg, ha-
nem a szerzédésben eldre kikotott nagysag, egy ,,0sszeg” (vO. ,,biztositasi dsszeg™!).

A tartalékképzés szempontjabol az életbiztositasok (legalabbis a 99%-uk) teljesen
eliitnek a tobbi biztositasfajtatol, vagyis az 6sszes nem-¢életbiztositastél (legalabbis
azok 99%-4tol). Ennek oka alapvetden a tipikus szerzédési tartamok kiilonbségében
keresendd, s abban, hogy ez alatt a tartam alatt valamely markansan kirajzol6do, s
egyértelmi tendenciaju valtozast mutat-e a karvaloszintiség. Nézziik meg tehat, hogy
ezek szerint a szempontok szerint mi a kiilonbség a két emlitett biztositasi kategoria
kozott?

A tipikus életbiztositasi szerzdés tobb éves, sot tobb évtizedes tartamra szol. A ha-
landoésagi valoszintliség a szerzdés tartama alatt allandéan nd, s a tényleges halalozas
az egész allomany vonatkozasaban nagyjabol — kis ingadozassal — az elméletileg vart
érték koriil szokott alakulni. Mindezekbdl, s abbodl, hogy ellentétben példaul a va-
gyonbiztositasokkal, az életbiztositasok esetében csak maximum egy kar kovetkezik
be az egész tartam alatt, az kdvetkezik, hogy a biztosito az életbiztositasok esetében a
tartam alatt 6sszesen befizetett dijat hasznalja fel karkifizetésre — kiilondsen ha meg-
takaritasi jellegli is (vagyis nem csak halalesetkor fizet) -, tehat a dijak nagy részét
allandoan félreteszi, tartalékolja. Ebbdl az kovetkezik, hogy az életbiztositonak nagy,
stabil, hosszu tavu tartalékai vannak.

Tipikus nem-életbiztositasnak tekinthetjiik példaul a vagyonbiztositasokat. A va-
gyonbiztositasi szerzodést, az életbiztositasokkal szemben, jellemzdéen egy évre kotik
— még ha altalaban automatikusan meg is hosszabbitjak a kdvetkezd évben, amikor
is altalaban — specialis tényezdktdl eltekintve — ugyanaz a kockazat, mint az el6z6
évben. Nem kell tehat folyamatosan gyijtdgetni (vagy legalabbis nem olyan mérték-
ben, mint az ¢életbiztositasok esetében) a dijakbol a tartalékokat. A vagyonbiztositasok
esetében alapvetden az adott évi dij az adott évi kart fedezi. Viszont a vagyonbiztosi-
tasok karingadozasa — szemben az életbiztositasokéval — nagyon szeszélyes. Ezért a
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vagyonbiztositas egyes években nyereséges, mig masokban veszteséges lehet. Ennek
oka — tobbek kozott — az, hogy a vagyonbiztositasok esetében a karra 3 ,,dimenzio-
ban” kérdezhetiink ra, szemben az életbiztositasi kar 1 dimenzidjaval. Az életbizto-
sitasok esetében a kar vonatkozasaban egyetlen-egy kérdés tehetd fel: a ,,mikor”? A
vagyonbiztositasok esetében ezen feliill még lehetséges a ,,hanyszor” és a ,,mekkora”
is. A vagyonbiztositas szeszélyes karalakuldsa elleni védelem, hogy a biztosito évfor-
dulékor tudja médositani a szerzdés dijat, ami az életbiztositasok esetében —a hosszu
rogzitett tartam miatt — nem lehetséges. Az ¢letbiztositasok hosszu tartama viszont
nem csak lehetséges, hanem az ligyfelek természetes igénye is.

A fenti eltérések az okai annak, hogy tobb biztositasi piacon az a gyakorlat ala-
kult ki, hogy ¢élesen elkiilonitették egymastol a biztositast és a tobbi biztositast (,,nem
¢letbiztositasok™), elnevezve Oket a biztositasok két ,,aganak”. Az egységes Eurdpai
Unios biztositasi szabalyozas kidolgozasakor atvették ezt a megkiilonboztetést, igy
ma mar az egész EU-ban a biztositasokat erre a két agra kell szétvalasztani.”

A mar emlitett szervezeti kdvetkezménny, hogy az EU-banaz ujonnan alapitandé
biztositotarsasagok esetében a direktiva (Magyarorszagon ez elsé biztositasi térvény
1996. januar 1-i) hatalyba lépésétél nem lehet egy tarsasagon beliil a két agat miivelni
— bizonyos kivételekkel.™

Végezetiil érdemes még roviden attekinteni az életbiztositasi szerzédés fobb
fogalmait és szerepldit. Ennek bemutatasat kezdjiik az egyik legjobban ismert ¢letbiz-
tositas, a kockazati, vagy mas néven haléleseti életbiztositas definialasaval:

A kockazati (haldleseti) életbiztositas esetén a biztosité arra vallal kotelezettsé-
get — a szerzédést koto személy (szerzddo) dijfizetése ellenében -, hogy ha a biz-
tositott személy (biztositort) egy bizonyos idétartamon (biztositds tartamdn) beliil
meghal, akkor egy elére meghatarozott személy (kedvezményezett) részére egy
elére meghatarozott osszeget (biztositdsi dsszeget) fizet ki. Ha a tartam lejarta-
kor a biztositott életben van, akkor a biztositas kifizetés nélkiil megsziinik.

51 Elvileg nincs akadalya, hogy ketténél tobb agat is megkiilonboztessenek, ami praktikusan a nagy ,,egyéb”
kategorianak tekinthetd nem ¢életbiztositas tovabbi darabolasat jelenthetné. Pl. lehet ugy érvelni, hogy a
jogvédelmi biztositasok egyik lehetséges szolgaltatasa a biztosito nem megfelelé kartéritése elleni vé-
delem, vagyis potencialisan érdekellentét van a jogvédelmi biztositasokat értékesitd és a tobbi biztositd
kozott, ezért a ilyen termékeket értékesitd biztositokat el kell kiilonitetni a tobbitdl.

52 Valdjaban a tartalékolasi jellegzetességek nem annyira a élet- és a nem-élet jelleghez, hanem a szerzédé-
sek hosszu- vagy rovidtavu jellegéhez kotédnek. Viszont e szerint a jellegzetesség szerint nehéz lenne a
kiilonboz6 biztositasi fajtakat a gyakorlatban szétvalasztani. Az élet — nem-élet szétvalasztas viszont na-
gyon jol fedi a hosszu- és rovid tartam szétvalasztasat, s a gyakorlatban is konnyen megvaldsithato (bar itt
is utalni kell a baleset- és betegségbiztositasokkal kapcsolatosan mar idézett bizonytalansagokra). A gya-
korlatban a nem-¢élet hosszu tartamu szerzodésekre leginkabb a betegségbiztositasoknal latunk példat. Az
ebbol adodo problémakat a jogalkotok sokszor azzal oldjak meg, hogy az ilyen betegségbiztositasokat az
¢életbiztositasokhoz soroljak. Mindazonaltal gyakran hasznaljak az életbiztositasokra a ,,hosszl tartamu
biztositasok” terminust is, ami bar nem teljesen korrekt, de a 1ényeget jol leirja.
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Erdemes kicsit elemezniink ezt a definiciot, mert szamos kulcsszo szerepel benne,
amelyeket felhasznalhatunk a késobbiekben. El6szor is, az életbiztositasi szerz6dés
szerepldi (vagy alanyai). Mint az a definiciobol 1athato, ilyenbdl 4 van:

1. a biztosito

2. a szerz6do

3. a biztositott, és

4. a kedvezményezett.

A biztositot egyértelmiinek véve a masik harom alanyrol a kdvetkezoket kell tudni:

A szerzédd, aki a biztositasi szerzodést koti és a biztositasi dijat fizeti. O a ,,gazdaja” a
szerzOdésnek (az angol kifejezés ezt jobban kifejezi: policy holder), 6 tehet kiilonbzo
jognyilatkozatokat azzal kapcsolatban, s 6 jeldli ki a kedvezményezettet és 6 bontja
fel (kezdeményezi, hogy a biztositd vasarolja vissza) a biztositast. A szerz6do lehet
természetes ¢€s jogi személy is. Természetes személyként altalaban — de nem sziikség-
képpen — megegyezik a biztositottal, és természetesen megegyezhet a kedvezménye-
zettel is. Ennek ellenére ilyenkor is érdemes elkiiloniteni, hogy ugyanaz a természetes
személy szerz6ddi, biztositotti vagy kedvezményezetti funkcidjaban keriil emlitésre.
Mikor ez a funkcié nem lényeges, vagy tobb funkcid esetében is ugyanaz a megalla-
pitas tehet6, akkor csak a szerzodésben a biztositohoz képest elfoglalt hely a Iényeges,
ezért ilyenkor szoktuk hasznalni (ebben a konyvben is) az igyfél kifejezést. Jogilag a
szerz0do az €letbiztositasi szerzodés fészerepldje (természetesen a biztositd mellett).

A biztositott az, akinek az életével kapcsolatos eseményre a biztositasi szerzédés
szol. Biztositastechnikai értelemben 6 a foszerepld, ¢és csak természetes személy le-
het. Ha a biztositott és a szerz6dé eltér egymastol, akkor az életbiztositasi szerzédés
1étrejottéhez a biztositott irasbeli hozzajaruldsa is sziikséges. Jogi szempontbol azon-
ban szinte csak ez a jog illeti meg. Ezen kiviil, ha a szerz6d6 felmondja a biztositast,
akkor a biztositott beléphet a helyére szerz6ddként. Fel kell hivni a figyelmet arra,
hogy az a tény, hogy jogi és biztositastechnikai szempontbol mas és mas a biztositasi
szerzO0dés fészerepldje az ligyfél oldalon, idonként problémakhoz vezet, féleg az ado-
kedvezmények alanyanak az értelmezésekor, ha az allam az ¢letbiztositasok kotését
adokedvezményekkel 6sztonzi.

A kedvezményezett, aki a biztositasi esemény bekdvetkezése esetén a biztositd
szolgaltatasat kapja. Sok szempontbdl 6 van a legjobb helyzetben, hiszen csak jo-
gai vannak, kotelezettségek nélkiil, ugyanakkor az 6 pozicidja a legkevésbé stabil. A
szerz0d6 barmikor egyoldalian megvaltoztathatja a kedvezményezettet (kivéve, ha
a szerz6dés zaradékaban — mint példaul a hitelfedezeti biztositasnal — kikotik a ked-
vezményezett megvaltoztatasanak tilalmat), a korabbi kedvezményezett tudta nélkiil
is. Kedvezményezett természetesen nem csak egy, és nem csak természetes személy
lehet.
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Ha tovabb elemezziik a fenti definiciot, akkor a kdvetkez6 kulcsszo a tartam. Az
¢letbiztositasi szerzddések leggyakrabban hatarozott tartamtiak, de lehetnek hataro-
zatlan tartamuak is. A hatarozott tartamu szerzodések altalaban egész évekre szolnak.
Ezek az egész évek altalaban nem esnek egybe a naptari évekkel, hanem a biztositas
megkdtésekor indulnak, s minden évben ugyanezen a napon van az Un. biztositasi
évforduld. Két biztositasi évfordulo kozti idétartam a biztositasi év**. A hatarozott
tartamu ¢életbiztositasok minimalis lehetséges tartama altalaban 5 év, a maximalis
pedig — tarsasagonként valtozo mdédon — 25 ¢és 40 év kozott van. A tartamra altalaban
a biztositott kora szerint is szoktak kikotni egy relativ maximumot, pl. a biztositas
lejartakor a biztositott életkora nem lehet nagyobb, mint 75 év.

Minél fejlettebb az orszag, az atlagos tartam annal hosszabb. Az atlagos tartam
tekintetében azonban kiilonbséget kell tenni tervezett és megvalosult tartam kozott.
A tervezett tartam, amire kotdtték a biztositast, a megvalosult pedig lehet ennél rovi-
debb, ha korabban felmondjak (visszavasaroljak azt™). Bizonyos piacokon — igy Ma-
gyarorszagon is — rendkiviil elterjedt az idg el6tti felmondas, igy a megvaldsult tartam
sokkal rovidebb lehet a tervezettnél. A megvaldsult tartamra is lehet mondani, hogy
minél fejlettebb az orszag, az annal hosszabb. Errdl ugyan nincsenek statisztikak, de
a megvalosult tartam egy also6 becslését adja a dijtartalék/dijbevétel arany, ami Eurd-
paban, 2013-ban az alabbi volt:

IS BG PL LV SK RO HU CZ LT EE
1,0 2,7 2,7 3,1 3,5 3,6 3,8 4,0 4,0 4,5
GR PT MT IT g CY HR LU ES FI
4,6 5,1 5.4 5,4 5,7 5,7 5,8 6,0 6,3 7,7
DE UK AT LI NO BE FR NL DK
9,8 10,8 10,8 11,7 11,8 12,3 12,5 15,2 15,3

Forras: EIOPA
* Svédorszéag és Szlovénia adata hianyzik, Daniaé 2014-es

A fenti aranyok mindig kisebbek, mint az atlagos megvalésult tartam: minél nagyobb
az arany, annal nagyobb a kettd kozti eltérés. Jol lathato, hogy — Izland kivételével

53 Legalabbis mostanaban ez a nemzetkozileg legelterjedtebb megoldas. De korabban Magyarorszagon pl.
a biztositasok kezdetét és végét a honap elejére (illetve végére) igazitottak, mert a kézi adatfeldolgozas
mellett ez volt a praktikusabb. Elképzelhet6 a naptari évre igazitas is, igaz erre Magyarorszagon nem
az ¢életbiztositasok, hanem korabban a kotelezd gépjarmi feleldsségbiztositasok tekintetében volt példa.

54 A biztositasi év altalanositasa a biztositasi id6szak, ami alatt a két dijfizetés kozti id6északot, vagy mas-
képpen a dijjal fedezett tartamot szoktak érteni. Leggyakoribb iddszakok a biztositasi honap, biztositasi
negyedév, -félév és —év.

55 A ,visszavasarlas” sz6 ugy keletkezett, hogy a biztositas kotését tgy fogtak fel, mintha a biztosito az
ugyfélnek egy biztositasi kotvényt adott volna el, igy a biztositas tigyfél altali felmondasa (ha ekkor a
biztosito egyidejiileg fizet is az ligyfélnek) — ebben a keretben — a kdtvény biztosito altali ,,visszavasar-
lasat” jelenti.
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(ahol feltehetdleg valami furcsasag van az életbiztositasi piacon) — a lista elején csupa
volt szocialista orszag talalhatd, a végén pedig Eurdpa legfejlettebb orszagai.

A hatarozatlan tartamu életbiztositadsok vagy halalesettel, vagy visszavasarlassal
érnek véget. Bizonyos tipusoknal a szerzddés végére vonatkozo vélelem inkabb a
halaleset (pl. az egész életre sz0l6 biztositas), mas tipusoknal pedig inkabb a visz-
szavasarlas (alapveten a tartammegjelolés nélkiili befektetési egységekhez kotott
¢letbiztositasok).

Az utolso fontos fogalom a biztositasi 6sszeg. Mivel az életbiztositas dsszegbizto-
sitas (és elvileg sem lehet mas), ezért ennek szerepeltetése a biztositasi szerzédésben
alapvetd. Egy életbiztositasi szerzodésben tobbféle biztositasi dsszeg is szerepelhet
(bar a tobbségiiknél csak egy van), attdl fiiggden, hogy hanyféle biztositasi esemény
bekovetkezését engedi az meg. Ennek megfeleléen beszélhetiink haléleseti, elérési
vagy lejarati (valamint baleseti halaleseti, baleseti rokkantsagi stb.) biztositasi 0ssze-
gekrdl, amelyek megegyezhetnek, de kiilonbozhetnek is egymastol.

4.3. A legfontosabb életbiztositdsok bemutatédsa

Az alabbiakban — mindenfajta logikai rendezést mellézve — a leggyakrabban el6for-
duld életbiztositasi termékeket (modozatokat) és felhasznalasukat (funkcidjukat) mu-
tatjuk be.

4.3.1. A kockazati (haléleseti) életbiztositas
a biztositas miikddése olyan, hogy a vesz¢élykozosség tagjai altal 6sszegyijtott pénzt
kevesek fogjak megkapni, azok (illetve az azokhoz kot6do személyek), akik a biztosi-
tas tartama alatt meghalnak. Emiatt lehetséges, hogy viszonylag kis hozzajarulasok-
kal nagy szolgaltatashoz lehet hozzajutni, viszont ennek az az ara, hogy tlélés esetén
nem jar semmi (hiszen az 6sszegyijtott dijakat a biztosito kiosztotta az elhunytakhoz
kapcsolodo kedvezményezetteknek).

A halaleseti biztositas felhasznalasanal legféképpen azt kell megfontolni, hogy egy
halaleset egy csalad életében, ha az a keres6 volt, nagy nehézségeket okoz, de akar
teljes cs6dhoz is vezethet. Annal nagyobb ez a cséd, minél nagyobb mértékben épiilt
a csalad élete erre a keresore.

Példa: egy 30 éves né két gyereket nevel egyediil és épitkezik. Ugy gondolkodik,
hogy ha minden jol megy, akkor 5 éven beliil befejezi az épitkezést. Ha azonban
valami torténne vele, akkor a halaleseti 0sszeg megmenti a gyerekeket a csodtol.
Ezért egy 5 éves kockazati biztositast kot.
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Minden csalad felfoghato egy vallalkozasként is. Egy tavoli hasonlattal élve: példa-
ul egy kistizem két nagy teljesitményti géppel, 100%-o0s kihasznaltsaggal dolgozik,
allando talrendeléssel és a tovabbfejlodéséhez sziikséges, allandéan megujitott hite-
lekkel. Ha az egyik gép varatlanul és teljesen tonkremegy, akkor dobra verik a kisval-
lalkozast. (Arrél nem is beszélve, hogy a leallas lehetésége mindvégig komoly stressz-
hatast jelent.) Ezért minden ilyen vallalkozasban biztositani szoktak ,,lizemsziinetre”
a gépeket. A csaladban a keres6k a jovedelemtermel6 ,,nagy teljesitményii gépek”, s a
halaleseti életbiztositas az lizemsziineti biztositas.

Logikusan adodik, hogy errdl az analogiarél mindjart at is térjiink a valodi val-
lalkozasok teriiletére. Itt maga a vallalkoz6 a még nagyobb kapacitasu ,,gép”, tehat a
kiesés fokozottabb gondot jelent a csaladnak.

A vallalat funkcidjanak megfeleld miikddése kozben barkit érhet halaleset (fizikai
elhasznalédas miatt) vagy baleset. A vallalatok jogilag felelések dolgozdikért, és sok
vallalat vezetése érzi ugy, hogy ez azt is jelenti, hogy a vallalatnak dolgozoja csalad-
jardl is gondoskodnia kell, vagyis kompenzalni sziikséges a negativ anyagi kdvetkez-
ményeket. A kormanyzat is gyakran segiti ezt azzal, hogy lehetéséget ad arra, hogy
a vallalat koltségként szamolja el a dolgozoéi javara kotdtt kockazati biztositas dijat
(Magyarorszagon is ez a helyzet).

A fentieknek megfeleléen megemlitiink néhany konkrét helyzetet, amikor célszert
halaleseti életbiztositast kotni:

* A halaleseti életbiztositas a ,,legolcsobb™® biztositas abban az értelemben, hogy a
fizetett dijhoz képest mekkora haléleseti szolgaltatast nytjt. Ezért ezt a biztositast
kiilondsen lehet ajanlani olyan embereknek, akik pillanatnyilag nincsenek olyan
anyagi helyzetben, hogy kiilondsebben nagyaranyti megtakaritasaik legyenek.
Ilyenek lehetnek példaul fiatal csaladapak, akik épp egzisztenciajuk alapjainak a
lerakasaval vannak elfoglalva (hazépités, vallalkozas beinditasa stb.). Nekik nincs
sok félretenni valo pénziik, de félnek attol, hogy csaladjuk igéretesen indulé anya-
gi felviragzasat félbeszakithatja hirtelen halaluk.

» A fenti példahoz is kapcsolodik a kockazati életbiztositas egyben hitelfedezeti
¢letbiztositasként vald felhasznalasa is. Ha egy vallalkozasra vagy egyszeriien
lakasépitésre felvett kolcson visszafizetésének a garanciaja maga a vallalkozo, il-
letve a csaladfo, akkor csaladja nehéz helyzetbe keriil, ha meghal. Ezért erre az
esetre célszerti hitelfedezeti ¢letbiztositast kotni.

56 Az ,,0lcs0” kifejezést koznapian pongyola értelemben hasznélva. Valdjaban ez igy sulyos hiba, mert imp-
licite feltételezi, hogy a biztositasi dij = a biztositas ara, pedig nem ez a helyzet — Id. Banyar-Vékas [2016].
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Némely biztositod lehetdséget nyujt arra, hogy a f6biztositasként megkotott kockaza-
ti ¢letbiztositas mellé rovidebb tartammal, illetve tartamokkal kockazati kiegészitd
biztositast, illetve biztositasokat is kosson az tigyfél. Mindkét fenti esetben érdemes
lehet alkalmazni ezt a lehetoséget. Ezzel azt érheti el a szerzddd, hogy a tartam els6
részében magasabb lesz a biztositasi dsszeg, mint késébb. Az elsé példaban ennek
az lehet az indoka, hogy ha korabban hal meg, akkor tobb id6 s igy tobb pénz kell
gyermeke felneveléséhez, mint ha késdbb. A masodik esetben pedig azért, mert a
visszafizetendd hitel 6sszege az id6 elére haladtaval csokken, s igy kisebb biztositasi
Osszeg is elég fedezetil.”’

Egy tovabbi — altalanosabb — felhasznalasi lehetdsége ennek a modozatnak, amikor
csaladon beliili jovedelmi egyenl6tlenségek athidalasara hasznaljak azt. Egy csalad
tagjai altalaban hasonlé mértékben fogyasztanak, amita férj és a feleség egyiittes jo-
vedelmiikbdl finansziroznak, nem feltétleniil személyes fogyasztasunkak megfeleld
aranyban . Vagyis ha példaul a feleség tobbet keres, mint a férj, akkor a férj tébbet, a
feleség pedig kevesebbet fogyaszt tényleges jovedelménél (vagy amennyit az alapjan
— figyelembe véve a felhalmozast is — megengedhetne maganak). Egy ilyen aszim-
metrikus jovedelmi helyzetben a kevesebbet keresé fél szamara kiilondsen fenyegetd
a jobban keres6 partner kiesése. Itt az anyagi kovetkezmények kivédésére szolgal a
nagyobb jovedelmii hazastars életére kotott magas 6sszegli kockazati biztositas.

4.3.2. Az elérési biztositas
Az elérési ¢letbiztositas esetén a biztositd arra vallal kotelezettséget — a szerz6do
dijfizetése ellenében -, hogy ha a biztositott egy bizonyos idétartam (biztositasi tar-
tam) eltelte utan is életben van, akkor részére (vagy egy elére meghatarozott kedvez-
ményezett részére) a biztositd egy elére meghatarozott 6sszeget (biztositasi dsszeg)
fizet. Ha a biztositott a tartam lejarta el6tt meghal, akkor a biztositas kifizetés nélkiil
megsziinik.

Ha belegondolunk, akkor ez a konstrukcié tigy miikodik, hogy a veszélykdzosség
altal hosszu id6tartam alatt fokozatosan felhalmozott pénzeket kizarolag a ttlélék fog-
jak megkapni. A kockazati biztositasban a korai halal a vesz¢ly, ami ellen a biztositas
megvédett, (s ezaltal az, hogy valaki ellatatlan hozzatartozokat hagy hatra). Itt viszont a
hosszu élet, ami azzal ,,fenyeget”, hogy valaki taléli azt az iddszakot, amig képes sajat
munk4jabol megélni. Ezt a veszélyt “elkeriilik” azok, akik nem ¢lnek tul soka.

57 A kiegészité biztositas ilyen szerepe egyben ravilagit ennek a biztositasnak a hianyossagara felhasznaloi
szempontbol, hiszen majdnem minden konkrét példa arrol szol, hogy a biztositasi védelem iranti igény,
¢és a védelem igényelt mértéke az id6 eldrehaladtaval fokozatosan csdkken, nem pedig egyik pillanatrol
a masikra szlinik meg. Valojaban olyan kockazati biztositasokra lenne igény, ahol a szolgaltatas egy, a
hatralévé idére szolo jaradék, vagyis a biztositasi 6sszeg valtozd, a hatralévo idére szolo jaradék varhato
jelenértéke. Ez valojaban egy feltételes jaradékbiztositas lenne.
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Az elérési biztositas fontos elméleti konstrukcio, s nagyon sok masik biztositas épi-
tékockaja, dnalléan azonban gyakorlatilag nem fordul el6 (bar hosszas kutakodas
utan bizonyara tobben akadnanak egy-egy konkrét példara, szerte a nagyvilagban
—jomagam holland gyakorlati példarol tudok, ahol informalisan ,,agglegény biztosi-
tasnak” nevezik azt). Hogy miért, azt mar az elérési biztositas fenti logikéja alapjan
is nagyjabol el lehet képzelni. Mindenesetre az egyik legfontosabb ok, hogy — amint
késobb majd latni fogjuk — az elérési biztositast nem lehet visszavasarolni, vagyis
ha valaki nem tudja folytatni a dijfizetést, akkor viszonylag nagy felhalmozott pénzt
veszit el.’

Ezt a hidnyossagot kiiszoboli ki az un. ,,dijvisszatéritéses” elérési biztositas konst-
rukcidja (tehat ennek van visszavasarlasi értéke), amelynek az elérés mellett van hala-
leseti szolgaltatdsa is, ami nem mas, mint az addig befizetett dijak egyfajta szamitott
Osszege. A neve miatt gyakran elérési biztositasnak tekintik, de helyesebb lenne in-
kabb specialis vegyes biztositasként szamba venni.

A dijvisszatéritéses elérési biztositas esetében azért beszéliink a befizetett dijak
szamitott sszegérol, mert a halaleseti szolgaltatas szamitasakor altalaban figyelmen
kiviil szoktak hagyni a dijfizetéskor alkalmazott potlékokat, viszont az inflaciokove-
tés hatasat beszamitjak.

A dijvisszatéritéses elérési biztositas lényegében egy technikailag bonyolult ,,szi-
mulécidja” az egyszerli megtakaritasi szamlanak — ami viszont a biztositonak tiltott
termeék. (A bonyodalmakrol 1d. majd a dijkalkulacionall)

4.3.3. Vegyes biztositas
Az elérési biztositas helyett a gyakorlatban az elérési és a halaleseti biztositas kom-
binaciojat, az un. vegyes biztositdst szoktak a biztositok az tigyfeleiknek ajanlani.
A vegyes biztositas technikailag egyszeriien egy halaleseti és egy elérési biztositas
Osszege. Mivel ebben a konstrukcioban a biztosité mindenképpen fizet, ezért ezt joval
konnyebb elfogadtatni az ligyféllel, mint a tiszta elérési biztositast.

Valaki azért kot €letbiztositast, mert fél attol, hogy meghal, mas pedig azért, mert
fél attol, hogy életben marad. A két cél természetesen kiilonb6zo életbiztositasokat
kivan. A vegyes biztositas egyesiti magaban azt a két f6 életbiztositas-fajtat, ami ele-
get tesz e céloknak, vagyis a kockazati ¢és az elérési biztositast. A vegyes biztositas
kockazati része ugyanazokat a célokat szolgalja, mint a kockazati biztositas, vagyis
Osszességében a hatramaradottakrol valéo gondoskodast. Az elérési rész pedig alapve-
tden a biztositott onmagarol valdo gondoskodasat célozza.

58 Még kiélezettebb helyzetben: a biztositott halalos beteg lesz, s a felhalmozott dijtartalékbol gyogyittatni
tudnd magat, de a biztosito vissza kell, hogy utasitsa a visszavasarlasi igényt. Kevés Gjsagszerkeszté nem
hozna ki a cimlapon az érintettnek a biztosité gyakorlata elleni panaszos levelét.
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Természetesen az elérési rész is funkcionalhat gondoskodasként. A biztositott pél-
daul gyermeke egzisztenciajat akarja megalapozni egy vegyes biztositas kotésével. A
halaleseti rész ezért egy esetleges halal esetén gondoskodik a gyermekrdl. Az elérési
rész ugyanezt a célt szolgalja, ha a sziil6 megéli a tartam lejaratat. Ilyenkor lejaratnak
célszerli a gyermek valamely fontos életkorat valasztani (18 éves kora, amikor érett-
ségizik, vagy 23 éves kora, amikor diplomazik stb.).

Meg kell azonban mondani, hogy a vegyes biztositas nem olyan jo konstrukcio,
amilyennek az elsd latasra tiinik. A két 6 cél (gondoskodas masokrol, illetve a gon-
doskodas magamrol) tartama altalaban nem esik egybe, igy a vegyes biztositas pontos
céljat egy-egy konkrét esetben nehéz meghatarozni. Valdsziniileg Magyarorszagon,
ahol a vegyes biztositas a legnépszeriibb hagyomanyos ¢letbiztositas® volt, ez a nép-
szerliség inkabb a biztositasi kultura elmaradottsagat jelezte, hiszen nem annyira az
¢letbiztositasi szolgaltatasok, tehat a tudatos elérelatas miatt, hanem egyfajta altala-
nos tartalékként kototték és hasznaltak ezt a modozatot.

A vegyes biztositas elsédleges formaja az a konstrukcio, amikor a halaleseti biz-
tositasi Gsszeg megegyezik az elérési biztositasi Gsszeggel. Altalanosabb értelemben
azonban vegyes biztositasnak tekinthetiink minden olyan életbiztositast, amelynek
mind halaleseti, mind elérési dsszege van, még ha ezek nem is egyenlék egymassal.
Igy pl. Magyarorszagon az 1990-es évek elején tobb tarsasag kisérletezett olyan mo-
dozatokkal, ahol a halaleseti 0sszeg az elérési 0sszegnek fele, vagy kétszerese volt.
(Ezek nem valtak soha igazan népszeriivé.) Vannak olyan tarsasagok, ahol egy konst-
rukcioba tobb lejaratot (elérést) is beillesztenek (un. ,,lépcsézetes” konstrukeiok) — pl.
a 20 éves tartamu biztositasnak van egy-egy részleges lejarata és egy-egy ehhez tar-
tozo kifizetés a 10. és a 15. évben is. Mint mar emlitettiik, a dijvisszatéritéses elérési
biztositas is inkabb vegyes biztositasnak tekinthetd, mint elérésinek s a kulcsfontos-
sagu visszavasarlas tekintetében tigy is viselkedik, mint a vegyes biztositas. S végiil
az alabb targyalanddé meghatarozott lejaratra szolo életbiztositas is egy specialis, a
dijvisszatéritéses elérési biztositashoz hasonléan valtozé halaleseti dsszegli vegyes
biztositasnak is tekintheté (ha nem is a kedvezményezett fel¢ iranyuld cash-flow
szempontjabol).

A konstrukei6 oldalarol meg kell emliteni, hogy a(z elsédleges) vegyes biztositas
nem csak halaleseti + elérési biztositasként képzelhet6 el, hanem egy egyszeri ,,szam-
la” — megtakaritasként is, amit egy valtozo halaleseti 6sszegili kockazati biztositassal
kapcsoltak dssze. Ez a valtozo halaleseti dsszeg minden pillanatban akkora, hogy a
szamlan 1év6 pénzosszeget egy elére meghatarozott dsszeggé (a biztositasi Osszegge)
egészitse ki.

59 A 2000-es évek elejéig Magyarorszagon a legnépszeriibb biztositas volt, 10 évvel késébb viszont mar alig
volt beléle 0j kotés, kiszoritotta a modern BEK biztositas.
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4.3.4. Az egész életre sz0616 biztositas
Mivel az ember lehetséges ¢életkora nem végtelen, ezért ha a fenti meghatarozasokban
szerepld tartamot elkezdjiik nyujtani, akkor a vegyes ¢és a halaleseti biztositas ,,6sz-
szeér”. Ezt egy ujabb tipusként, az in. egész ¢letre sz016 (whole life) biztositasként is
felfoghatjuk. Az egész ¢€letre sz6l6 biztositas abban kiilonbozik az elé6zéektdl, hogy
tartama olyan hosszu, hogy abba belefér a biztositott hatralévo élete, s igy minden-
képpen a biztositott haldlakor, s mindenképpen kifizetéssel sziinik meg. Altalaban
azonban a dijfizetési periodust korlatozzak példaul az tigyfél 85 éves koraig, s ezutan
a biztositas dijfizetés nélkiil marad ¢letben.

Mivel nagyon hosszl az ilyen biztositas tartama, ezért értelmetlen az a felvetés,
hogy biztosan hosszabb-e az valamilyen hatarozott tartamnal, pl. 10 évnél? Igen, biz-
tosan hosszabb, hiszen a tartam nem azonos azzal az idével, ami a biztositott halalaig
eltelt, hiszen ekkor pl. a 10 éves tartamu vegyes biztositast utdlag 5 évesnek kellene
mindsiteni, ha az 5. év végén meghal a biztositott. Am ilyet sohasem tesziink, tehat az
egész életre sz010 biztositas tartamat sem azonosithatjuk a megk6téstdl a biztositott
halalaig eltelt idovel, hanem csak ennél hosszabb, de nem feltétleniil pontosan megha-
tarozott id6tartammal.®

A whole life biztositas jellegzetességeli is a halaleseti €s a vegyes biztositas kozott
vannak, tehat pl. van visszavasarlasi értéke (ld. késébb) — ellentétben a rendszeres
dijas kockazati biztositassal, aminek altalaban nincs -, de relative nem olyan mértéki,
mint a vegyes biztositaseé.

A ,whole life” biztositasnak specialis céljai vannak.

1. Temetési koltségek (ceremonia, siremlék stb.) fedezése. Ha a biztositott szamara
fontos, hogy megfelelé szinvonalt legyen a temetése, akkor egy ilyen biztositas
révén kis részletekben dsszegytijtheti az ehhez sziikséges pénzmennyiséget.

2. Orokosodési illeték kivaltasa. Ha az 6rokhagyé nem akarja, hogy vagyona egy
részét az 6rokosok eladjak, csak hogy az 6rokosodési illetéket le tudjak roni,
akkor célszerli magas dsszegii whole life biztositast kotnie, ami pont akkor fizet,
amikor sziikség van az 6rokosodési illetek kifizetésére.

Ezzel kapcsolatban fontos megemliteni az életbiztositasok egy (a magyar jog szerin-
ti®) nagyon kedvezé tulajdonsagat, hogy nem része a hagyatéknak, ezért a kedvez-
ményezett ahhoz a — néha nagyon hosszan elhiiz6dé — hagyatéki eljaras lezarta eldtt

60 Ha mégis meg akarjuk hatarozni a whole life biztositas tartamat, akkor azt mondhatjuk, hogy az leg-
alabb w-x év, ahol o a statisztikailag még relevans legmagasabb elérhetd ¢életkor, x pedig a biztositott
belépési kora. Minden ennél nem kisebb hatarozott tartamot tekinthetiink a whole life biztositas tar-
tamanak.

61 Bar ez feltehetdleg altalanos jellemvonds, nem magyar sajatossag.
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hozzajuthat®>. Raadasul az életbiztositasi szolgaltatas (mint a biztositasi szolgaltata-
sok tulnyomo része) altalaban adomentes is.

4.3.5. Befektetési egységekhez kotott életbiztositas
A befektetési egységekhez kotott életbiztositas (BEK biztositas), amelyet az 1950-es
években vezettek be Unit Linked biztositasok néven az Egyesiilt Kiralysagban, kez-
detben nem volt egyéb mint egy hagyomanyos kockazati biztositas és néhany befek-
tetési alap kombinaciodja.®® Az iigyfél rendszeresen befizetett a biztositohoz egy dijat,
amely két, alland6 nagysagu és az tigyfélnek is lathato részbdl tevodott ossze:

- a halaleseti biztositas dija

- a befektetési alapokba mend dijrész

A BEK biztositas

rendszeres dija

- :b' lal : ti Halaleseti

ockazati — iztositas |—: > ifizeté a

biztositas dija kmzeit:tsézalal

Megtakaritasi \j

(abefektetési Lejarati
ejarati

alapgkba] . n kifiz]etésa

mend) dirész Befektetésialapok tartam
végén

41. Abra: Az els6 BEK biztositasok dij- &s szolgaltatas-szerkezete

A szolgaltatas nagysaga a biztositott halala esetén két részbdl tevodott dssze:
1. a halaleseti biztositas biztositasi 6sszege
2. a befektetési alapok aktualis értéke

A biztositas lejartakor pedig a halaleseti biztositas — a szokasos médon — kifizetés
nélkiil megsziint, s a kedvezményezett szolgaltatasként a befektetési alapok aktualis
értékét kapta.

62 Természetesen csak akkor, ha volt megjelolt kedvezményezett, s az igy nem a biztositott drokose — ami-
kor ui. természetesen meg kell varni a hagyatéki eljaras lezarultat, hogy kideriiljon, hogy ki az 6rokos
egyaltalan!

63 A brit Unit Linked biztositassal gyakorlatilag megegyezik az amerikai Variable Universal Life biztositas,
amely a Whole Life biztositas altalanositasaként sziiletett. Elsd 1épésben tartam kozben valtoztathatova
tették a biztositasi dsszeget (Universal Life), majd valaszthatova a befektetési lehetéségeket (Variable
Life).
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A BEK biztositas
rendszeres dija

Halal i
I

Kockazati biztositas \—> ffizeté a
biztositas dija /7 kmzeest:tsé:alal
Megtakaritasi
(a befektetési Leiarati
ejarati
alapgkba} i . kifizetés a
mend) dirész Befektetésialapok tartam
végén

4.2. Abra: Az els® BEK biztositasok szolgaltatasa

Még napjainkban is arusitanak hasonlé termékeket, azonban mara a BEK biztosita-
sok alapkonstrukcidja lényegesen megvaltozott. El8szor is, a szabalyozas elkiiloniti
egymastol a befektetési alapokat és a BEK biztositasok alapjait. Ezekre inkabb az
egységalap”, vagy az ,,eszkozalap” kifejezéseket szoktak hasznalni. Masodszor: a dij
manapsag mar teljes egészében az eszkdzalapokba megy — az alabbi megszoritassal:
A dij egy fix részét a biztositdé mar a befizetéskor levonja a kdltségeire
Bizonyos tipusu dijakat szintén eleve elvon — masfajta koltségeire
Ha ettdl a 2. tipust dijtol eltekintiink, akkor a modern BEK biztositasok dij- és
szolgaltatas-szerkezete az alabbi:

Biztosito koltségeinek
és, kockazati
kifizetéseinek forrasa

Halaleseti
kifizetés halal

rendszeres :
%7 esetén
Koltségrész
Megtakaritasi
(a befektetési
alapokba o
6 dijré Lejarati
mend dijrész \ i jare
Befektetési alapok ifizetés a
tartam

végén

4.3. Abra: A modern BEK biztositasok dij- és szolgaltatas-szerkezete

A biztosito szolgaltatasa pedig halalesetkor egy eldre megallapitott halaleseti dsszeg
vagy a befektetési egységalapok értéke, ha ez tobb a halaleseti 6sszegnél. Lejaratkor
pedig most is a befektetési egységalapok értékét fizeti a biztosito, az alabbiak szerint:
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A

Egységek

. b Halaleseti
Osszértéke /
TANEEN
Kockazatnak
kitett 6sszeg / Nincs halaleseti

v

t t2 Id6
4.4. Abra: Egy BEK biztositas eszkdzalapjainak értéke

A biztositas nevében a ,,unit”, illetve az ,,egység” azt fejezi ki, hogy az eszkdzalapok-
ban az ligyfél pénzét — a befektetési alapokkal megegyezden — egységekben tartjak
nyilvan. A befektetéseket altalaban naponta értékelik, igy az egységek értéke naponta
valtozhat, amit a biztosité a honlapjan, vagy egy automata telefonvonalon keresztiil
(a hatalyos jogszabalyok miatt kotelezéen) az érdeklddd tigyfél tudomasara hoz. Az
egységeket a szerzddo ,,szamlajan” tartjak nyilvan. A kiilonb6zo valaszthato eszkoz-
alapok egységeit elkiiloniilten, a szamlan beliil, alszamldkon vezetik. Az egységek
szamat dsszeszorozva azok pillanatnyi arfolyamaval kapjuk meg a szamlan talalhato
pénz aktualis értékét.

A biztosito az egységek értékét két arfolyamon vagy aron értékeli:

- Eladasi és

- Vételi arfolyamon.

Az eladast és a vételt a biztositd szempontjabdl tekintik, s gy fogjak fel, hogy ami-
kor a szerz6dé dijat fizet be a biztositohoz, akkor az egységeket ad el neki, tehat ezt
az eladasi arfolyamon teszi, mikor pedig a biztosité szolgaltatast fizet, akkor 6 vesz
egységeket az ligyfeltdl, ezért ekkor a vételi arfolyamot alkalmazza. Ugyanezt teszi
akkor is, amikor kiilonb6z6 jogcimeken tartam kozben egységeket von el az iigyfél
szamlajarol.

Természetesen az eladasi arfolyam a magasabb, mint a vételi, szokasosan kb. 5-6%-
kal. A kiilonbséget a dij befizetésekor a biztositd azonnal elvonja a kdltségeire. Az
alszamlakon az egységeket gyakorlatilag vételi arfolyamon tartja nyilvan, hiszen a dij
egységekre torténd atvaltasa utan, mar csak ezen az arfolyamon térténik elszamolas.

A biztosito koltségeinek, illetve nyereségének a BEK biztositasoknal 4 forrasa van:

1. az eladasi és a vételi arfolyam fent emlitett kiilonbsége

2. bizonyos tipusu egységek elvonasa
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3. egységek rendszeres elvonasa az alapokbol
4. alapkezelési dij

Az egységeknek két fajtajat szokas megkiilonboztetni:
1. felhalmozasi (,,kdzonséges”) egységek
2. kezdeti egységek

Amit idaig az egységekrdl elmondtunk, azok alapvetéen a felhalmozasi egységek-
re vonatkoznak. A biztosito a kezdeti (els6sorban) szerzési koltségeinek fedezésére
alkalmazza a kezdeti egység-technikat. Ennek Iényege, hogy az elsé (vagy az elsd
két) év dijainak egy részét (pl. az els6 évi dijbefizetés 100.000 Ft-ot meg nem haladé
részEt) ,,megpantlikazza”, azokbol nem felhalmozasi, hanem kezdeti egységet képez.
Formalisan a kezdeti egységek ugyanugy viselkednek, mint a felhalmozasi egységek
egy lényeges eltéréssel: egy bizonyos szazalékukat (altalaban 5%-ot), egy bizonyos
id6n keresztiil (altalaban 10 évig) minden év elején elvonjak. A bizonyos id6 leteltével
a maradék kezdeti egységek felhalmozasi egységgé alakulnak at.

A kezdeti egységek folyamatos elvonasa valdjaban csak a dolgok egyfajta talala-
sa, hiszen a tartam alatt 0sszesen elvonand6 kezdeti egységeket mar a dij befizeté-
sekor elvonjak, tehat csak formalisan képezik meg azokat.** Hogy mennyit vonnak
el osszesen, konnyen kiszamithatjuk (10 évet és évi 5%-ot feltételezve): 1-(1-0,05)"°
= 0,4013, vagyis a kezdeti egységek 40,13%-at. A biztositas visszavasarlasi értékeét
ugy allapitjak meg, hogy az eleve csak a véglegesen megmaradé kezdeti egységekre
vonatkozzon.

A fenti 3 koltségforras jellemzden kiilonboz6 tipusu koltségeket fedez:

1. els6sorban a fenntartasi jutalékot

2. elsésorban a szerzési jutalékot

3. a folyamatos adminisztracios koltségeket

4. alapkezelést és a biztositd nyereségét

A biztositd az adminisztracios koltségeire altalaban egy havi fix, forintban megalla-
pitott részt von el a szerz6do alapjaibol ugy, hogy annyi egységet mobilizal, amennyi
az adott vételi arfolyamon sziikséges az adminisztracios koltségrész fedezetére. A
biztosito ezt a fix koltségrészt évente az inflacié mértékében indexalni szokta.

A halaleseti kockazat dijat és az esetleges kiegészitd biztositasok dijat az adminiszt-
racios koltségekhez hasonloan, az egységek havi elvonasaval szoktak beszedni. A

64 Emiatt az egész technika l1étjogosultsaga megkérddjelezhetd, hiszen célja — implicite — az tigyfél meg-
tévesztése: Uigy adjak elé neki, mintha a pénze még meglenne, mikdzben mar nem ez a helyzet. Ezért a
technika tiltasa is felvetédhet, fogyasztovédelmi megfontolasokbal.
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kiegészitd biztositasok dija jellemzden fix szokott lenni, de a halaleseti kockazat dija
valtozik attol fiiggden, hogy mekkora az eszkdzalapokban 1évd Osszes egységek ér-
téke. Ha ez meghaladja a halaleseti dsszeget, akkor abban a honapban a biztositénak
nincs kiilon halaleseti kockazata, ezért kiilon kockazati dijat sem szed. Ha viszont a
halaleseti biztositasi 0sszeg a nagyobb, akkor a kiilonbség, a kockazatnak kitett 6sz-
szeg a biztosito kockazata, amiért dijat szed. Ezt egyszerlien ugy allapitja meg, hogy
a kockéazatnak kitett 6sszeget megszorozza egy az ligyfél nemének és koranak megfe-
lel6 szorzéval (amit alapvetden a q -bdl képez®), s ennek a forintértéknek megfeleld
szamu egységet elvon az ligyfél szamlajarol.

A BEK biztositasok fontos jellemzdje a rugalmassag. Mind a dij, mind a halaleseti
Osszeg, mind a kiegészitd biztositasok dsszege tartam kozben viszonylag nagy sza-
badsaggal valtoztathatd. Ha azonban ez nem a rendszeres, évfordulds, inflaciéo miatti
indexalas kovetkezménye, akkor — nagyobb biztositéasi fedezet esetén — ehhez 4j koc-
kazat-elbiralasra van sziikség.

A rugalmassag mas vonatkozasban is tetten érhetd. A hagyomanyos biztositasoktol
eltéréen a BEK biztositasok kezelni tudjak az ligyfél rendszeres dijakon feliili, eseti
dijfizetéseit is. Mivel a biztosité akkor valtja at az aktualis arfolyamon a dijakat, ami-
kor azok beérkeznek hozza, ezért a biztositd jol tudja kezelni azt, ha az ligyfél nem
mindig ugyanakkor fizet, esetleg kihagy néhany dijat. Szintén nem fontos, hogy a
lejaratot jol definialjak, az némileg 6sszemosodhat a visszavasarlassal.

A dijmentes leszallitasnak (vagyis, amikor az addig rendszeres dijas biztositas dijfi-
zetését felfiiggesztik, s egyidejiileg csokkentik —,,leszallitjak™ — a biztositasi 6sszeget —
részletesebben Id. a 11.4. alfejezetnél!) gyakorlatilag nem is kell kiilon eljarasnak lennie,
a visszavasarlas pedig sokiranyt lehet. Lehetséges részleges visszavasarlas (egyszeri
pénzkivonas az eszk6zalapokbol), vagy rendszeres, jaradékszerii pénzkivonas is.

A biztositd tobbfajta eszkozalapot ajanl fel az ligyfeleknek, s 6k szabadon va-
lasztjak meg, hogy melyikbe és milyen aranyban tegye a biztositdé a pénziiket. Az
alapok lehetnek kdtvényalapok (hazai-, nemzetkozi-, allamkotvény-, vagy vallalati
kotvényalapok), részvényalapok (orszagra, iparagra, indexre, stb. specializalt alapok),
vagy ingatlan és egyéb alapok.

Az ligyfél valaszthatja, hogy a rendszeres dijait csak valamelyikbe tegyék, vagy
bizonyos aranyban osszak meg ezek koziil néhany vagy az dsszes kozott. A megosz-
tast a késobbi dijak vonatkozasaban az ligyfél barmikor megvaltoztathatja, s az eseti
dijakra eseti megosztast is alkalmazhat.

A mar meglévé egységeit is atcsoportosithatja mas alapokba — ezért azonban a biz-
tositd altalaban kiilon atvaltasi dijat szamit fel.

65 Ld. errdl a 12.7. alfejezetet!
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Az alapok valasztasaval az igyfél — a hagyomanyos biztositasokhoz képest —nagyobb
valasztasi szabadsagra tett szert, viszont ennek eredményeképpen a befektetési kocka-
zatot most mar a biztositd helyett 6 viseli. Igaz, ha agresszivebb befektetési stratégiat
folytat (tehat a kockazatosabb részvényalapokat valasztja), akkor hosszu tavon az altala
elérhet6 hozam is magasabb lesz, mint ami a hagyomanyos biztositasokon elérhetd.

A magas befektetési kockazat azonban sok iigyfélnek nem tetszik, ezért a *90-es
évektdl kezdve, eldszor Amerikaban, majd kb. 10-15 évvel lemaradva Eurdpaban is
fokozatosan kezdtek elterjedni a BEK biztositasokhoz kapcsolt befektetési garanciak.
Az ilyen garantalt BEK biztositadsok némely piacokon (példaul Amerikaban) szinte ki-
szoritottdk a garancia nélkiili valtozatokat. A garancia itt kiilonbozik a hagyomanyos
¢letbiztositasok hozamgarancigjatol, és masképp is allitjak azt el6: 1ényegében deriva-
tivakkal, amelyekért a hozam egy részével (pl. évi 1-2%-kal — a tékére vetitve: vagyis
jellemzden elég tekintélyes summaval) fizet az ligyfél. Az ilyen BEK biztositasoknak
0j — eléggé megtévesztd — nevet is adtak: ,,variable annuity”.® Az ,,annuity”, vagyis ja-
radék kifejezés azért kertilt a névbe (lényegében a ,universal life” helyett), mert ezek a
biztositasok tartalmaznak egy ,,jaradékositasi opciot”, vagyis egy igéretet arra, hogy az
ugyfél a lejaratkor jaradékra valthatja azt. Ez a modozatnak nem kiilénosebben fontos
jellemvonasa, mert egyrészt az ligyfelek egy toredéke ¢l vele, mésrészt, ha nem lenne
ilyen opcid, akkor is tudna a biztositasi 6sszegen jaradékot vasarolni az tigyfél.

Ez az opcid ugyanakkor rairanyitja a figyelmet arra, hogy a ,,variable annuity” tar-
talmazhat mas opciokat, mégpedig elsdsorban a kévetkezéket (EIOPA [2011]):

- GMWB (guaranteed minimum withdrawal benefits = garantalt kivonas/lejarati/
felvételi szolgaltatas): halasztott vagy azonnali, iddleges vagy élethosszig tartd
jovedelemfolyam garantalasa még akkor is, ha a szamla értéke nullara csdkkenne
— lényegében egyfajta garantalt visszavasarlasi értek;

+ GMAB (guaranteed minimum accumulation benefit — garantalt minimum felhal-
mozasi szolgaltatas): minimalis garantalt toke egy eldre meghatarozott idétartam
utan (pl. minimum a befizetett dijak 100%-a 5 év utan, vagy 120%-a 10 év utan
stb. — ez Iényegében a fent is emlitett befektetési garancia);

+ GMIB (guaranteed minimum income benefit — garantalt minimum jovedelem szol-
galtatds): minimum garantalt élethossziglani vagy hatarozott tartamu jaradék, ami egy
elére meghatarozott életkornal kezdédik — lényegében errél kapta a nevét a modozat;

66 A ,variable annuity” nem lenne megtéveszt6 név, ha egy masik termékre alkalmaznéak: egy olyan jaradék-
biztositasra, amelynek szolgaltatasa egységekben van meghatarozva, igy az aktualis tényleges kifizetése
az egységek aktualis értékétdl fligg. Hogy a zavar teljes legyen, idénként ilyen értelemben is hasznaljak
a kifejezést, ugyanakkor — ugy tiinik — ez a termék nem igazan elterjedt (még?!). Az amerikai biztositas-
feligyeletek nemzeti szovetsége (NAIC) altal 2007-ben kibocsatott ,,Variable Annuity Model Regulation”
(http:/www.naic.org/store/free/MDL-250.pdf) példaul tartalmazza, hogy ,,A variable annuity providing
benefits payable in variable amounts delivered ...”, ami erre az értelmezésre utal.


http://www.naic.org/store/free/MDL-250.pdf
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- GMDB (guaranteed minimum death benefit — garantalt minimum halaleseti szol-
galtatas): nem kiilonbozik a modern BEK biztositasoknal targyalt halaleseti szol-
galtatastol.

A BEK biztositasok fontos jellemvonasa a hagyomanyos biztositasokhoz képest, hogy
ezek koltségstruktiuraja (kivéve a kezdeti egységekben elrejtett koltségeket) az ligy-
felek szamara atlathat6. A BEK biztositasok célja végiil is ugyanaz, mint a hagyoma-
nyos ¢letbiztositasoké azzal, hogy a megtakaritasi motivumon itt kiilonds hangsuly
van. BEK biztositassal szinte az 6sszes hagyomanyos biztositast lehet ,,szimulalni”.
Példaul:

- Maga a BEK biztositas alaphelyzetben egy altalanositott vegyes, vagy whole life
biztositasnak tekinthetd;

- Ha a halaleseti kockazatot olyan magasan valasztjak meg, hogy a tartam végére
gyakorlatilag kiliriil a szerz6d6 szamlaja, akkor egy hagyomanyos halaleseti biz-
tositast kapunk;

- Ha a BEK biztositashoz egy feltételes jaradék kiegészitd biztositast tesziink, ami
a rendszeres dijjal megegyez6 nagysagu jaradékot fizet a tartam lejartaig a szer-
z0d6 szamlajara a biztositott halala esetén, akkor gyakorlatilag egy a terme fix
biztositast kapunk.

4.3.6. Meghatarozott lejaratu életbiztositas (a terme fix)
A meghatarozott lejarati (amit Magyarorszagon is elsésorban a francia nevén, mint
a terme fix, illetve manapsag angolosan term fix néven emlegetiink) ¢letbiztositasok
Magyarorszagon a vegyes biztositasok (elsddleges formajukban) és a BEK biztosi-
tasok mogott a legnépszeriibb modozatok. Ezek esetében a szerz6dé dijfizetése el-
lenében a biztosito arra vallal kotelezettséget, hogy a biztositas lejartakor egy meg-
hatarozott dsszeget mindenképpen (tehat nem feltételesen, mint az elérési biztositas
esetében) kifizet a kedvezményezettnek (illetve, ha a kedvezményezett a tartam koz-
ben meghal, akkor visszafizeti a dijtartalékot vagy az addig befizetett dijakat — tehat
lényegében a biztosito visszavasarolja a biztositast egy kedvezményes visszavasarlasi
értéken®). A biztositas dijfizetési periddusa a tartam végéig, de legfeljebb a biztositott
korabbi halalaig tart (ettél az idéponttodl a biztositas dijmentessé valik).

A biztositas tipikus felhasznalasi lehetdsége a gyermek szamara valo elé-takaré-
kossag, példaul palyakezdésre (vallalkozas beinditasa, épitkezéshez hozzajarulas),

67 A visszavasarlasi érték azért lehet ebben az esetben kedvezményes, mert nem kell tartani a visszavasarlas
soran megvalosulo autoszelekciotol, hiszen a gyermek halala nincs kiilondsebb korrelacioban a biztositott
egészségi allapotaval, ami a visszavasarlasi autoszelekcio f6 problémaja — 1d. a visszavésarlas targyala-
sanal részletesebben!
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illetve a csaladalapitas kezdeti koltségeinek fedezésére (,,stafirung”-biztositasként).
A biztositas annyival tud tobbet egy egyszert takarékbetétkdnyvnél, hogy a gyermek
akkor is megkapja megfeleld életkoranak betdltésekor a sziil6 altal neki szant dssze-
get, ha a sziil6 — halala miatt — nem tudja az eredetileg tervezett sszeget félrerakni.

Ha belegondolunk, akkor — technikailag — valéjaban ez egy valtozo halaleseti 6sz-
szegli vegyes biztositas, hiszen a biztositott halalakor a biztositd szamara valdjaban
bekovetkezik a kar, még ha nem is kell azonnal fizetnie. Viszont innentél kezdve nem
kap dijat, amibdl tolthetné a biztositas tartalékat, igy azt azonnal fel kell toltenie olyan
szintre, hogy az a garantalt (technikai) kamatlabbal kamatozva a tartam lejartara elér-
je a lejarati 6sszeget. Igy az & terme fix életbiztositast felfoghatjuk egy olyan vegyes
biztositasként is, aminek a halaleseti 6sszege nem mas, mint a lejarati 6sszegnek a
halaleset idépontjara diszkontalt értéke. A pontossag kedvéért hozza kell tenni, hogy
az a terme fix csak akkor lenne egyszeriien egy valtozo halaleseti dsszegli vegyes
biztositas, ha halalesetkor azonnal kifizetné a biztosité a szolgaltatast. Mivel ezt nem
teszi, ezért felfedezhetjiik, hogy ez a valtozé halaleseti dsszegli vegyes biztositasi
szerzO0dés tartalmaz egy implicit masik szerzédést is, ami szerint a halaleseti szol-
galtatast az tigyfél atvaltja a biztositonal egy egyszeri dijas a terme fix biztositassa,
aminek lejarata megegyezik az eredeti biztositas lejartaval (biztositasi dsszege pedig
az eredeti lejarati 0sszeg).

Maga ez az egyszeri dijas a terme fix biztositas inkabb egy elméleti konstrukcio,
mivel hianyzik beldle a biztositasi esemény. Elméleti konstrukcioként — hasonloan az
elérési biztositashoz — azonban fontos szerepet tolt be bizonyos biztositasoknal — pl.
maganal az a terme fixnél hozamvisszatérités esetén.

Az a terme fix biztositast azonban nem csak valtozo halaleseti sszegli vegyes bizto-
sitasként képzelhetjiik el, hanem felfoghatjuk egy olyan egyszerti megtakaritasi ,,szam-
la”-ként is, amit egy feltételes jaradékbiztositassal egészitettiink ki. A feltétel, ami
kioldja a jaradékbiztositas szolgaltatasat a biztositott halala. A jaradékbiztositas szol-
galtatasa pedig az, hogy tovéabbra is fizeti a szamla-megtakaritas dijrészét a ,,szamlara”.

Hogy a fentiek koziil melyiket képzeljiik el, rajtunk mulik, a két megoldas ekvi-
valens egymassal (amit kés6bb egzaktul be is bizonyitunk). A biztosité mindkét eset-
ben ugyanazt teszi a biztositott halalakor: feltdlti a tartalékot, Iényegében az egysze-
ri dijas term fix tartalékanak a szintjére. Ha a modozatot megtakaritas + feltételes
jaradékbiztositasként képzeljiik el, akkor ez a feltdltés a feltételes jaradékbiztositas
tartaléka lesz — az egyszerli megtakaritasi szamla tartalékahoz képest.

Az a terme fix életbiztositasok esetében meg kell jegyezni, hogy mivel itt altalaban
sziilok, mint biztositottak kotik ezt gyermekekre, mint kedvezményezettekre, ezért
itt van jelentésége annak, hogy ki a biztositott. Ha a két sziilé koziil alapvetéen az
egyikre harul a csaladfenntartas, akkor 6t kell megjeldlni biztositottként, mert az 6
halala okoz gazdasagi nehézséget a hatramaradottaknak. Tipikus értékesitési hiba,
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hogy nem a csaladfenntartéra, hanem az otthon talalt sziilore kotik a biztositast, mert
azugy ,.egyszerilibb”, vagy mert az éra sz6l6 biztositas dija kisebb.

4.3.7. Jaradékbiztositasok

A jaradékbiztositasoknak nagyon sok formdja van, és gyakran kombinaljak Sket
mas biztositasokkal is. Nem mindegyik jaradéktipus tekinthetd életbiztositasnak, ha-
nem csak az, amelynek a kezdete, vége illetve tartama a biztositott halalatdl fiigg.
Szokas beszélni egyszeri dijas és folyamatos dijas, azonnal indulé és halasztott, eldle-
ges ¢s utdlagos, iddleges, illetve (egyszeril) életjaradékokrol. Megkiilonboztethetiink
még egyszemeélyes és tobbszemélyes jaradékokat is.

Az egyszemélyes jaradékok bemutatasat célszerli annak leggyakoribb valtozata-
val, az egyszeri dijas, azonnal megindulo, eldleges életjaradékkal kezdeni. Itt egy
nagyobb Osszeg egyszeri befizetése ellenében a biztositd arra vallal kotelezettséget,
hogy attol a pillanattdl kezdve minden (biztositasi) év elején (vagy ahogy ez gyak-
rabban torténik, havi részletekben) egy meghatarozott 6sszeget fizet a biztositottnak,
egészen addig mig életben van. A biztositott haldlaval a biztositas megsziinik.

Jol latszik, hogy ez a biztositas valdjaban egyszeri dijas elérési biztositasok soroza-
ta, amelyeknek azonos a biztositasi dsszege, de tartamuk eltérd, az egymasra kdvet-
kezéknek az el6z6hoz képest 1 honappal hosszabb a tartama.

Ez a jaradéktipus jo ,,kalyha” nekiink, ugyanis ehhez képest konnyen el tudjuk he-
lyezni a tobbi fajtat is.

Az, hogy egy jaradék eldleges-e vagy utolagos, egyszerl technikai kérdés. Arrol
van sz0, hogy a jaradékot a biztosité mindig év elején vagy év végén fizeti-e. Kiilonb-
ség nyilvan csak az elsé (és — az id6éleges jaradékbiztositasok esetében — az utolso)
évben van. Az eldleges jaradék esetén ugyanis mindjart a dijfizetéskor megkapja a
biztositott az elsé részletet, mig utélagosnal csak 1 év mulva (az utolsot pedig élet-
hosszig tartd jaradéknal ugyanakkor kapja mindkét esetben, idélegesnél pedig — ha
nem hal meg a tartam vége el6tt a biztositott — az egyik esetben a tartam vége eldtt
egy évvel, a masik esetben pedig épp a tartam végén).

Az azonnal megindulo és a halasztott jaradék kozott az a kiilonbség, hogy az azon-
nal megindul6 jaradék esetében (akar eldleges, akar utdlagos) még abban az évben
megindul a jaradékfizetés, mig a halasztott jaradék esetében csak néhany év mulva
(amit természetesen eldre rogzitenek). Az alatt a néhany év alatt pedig az egyszeri
0sszeg kamatoz6 betétként, befektetésként vagy egyszeri dijas elérési (esetleg vegyes)
biztositasként viselkedik (az alapértelmezés az egyszeri dijas elérési biztositas).

Ezért azt is mondhatjuk, hogy a halasztott jaradék egy kamatozé betét vagy egy
elérési (esetleg vegyes) biztositas €s egy azonnal indulé jaradék kombinacidja.

Az egyszeri dijas és a rendszeres dijas jaradék kozott az a kiilonbség, hogy a biz-
tositd mikor jut hozza a jaradék alapjat képezd tékéhez. Ha azt az ligyfél egy Osz-
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szegben, egyszerre befizeti, akkor egyszeri dijas jaradékbiztositasrdl beszéliink, ha
folyamatosan, részletekben gyijti ssze, akkor rendszeres dijasrol. Valojaban azon-
ban a jaradékbiztositasok eleve egyszeri dijasoknak tekinthetk, mert a tékegytijté-
si szakaszt kiilonvalaszthatjuk a jaradékos szakasztol. Az elébbiben pedig altaldban
nem jaradékbiztositasrol, hanem kamatozo betétrél, vagy rendszeres dijas biztositas-
16l beszélhetiink, mint a halasztott esetben. igy a rendszeres dijas jaradékbiztositas
felfoghat6 ugy, mint egy kamatozo betét (vagy folyamatos dijas elérési biztositas) és
egy egyszeri dijas, azonnal indulé jaradékbiztositas kombinacioja.

A halasztott és a rendszeres dijas jaradékbiztositasok Osszefiiggenek, hiszen a dijfi-
zetésnek a jaradék megindulasaig be kell fejezddnie, tehat a rendszeres dijfizetés csakis
a halasztas tartama alatt torténhet. Ez aldl az a specialis eset képezhet kivételt, ha a
szerz6do és a biztositott nem ugyanaz a személy, s a biztosito elkezdi fizetni a jaradékot
a biztositottnak, mikozben a szerz6do szamara részletfizetési kedvezményt adott.

Az (egyszerl) életjaradék és az id6leges jaradék kozott az a kiilonbség, hogy az
(egyszerii) életjaradék biztosan a biztositott élete végéig tart, mig az idéleges jaradék
csak akkor addig, ha a biztositott egy meghatarozott tartamon beliil meghal. Ha a
tartam végét életben megéli, akkor a jaradék ekkor is megsztinik. Az id6leges ¢letjara-
dék abban kiilonbdzik — az amugy nem életbiztositasnak tekinthetd biztos jaradéktol,
hogy ez utébbi mindenképpen a tartam végéig tart.

Meg kell még emliteni a feltételes jaradékot, amely altalaban egy idépontig (pél-
daul valaki 18. életévének a betdltése) tart, meginduldsa viszont feltételhez kotott,
ami valakinek a halala (példaul sziil6, hazastars stb.).Meg kell még emliteni a ga-
ranciaid6 fogalmat. A garanciaid6 technikailag lényegében a biztos-, és az életjara-
dék kombinacioja, s azt jelenti, hogy a garanciaid6 tartama alatt a jaradék biztosan
jar, akkor is, ha kdzben meghalt a biztositott. A garanciaidd tehetjiik a jaradék ele-
jére és a végére is.

Az életbiztositasi gyakorlatban id6érdl idore feltlinnek bizonyos konkrét jaradékbiz-
tositasi modozatok, melyek elnevezése ,,Nyugdijbiztositas”, ,,Ozvegyi jaradékbiztosi-
tas” vagy ,,Arvajaradék-biztositas”. Ezek a nevek a fentiek koziil tobbféle konstrukci-
ot, illetve kombinaciot takarhatnak, és gyakran tobbszemélyesek is.

Nyugdijbiztositasi konstrukcioként kiilondsen az életjaradék-biztosités, illetve a
halasztott életjaradék-biztositas alkalmazhatd garanciaiddvel vagy anélkiil. Kifeje-
zetten alkalmatlan nyugdijbiztositasra az idéleges jaradékbiztositas, hiszen ez példaul
azt jelentené, hogy a biztositott a jaradékot élete végéig, de legfeljebb egy bizonyos
kor, mondjuk 80 év eléréséig kapja. Az idéleges jaradékbiztositas dija természetesen
kisebb (ami nem feltétlentil jelenti azt, hogy ez ,,0lcsobb” is), mint a nem iddleges,
hiszen altalaban kevesebb szolgaltatast nyujt. Ezért vonzo lehet az olyan emberek
szamara, akik tigy vélik, hogy ugysem élnek, mondjuk 80 éves korukig. Ha ez még-
is megtdrténik, akkor a biztositd éppen akkor fogja befejezni a jaradékszolgaltatast,
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amikor mar esetleg ez jelenti a biztositott {6 jovedelemforrasat, s mar tal éreg ahhoz,
hogy munkajabol ¢ljen meg.

Egy tipikus tobbszemélyes jaradék az arvajaradék, aminek viszont csak specialis
esetekben (példaul fogyatékos gyermekek) alkalmas a nem idéleges ¢letjaradék. Itt
alapvetden az iddleges (és feltételes) életjaradek kiilonbozo fajtainak lehet szerepe, hi-
szen arvajaradékra a gyermekkoru arvanak altalaban csak a keresoképes kor eléréséig
van sziiksége, de legfeljebb az esetleges korabbi halalaig. Arvajaradék konstrukeiot
persze sokat el lehet képzelni. Egy lehetséges valtozat pl. egy két- vagy haromsze-
meélyes id6leges, feltételes jaradékbiztositas, ahol az egyik biztositott a gyermek, aki
az esetleges jaradék kedvezményezettje is egyben, a masik (két) biztositott pedig a
sziil6, vagy szlilok. A jaradék lehet egyszeri és rendszeres dijas is. A jaradék tartama
a gyermek egy bizonyos kora (mondjuk 18 ¢év) eléréséig tart. A jaradék csak a sziild
(haromszemélyes jaradéknal valamelyik sziil6) tartamon beliili halala (mint feltétel)
utan indul meg, s tart a tartam lejartaig, vagy legfeljebb a kedvezményezett (a gyer-
mek) korabbi halalaig. (Mivel a gyermekkori halalnak nagyon csekély a valoszintisé-
ge, ezért a sziild halala utani jaradék lehet biztos jaradék is, vagyis a gyermeket nem
kell feltétleniil biztositottnak tekinteni.) A rendszeres dijas valtozatban a dijfizetés a
tartam lejartaig, illetve a sziild korabbi halalaig tart. Ennek a rendszeres dijas val-
tozatnak azonban vannak bizonyos, a dijtartalékkal 6sszefiiggd problémai, amirdl a
negativ dijtartalék targyaldsa kapcsan még szot ejtiink.

Az dzvegyi jaradékbiztositasoknak is tobb fajtaja képzelhetd el. A késobb targya-
lando6 garanciaidés életjaradékok felfoghatok 6zvegyi jaradékbiztositasként is, de 6z-
vegyi jaradékbiztositasként leginkabb a kétszemélyes jaradékokat alkalmazzak.

Ezeket a kétszemélyes dzvegyi jaradékbiztositasokat alapvetden két nagy csoport-
ba oszthatjuk. Sajat elnevezéssel élve beszélhetiink ,,szimmetrikus” és ,,aszimmetri-
kus” jaradékokrol. A szimmetrikus jaradékok esetében a két biztositott barmelyikét
tekinthetjiik 6zvegynek, vagyis nem mondjuk meg elére, hogy ki lehet 6zvegy, hanem
egyszerlien a tuléldt tekintjiik annak. Itt tehat a kis valdszintiséggel egyszerre bekd-
vetkez6 halalesetek kivételével mindenképpen lesz 6zvegy.

Az aszimmetrikus jaradékok esetében ez nem biztos, mert itt elore megmondjuk,
hogy 6zvegynek csak valamelyik, elére meghatarozott biztositottat tekintjiik, s 6t is
csak akkor, ha tuléli a masik biztositottat (ez persze értelemszerti).

Nézziink néhany lehetséges dzvegyi jaradékbiztositas konstrukeidt! A szimmetri-
kus jaradékok tipusan beliil lehetséges egy olyan valtozat, ami esetében csak az egyik
biztositott haldla utan kezdenek el évi 1 Ft jaradékot fizetni a masik biztositottnak,
mint kedvezményezettnek, annak halalaig.

Az aszimmetrikus jaradékokra egy példa:

Legyen egy fobiztositott (akinek halalaval a masik biztositott 6zveggyé valik) és
egy mellékbiztositott (az esetleges 6zvegy). A konstrukcio egyszeri dijas. A fébiz-
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tositott halala utan a mellékbiztositott élete végéig évi 1 Ft jaradékot kap, ha még ¢l
a fébiztositott halalakor. Ha a mellékbiztositott a fobiztositott haldla elétt meghal,
akkor a biztositas kifizetés nélkiil megsziinik.

Természetesen még szamtalan mas nyugdij-, 6zvegyi- és arvajaradék-biztositas
konstrukcié képzelhetd el a fentieken kiviil.

4.3.8. Nyugdijbiztositasok
Kiilon szoktak emliteni, de logikailag az életbiztositasokhoz tartoznak a nyugdijbiz-
tositasok is. A ,,nyugdijbiztositas”, mint megnevezés jellemzden nem egy specialis
konstrukcidra utal, hanem az életbiztositas céljara.’® Ezt a célt nagyon sokféle konst-
rukcioval el lehet érni. Alapvetden kétféle tipusu €letbiztositast lehet nyugdijbiztosi-
tasra hasznalni, s ezek funkcioja is kiilonboz6:

1. Megtakaritasi (tokegyjtési) tipusu (célu) életbiztositas

2. Eletjaradék-biztositas

A nyugdijbiztositas logikaja szerint aktiv életpalyaja alatt mindenki fokozatosan
felhalmoz egy megfeleld nagysagu t6két, amit aztan nyugdijba vonulasakor jaradékra
valt, s élete végére folél. Természetesen ezt a két biztositas tipust dssze lehet kombi-
nalni eggyé is. Ekkor annak tartamat két részre lehet osztani: tokegyujtési és jara-
dékfizetési szakaszra.

A tékegytijtési szakaszban a megtakaritasi tipust ¢letbiztositas lehet vegyes bizto-
sitas, dijvisszatéritéses elérési biztositas, befektetési egységekhez kotott életbiztosi-
tas, vagy egy egyszerl ,,szamla” jellegli megtakaritas (bar ezt — a korabban jelzett,
meglehetésen formalis okok miatt — nem tekintik életbiztositasnak, ha legalabb egy
fugefalevél” nagysagu haldleseti fedezetet nem tartalmaz, ami azza ,,valtoztatja” azt.
Ez a magyar adotorvény nyugdijbiztositas definiciojanak a logikaja is®). Természete-
sen a tokegyijtést a biztositasi szektoron kiviil is meg lehet oldani, s az igy 6sszegyj-
tott toket is at lehet valtani jaradékbiztositassa.

A jaradékfizetési szakaszban egy egyszeri dijas jaradékbiztositas kezd miikddni. Ez
a periodus altalaban a nyugdijba vonulassal indul meg.

A nyugdijbiztositasokat, kiemelt tarsadalmi jelentéségiik miatt az allam altalaban
kiemelten kezeli. Ez a kiemelt kezelés, kiilonb6z6 orszagokban kiilonbdzo intézke-
désekben Olthet testet. Jellemz6 az adokedvezmények nyujtasa, egy specialis nyug-
dij-termék (,,szamla”, vagy befektetési alap) definidlasa, vagy akar egy kiilonalld

68 Habar Magyarorszagon 2014 elejétol az adotorvény definialta a ,,nyugdijbiztositas” fogalmat, amibe alap-
vetden az itt targyalt 1. tipus fér bele. Azért az adotorvény, mert a biztositok —hosszu lobbizas utan — ilyen
cimen harcoltak ki termékeik egy részére adokedvezményt.

69 A magyar nyugdijbiztositasrol 1d. Banyar és szerzotarsai [2014].
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intézményrendszer (pl. nyugdijpénztar vagy nyugdijalapok) létrehozasa is. Ahol a
nyugdijbiztositasra az allami szabalyozas kiilon intézményrendszert hozott Iétre, ott
ugy tinik, mintha ez egy kiilon szektor lenne, valojaban azonban a nyugdijbiztositas
az életbiztositas (noha nem feltétleniil a magan-életbiztositas) szerves része.

4.3.9. Kiegészitd kockazatok — kiegészit6 biztositasok
A fenti ¢életbiztositasokat nagyon gyakran uigy értékesitik, hogy azok fedezetet nyujt-
sanak az alabbi kockazatokra is:

- baleseti halal

- baleseti rokkantsag

- bizonyos ,,kritikus”, vagy ,,rettegett” betegségek

- rokkantsag

- mitét

- korhazi apolas

A csaladfenntarté haldla mindig anyagi nehézségeket okoz. Ezek az anyagi nehéz-
ségek azonban halmozottan jelentkeznek, ha a halal varatlan, baleseti eredetli. Ezért
ilyenkor a biztositd a ,,normal” halaleseti dsszeg mellé potlolagos fedezetet kinal, ha
a halal oka baleset. Baleseti halalnak altalaban azt szoktak tekinteni, ha a biztositott
az akaratatol fliggetlen, hirtelen fellépd kiils6 behatas™ kovetkeztében egy éven beliil
meghal. A baleseti halaleseti sszeg altalaban a ,,normal” halaleseti 6sszeg 1-2-3-szo-
rosa azzal, hogy erre a biztosito altalaban egy kiilon felsd limitet is meghataroz.

Onalléan is, és életbiztositasokkal egyiitt is rusitjak a baleseti rokkantsagi biztosi-
tast. Az a biztositd, amely értékesit onallo baleseti halal fedezetet, annal a baleseti rok-
kantsag fogalmaba altalaban nem tartozik bele a baleseti halal, amelyik nem értékesit,
annal a baleseti halal is rokkantsag. Ha a baleseti halal és a rokkantsag kiilon biztositas,
akkor a biztositonak tigyelnie kell arra, hogy betartsa az alabbi szabalyokat:

- A baleseti rokkantsagot, mint fedezetet nem szabad a baleseti halal nélkiil kinalni

(forditva viszont igen).”!

70 Altaliban ide nem értve a megemelés, randulés, fagyas, napszuras vagy higuta kévetkeztében bealld
halalt. Ezek az akaratlagossag tekintetében hataresetet jelentenek, s ezért potencialisan visszaélésekre
adhatnak okot, emiatt a biztosito jobbnak latjak expliciten kizarni éket, igy téve egyértelmiivé a helyzetet.

71 Erdekesség, hogy amikor ezt a szabalyt gyakorl6 biztositésoknak oktatom, akkor mindig van néhény kozot-
tiik, akik elszantan vitatjak ezt a szabalyt, mondvan, hogy a baleseti rokkantsagi szolgaltatas a biztositott
¢letében jar, tehat a biztositott tovabbi életét konnyiti meg, mig a baleseti halaleseti szolgaltatasnak elvileg
mas a funkcidja, az a hozzatartozoknak jar. Konnyen elképzelhet6, hogy valakinek nincs olyan hozzatarto-
z0ja, akirdl gondoskodni akar, igy neki felesleges megvennie ezt a fedezetet. Ez a gondolatmenet tokéletesen
helytallo ugyan, de nem szamol azzal, hogy a baleset utan csak fokozatosan alakul ki, hogy milyen mérték
rokkantsag lesz annak az eredménye, illetve, hogy nem hal-e bele abba a biztositott. Ennek megfeleléen tobb
kifizetésre is sor keriilhet (a rokkantsag sulyosbodasa miatt), amit nem lenne célszerti visszaperelni. A prob-
1éma olyan, hogy nincs ra tiszta megoldas, de célszeri, ha itt a biztositd szempontjait vessziik figyelembe.
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- A baleseti halal biztositasi dsszege nem lehet kisebb, mint a 100%-os baleset utan
fizetendd rokkantsagi 6sszeg (nem lenne szerencsés ugyanis a kifizetett baleseti

rokkantsagi 0sszeg egy részét visszaperelni a biztositottol, ha az a balesetbe 1 éven

beliil belehal)

« A baleseti halal fedezet tartama nem lehet kisebb a balesti rokkantsagi fedezet tarta-
manal, illetve azt nem lehet elébb megsziintetni, mint a baleseti rokkantsagi fedezetet.

A baleset definicidja meglehetésen hasonlo6 a baleseti halaléhoz: baleseti rokkant-
sagnak az mindsiil, ha a biztositott akaratatol fiiggetlen, hirtelen fellépd kiils6 behatas
kovetkeztében egy éven beliil stlyos és maradandd egészségkarosodast szenved. (A

napszurast, stb. itt is ki szoktak venni a definiciobol)

Testrészek egészségkarosodasa l:ggl;:ll::
Egyik felso végtag valliziilettol valo teljes elvesztése vagy teljes mikodésképtelensége 70%
Egyi.l.< fels6 végtag konyokiziilet f6lott valo teljes elvesztése vagy teljes 65%
mitkodésképtelensége
Egyik fels6 végtag kényékiziileF alatt Val_c'» teljes elvesztése/ 60%
mikodésképtelensége vagy egyik kéz teljes elvesztése/miikodésképtelensége
Egyik hiivelykujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 20%
Egyik mutatoujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 10%
Barmely mas ujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 5%
Egylk arlsélvégtag (}ombkézép folott valo teljes elvesztése vagy 70%
miikodésképtelensége
Egyik als6 végtag combkozépig valo teljes elvesztése vagy mitkodésképtelensége 70%
Egyik also végtag labszar kozepéig valo, vagy egyik labfej teljes elvesztése vagy 50%
mitkodésképtelensége
Egyik labfej boka szintjében vald elvesztése vagy teljes miikodésképtelensége 30%
Egyik nagylabujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 5%
Barmely mas labujj teljes elvesztése vagy miikodésképtelensége 2%
Mindkét szem latoképességének teljes elvesztése 100%
Egyik szem latoképességének teljes elvesztése 35%
Amennyiben a biztositott a masik szem latoképességét mar a biztositasi 65%
eseményt megel6zden elvesztette
A beszeéloképesség teljes elvesztése 60%
A szagloérzék teljes elvesztése 10%
Az izleloképesség teljes elvesztése 5%

4.1. Tablazat: Baleseti csonkolasi tablazat

A maradand6 egészségkarosodas mértékeét a biztositd orvosa hatarozza meg. Ebben

segitséget nyujt neki a feltételek részét képezd ,,csonkolasi” tablazat, vagy a — kozke-

letti, német elnevezéssel élve — ,,gliedertaxe”. Ez a leggyakoribb lehetséges vesztesé-
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geket sorolja fel. Az egyes biztositok alkalmazhatnak eltéré mértékeket, de altalaban
nagyon hasonl6 tablazatokkal dolgoznak. A csonkolasi tabla egyfajta altalanos egész-
ségkarosodast mér, nem veszi figyelembe, hogy az adott biztositottnak bizonyos test-
részei, képességei (pl. a foglalkozdsa miatt) fontosabbak, mint altaldban az emberek
tobbségének (pl. sebésznek, zongoristanak az ujjai). Aki ilyen specialis kockazatokra
akar fedezetet, annak egyedi balesetbiztositast kell kotnie.

Példa egy gliedertaxe-ra™ (4.1 tablazat)

Egészségbiztositas alatt a baleset- és a betegségbiztositasokat szokas érteni. Els6-
sorban biztositas-technikai oka van annak, hogy az egységes egészségbiztositast két
kategoriara osztjuk. A balesetbiztositdsok — mint a baleset definicigjabdl is lathat-
tuk — mindenképpen biztosithatd kockazatok. A betegségek jo részérdl azonban ez
mar nem mondhato el, tilsdgosan erds az autoszelekcios és a moralis kockazat. A
betegségek egy részére azonban ez nem jellemz0, ezek — mondhatni — balesetszertien
viselkednek. Azokra a betegségekre érdemes az életbiztositoknak fedezetet kinalnia,
amelyekre egyidejiileg igaz, hogy:

- viszonylag ritkan fordulnak eld,

- az emberek jol ismerik Oket és félnek toliik,

- mindent megtesznek, hogy elkeriiljék dket,

- bekovetkezésiik jelentds anyagi koltségkihatasokkal jar.

Ezeket a betegségeket magyarul sszefoglaldan ,,rettegett kér’-oknak mondhatjuk
az angol Dread Disease forditasaként. (A Dread Disease helyett mostanaban terjed a
Critical Illness, vagy kritikus betegség kifejezés.)
A rettegett kort biztositonként mashogy és mashogy definialjak, de altalaban a kdvet-
kez6k mindenhol beletartoznak ebbe a fogalomba:

- szivinfarktus

- agyveérzés

- rak

- szivkoszortér bypass miitét sziikséglete

- veseelégtelenség

Ilyen fedezet megléte mellett, ha a biztositottnal a feltételekben szerepld betegségek
egyikét diagnosztizaljak, akkor a biztositd vagy egy — a tobbi szolgaltatastol fligget-
len — 8sszeget fizet (aminek célja, hogy a biztositott kezeltetni tudja az adott betegsé-
get), vagy annak az életbiztositasnak a szolgaltatasat (illetve annak egy részét) hozzak
eldre, amihez ezt a fedezetet megkototték.

72 Ezt az egykori ABN-AMRO Biztosit6 alkalmazta.
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A sulyos rokkantsag olyan eset, amikor a biztositott (amennyiben 6 a szerz6do is)
nem feltétlentil tudja tovabb fizetni az életbiztositas dijat, mikozben az altala nyujtott
fedezetre tovabbra is sziikség van. A hagyomanyos ¢életbiztositasok esetében ezen a
probléman segit a rokkantsagi dijmentesités fedezet vagy kiegészitd biztositas. Ennek
értelmében, ha a biztositott a biztositas (dijfizetési) tartama alatt sulyosan rokkantta
valna, akkor a tovabbi dijfizetést atvallalja téle a veszélyk6zosség (vagyis szamara a
biztositas dijmentessé valik). A dijmentesités tartama altalaban a biztositas hatralévo
tartama (illetve természetesen maximum a biztositott esetleges korabbi halalaig tart),
de idonként a biztosito kikoti, hogy allapotjavulas esetén a dijmentesités megsziinhet.

Sulyos rokkantsagnak a feltételek altalaban a baleseti eredetii legalabb 67%-0s, vagy
a betegségi eredetli 100%-os rokkantsagot szoktak tekinteni. Ennél kisebb mértékii rok-
kantsagra altalaban nem kinalnak Magyarorszagon ilyen fedezetet.” A betegségi 100%-
os rokkantsagnak a tarsadalombiztositas 2 fajtajat (fokat) kiilonbozteti meg, s ezt altalaban
atveszik a maganbiztositok, sot altaldban az ilyen rokkantsagnak a tarsadalombiztositas
altali megallapitasahoz kotik a szolgaltatas megindulasat. Ezek kozt az a kiilonbség, hogy
mig az alacsonyabb foku 100%-os rokkant 6nmaga ellatasara képes, addig amagasabb
fokon 100%-osan rokkant mar a mindennapi életben is gondozasra szorul.

A modern biztositasoknal (els6sorban a BEK-tipusu biztositasoknal) a dijfizetés
nem feltétlentil olyan jol definialt, mint a hagyomanyos biztositasoknal, igy ott a dij-
mentesités rokkantsag esetén sem lesz jol definialhato szolgaltatas. Ezen a probléman
segit, ha észrevessziik, hogy a dijmentesités rokkantsag esetén valojaban egy imp-
licit jaradékbiztositas, mégpedig egy olyan feltételes jaradék, ami a rokkantsaggal
indul, s aminek a jaradéktagja az életbiztositas dija. Ezt az implicit jaradékbiztositast
explicitté is lehet tenni, s ekkor kapjuk, a dijmentesités rokkantsag esetén kiegészitd
biztositassal gyakorlatilag azonos rokkantsagi jaradék kiegészité biztositast. Ez
elsésorban a BEK biztositasoknal szolgalhat ugyanolyan funkciot (de természetesen
a hagyomanyos biztositadsokhoz is lehet kétni), mint a hagyomanyos biztositasoknal
a dijmentesités rokkantsag esetén kiegészit6 biztositas, de 6nallo szolgaltatast is le-
het beldle képezni. Ezt azonban a biztositok annyira nem kedvelik, mert még az igy
.megszeliditett” rokkantsagi kockazattol is tartanak.

A rokkantsagi jaradék-biztositas mellett a legelterjedtebb betegségi kiegészitd biz-
tositasok Magyarorszagon a:

- mitéti szolgaltatas, és a

- korhazi apolas kiegészitd biztositasok

73 Az 1990-es évek elejéig szokas volt a betegségi eredetii legalabb 67%-o0s rokkantsagot (vagy masképp —
akkori kategoriakat hasznalva — a TB III. rokkantsagot — az elsd kettd a 100%-os rokkantsag két fokat
jelolte) is belevenni a fedezetbe, de ez a sok visszaélés miatt kikeriilt onnét. A 67%-os rokkantsag Ma-
gyarorszagon tulsagosan szubjektivnek és manipulalhatonak bizonyult.
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A mitéti szolgaltatas kiegészitd biztositas esetében a miitéteket a biztosito ,,stlyossa-
gi” fokozatokba (altalaban 5-be) osztja, s ha a biztositottnal sor keriil valamely miitét-
re, akkor a biztositd a miitéti szolgaltatas kiegészitd biztositas biztositasi dsszegének
a mitét fokozatanak megfeleld részét fizeti ki szadmara egy Osszegben (tehat pl. 1.
fokozati miitét esetén a biztositasi 6sszeg 20%-at, 5. fokozatu esetén pedig a 100%-
at). A biztositas célja a mitéttel kapcsolatos koltségek fedezése.

Ha a biztositott korhazba keriil, akkor ennek szintén vannak koltségei, s ezek
nagyjabol aranyosak a korhazi tartézkodas hosszaval (kiesd jovedelem, potlolagos
koltségek, paraszolvencia). Az e miatt keletkezd igényeket elégiti ki a korhazi apolas
kiegészitd biztositas, amelynek szolgaltatasa egyfajta napidij (pl. naponta 5000 Ft).
Ezt rovid (3-5) napos apolasokra nem szoktak fizetni (mondvan ekkor nem keletkezik
nagy pénziigyi sziikséglet, s a karrendezés koltsége szinte meghaladna a szolgaltatas
meértékeét), hanem csak az ezt a hatart meghalado hossztisagu korhazi tartéozkodéasra —
altalaban valamely fels6 hatarral (pl. 60, 180 vagy 365 nap).
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5. Az életbiztositasok csoportositasa

KULCSSZAVAK

Alap életbiztositas Hosszu tartamu apolasi biztositas
Csoportos biztositas Kiegészit6 biztositas

Egyéni biztositas Modern életbiztositas

Egyszeri dij Rendszeres dijfizetés

Elemi életbiztositas Roviditett dijfizetési tartam
Fébiztositas Tobb életre sz0616 biztositas

Hagyomanyos életbiztositas

5.1. Az életbiztositasok szokasos csoportositasa

Az életbiztositas-tan gyakorlati tudomany. Targyat, az életbiztositast évszazadokkal
(mas felfogasok szerint évezredekkel) ezel6tt gyakorlati megfontolasok alapjan hoz-
tak létre, s kozvetlen gyakorlati kihivasok, s nem elméleti felfedezések nyoman fejlo-
dott. Ennek kovetkeztében az elmélet is inkabb ezeket a kihivasokat probalta kovetni
¢s visszatiikrozni, s nem igazan torekedett a ,,klasszikus”, a tobbi tudomany szamara
mintaként szolgald tudomanyagakban (elsdsorban a matematika és fizika) alkalma-
zott axiomatikus felépitésre. Ennek megfeleléen — habar ez kezdd 1épésnek, s elemi
kovetelménynek tiinik — nincs igazan elfogadott kdzds csoportositasa az életbizto-
sitasoknak, hanem szerzérdl-szerzore valtozik, s meglehetdsen alarendelt a késobbi
mondanivaldnak, s jellemzdéen ad-hoc jellegli. Most vizsgaljunk meg egy-két példat a
magyar ¢s az angol nyelvii szakirodalombol.

5.1.1. Eletbiztositasok csoportositasa a magyar nyelvii
szakirodalomban

A magyar piacon biztositasi elméleti kérdésekben, az utobbi évtizedekben a legma-
radandébbat dr. Csabay Dezsd alkotta, s maig az 6 miivei jelentik a mércét (bar sok
vonatkozasban célszerii lenne mar Ujragondolni azokat). Az életbiztositasokrol 6
(Csabay [1971] 333-366 0.) a kovetkez6képpen nyilatkozik ,,Az életbiztositasok rend-
szerezése” (u.0. 352.0.) cim alatt:
,,Az €letbiztositasok rendszerezése tobb szempont szerint szokasos:

L. A biztosito teljesitési kotelezettségének feltétlen vagy feltételes voltatol fiiggden. ...

II. A biztositott egészségi allapotatol fliggd feltételek szerint: normalis vagy anormalis

(fokozott kockazatu) életbiztositasok.
II1. A biztositasi szolgaltatasok alapjan: tke ¢s jaradékbiztositasok.
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I'V. A biztositasi esemény szerint: halaleseti, elérési, vegyes ¢s jaradékbiztositasok.
V. Uzemgazdasagi szempontbol, féleg a biztositasok lebonyolitasi médszerei szerint:
a) nagyélet (vagy regularis élet),
b) kisélet- (vagy nép-, vagy ipari-, munkas-)
¢) csoportos ¢életbiztositasok™

Magukat a(z ¢élet) biztositasi modozatokat ezen feliil tobb szempont szerint csoporto-
sitja (u.o0. 356.0.):
A dijfizetés modja szerint:
1. egyszeri dijas
2. évi vagy havidijas (visszatérd dijas)
a) allando dijas
b) valtozo dijas
A biztositasi személyek szama szerint:
1. Egy személy életére sz016 biztositasok
2. Két vagy tobb személy életére sz6l6 (kolesonos) biztositasok

,,Legfontosabb csoportositasa a moédozatoknak a biztositas célja — illetve a kockazat-
viselés tartama — szerinti csoportositas. Lényegében minden e szempont szerinti mo-
dozat két alapmodozatra, illetve e kettd kiilonbdzé kombinacidjara vezethetd vissza.
Négy fétipust kiilonboztethetiink meg:

1. Halaleseti biztositas, ....

2. Elérési biztositas, ... Ebbe a tipusba sorolhato a jaradékbiztositas is, ...

3. Vegyes modozat biztositas, amely a fenti két modozat kombinacidja. ...

4. Meghatarozott idépontra szolo (,,a terme fixe”) biztositas ...” (u.o0. 357.0.)
dr. Csabay 10 évvel késébb (Csabay [1980], 107.0. Eletbiztositas cimszd) is hason-
1oképpen nyilatkozik: ,,ELETBIZTOSITAS a személy-(6sszeg)biztositasi ag legje-
lentésebb fajtaja. Olyan biztositas, amelynél a kikotott biztositasi dsszeg esedékessé
valhat egy meghatarozott idépont vagy életkor elérésekor (elérési biztositas), vagy
a biztositott halalanak bekovetkeztekor (haldleseti biztositas) vagy mindkét esetben
(vegyes életbiztositas). Ide tartozik még az !életjaradék biztositas (visszatérd periodi-
kus teljesitésii elérési biztositas).”

»Az ¢letbiztositas fajtait tobb csoportba szoktak osztani. Ezek nagyobb &sszegii
un. nagyélet (vagy regularis), a kisebb &sszegti un. kisélet (vagy ,,nép”) biztositasok;
Nyugaton: ipari vagy munkas-életbiztositas, a tiszta, rovid tartamu haléleseti (riziko)
biztositas jellegli hitelfedezeti életbiztositas, csoportos életbiztositas stb.

Az egyes csoportokon beliil az életbiztositasok — céljuk szerint — mddozatokra (il-
letve dijszabasokra) oszlanak. A harom legfébb modozat: a halaleseti, az elérési és a
vegyes ¢letbiztositas. Ezek mindegyike szamos formaban Iétezik.”
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Nagyon érdekes ¢és jellemz6 a kdvetkez6 oldalon talalhaté néhany megjegyzés is,

amely aktudriusi szempontbol nem tekintheté maximalisan pontosnak:

»A tiszta riziko élet- (halal és elérés) biztositasokat kivéve, a tobbi életbiztositas

nettd dija két férészbdl all: a kockazati dijbol és a takarékdijrészbdol. (Dijtartalék.)
A nyugati szakirodalomban meghatarozott biztositasi dsszegre szolo életbiztositasokat,
a jaradékbiztositasoktol valo megkiilonboztetésiil néha , tokebiztositasok-nak is nevezik.

Sok biztositési teoretikus és jogasz mar a XIX. szazad 6ta a vegyes (€s a dijvisszaté-
ritéses elérési) életbiztositast gazdasagi tartalma szerint nem biztositasnak, hanem ta-
karékbetét tizletnek vallja, mert csak nagyon kis részben tartalmaz kockazati elemet.”

Asztalos Laszlo Gyorgy 1995-ben alapvetden egyetértve a fenti csoportositasokkal,

Az életbiztositasok csoportositasa” c. fejezetben ugy nyilatkozik (Asztalos [1995],
330.0.), hogy ,,Egy-egy konkrét életbiztositast csak tobbféle, legalabb a kévetkezd 6
szempont (csoport) egyiittes alkalmazasaval (kombinacidjaval) lehet leirni, szakmai-
lag meghatarozni.” Ezek:

A. az életbiztositas célja,

B. a biztositasi szerzédéssel 6sszefiiggd id6(pontok), illetve idotartam,

C. a szolgaltatasteljesités modja,

D. a biztositott személyek szama,

E. a dijfizetés technikaja,

F. a hozadék visszatéritése szempontjabol.

Az els6 szempont szerinti valtozatok:

,,Az életbiztositas céljat minden esetben az ¢lettartam bizonytalansagabdl adodoé koc-
kéazat biztosito altal torténd atvallalasa jelenti. Ennek 4 alapvaltozatahoz — illetve azok
kombinacidjahoz — lehet minden mddozatot besorolni.

1. Kockazati, illetve halaleseti biztositas esetén a biztositott barmikor bekovetkezd
halala miatt valik esedékessé a biztositasi 0sszeg kifizetése (Whole-life Policy). Ha
azonban a biztositott a biztositasi tartam alatt nem hal meg, a biztositas — a biztosito
minden szolgaltatasa nélkiil — megsziinik.

2. Elérési (megélési) biztositasnal (Versatile Endowment Policy) a biztositonak csak ak-
kor kell teljesitenie, ha a biztositott az elére meghatarozott ¢letkort (in. korévet) tuléli.

3. A biztositd az el6z6 két modszer kombinacidjanal, az un. vegyes (kombinalt) médo-
zatu biztositasnal a biztositott
(a) meghatarozott életkor elérése el6tti halalakor, vagy
(b) az adott életkor tulélésekor fizeti ki a biztositasi 6sszeget.

4. Nem az ¢élet vagy a halal ténye, hanem barmely mas, nem is biztosan bekdvetkezd
esemény (idépontja) a dontd az in. meghatarozott iddpontra szo6l6 (fix term; ,,a terme
fix”) biztositasoknal. A biztositasi 6sszeget ugyanis ekkor feltétleniil kifizetik,

(a) vagy még az €10 biztositottnak, vagy
(b) az altala kijel6lt kedvezményezettnek (pl. 6rokosnek)”
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A fentiek érdekessége, hogy — a szakirodalomban egyediilallo6 modon — azonositja a
kockazati és a whole life biztositast, valamint, hogy a jaradékbiztositasrol csak a C)
szempont szerinti alcsoportokban tesz emlitést a szerzo.

5.1.2. Eletbiztositasok csoportositasa az angol nyelv(i’
szakirodalomban

Az angol nyelvi szakirodalom még az eddigiekhez képest is joval praktikusabb kér-
désként kezeli a csoportositast. Az Anglidban bizonyos értelemben ,,hivatalos tan-
anyagként” szerepld CII (Chartered Insurance Institute) kotet eleve a ,,Hosszu tava
biztositasok (policies) és befektetési modszerek™ fejezetcim alatt targyalja az életbiz-
tositasokat (,,Basic types of long-term insurance policy”) (Popplewell [1992] 3/2.0.):
... mint rovid attekintést és bevezetést ezekbe a szerzédésekbe (policies), hasznos
lehet ezekrdl a nagyszami modozatokrodl (policies) ugy gondolkodni, mint amelyek
az alabbi kordiagram egyik cikkébe tartoznak.
A moédozatok koziil néhanyat konnyli besorolni valamelyik cikkbe, 1évén teljes egé-
szében ¢életbiztositas, betegségi biztositas vagy befektetési alapu, de masok kettd vagy
még akar harom cikkbe is eshetnek.

Betegségi
Eletbiztositas biztositas
Befektetések

Tekintsiik a kovetkezé példakat és dontse el, mindegyikiik legmegfelelébb helyét a
diagramon.

- kockazati biztositas (term assurance)

- vegyes biztositas (endowment assurance)

- egész életre sz010 biztositasok (whole of life policies)

- hosszu tartamu betegségi biztositas (permanent health insurance)

- jaradékok (annuities).”

74 Sajnos a német szakirodalomban nem vagyok jartas, de talan ne jarok messze a valosagtol, ha gy vélem,
hogy Csabay csoportositasara alapveten hatott az ottani felosztas.
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A konyv megoldasai:
- kockazati biztositas = teljes egészében életbiztositas
- vegyes biztositas = kis részt élet, nagyrészt befektetés
- whole life = nagyrészt ¢let, kis részt befektetés
- hosszll tartamt betegségi biztositas = teljes egészében betegségi
- jaradék = fontos biztositas, de nem tudja elhelyezni a diagramban

Még megjegyzi, hogy: ,.Végiil, On bizonyéra felfigyelt egy sor mas tipusu biztositésra,
mint , kritikus betegség biztositas” (lévén részben betegségi, részben megtakaritas
¢és rendszerint részben ¢életbiztositas is) és a ,,long term care” (betegségi biztositas),
amelyek nincsenek fent megemlitve.”

A szinte évszazados multra visszatekintd, lenylig6z6 méretli ,Life Insurance”
(Black-Skipper [1994]) kdtet nem foglalkozik atfogdan az életbiztositasok csoporto-
sitasaval. Mintegy bevezet6ként megemliti, hogy ,,Az ¢letbiztositasi védelem legegy-
szeriibb formaja az évente megtjithat6 kockazati életbiztositas (yearly renewable term
insurance = YRT).” (U.o. 24.0.) Erre az alabbi definiciot adja: ,,Az évente megujithatod
kockazati életbiztositas csak egy évre biztosit fedezetet, de garantalja a szerz6donek
a biztositas megujitasanak jogat (vagyis folytatni azt) még akkor is, ha a biztositott
egészsége rossz vagy mas modon valt biztosithatatlanna. Minden év dija fedezi a biz-
tositas részét az adott év halaleseti koltségeibol. A megujitott dij minden évben a kor
elérehaladtaval, a halaleseti valosziniliség éves emelkedésének megfelelden emelke-
dik.” A szerzg ezutan a legfontosabbnak a dijfizetési modok targyaldsat tartja.

Egy késobbi fejezetben (,,Az életbiztositasi tipusok attekintése™) tér vissza csak a
csoportositasra (U.o. 82.0.):

»Ahogy a 2. fejezetben sugalltuk, az életbiztositasi szerzédéseket tizezernyi szol-
galtatasi és dijfizetési minta alapjan konstrualhatjuk és arazhatjuk. Torténelmileg
azonban az életbiztositasi szolgaltatasi mintak az alabbi harom osztaly egyikébe,
vagy azok egy kombinaciojaba esnek:

- Kockazati biztositas (Term Life Insurance)

+ Vegyes biztositas (Endowment Insurance)

- Whole Life Insurance”

Megemliti még, hogy (U.o. 83.0.): ,,Az életbiztositok 4altal kibocsatott egy tovabbi
biztositasi osztaly a jaradékok. ... A legtdbb jaradék megtakaritasi instrumentum,
amelyet el0szor alapok felhalmozasara, aztan ezek szisztematikus likvidalasara ter-
veztek, rendszerint valakinek a nyugdijas évei alatt.

A fenti életbiztositasi osztalyozasi séma napjainkban is érvényes maradt, habar
nem mindig lehetséges meghatarozni egy biztositas megkonstrualasanal az osztalyt,
amelybe bizonyos tipusu biztositasok beleesnek. Mint a 6. fejezetben kifejtjiik, né-
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hany biztositas megfelel6 rugalmassaggal lehetévé teszi a szerzddének, hogy a biz-
tositas tartama alatt megvaltoztassa a biztositas tipusat, igy ezeket csak egy megha-
tarozott id6pontban lehet besorolni. Bemutatasi célokbol ezeket a rugalmas forméaji
¢letbiztositasokat, mint egy tovabbi osztalyozast targyaljuk, még ha az osszes (egy
meghatarozott idépontban) tokéletesen beilleszthetd lenne a tradicionélis harom osz-
taly egyikébe, vagy azok egy kombinacidjaba.”

Erdekes a tovabbi targyalas is. A kockézati és vegyes biztositast még ugyanabban
a fejezetben, alfejezetekként szerepel, viszont a Whole Life, a ,,Rugalmas dijfizetésii
¢letbiztositasi modozatok™ (az a bizonyos 6. fejezet) ¢és a ,,Jaradék és specialis célu
biztositasok és szolgaltatasok” kiilon f6 fejezetet kapnak.

A vegyes biztositasrol (u.o. 95-96.0.) megallapitja, hogy ,,Két modon vizsgalhatjuk
a vegyes biztositast: a matematikai terminusokban és gazdasagi fogalomkeént.”

Matematikai fogalomként. A biztositd két igéretet tesz a vegyes biztositas ese-
tében: (1) kifizetni a biztositasi dsszeget ha a biztositott meghal a biztositas tartama
alatt, és (2) kifizetni a biztositasi 6sszeget ha a biztositott tuléli a biztositas tartamat.
Az els6 igéret azonos azzal, amit a biztosito a kiegyenlitett diji kockazati biztositas
esetében azonos Osszegre és tartamra tesz. A masodik bevezet egy 11j fogalmat az el-
érési életbiztositasét (pure endowment). Egy elérési biztositas azt igéri, hogy a bizto-
sitasi 0sszeget csak akkor fizeti ki, ha a biztositott él egy meghatarozott tartam végén;
semmit sem fizet korabbi halal esetén. Elérési biztositast, mint kiilon szerzédést nem
arulnak az Egyesiilt Allamokban. Azt mondjak, hogy kevés ember hajlandé megkoc-
kaztatni a teljes befizetett dij elvesztését a tartam el6tti halal esetén. ...

Gazdasagi fogalomként. A vegyes biztositas egy masik megkdzelitése, a gazdasa-
gi fogalom, a vegyes biztositast két részre osztja: egy csokkend kockazati biztositasra
¢és egy novekvo megtakaritasra. A szerz6dés megtakaritasi része a szerz6d6 szdmara
visszavasarlas vagy a biztositas terhére felvett kdlcson révén érheto el.

A 6. fejezet alapvetden az Universal és a Variable Universal Life tipust életbizto-
sitasokat targyalja.

Erdekes, hogy a néhany évvel korabbi kiadasu, szintén amerikai Life Insurance,
Theory and Practice cimii (Mehr—Gustavson [1987]), mar szintén sok kiadast megért
¢s szintén vaskos konyv — bar hasonldan osztja fel a biztositasokat — besorolasa nem
egyezik meg Black és Skipper besorolasaval. A ,,Basic Types of Life Insurance Polici-
es” cimil fejezetben (Mehr—Gustavson [1987] 51.0.) a kovetkezoket irja: ,,Az ¢letbiz-
tositok szamos életbiztositasi szerzédéstipust kibocsatanak. Ezen biztositasok koziil
sokan specialis kombinacioi vagy variacioi azoknak, amiket gyakran ugy tekintenek,
mint az ¢letbiztositas alapvetd formai: kockazati életbiztositas (term), whole life, és
universal life.” A szerzok ide egy labjegyzetben beszurjak, hogy: ,,Az életbiztositok
jaradékokkal is foglalkoznak... Néhanyan szeretik bebizonyitani, hogy szemantikai-
lag a jaradékok az egyetlen formai az igazi életbiztositasoknak, mivel ezek biztositjak
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az embereket a jovedelmiik tulélése ellen. Azt allitjak, hogy amit mi életbiztositasnak
hivunk, azt ,,halal” biztositasnak kellene hivni, mivel ez az embereket a halal altal
okozott veszteség ellen biztositja.” A fejezet legelején kiemeli, hogy két fontos varia-
ciot kell ismerni: a variable life és a variable universal life nevii biztositasokat.

A szerzok kiilon fejezetben (,,Product Diversification and Special Purpose Polici-
es”) foglalkoznak az ,,egyéb” életbiztositasokkal. Megallapitjak, hogy a 70-es 80-as
években nagyon sok ujfajta biztositast vezettek be, amely sok 0j valasztasi lehet6-
séget engedett meg az ligyfeleknek. Ez viszont azzal jart, hogy ,,A legutdbbi évek-
ben, a valaszték novekedésének trendje bizonyos mértékig a demarkacios vonalak
elhomalyosuldsat eredményezte, amelyek tradicionalisan megkiilonboztették a pénz-
igyi intézmények kiilonbdzé tipusait. Sok megfigyeld azt josolja, hogy az intézményi
megkiilonboztetésekben tovabbi attdrések fognak torténni, ahogy a diverzifikacid
folytatodik.” (u.o. 93.0.)

Az els6 specialis célu biztositds, amit targyal, a vegyes biztositas (endowment).
,,Habar valaha az életbiztositas egyik alapvetd formajanak tekintették, a vegyes fede-
zet népszeriisége az elmult években drasztikusan csokkent, részben az olyan rugal-
masabb termékeknek is koszonhetden, mint a universal life. 1984 folyaman az 1j biz-
tositasi vasarlasoknak kevesebb, mint fél szazaléka volt vegyes fedezet.” (u.o. 96.0.)

SRt}

Erdekes, hogy bar mindkét konyv cime ,,Eletbiztositas”, mindkettd teljes részletes-
séggel foglalkozik az egészségbiztositasokkal és a kiillonboz6 joléti tervekkel, anél-

kil, hogy ezeket fogalmilag életbiztositasoknak tekintené.

5.1.3. A csoportositasok altalanos vonasai
A fentiek alapjan az életbiztositasok szokasos csoportositasarol a kovetkez6 megalla-
pitasokat lehet tenni.
1. Nincs egyértelmii hagyomany, amit a csoportositas szempontjabol folytatni le-
hetne, vagy amihez alkalmazkodni kellene.
2. Nincs altalanos szempont, ami szerint mindenki csoportositana. Egy szempont
szerint valosziniileg nem is lehet megnyugtatéan besorolni minden moédozatot.
3. Nem torekszenek a szerzok az atfogosagra, viszonylag konnyedén kezelik a ki-
vételeket
4. Alapmoédozatoknak a szerzék hajlamosak a leggyakoribb modozatokat tekinteni
(lasd pl. a vegyes biztositas kezelését az angol nyelvii szerzéknél, illetve az a
terme fix hidnyat szintén naluk)
5. Bizonytalan és mindig is bizonytalan volt, hogy mit tekintenek életbiztositasnak
¢és mit mar masnak, de ez szintén nem nagyon érdekli a szerzoket.
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5.2. Az életbiztositasok kilénb6z6 szempontok szerinti
praktikus csoportositasa

Az alabbiakban — féleg Csabay nyoman haladva, de sok helyen el is térve attol — egy

tobb szempontu, praktikus csoportositas ismertetiink. A figyelembe vett szempontok:
1. a kialakulas torténeti sorrendje,

. a belso felépités logikaja, illetve a szolgaltatas jellege,

. adminisztrativ ¢és jogi megfontolasok,

. a szerzddo ¢€s a biztositott statuszanak kapcsolata,

. a biztositottak szama,

AN L AW N

. a dijfizetés tartama ¢és gyakorisaga.

5.2.1. A kialakulas toérténeti sorrendje szempontjabol — hagyoma-

nyos és modern életbiztositasok
Az életbiztositasoknak a XIX. szazad soran kialakult egy klasszikus form4ja, ami nagyon
keveset valtozott a XX. szazad soran. A XX. szazad kihivasai (pl. inflacid, mas pénziigyi
termékek versenye) és lehetdségei (els6sorban az informacid-technologia — IT) azonban
fokozatosan kikezdték a jol atgondolt és jol felépitett hagyomanyos termékdesignt és ujfaj-
ta, a korabbiaktdl jellegzetesen kiilonbozo termékek jottek 1étre. Emiatt ma mar érdemes
megkiilonboztetni a klasszikus jellegii biztositasokat az ujaktol, s ezért széltében-hossza-
ban hasznalatos a ,,hagyomanyos” és a ,,modern” életbiztositasok elnevezés.”

Hagyomanyos biztositasok alatt 1ényegében a halaleseti ¢és elérési biztositasokbol
felépitheto konstrukciokat, tehat magat a halaleseti biztositast, a vegyes, az a terme fix,
dijvisszatéritéses elérési, whole life és jaradékbiztositasokat értik. Jellegzetes vonasuk a
rogzitett technikai kamatlab, s az, hogy fobb paramétereik a tartam kiilénb6zo6 pontjaira
jol elore lathatoak.

A modern életbiztositasok két szempontbol térnek el a hagyomanyos biztositasok
koncepciojatol:

1. A termékdesign ¢s

2. A biztositasi esemény oldalarol

A termékdesign oldalardl alapvetden a Befektetési Egységekhez Kotott biztositasok
jelentettek Gjdonsagot a befektetési alapok fébb vonasainak életbiztositasokba integ-
ralasaval, s azzal, hogy az eldre hatarozatlan nagysaguva valt tartalék miatt gyakorla-
tilag megsziint az elérési biztositas, mint épitdelem.

75 Pl. a 2003-as (2016-t6] mar nem hatalyos) magyar biztositasi torvény tartalmazta a ,,hagyomanyos éle-
biztositasok” kifejezést (mint ami az életbiztositasi ag I. dgazatat jeldli), igaz a modern életbiztositasok
kifejezést nem. A helyébe 1ép6 0j Bit. mar egyiket sem.
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A biztositasi esemény oldalarol pedig az élet- és a betegségbiztositasok hatart-
eriiletén jelentkezd 0j kockazatok tagitottdk a hagyomanyos biztositasok korét (s
egyben tették elmosodottd a két biztositasi ag, illetve agazat hatarat). Az ¢letbizto-
sitasi konstrukciokba bevezetésre keriiltek, mint biztositasi események bizonyos jol
definialt sulyos (,,rettegett”) betegségek (Dread Diseases vagy Critical Illnesses),
illetve a gondozas sziikségessége. Az ennek megfeleld Uj biztositasok, vagy kie-
gészitd biztositasokként (alapvetéen a Critical Illness), vagy onallé biztositasként
(jellemzden a Hosszu tartamu apolasi biztositds = Long Term Care Insurance) je-
lentek meg.

A modern életbiztositasok az 50-es években jelentek meg el6szor, de vilagméretii
elterjedésiik a 80-as-90-es évekre esik.

5.2.2. A belsd felépités logikaja és a szolgaltatas jellege szerint
A hagyomanyos biztositasok egy jol felépitett rendszert alkotnak, amelyek bizonyos
¢épitékockakbol felépitheték — mint ahogyan arra mar utaltunk is. Alapvetéen két épi-
tokockabol épithetoek fel, ezért ezeket elemi életbiztositasoknak is nevezhetjiik. A
két elemi életbiztositas a

- Haléleseti és az

- Elérési életbiztositas.

Csak példaként: a vegyes ezek kombinacidja, a whole life a haldleseti hataresete, a
jaradékbiztositasok alapvetden elérési biztositasok sorozatai stb.

Osszességében tehat azt mondhatjuk, hogy a hagyomanyos életbiztositdsok az ele-
mi életbiztositasok kombinacioi. A leggyakoribb kombinaciokat szoktuk alap élet-
biztositasoknak is nevezni. Orszagrol-orszagra valtozik, hogy mik az alap életbizto-
sitasok. Magyarorszagon elsésorban a(z):

- vegyes,

- a terme fix,

- halaleseti

- azonnal induld, egyszeri dijas ¢életjaradék biztositas
nevezhet6 alap ¢letbiztositasnak.

5.2.3. Adminisztrativ és jogi szempontbdl — f6- és kiegészitd
biztositasok
Az ¢életbiztositok a fenti életbiztositasokbdl ,,kereskedelmi csomag-okat képeznek,
s azokat értékesitik. Mikor a szerz6dé megkot egy életbiztositasi szerzédést, akkor
tulajdonképpen egy ilyen kereskedelmi csomagot vasarol meg. Ez a kereskedelmi cso-
mag kétféleképpen épiilhet fel:
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1. a biztositd egyetlen konstrukcidba, un. ,,médozatba” beleépit a fenti ¢letbiztosi-
tasi fajtak koziil egyet, vagy néhanyat, s esetleg ezekhez még hozzatesz, a modo-
zatba beleépitve néhany nem-¢let (baleset- vagy betegségbiztositasi) elemet is.

2. Egy szerz6dés tobb valaszthatd részelembdl épiil fel. Ekkor az egyik elem, ami
mindenképpen életbiztositas, dominal, s ezt nevezziik fébiztositasnak, a tdbbi
elem pedig, amelyek lehetnek nem-életbiztositasok is, kiegészito jellegiliek; eze-
ket nevezziik kiegészito biztositasoknak.

Az élet- és a nem-¢letbiztositasok kapcsolatardl azt kell elmondani, hogy az Eurdpai
Unio6s iranyelvek szerint (amit természetesen a magyar biztositasi torvény is atvett)
egy életbiztositd csak életbiztositasokat értékesithet, ami alol kivétel a baleset- és
a betegségbiztositas, amit ,kiegészité kockazatként” tartalmazhat életbiztositas is.
(Ilyenkor az ilyen nem-élet biztositasokat az élet agban veszik szamba.) Az iranyelv
¢s a magyar biztositasi torvény sem mondja meg pontosan, hogy meddig szamit egy
kockazat , kiegészitdnek”, egy azonban biztos: életbiztositd baleset- és betegségbizto-
sitasokat 6nalléan nem értékesithet.

Magyarorszagon a biztositasi monopolium idején (vagyis 1986-ig) nem értékesi-
tettek kiilon kiegészitd biztositasokat, ezek csak a versenypiac kiépiilésével keriiltek
bele a biztositasi eszkdztarba. Beépitett nem-élet kockazatok azonban akkoriban is
megjelentek az életbiztositasokban, elsdésorban egy betegségi kockazat, ahol a szol-
galtatas az volt, hogy a biztositott rokkantsdga’™ esetén a biztositas dijmentessé valt.
A kiegészitd biztositasoknak két fajtajat kiilonboztetjiik meg:

1. az 6nallo szolgaltatast nyujtokat, illetve

2. az opciokat.

Az 0nallo szolgaltatast nyujtd kiegészitd biztositasoknak két fajtaja van, amelyek
szolgaltatasa:

- a fobiztositastol fliggetlen, s

- a fébiztositas szolgaltatasatol fiiggo.

Az elébbiek lehetnek élet-, baleset-, vagy betegségbiztositasok. Tipikus példak: koc-
kazati kiegészitd (élet) biztositas, baleseti halal-, vagy baleseti rokkantsag kiegészitd
(baleset) biztositasok, illetve a korhazi apolas esetén napidijat nyujtéd kiegészitd (be-
tegség) biztositas.

Az utébbira példa a dijmentesités rokkantsag esetén kiegészitd (betegség) biztosi-
tas.

76 Ld.a4.3.9. alfejezetet!
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Az opcidkra példa a valaszthato dijnovelés kiegészitd biztositas, ami lehetdvé te-
szi, hogy bizonyos idészakonként a szerz6do Uj kockazat-elbiralas nélkiil emelje a
biztositas dijat és 0sszegeét.

A kiegészitd biztositasok technikai megoldasaikban (inflaciokovetés, dijfizetés
gyakorisaga stb.) altalaban igazodnak a fobiztositashoz, s annak megsziintével altala-
ban ezek is automatikusan megsztinnek.

5.2.4. A szerz8d6 és a biztositott statuszanak kapcsolata szerint —
egyéni és csoportos biztositasok
Csoportosithatjuk a biztositasokat egyéni és csoportos biztositasokként is.

Egyéni életbiztositast altalaban egyének, mint szerz6dok, egyénekre, mint bizto-
sitottakra kotnek. A csoportos életbiztositasok esetében a szerz6d6 vagy egy egész
kollektivara (példaul egyesiiletek tagjai, vallalat dolgozdi stb.) egyszerre kot életbiz-
tositast, vagy pedig egy csoportba (példaul egy bank hitelfelvevdi kozé) valo belépés
feltétele a biztositas megkotése.

Szoktak csoportos biztositasoknak tekinteni az olyan egyéni biztositasokat is, ame-
lyeket egy szerz6do egyszerre kot, és ezért a biztositoé dijkedvezményt ad. Az ,,igazi”
csoportos biztositasok azonban technikailag is kiilonboznek az egyéni biztositasok-
tol, mégpedig altalaban hasonldak a nem életbiztositasokhoz, vagyis egy évre kotik
Oket meghosszabbitasi lehetdséggel. Ezek szinte kizarolag halaleseti tipustiak esetleg
baleseti vagy betegségi kiegészitokkel. Az ilyen csoportos biztositasok olcsobbak ami
az egyik f6 oka a miivelésiiknek. Ekkor ugyanis a biztositd szamara egyszeriibbé
valik a kockazat-elbiralas és esetleg az adminisztracio is, ami koltségmegtakaritast
eredményez, s ez a megtakaritas a dijengedmény alapja. Lehetséges azonban ugyne-
vezett ,csoportos dijkalkulacié” is (amit a CSEB-nél alkalmaztak), ami azt jelenti,
hogy a csoport tagjai egységes dijat fizetnek egységnyi biztositasi szolgaltatasért,
fliggetleniil sajat kockazataik (példaul koruk) eltéré mértékétdl. A dijkalkulacio soran
ilyenkor a csoport bizonyos ,,atlag”-jellemz6i szolgalnak alapul.

A csoportos biztositas miivelésének, a veszélykdzosségbe vald egyszertisitett belé-
pésnek és az egységes dijnak az az alapja, hogy a csoport nem a biztositas kdtésére
szervez0dott, hanem valamilyen mas cél érdekében, de a csoporttagoknak automati-
kusan van biztositasuk. Csak ezzel a modszerrel lehet elkeriilni az egyébként feltétle-
niil fellépd antiszelekciot.

A csoportos biztositasokkal kapcsolatosan mindenképpen meg kell emliteni a ma-
gyar biztositastorténet egyik legfontosabb csoportos biztositasat, a Csoportos Elet- és
Balesetbiztositast (CSEB). Ezt a 60-as évek elején inditott, és a 90-es évek elejéig
arusitott modozat-csoportot fénykoraban (a 70-es-80-as években) tobb mint 4 millid
magyar birtokolta. Lényegét tekintve egy egyszerti, standardizalt, minden fontosabb
személybiztositasi kockéazat ellen (alacsony) védelmet nyujtd biztositds volt, amit
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a dijkalkulacio és az értékesités jellege miatt hivtak csoportosnak (mert egyébként
egyéni jellegiti volt). A dijkalkulaci6 soran nem tettek kiilonbséget kor és nem szerint
a biztositottak kozott, igy azt kiilondsen eldnyds volt megkétni az idésebb férfiaknak
¢és kiilondsen elénytelen a fiatal néknek. Mivel az, hogy csak az id6s férfiak kotik
meg a CSEB-et, problémat okozott volna a biztositonak is, ezért specialis értékesitési
technikat alkalmaztak. Kizarolag munkahelyeken kototték. Az ebben az idészakban
jellemzé szocialista nagyvallalatokat felosztottak az iigynokok kozott, s egy ligyndk
csak akkor mehetett tovabb CSEB-et kotni egy masik vallalathoz, ha egy vallalatnal
—a dolgozdi létszamra vetitve — egy bizonyos telitettséget mar elért (tehat ha mar nem
csak az Oreg férfiakkal kototte meg a biztositast, vagyis nem ,,f6lozte le” a veszély-
kozdsséget). Nyilvanvalo, hogy ez a modozat a specialis, monopolbiztositds iddszak
terméke, s versenykoriilmények kdzott nem lehetséges ilyen elvii csoportos biztosita-
sokat értékesiteni.

A mai csoportos biztositasokat altalaban rovid tavra kotik, s ezeknek nincs is dijtar-
talékuk, tehat ebbdl a szempontbol nem életbiztositasként viselkednek.

5.2.5. A biztositottak szama szerint — egy és tébb életre sz6l6
életbiztositasok

Az egyéni biztositasok szolhatnak egy vagy tobb életre is, vagyis a szerzodésben lehet
egy vagy tobb biztositott is. Az alapértelmezés az egy biztositott, ezért minden fenti
esetben ezzel az implicit feltételezéssel éltiink. Ugyanakkor viszonylag gyakoriak a
két életre sz010 életbiztositasok is. Ezt tipikusan hazastarsak szoktak kotni, s ez ma-
gyarazattal szolgal arra is, hogy pillanatnyilag Magyarorszagon miért csak elvétve
kinalnak ilyen biztositasokat. Hiszen a magas valasi arany miatt az ilyen biztositasok
nagy részét visszavasarolnak, még ha az altala kielégitett igény tovabbra is él.

Nyilvanvaldan egy két életre szol6 életbiztositas nem azonos két egy életre szo6lo
— egyébként hasonld — életbiztositassal. A kiilonbség a biztositasi esemény definiala-
saban van. A két életre sz0l6 biztositasok esetében halal alatt az els6 halalt szoktuk
érteni, vagy pedig (mint bizonyos tipusu jaradékbiztositasoknal) a szolgaltatas szem-
pontjabol kiilonbséget tesziink aszerint, hogy melyik biztositott hal meg. Gyakorlati-
lag minden hagyomanyos biztositast el tudunk képzelni két életre szoloként is. Pl. a
kétszemélyes halaleseti biztositas akkor fizet, ha valamelyik biztositott a tartam alatt
meghal (s ezzel meg is szlinik, tehat a masik biztositott esetleges halalanak a bizto-
sitas szempontjabol mar nincs jelentdsége), s ha mindkettd életben megéri a tartam
lejartat, akkor kifizetés nélkiil megsziinik stb.

Viszonylag logikus igényként meriil fel a kétszemélyes a terme fix életbiztositas
igénye, ha a csaladban két, nagyjabol kiegyenlitett helyzetli keres6 van. Ilyenkor bar-
melyikiik kiesése problémat okozhat a gyermek késobbi iskolaztatasa, illetve altala-
ban az életkezdése szempontjabol.
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A tobb életre sz0106 életbiztositasnak egy masik, Magyarorszagon egyeldre ismeret-
len valtozata az un. iizlettars biztositas. Ezt altalaban kisebb vallalkozasok tulajdo-
nosai kotik, hogy ha valamelyikiik meghalna, akkor a biztositasi 6sszegbdl ki tudjak
elégiteni az 6rokosoket, s emiatt ne kelljen atszervezni, esetleg megsziintetni a val-
lalkozast.

5.2.6. A dijfizetés tartama és gyakorisaga szerint
Az életbiztositasokat a dijfizetés gyakorisaga szerint is csoportosithatjuk. Az életbiz-
tositasok dijat leggyakrabban rendszeresen (havonta, negyedévente, félévente vagy
évente) az egész tartam alatt szoktak fizetni. De el6fordulhatnak olyan konstrukciok,
hogy a dijfizetési tartam rovidebb a teljes tartamnal. Ilyenkor korlatozott dijfizete-
si tartamu biztositasokrol beszéliink. Ennek egyik sz¢€lsd esete, amit kiilon szoktak
megemliteni, ha a dijfizetés egyszer, a tartam elején torténik. Ez az Un. egyszeri dijas
biztositas.

A korlatozott dijfizetési tartamu biztosités a dijfizetési periodusban leginkabb rend-
szeres dijas biztositasként, utana viszont — a tartam végéig — alapvetden egyszeri dijas
biztositasként viselkedik.

A modern életbiztositasoknal — alapvetéen a BEK biztositadsoknal — eléfordulhat
elére nem deklaralt rendszerességti dijfizetés is, illetve a rendszeres dijfizetést kiegé-
szitd, un. eseti dijak fizetése is. A hagyomanyos életbiztositasoknal az eseti dij fize-
tése kizart.



136 II. ELETBIZTOSITASI TERMEKISMERET

6. Modern és a hagyomanyos életbiztositasok
6sszehasonlitasa

Az alabbiakban a modern életbiztositasok koziil csak a BEK biztositasokat elemezziik
részletesen, mert a Critical Illness és Long Term Care tipusu biztositasok egyrészt
még meg sem jelentek, vagy legalabbis nem nagyon terjedtek el a magyar piacon,
masrészt, mert a biztositasi esemény fogalmanak kiterjesztésén kiviil — ami amugy
fontos dolog — ezek a tobbi vonatkozasban jol belesimulnak a hagyomanyos biztosi-
tasokba.

6.1. A modern életbiztositasokrol altalaban

A Befektetési Egységekhez Kotott Eletbiztositdsok (réviden: BEK biztositasok) az
ezredfordulot kozvetleniil megel6z6 évek magyar €letbiztositasi piacanak nagy ujdon-
sagai voltak, amelyek nagyon gyorsan vezetd életbiztositasi termékekké valtak, s fo-
kozatosan szoritjak ki a megjelenésiik 6ta ,,hagyomanyos” életbiztositasoknak nevez-
hetdt tobbi életbiztositasi modozatot. Az angol eredeti utan inkabb Unit Linked-nek
(vagy UL-nek) nevezett termékek jelentésen megvaltoztattadk az életbiztositasrol
alkotott elképzeléseinket, s a szabalyozassal szemben tamasztott elvarasokat (ami-
ket maga a szabalyozas nem mindig kovetett). A BEK biztositasok nagy lépést tettek
afelé, hogy az ¢letbiztositasi termékek az ligyfelek szamara atlathatobbak legyenek,
nagyobb ¢és ujfajta valasztasi lehetdségeket adtak szamukra a korabbiakhoz képest, de
cserébe nagyobb feleldsséget is raktak az tligyfelek vallara sajat pénziigyei intézése
tekintetében. Osszefoglaléan: a BEK biztositasok a korabbiaknél érettebb fogyasz-
tot feltételeznek és kivannak meg, s bizonyos értelemben (hosszabb tavon) érettebb
fogyasztokat ,,nevelnek” is — ugyanakkor ez a feltételezés gyakran nem talalkozott a
valosaggal, amibdl sok konfliktus adodott, és sok vad is érte’” ezeket a termékeket.

77 Az egyik leggyakoribb vad, hogy ezek a termékek nagyon dragak, értve ezalatt (elméletileg helyesen!),
hogy nagyon magas a koltségrésziik. Ennek a vadnak az az érdekessége, hogy sok szempontbol igaz
olyan, mas szektorhoz tartozo helyettesitd termékekhez képest, mint a befektetési jegy vagy a nyug-
dijpénztar, de nem igaz a korabbi, hagyomanyos ¢életbiztositasokhoz képest. A koltségszint vizsgalatat
2013-ban elvégeztem (1d. Banyar [2013]), és azt talaltam, hogy a BEK biztositasok koltségszintje kb.
a fele a hagyomanyos biztositasokénak, mégsem azokat nevezik draganak, hanem ezeket, aminek oka
valoszintileg az, hogy a hagyomanyos biztositasok koltségei joval jobban el vannak rejtve azok konstruk-
ciojaban, s egyszerii eszkozokkel nem igazan mutathatok ki, mig a BEK biztositasok esetében mar igen.
Vagyis veszélyes (vagy ha az igyfelek oldalardl nézziik: nagyon hasznos) dolog a kéltségtranszparencia:
o6nmagaban is nyomast jelent a koltségek csokkentésére.
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6.2. Az életbiztositasok a BEK biztositasok
megjelenése elbtt

A hagyomanyos ¢letbiztositasok egy tobb mint 100 éves, megallapodott, ,.kicsiszolt”
formatummal, ,,termékdesign”-nal és egy jol felépitett, zart, 6nallo kalkulaciés mod-
szertannal ¢s jelolésrendszerrel rendelkeznek. Az alapveté hagyomanyos biztositaso-
kat mar gyakorlatilag (legfébb vonasaiban) a 19. szdzadban is ugyanolyan forméban
arusitottak, mint manapsag. Ez a felépités jol tiikrozte azt a kort, azt a kdrnyezetet,
amelyben megalkottak és forgalmaztak oket. A kdrnyezetnek, a mi szempontunkbdl
vett legfontosabb jellemvonasai a kovetkezdk voltak:

- stabil pénz, alacsony, illetve zérus inflacio, stabil (szokasos) kamatok

- papiralapu, kézi nyilvantartas

- a tékepiacokhoz csak egy nagyon sziik, kivalasztott elit fért hozza

- viszonylag alacsony varhato élettartam és ezért nagy halalozasi kockéazat — paro-

sulva a jellemz6en nagy gyermekvallalasi hajlandosaggal”™.

Ezek a jellemvonasok alapvetd befolyassal voltak az akkori hosszu tartamu biztosi-
tasok (ami — kis bizonytalansaggal — majdnem egyenld jelenleg is az életbiztosita-
sokkal) kialakitasara. Ennek a termékdesignnak a legfontosabb elemei a kovetkezok:

- Az életbiztositassal kapcsolatos torténések annak megkotésétol a megsziinésig
elére rogzitett, merev, csak néhany valtozatot megengedd ,,szcenarié” mentén
mozognak (tehat a dijfizetés ideje, gyakorisaga szabott, attol eltérni nem lehet, a
tartalék eldre kiszamitott palyan mozog, stb.).

+ A biztositas legfontosabb paraméterei (dij, biztositasi dsszeg, tartalék hozama,
tartam) elére rogzitettek és valtozatlanok.

- Az Osszes menet kozbeni valtoztatast (dij emelése, csdkkenése, tartam valtozta-
tasa, biztositasi Osszeg valtoztatasa, dijfizetés esedékessége) probaltak elkeriilni,
vagy a konstrukcion kiviilre helyezni (pl. a késve érkez6 dijat is ugy tekintették —a
tartalék szempontjabol — mintha idében érkezett volna be, de késedelmi kamatot
szedtek az igy elmaradt hasznot kompenzalando, stb.).

Konstrukei6 szempontjabol az 6sszes hagyomanyos életbiztositas épitdkocka-szertien

799

felépithetd két ,,végs6” elembdl, a halaleseti és az elérési ¢letbiztositasbol.” A leggya-

78 Ami nem biztos, hogy ,,hajlandosag” volt elsésorban, hanem j6 nagy részben a fogamzasgatlas, s igy
a ,csaladtervezés” lehetetlensége a fogamzasgatlo tabletta 1960-as évekbeli felfedezése elott. Erre utal
legalabbis, hogy a sziiletésszam ezutan radikalisan lecsokkent.

79 A pontossag kedvéért hozza kell tenni, hogy némelyik modozat konstrukcidjahoz sziikség volt egy speci-
alis elérési biztositasra is, a biztos tléléssel szamolora, amit akar egy harmadik elemnek is tekinthetiink,
mint ,,feltokésitési szerzodést”, vagy egyszeri dijas term fix ,,biztositast”.
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koribb kész mddozatok, amelyek maig dominaljak a hagyomanyos életbiztositasok
piacat:
- Halaleseti életbiztositas (beleértve az egész ¢letre szo6lo6 életbiztositast is)
+ Vegyes biztositas
- Term fix (vagy a terme fix, illetve meghatarozott lejaratra sz6l6) biztositas
- Jaradékbiztositasok (elsdsorban az egyszeri dijas, azonnal induld, élethosszig tar-
to, eldleges jaradékbiztositas garanciaidd nélkiil)

Az ¢életbiztositasokrol szolo kozbeszéd olyan volt (és jelenleg is ez a meghatarozo),
hogy amikor altalaban beszéltek az életbiztositas hasznardl, tulajdonsagairdl, stb.,
akkor kitapinthatéan a halaleseti életbiztositast értették alatta. Ezt timogatta az élet-
biztositok altal alkalmazott retorika is, amely szintén a halaleseti életbiztositas altal
nyujtott elénydket emelte ki. Ugyanakkor az egyes piacokon a fenti konkrét modoza-
tok stlya nagyon eltérd volt (és maradt). Az angolszasz piacokon dominaltak a hala-
leseti tipusu életbiztositasok (tehat ott a retorika helyénval6 volt), a francia, német és
magyar piacon viszont a meghatarozé modozatok a vegyes és term fix biztositasok
voltak (és maradtak), a halaleseti életbiztositasok elenyészd sulya mellett. (Erdekes
téma lenne azt boncolgatni, hogy ez miért alakult ki, de ezt most nem tessziik meg.)

A hosszl tavi megtakaritas az életbiztositasok kotésének egyik legfontosabb mo-
tivacidja volt még az angolszasz piacokon is, ahol ezt az igényt alapvetden az egész
¢letre sz016 biztositasok kotése révén érték el. Az életbiztositas rdadasul az egyetlen
hosszl tavi megtakaritasi lehetdség volt a nem kiilondsebben tehetdsek szamara. Az
alacsony varhat6 élettartam és a nagy csaladnagysag miatt szinte magatol adodott a
célja ennek a hosszu tavi megtakaritasnak: gondoskodas a hozzatartozokrol tilsa-
gosan rovid élettartam esetére, vagyis elég kézenfekvd volt a halaleseti kockazat és a
hosszu tava megtakaritas ,,hazasitasa”.

6.3. A BEK biztositasok kialakulasa, annak kérilményei

A Befektetési Egységekhez Kotott életbiztositasok kialakulasa Unit Linked biztositasok
néven az 50-es években Angliaban kezdédott, de szerte a vilagon inkabb csak a 80-as,
90-es években terjedtek el. Az angol fejlédéssel (ahol a Unit Linked biztositas kezdet-
ben egy befektetési alapokkal ,,0sszedrotozott” hagyomanyos halaleseti életbiztositas
volt) parhuzamosan zajlott egy némileg ettdl fiiggetlen amerikai evoltcio is, ahol az
egész ¢letre sz016 (whole life) életbiztositas fedezetét kezdték el rugalmasan alakithato-
va tenni (universal life), majd megengedték a befektetések kozotti valasztast is (Variable
Universal Life), s ezzel az angolhoz hasonlo életbiztositasi modozatot hoztak létre. Ho-
zamgaranciak beiktatasaval ez fejlédott tovabb napjaink Variable Annuity termékéve.
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Ha megvizsgaljuk, hogy a 80-as, 90-es években hogyan néztek ki azok a ténye-
z06k, amelyeket a hagyomanyos életbiztositasok kialakulasat befolyasolé legfontosabb
,.kornyezeti” tényezoknek tekintettiink, akkor teljesen megvaltozott képet latunk:

+ A hozzavetdlegesen stabil pénz és alacsony inflacio a fejlett vilag nagy részében
a 90-es évek masodik felére nagyjabol mar visszaallt, de egy hosszu, bizonytalan
periddus utan, s azzal a kilatassal, hogy az arak kénnyen Gjra instabilla valhatnak. A
vilag jelentds részében pedig napjainkig sem valt alacsonnya az inflacio. A kamatok
stabilitasa is a milté, nem utolsésorban a megndvekedett és valtozatosabb befekteté-
si lehetdségeknek és természetesen az instabil inflacionak, valamint az allamok jel-
lemzben nagy addssagallomanyanak kdszonhetden, illetve amiatt, hogy a kézponti
bankok valsag idején alacsony kamatokkal igyekszenek elkeriilni annak mélyiilését,
ami mas megkdzelitésben azt jelenti, hogy a valsag terheit a takaré¢koskodokra (ben-
ne az életbiztositast vasarlokra) toljak.

- Papiralapu, kézi nyilvantartast teljesen kiszoritotta a szamitogépes, s ezzel a pénz-
iigyi szolgaltatasok egyfajta kalodabol szabadultak ki.

- A tékepiacokhoz kdzvetve és kozvetleniil szinte mindenki hozzafér — nem utolso-
sorban a BEK biztositasok révén (bar a befektetési- és nyugdij-alapok szerepe itt
még jelentdsebb).

- Az egész fejlett vilagban radikalisan megndétt a varhato hatralévo élettartam (vagyis
csokkent a halalozasi kockazat — Magyarorszag ugyan a trendtdl itt némileg el van
maradva), s ezzel parhuzamosan (Magyarorszagon is) nagyon erételjesen lecsdkkent
a gyermekvallalasi hajlandésag és az egy haztartasban €16 gyermekek szama.

A fentiekhez célszerli hozzatenni egy Ujabb, megvaltozott kornyezeti feltételt, még-
pedig azt, hogy az elmult 50-100 évben a fejlett vilagban nagyon jelentésen megno-
vekedett az ¢életszinvonal, az egyének életmindséggel szembeni elvarasai, s ettél nem
fliggetleniil novekedett nem csak a felsobb, hanem a nagyon szélessé valt kozépréte-
gek vagyona.

Az 1j kornyezeti feltételek 1j igényeket fogalmaztak meg a BEK biztositasokkal

szemben, s egyben 11 lehetdségeket is teremtettek:

« A szamitogépes nyilvantartas lehetdve teszi, hogy a termékek konstrukcioja rugal-
mas, s hogy bizonyos paramétereik akar naponta valtoztathatdak legyenek. Valto-
z6 lehet a biztositasi dsszeg, a dij, annak gyakorisaga, beérkezésének ideje, a biz-
tosito tud fogadni eseti dijakat is, és a valtoztatasokat a konstrukcion beliil kezelni
tudjak. A rugalmassagnak csak a biztositasszakmai elvek és nem a nyilvantartas
lehetdségei (amelyek szinte hatartalanok) szabnak hatart.

+ A novekvo élettartam és az egyének novekvo életszinvonalbeli elvarasai felérté-
kelték az ongondoskodas (szemben a masokrdl valdé gondoskodassal) jelentdségét
az életbiztositason beliil. Ezt erdsitette a csokkend gyermekszam miatt a gondos-



140 II. ELETBIZTOSITASI TERMEKISMERET

kodasi igények csokkenése, s igy az életbiztositasoknal kezdett eltolodni az igény
a halaleseti szolgaltatasok feldl az életbenléti szolgaltatasok felé.*

+ A nagyobb vagyon megndvelte az egyének kockazatvallalasi hajlandosagat, s igy
keresletiiket a kockdzatosabb, de magasabb hozamot biztositd befektetések irant.
Ez a tényez6 nem csak a biztositasban, hanem altalaban a tékepiacon ndvelte az
innovaciok szamat.

Azj kdrnyezeti feltételek az életbiztositas helyettesitéinek is megnovelték a mozgas-
terét, s emiatt az életbiztositas — elsdsorban a viszonylag Gijonnan kialakultnak tekint-
hetd befektetési alapok részérdl — uj kihivasokkal nézett szembe E kihivasokra adott
valasz a BEK biztositasok létrejotte, ezek ugyanis a hagyomanyos életbiztositasokba
integraltak a befektetési alapok nagyon sok tulajdonsagat.

A kornyezeti feltételek valtozasa egyben azt is jelenti, hogy az életbiztositasokkal
szemben az 6nalld, barmifajta specifikus kockazattol fiiggetlen (hosszu tavi) megta-
karitasi lehetdség nyujtasa, mint igény kristalyosodott ki a torténelmi eldzményekbdl,
illetve azokhoz képest, ami felvet bizonyos ,,filozofiai” kérdéseket is a biztositas mi-
benlétével kapcsolatban.

6.4. Hasonl6sag a vegyes biztositassal — Definicios vitak

A BEK biztositasok a hagyomanyos biztositasok koziil a legtobb hasonlosagot a ve-
gyes biztositasokkal (és azok specialis eseteivel, az egész életre sz616 biztositasokkal)
mutatjak. Azt is mondhatjuk, hogy a vegyes biztositasok a BEK biztositasok Osei,
vagy hogy a BEK biztositasok a vegyes biztositasok altalanositasainak tekinthetdk.
Ha megnézziik a (rendszeres dijas) vegyes biztositas konstrukcidjat, akkor azt kétfé-
leképpen bonthatjuk egyszeriibb részekre.

1. Hagyomanyos felbontas: a vegyes biztositds nem mas, mint egy halaleseti és egy
elérési biztositas dsszege.

2. Modern és altalanositott felbontas: a vegyes biztositds nem mas, mint egy az
aktualis befizetések (dijak) nettd része, és a korabbi befizetések felhalmozott ré-
sze utan fix kamatot hozo instrumentum és egy olyan valtozo halaleseti 6sszegl
halaleseti biztositas 0sszege, ahol ez a halaleseti biztositas az alabbi tulajdonsa-
gokkal rendelkezik:

80 Meg kell jegyezni, hogy Magyarorszagon ez az eltolodas a nélkiil kovetkezett be, hogy korabban igazan
felfutottak volna a halaleseti ¢életbiztositasok. Emiatt, ezen a teriileten nalunk jelentds alulbiztositottsag
alakult ki, ami elvileg lehetévé teszi, hogy a fedezetek tekintetében a magyar piac a nemzetkdzi tendenci-
akhoz képest masképp fejlodjon a kdzeljovoben.
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a. Biztositasi 6sszege akkora, hogy a biztositott halalakor az instrumentumban
1évé tokét egy elére meghatarozott szintre egészitse ki.

b. Ez az elére meghatarozott szint nem tetszéleges, hanem akkora, hogy a tartam
végére az instrumentumban 1évé téke pontosan erre a szintre névekszik fel.

c. A kockazati biztositas dija nett6 dij, s mindig egyenld az adott idészaki tényle-
ges kockazattal, vagyis iddszakrol-iddszakra valtozik.

d. A kockazati biztositas dijat az instrumentumban felhalmozott tékébdl vonjuk
le az idGszak elején

Nagyon sokaig csak a hagyomanyos felbontast emlitették, de ezt nem lehet altalano-
sitani. A modern felbontas magaban rejti az altalanositas lehetéségét (ha a kamat fix
jellegét és a 2.b) alatti szigorti meghatarozottsagot elhagyjuk (s ezzel egyiitt a 2.a)-t
pontositjuk ugy, hogy a biztositasi dsszeg nulla, ha az elére meghatarozott szint ki-
sebb, mint a téke aktualis értéke).

Az elsé felbontds nem zavarja a biztositas hagyomanyos, altalanos definicigjat,
amely a Bit-ben (2014. évi LXXXVIII. torvény — de a Bit. korabbi valtozatai is hason-
16 — de nem teljesen azonos — definiciot tartalmaztak) igy hangzik:

Biztositasi tevékenység: biztositasi szerzédésen alapuld kotelezettségvallalas,
amely soran a tevékenységet végzé megszervezi az azonos vagy hasonlé kockazatok-
nak kitett személyek kozosségét (veszélykozosség), matematikai €s statisztikai eszko-
zokkel felméri a biztosithatoé kockazatokat, megallapitja és beszedi a kotelezettség-
vallalas ellenértékét (dijat), meghatarozott tartalékokat képez, a létrejott jogviszony
alapjan a kockazatot atvallalja és teljesiti a szolgaltatasokat, ideértve az iizletszertien
végzett jaradékszolgaltatas nytjtasara iranyuld tevékenységet is, fiiggetleniil attol,
hogy a kotelezettségvallalas ellenértéke meghatarozott pénz fizetése (dij) vagy egyéb
ellenszolgaltatas formajaban valosul meg;

A megfogalmazas nem tartalmazza lehetdségként, illetve részelemként az ,,egysze-
ri” tékefelhalmozast, amit a 2. valtozat megenged. S6t a 2. valtozat nem csak része-
lemként engedi meg ezt az egyszerii tokefelhalmozast, hanem a konstrukcio lényegé-
vé is teheti azt, ha az ,,elére meghatarozott szint”-et nullaban hatarozzuk meg.

A biztositas hagyomanyos definicidjaval nem az a probléma, hogy még akkor al-
kottak meg, amikor még nem létezett BEK biztositas, tehat amikor a vegyes biztositas
1. tipust felbontasa magatol értet6dd volt, s konnytiszerrel el lehetett tekinteni a 2.
tipusu felbontas lehetségétdl, hanem az, hogy bar nem engedi meg a 2. tipusu fel-
bontast, ez a definicié maig is hasznalatban van. Vagyis jelenleg az életbiztositasok
tekintetében a biztositas definicioja és gyakorlata k6zott egyfajta meg nem felelés van.

Ez egy egyszerli definicids problémanak tlinik, azonban ha belegondolunk abba,
hogy a pénziigyi teriiletek szabalyozasa és szétvalasztasa intézményi alapt, akkor
szinte biztosra vehetjiik, hogy ezek az intézmények egymassal valtozé intenzitasu
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,hatarharcot” folytattak/folytatnak. Ezek a harcok nagyrészt a multban jatszodtak
le, s ,,békekdtésekkel”, ,.tlizsziineti egyezményekkel” zarultak. Ezek eredményei a
definiciok, amelyek pontosan kdriilhataroljak az egyes intézmények kizarolagos terri-
toriumat. Egészen addig, mig valami 0j fejlemény nem térténik. Ekkor kiujul a harc.

A BEK biztositasok esetében a harc ilyetén kiujuldsa mindig lehetséges — és id6rol

iddre megtorténik — a definicids tisztazatlansag miatt. Ilyenkor példaul a bankszakma
egyes vérmes képvisel6i a biztositokat a BEK biztositasok kapcsan ,,tiltott betétgyj-
téssel”®!'vadolhatjak, arra alapozva, hogy a definicio szerint a BEK biztositas nem is
tekinthetd biztositasnak.

Mi lehet ezekre a — némileg skolasztikus iz{i — problémékra a megoldas?

1. El6szor is fontos leszogezni, hogy az 6nallo (a specifikus ,,biztositasi” kocka-
zattol fiiggetlen) megtakaritasi lehetdség (,,egyszeri tokefelhalmozas”) latensen
mindig is benne volt az ¢letbiztositasban, de ez a latencia csak BEK biztositasok-
kal lett nyilvanvalova (pontosan emiatt tamadjak ezeket). Maga a ,,lecsupaszi-
tott” hosszu tavt felhalmozas/megtakaritas eleve nem idegen a biztositastol, sét
sokaig a biztosito volt az egyetlen olyan intézmény, amelyik széles rétegeknek
ilyen szolgaltatast nyujtott. Emiatt, mikor a BEK biztositasokat tdimadjak, akkor
a biztositokat sajat teriiletiikon tamadjak.

2. Szamot kell vetni azzal, hogy a biztonsagi igények — fent vazolt — valtozasa miatt
a megtakaritasi motivum mindinkabb 6nallova valik, amire a biztositasi szak-
manak reagalnia kell.

3. A definiciés vita is ramutat arra, hogy jelenleg mar teljesen elavult és valdja-
ban nagyrészt indokolatlan a hagyomanyos intézményi alapti szabalyozas és a
tevékenységek intézményi alapu elkiilonitése. A gyakorlat allandéan feszegeti
ezeket a ,,régi haborikban” meghuzott hatarokat, s elébb-utobb kikényszeriti a
tevékenységi alapu szabalyozast, amikor a kérdés definicids alapu felvetésének
nem lesz tul sok jelentdsége. Ugyanakkor addig még nagyon sok idd eltelhet,
hiszen a status quo-ra nagyon sok érdek épiilt ra, amelyek altalaban visszaverik
az alapvetd valtoztatasi javaslatokat, mondvan, hogy a gyakorlatnak elsébbsége
van az elmélettel szemben (értsd: elméleti szorszalhasogatas miatt nem szabad a
jol kialakult gyakorlatot felforgatni).

81 Ez a bankszakma ,,fegyversziineti” definicioja!
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6.5. A BEK biztositasok altal hozott f6bb valtozasok

6.5.1. Valtozasok az tigyfél szamara
A BEK biztositasoknak az ligyfelek szamara hozott legfontosabb valtozasait az alabbi
4 kategoriaban lehet 6sszefoglalni.

A hagyomanyos ¢letbiztositasokhoz képest — amelyek alapvetden rugalmatlanok, s
tartam kozben szinte lehetetlen rajtuk valtoztatni — a BEK biztositadsok rugalmasak,
sok valasztasi és valtoztatasi lehetéséget engednek meg az ligyfeleknek, amelyek hia-
nyoztak a hagyomanyos biztositasokbol, igy:

- Az ligyfél valaszthatja meg, hogy — a biztosito altal kinalt lehetéségeken beliil

— milyen aranyban és milyen tipusu eszkozbe fektesse a biztositd az tigyfél bizto-
sitasanak tartalékat. Az egyes eszkdztipusok kozt tetszdleges szamu atcsoportosi-
tast is végezhet az ligyfél, természetesen kiilon dij ellenében.

- Az ligyfél — bizonyos korlatok kozott, de biintetés nélkiil — szabadon eltérhet a
dijfizetéskor a szigoruan vett esedékességtol, s rendszertelen befizetéseket is telje-
sithet. (A rendszeres befizetés ugyanakkor az alap marad, mert ha az ligyfél nem
fizet rendszeresen, akkor egy id6 utan egyaltalan nem fog dijat fizetni.)

« A biztosito altal halalesetkor minimalisan fizetend6 Osszes szolgaltatas 6sszegét
— megint csak bizonyos tag hatarok kozott — szabadon valaszthatja meg, s tartam
kozben is viszonylag egyszeriien valtoztathatja meg.

- Maga a tartam is rugalmas, igazodni tud a menet kozben alakuld, valtozo tligy-
fél-igényekhez. Ez azt is jelenti, hogy fokozatosan eltiinik a hatar a lejarat ¢és a
visszavasarlas kozott.

A rugalmassag azonban nem csak valasztasi lehetdséget jelent. Magaban foglalja
azt is, hogy a biztositd is rugalmasabban alkalmazkodik tartam kozben a biztositas
megkdtése ota eltelt iddszak fejleményeihez, igy pl. a halandésagban bekévetkezett
valtozasokhoz. Ellentétben a hagyomanyos életbiztositasokkal, amelyekben a dij val-
tozatlansaga azt is jelentette, hogy tartam kdzben nem vették figyelembe a halandosag
valtozasa miatt a halaleseti dijban sziikségess¢ valt valtozasokat, a BEK biztositasok-
ban a biztosit6é fenntartja maganak a jogot, hogy a halaleseti kockazati dijat tartam
kozben valtoztassa. A valtozas iranya elére — természetesen — nem ismert, igy azt sem
lehet elézetesen tudni, hogy az majd elényds, vagy hatranyos lesz-e az iigyfél szama-
ra, — bar, mivel a fejlett orszagokban évtizedek 6ta csdkken a halandosag, ezért ez a
fajta rugalmassag is inkabb az eldbbi, mintsem az utdbbi eredményt hozza.

A rugalmassagért cserébe bizonyos arat kell fizetnie az ligyfélnek. Azzal, hogy
megvalaszthatja tartaléka befektetésének eszkozét egyben a hozam-kockazatot is
atvallalja a biztositétol. Ezzel a biztositot felszabaditja az aldl a felel6sség alol, hogy
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bizonyos hozamot mindenképpen el kell érnie, ami lehetévé teszi a kockazatosabb,
tehat magasabb hozamu instrumentumokba valé befektetést is. A biztositd természe-
tesen az egyes, az ligyfeleknek felajanlott befektetési formak (eszkozalapok) hozama-
ra — kiilon dij ellenében — vallalhat garanciat (vo. variable annuity!)..

A befektetési felelésség nagyobb részének a biztositotol az tigyfélhez telepitése
implicite feltételezi az tigyfél pénziigyi érettségét (mint ahogy a hagyomanyos bizto-
sitasok tligyfél szeme eldl elzart befektetési gyakorlata az iligyfél pénziigyi ,,kiskoru-
sagat” feltételezi), hiszen csak a tékepiacok vilagaban legalabb alapfokon tajékozott
tigyfél tud a sajat kockazatvallalasi ,,kapacitasanak” megfeleld, helyes dontést hozni
tartalékanak allokaciojarol. Az ligyfelek érettségének a feltételezése a magyar gya-
korlatban sokszor még nem igazolddik be, sét ebbdl idordl idore nagy konfliktusok
is adodnak.

A hagyomanyos ¢életbiztositasok koltségszerkezete és a kdltségek nagysaga az tigy-
felek szamara atlathatatlan, s a biztositok altalaban tudatosan torekedtek is erre. A
BEK biztositasok ebben nagy valtozast hoztak, a biztositas koltségszerkezete ¢és a
koltségek nagysaga alapvetéen lathato ¢s elére tervezhetd az ligyfelek szamara. Az
adminisztraciés dij, az alapkezelési dij, a vételi és eladasi arfolyam kiilonbsége, az
alapok kozti atvaltas dija mind nyiltan meghirdetett nagysagok.

Ugyanakkor a biztositok a BEK biztositasok koriilményei kozott is szeretnének
elrejteni bizonyos koltségeket — hasonléan a hagyomanyos életbiztositasokhoz.
Ezek alapvetden a szerzési koltségek, illetdleg ezek fedezete. Ennek megvalosita-
sara alkottak meg a kezdeti egységek technikajat, ami elrejti azt a tényt, hogy az
elsé (két) év biztositasi dijanak nagy részét a biztositdo nem halmozza fel és fekteti
be az ligyfél szamara, hanem a szerzési koltségek fedezetére elvonja. Mivel ez
a technika az ligyfelek megtévesztésére alkalmas, ezért hasznalatat egyre tobb
orszag tiltja be.

A koltségszerkezet atlathatosaga egyben a koltségek méltanyosabb terhelését
teszi lehetdvé. Méltanyossagon értjiik azt, hogy a tényleges szolgaltatas aranyaban,
s nem mas tényezok szerint von el pénzt a biztositd a dijbol és a tartalékbol. A ha-
gyomanyos életbiztositasok esetében a koltség altalaban a dij meghatarozott szaza-
léka, s ezért a biztosito altali elvonds a biztositasi dsszeggel aranyos®?, mikozben a
biztositd tényleges raforditasai koziil sok mas tényez6tol fiigg, tehat nem aranyos a
biztositasi 6sszeggel. A BEK biztositasok esetében a kiilonbdzo jellegii koltségek kii-
16n nevesitése ¢s kiilonbozo, a felmeriilésiikkel szoros kapcsolatban allo tényezdkkel

82 Ezt csak részben enyhiti a hagyomanyos biztositasok esetében gyakran alkalmazott nagysag szerinti dij-
kedvezmény gyakorlata, illetve az ennek megfeleld, de forditott technika, mikor a biztositas tarifa szerinti
dija a biztositasi osszeg fliggvényében valtozo, relative csdkkend.
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vald aranyositasa nagyobb méltanyossagot® tesz lehetévé. A fenntartasi jutalék és a
dijbeszedés koltségei dijbevétel-aranyosak, ezért azok fedezete a vételi és az eladasi
arfolyam kiilonbsége, a vagyonkezelési koltség a tartalek nagysagaval aranyos, az ad-
minisztracios dij pedig fliggetlen a dij vagy az 6sszeg nagysagatol, ezért ezt abszolut
nagysagban szoktak megadni.

Mindezek hatasara a BEK biztositasokban — a hagyomanyos biztositasokhoz ké-
pest — kevésbé jelentkezik a kiilonb6z6 tigyfélcsoportok kozotti keresztfinanszirozas.

6.5.2. Valtozasok a biztositd és az Ugyfél kapcsolataban
Az atlathato szerkezet, a koltségek lathato nagysaga egyben nyomast is jelent a bizto-
sitok szamara, hogy csokkentsék a koltségeket. A lathato koltségek lehetévé teszik,
hogy az tigyfelek maguktol, vagy a sajat cége terméke mellett érvel ligyndk révén
Osszehasonlitsak az egyes biztositok ajanlatait ilyen szempontbol is. A biztositok ezt
a hatast eleve beszamitva nagyobb hangsulyt helyeznek az drazésban arra, hogy a
konkurens termékeknél ne legyenek sokkal dragabbak, illetve lehetéség szerint ol-
csobban tudjak adni ugyanazt a szolgaltatast.

Természetesen, mint fentebb jeleztiik a nagyobb atlathatésagnak vannak korlatjai
(1d. kezdeti egységek), a biztositok probalnak ellenallni a kdltségesokkentésre iranyu-
16 nyomasnak, amit a BEK biztositasok bizonyos koltségeinek elrejtésével, illetve az
ugyfélnek valo specialis bemutatasaval probalnak elérni.

A koltségesokkentésre a szabalyozo hatosagok is dsztonzik a biztositokat. Az egyik
leghatasosabb fegyver itt a nemzetkdzileg a 2000-es évek vége ota terjedd koltségmu-
tato, amelynek alkalmazasat az EU kotelezévé is tette (Id. EU [2014]). Magyarorszag
ezt a biztositas teriiletén (egész pontosan a BEK biztositasok vonatkozasaban) 2009-
ben az els6k kozott vezette be (Id. MABISZ [2009]), s érdekes tapasztalatokat sze-
reztlink ezzel kapcsolatban. A mutaté hatasara a piacrol eltintek az extrémen magas
koltségmutatoval rendelkez6 termékek, de nem azért, mert az tigyfelek nem hajlando-
ak ilyet vasarolni. Az tigyfelek ugyanis — sajnos — képesek barmit megvenni, amire a
biztositaskozvetito rabeszéli Oket. A hatdsmechanizmus inkabb ugy miikodott, hogy
maguk a fejlesztok vontak vissza ezeket a termékeket, hogy egy-egy 6sszehasonitasi
listaban ne 6k jojjenek ki legrosszabbkeént, illetve a kdzvetitok kezdtek érvelni sajat
termeékiik alacsony koltségmutatdja mellett, ami azzal is jart, hogy 6k maguk kezdték
szorgalmazni a koltségmutato csokkentését cégiiknél.

83 A ,,méltanyossag” szo6t Magyarorszagon két, egymassal sokszor ellentétes értelemben hasznaljak. Az
altalam hasznalt értelem: mindenkinek azt a koltséget szamoljak fel, ami az ¢ konkrét szerzédése kapcsan
ténylegesen felmeriilt. Vagyis én a méltanyossagot ¢és a korrektséget szinonimanak tekintem. Az ezzel
szemben sokszor hasznalt értelem: a ,,gazdagabbaknak” relative nagyobb, a ,,szegényebbeknek” relative
kisebb koltséget szamitsanak fel, vagyis hajtsanak végre egyfajta redisztribuciot.
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A BEK biztositasok kialakulasat elésegitd kornyezeti tényezék, valamint maguk-
nak a BEK biztositasoknak a — fent elemzett — konstrukcios sajatossagai, €s a hagyo-
manyos biztositasokhoz képesti hangsulybeli eltolodasok sziikségszertien megval-
toztattak a biztositok — és képviseldik — altal a BEK biztositasok értékesitése soran
alkalmazott érvrendszert.

A BEK biztositasok konstrukciojaban az egyik leghangsulyosabb elem a kiilonb6z6
befektetési lehetdségek kozotti valasztas. Ennek megfeleléen az eladés soran elsésor-
ban ezt a befektetési jelleget hangsulyozzak — sot sokszor tilhangsulyozzék a bizto-
sitok kozvetitdi — altalaban a halaleseti fedezet rovasara. Ezzel kapcsolatban azonban
egy érdekes kettdsségnek lehetiink a tantii. A BEK biztositasok megjelenésének egyik
oka vilagszerte az életbenléti szolgaltatasok iranti megndvekedett kereslet a halal-
eseti szolgaltatas rovasara. Magyarorszagon a halaleseti biztositasok vonatkozasaban
— nemzetkdzi 6sszehasonlitasban és torténeti okokbol — erés alulbiztositottsagot al-
lapithatunk meg mégis a — fejlett orszagokhoz hasonldéan — a halaleseti biztositasok
rovasara is terjeszkednek a BEK biztositasok. Rdaadasul a magyar halandésagi vi-
szonyok sem indokoljak azt, hogy ezt a kockazatot a magyar fogyasztok ne tekintsék
fontosnak. Emiatt némely biztosit6 itt piaci lehetdséget 1at, s a jutalékrendszer révén
Osztonzi a kozvetitdi halozatat a magas halaleseti fedezetek értékesitésére. Ennek el-
lenére az életbiztositasi ,,retorikaban” egyfajta hangsulyeltolodas tapasztalhat6 a hat-
ramaradottakrol vald gondoskodas felél az ongondoskodas iranyaba.

Az érvrendszerbe a fentiek miatt szamos t6zsdei jellegii kifejezés, osszefiiggés ke-
riilt, illetve a kozvetitoknek segiteniiik kell az tigyfeleket abban, hogy felismerjék
sajat kockazatvallalasi ,,kapacitasukat”, s ennek megfelelé befektetési portfoliot ala-
kitsanak ki.

Meg kell jegyezni, hogy Magyarorszagon a BEK biztositasok bevezetésére nagyon
kedvezd torténelmi pillanatban, a tézsde szarnyalasanak idején keriilt sor, s igy hamar
népszeriive, ismertté €s elterjedtté tudtak valni. Nem minden orszagban tortént ez igy
(nemzetkozileg altalaban Spanyolorszagot szoktak emlegetni), ahol a rossz idézités
kovetkeztében sokaig népszeritlenek (voltak) ezek a termékek.

A hagyomanyos ¢életbiztositasokat hagyomanyosan a biztositoval kizarolagossagi
viszonyban allé ligynokok értékesitik teljesitményaranyos dijazas (a biztositas tar-
tamatol és éves dijatol fiiggd mértéki, a biztositds megkotése utan esedékes szerzési
jutalék) ellenében. A jutalék fedezete az tigyfél altal fizetendd elsdé (néha az elsd és
masodik) éves dij nagyobbik része, ami igy nem keriil felhalmozasra az iigyfél dijtar-
talékaban. Az ligyfél oldalarol nézve, ez az altala egyébként nem ismert nagysagu ju-
talék, az ligyndknek, mint altalanos értelemben vett pénziigyi tanacsadonak, az iigy-
fél részére nyUjtott tanacsadasért és szolgaltatasért fizetett dijkeént jelenik meg (illetve
jelenne meg, ha pontos informacidja lenne rola). Ez a tanacsadas és szolgaltatas egy
nagyon altalanos értelemben vett igényfelmérést és a megoldas (a biztositas) szallita-
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sat foglalja magaban. A hagyomanyos biztositdsok nagymértékben standardizaltak,
tehat tigy is mondhatjuk, hogy ezek egyen-igényekre felallitott egyen-megoldasok, s
az iigynok tanacsadasa is meglehetésen egyszert.

Ezt a hagyomanyos eladastechnikat — a nagyrészt a BEK biztositasok altal meg-
testesitett 0j koriilmények részérdl — szamos kihivas éri, amelyre a biztositasi szak-
ma egyelére még nem feltétleniil taldlta meg az adekvat valaszt. A kihivasokat a ko-
vetkez6 ellentmondasokkal lehet jellemezni:

« A lathat6é nagysagu koltségek (és az alternativ befektetési megoldasok versenye)
miatt nyomas nehezedik a legnagyobb tétel, a szerzési koltségek leszoritasara, mi-
kozben az igények és a termékek komplexebbé valasa miatt nd a minéségi tanacs-
adas iranti sziikséglet. Ugyanakkor — a pénziigyi szolgaltatok eddigi gyakorlata altal
megerdsitett szokasrendszer miatt — a fogyasztok hajlamosak tigy gondolkodni a
tanacsadasrol, mint ami ingyenesen ,,jar”.

- Az ligyfelek divergald és egyre inkabb egyedi igényei sziikségessé tennék a tanacs-
adas ¢s a kozvetités koltségének a megkiilonboztetését és onallova valasat, de ez a
két koltségrész jelenleg a pénziigyi szolgaltatok gyakorlataban nem valik ketté.

- A legfontosabb ellentmondas viszont az, hogy bar széles rétegeknek megnovekedtek
a lehetGségei és az objektiv igényei a hosszu tavu megtakaritasok és egyaltalan a
hosszt tavl egyéni pénziigyi stratégia kialakitasa irant, csak egy kisebbség ismeri
fel 6nalloan ezt az igényt, a tobbséget kormanyzati eszkozokkel (pl. kotelezé nyug-
dij-elétakarékossag) és a pénziigyi kozvetitdk piaci alapt nyomasaval (az ligynokok
révén) kell raébreszteni erre.

Mindezek miatt az életbiztositasok értékesitésében vilagszerte — és Magyarorszagon
is — egyfajta ,,valsag”, egyfajta itkeresés tapasztalhato, s ennek nem latni még a meg-
oldasat, de néhany tényez0 valdsziniileg erésodni fog:
- Novekszik a teljesen egyszerti, alacsony koltségrészii, a tanacsadas dijat nem, csak
a kozvetités fedezetét tartalmazo koltségrészii BEK biztositasok terjesztése az olyan
alternativ kozvetit6i csatornakon keresztiil, mint az Internet, bankfiok és direct mail.
Ezt alapvetden a pénziigyileg tajékozottabb ligyfelek tudjak jol kihasznalni.
- Valosziniileg ndvekszik az igény a biztositoktol fliggetlen, magasan képzett pénz-
iigyi tanacsadok tanacsadasi és életpalya-tervezési szolgaltatasai irant, s ezzel par-
huzamosan novekszik majd a készség is ezek onallo megfizetésére.

6.5.3. Biztositastechnikai valtozasok
A BEK biztositasok egyik legszembetlindbb jellemvonasa az univerzalitas, mert
egy BEK biztositas uigy is tekinthetd, mint egy nagyon 4ltalanos, minden lehetéséget
magaban foglalo életbiztositas. Valoszintileg erre utal az amerikai valtozat (Variable
Universal Life) nevében szerepld ,,Universal” sz6 is. Ebbol a szempontbol azt mond-
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hatjuk — s erre mar utaltunk ebben a fejezetben! -, hogy a BEK biztositas a hagyoma-
nyos ¢letbiztositasok altalanositasanak tekinthetd, ahol a hagyomanyos biztositasok
sok megkdtottségét feloldottak, rugalmasan valaszthatova, valtoztathatova tették.

Az univerzalitas azt is jelenti, hogy elvileg egyetlen biztositason beliil egy bizto-
sito képes kielégiteni egy biztositott dsszes ¢letbiztositasi (sot, szinte az dsszes sze-
mélybiztositasi) igényét.** Nemzetkozileg van is ra példa, hogy egy életbiztosito csak
egyetlenegy terméket, egy BEK biztositast értékesit. Mikor egy biztositd tobbféle
BEK biztositast kinal, akkor ezt valdsziniileg marketing megfontolasokbol teszi, s
szandékosan nem ¢l a rugalmassag kinalta dsszes lehetoséggel.

Azuniverzalitas sziikségképpen azt is jelenti, hogy a hagyomanyos biztositasokhoz
képest, sokkal tobb rokon vonast mutat nem biztositasi pénziigyi instrumentumokkal,
tehat az életbiztositas és mas pénziigyi teriiletek kozti hatarvonal nem utolsésorban a
BEK biztositasoknak kdszonhetden kezd elhalvanyulni.

A méltanyosabb koltségszerkezet egyfajta stabilitast is hoz a koltségfedezetbe,
hiszen a biztositasra terhelt koltségek — a hagyomanyos életbiztositasokhoz képest
— sokkal inkabb igazodnak a ténylegesen felmeriilt kdltségekhez. Ugyanakkor a
szerkezet rugalmassaga egyfajta uj instabilitast visz a termék pénzaramaba, hiszen
azaltal, hogy az ligyfelek dijfizetési lehetdségei sokkal szélesebbek, sokkal rugal-
masabban valaszthatja meg az egyes dijfizetések idejét és a fizetendd dij nagysagat,
ezaltal a biztositoba bejovo pénzaram — a hagyomanyos biztositasokhoz képest — ke-
vésbé lesz tervezhetd. Ez persze nagyon erésen fiigg a biztosito ligyfélkorének jel-
legétdl is, hogy az stabil keresetll, fegyelmezett felhalmozasi éthosszal rendelkezd
kozéposztalybeli, vagy mas rétegekbdl verbuvalodik-e? Az tigyfélkor sajatossagai-
nak ismerete motivalja a biztositokat sokszor, amikor nem élnek a BEK biztositasok
altal kinalt rugalmassagi lehetdségekkel, s szandékosan rugalmatlanul allapitjak
meg a dij nagysagat és esedékességét, hogy ez altal is tervezhetébbé tegyék a pén-
zaramukat. A tervezhetdség fontos lehet a jutalékszabalyzat szempontjabol is. Ha
a biztositd nagy szerzési jutalékokat fizet (tehat hagyomanyos jutalékszabalyzatot
hasznal), amelynek fedezete a jévoben vart dijak, akkor fontos, hogy ez a varhato
dijaram minél stabilabb legyen.

A tartam kdzben valtoztathat6 halaleseti dij (vagyis uj, pontosabb halanddsagi tabla
alapul vétele a kalkulacioban) is kdzelebb viszi a biztositdt ahhoz, hogy stabilizalja a
cash-flow-jat.

Nagyon fontos, hogy a BEK biztositasok esak modern, nagyteljesitményii szami-
tégépes hattérrel és kifinomult szoftverrel kezelhet6k. Emiatt (és nem csak a megfe-
leléen fejlett tézsde hianya miatt) sem lehetett volna a 90-es évek elején egy atlagos

84 S6t, igazabol a biztositottat is lehet(ne) véaltoztatni, igy egy BEK biztositas elvileg 6rokolhetd is, tehat arra
is képes (lenne), hogy egy biztositott leszarmazottainak is kielégitse az életbiztositasi igényeit.
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magyar biztositéban ilyen modozatot bevezetni. A legfontosabb kovetelmény ebbdl a
szempontbol a tartalék napi, ligyfélre lebontott értékelése.

A megtakaritasi életbiztositasokat értékesitd biztositok a pénziigyi kdzvetitd rend-
szer fontos szerepldi, hiszen a pénzfelesleggel rendelkezdk és a pénzt felhasznalni
kivanok jelentds része az életbiztositokon keresztiil taldlkozik egymassal. A hagyo-
manyos (megtakaritasi) életbiztositasok esetében maga az életbiztositd, mint intéz-
mény egyfajta falat emelt e két csoport kozé, ezek csak és kizarodlag a biztositd aktiv
tevékenysége révén talalkozhatnak. Habar a biztosité a megtakaritasi jellegii életbiz-
tositasok dijtartalékara adott hozamot az ezen dijtartalék befektetésébdl elért hozam-
bol nyeri, a szerz6do6 felé onalld garanciavallaloként jelenik meg.

A BEK biztositasokon keresztiil a pénzkinalok és pénzkeresok szinte kdzvetleniil
talalkoznak, a biztosito ,,csak” dsszehozza Oket, s (altalaban) nem vallal garanciat a
pénzkeresék/pénzfelhasznalok teljesitményéért. Ennyiben a BEK biztositasokkal az
¢letbiztositok pénziigyi kdzvetitd szerepe gyengiilt a korabbihoz képest. Ez tigy tiinik,
hogy egy altalanos tendenciaba illeszkedik bele: novekszik a tdzsde — tehat a pénzki-
nalok és keresdk kozvetlen talalkozasanak szintere — szerepe, s csokken a tradiciona-
lis pénziigyi kozvetitékeé (bankok, életbiztositok). Amennyiben ez a tendencia tényleg
létezik, a BEK biztositasok egy teljesen megvaltozott funkciojl életbiztositasi szektor
eléhirndkei lehetnek, ahol az életbiztositok 11j funkcioja sokkal inkabb a tanacsadas
¢és egyéni pénziigyi tervezés, s az ennek megvalositasaban valo segitség, mint maga
a pénziigyi kozvetités.

A biztosito pénziigyi kozvetito szerepének gyengiilése egyben egy erdsebb ¢€s jobb
eszkoz-forras illeszkedés megvalositasat is jelenti, hiszen nincs pontosabb illeszkedés
annal, mint mikor kozvetleniil hozzuk &ssze a pénztulajdonosokat és pénzkdlcson-
z6ket egy intézményi szlir6 nélkiil, hiszen ennek az intézménynek vagy sikeriil a
kotelezettségeit lefedd eszkozokbe fektetnie, vagy nem.

A hagyomanyos biztositasok esetében, mivel a szolgaltatas minden elemére a biz-
tosito garanciat vallal, nagyon fontos a prospektiv tartalékszamitas®. A BEK bizto-
sitasok esetében azonban a jovobeli lejarati szolgaltatas nem ismert, s a halaleseti is
bizonytalan (ha az eszkdzalapok egyiittes érté¢ke egy szerzddés esetében magasabb,
mint a halaleseti 6sszeg), és biztositdi garancia sincs ezek értékére (a halaleseti 6sz-
szeget, mint minimalis halaleseti szolgaltatast kivéve). Emiatt a szolgaltatas csakis
a szerzOdés ,,historikus” adatai alapjan, tehat retrospektiv modszerrel szamithato
ki.

85 Ld. 12. fejezet! Ezt még a torvény is eldirja.
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6.5.4. Varhat6 tovabbi valtozasok
Természetesen a jovébe senki nem lat, igy a varhato valtozasok tekintetében — tob-
bé-kevésbé — talalgatasokra vagyunk utalva. A nemzetkdz tapasztalatok, a meglévo,
de kielégitetlen igények ¢és az egyszerii logika alapjan bizonyos valtozasokat talan
elélegezni lehet.

A vérhat6 valtozasok taglalasa el6tt fontos leszogezni, hogy a BEK biztositasokat
nem minden sziikebb értelemben vett biztositasi piaci szereplé tekinti olyan pozitiv
jelenségnek, mint ahogyan azt a jelen tanulmanyban leirtuk. S6t, vannak nagyon fej-
lett ¢letbiztositasi piacok (példaul a német), amelyek altalaban nem kedvelik a BEK
biztositasokat, s hajlanak ra, hogy életbiztositas alatt kizarélag a hagyomanyos élet-
biztositasokat értsék. A magyar piacon is sokszor elhangzik, hogy a BEK biztositasok
,,nem is biztositasok, hanem befektetések”, s ezek a feleldsek azért, hogy ,,az emberek
elfordultak az életbiztositasoktol” (értve ezalatt elsdsorban a halaleseti jellegii ¢letbiz-
tositasokat). Kiilonosen hibaztatjak ezért az egyszeri dijas BEK biztositasokat, ame-
lyek tényleg feszegettik az életbiztositas hagyomanyos fogalmat ¢s a hagyomanyos
életbiztositasi ,,retorikat” %

Tamadjak a BEK biztositasokat mas szektorokbdl is (elsésorban a befektetési ala-
pok részérdl), hogy valdjaban az 6 tizletiiket folytatjak a biztositok (hiszen a szabalyo-
zas szempontjabol nem tekintik a BEK eszkozalapokat befektetési alapoknak).

Feltételezve, hogy a BEK biztositasok fejlédése nagyjabdl toretlen lesz, néhany
igényt ¢és tendenciat felvazolhatunk:

1. Valésziniileg az eszkdzalapok kinalataban meg fognak jelenni a garantalt hoza-
mot kinalo alapok is, sot esetleg a fix hozamu és tartamu zart végii alapok is. Ezek
kiilondsen jol jonnek azokhoz a BEK biztositasokhoz, ahol nem a befektetési
jelleg, hanem a halaleset elleni védelem a dominans.

2. Megjelenhetnek olyan termékek, ahol a szolgaltatast is egységekben fejezik ki.
Elsésorban a Befektetési Egységekhez Kotott Jaradékbiztositasokra (,,variable
annuity”) kell itt gondolni.

3. A BEK technika megjelenik (illetve mar meg is jelent) az életbiztositas hatarte-
riiletein is, Magyarorszagon elsdsorban a nyugdijpénztaraknal.

Ugyanakkor lehetséges, hogy az egész ¢letbiztositasi piac iranyt valt valamikor a jo-
voben. Az ilyen irdnyvaltasnak egyeldre nincs komoly jele, de mar most megfogal-
mazhatéak olyan jogos kérdések, amelyekre az életbiztositas jelenlegi szervezete és
termékstrukturaja mellett nincs kielégit6 valasz. Hogy ezek a kérdések ténylegesen
felvetédnek-e, vagy sem, egyelére nem megjosolhatd. Csak izelit6iil:

86 A kihivas lényege: életbiztositasnak tekinthet6-e egy halaleseti és mas személybiztositasi jellegii fedezet
nélkiili, alapvetéen rovid tava befektetési instrumentum?
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- Meg fog maradni a pénziigyi kozvetitéi rendszer jelenlegi szektoralis- és ter-
meék-strukturaja, vagy atalakul ugy, hogy teljesen mas szektorok és szektorhata-
rok lesznek, s ennek megfelelden teljesen mas termékek?

- Indokolt-e az, hogy a kockazati jellegii biztositasokat megtakaritasi termékekbe
bujtassak?

- Nem kellene-e a biztositasi szektornak levalasztani magarol a megtakaritasi ter-
mékeket és visszatérniiik a kockazati biztositasokhoz?

- Indokolt-e, hogy az egyéni megtakaritasi termékek annyira bonyolultak legyenek,
mint némelyik BEK biztositas?

- Tarsadalmilag/gazdasagilag indokolt-e egy draga biztositasi kdzvetitéi rendszert
fenntartani a hosszu tartamtl megtakaritasi termékekre, vagy ezek szerepét at tud-
ja venni egy olcsobb médium (pl. bankok, egyéb pénzintézetek, Internet)?

- Tarsadalmilag nem inkabb kotelezd elbirasokkal, megtakaritasi toérvényekkel
kell-e 0sztondzni a hosszu tavi megtakaritast az egyéni ligynokok rabeszélése
helyett?

- Nem kellene-e az ligynokok kozvetitd szerepét a kockazati (¢let és nem élet) bizto-
sitasokra korlatozni, s felépiteni egy, a biztositoktdl fiiggetlen tanacsadoi réteget?

- Nem rossz politika-e a biztositok részérdl, hogy a koltségeket elsésorban a megta-
karitasi termékekre és nem a kockazatiakra teritik?
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7. Az életbiztositasok 6sszehasonlitdsa egymassal,
és mas szektorbeli helyettesitokkel

KULCSSZAVAK
Koltségmutatod Ugyfelek differencialasa
Likviditas Volatilitas

Aziigyfelek, amikor szembesiilnek az életbiztositas kdtésének a lehetdségével, akkor
altalaban a kovetkezd kérdéseket kell tudniuk megvalaszolni:
1. Milyen jellegti ¢letbiztositast kdssek?
2. Konkrétan melyik életbiztositast kossem meg az egymashoz hasonléak koziil?
3. Egyaltalan: ¢letbiztositast kossek, vagy valamely mas jellegli pénziigyi terméket
vasaroljak?

7.1. Valasztas a kulonb6z6 célu életbiztositasok kozul

Nagyon nagy altalanossagban a kiilonbozd életbiztositasokkal a kovetkezd célokat
lehet megvalositani:

1. Védelem valamely kockazat — elsésorban a halal — pénziigyi kdvetkezményeivel
szemben. Erre szolgalnak a kockazati és whole life, illetve — részben — a halalese-
ti elemet is tartalmazo életbiztositasok.

2. Megtakaritas, felhalmozas jovobeli célokra. Ezeket a célokat a ,,megtakaritasi
jellegti” életbiztositasokkal lehet elérni. Azokat rendszeres dijas életbiztositaso-
kat nevezhetjiik ,,megtakaritasinak”, amelyeknek mindenképpen van kifizetésiik
— vagyis lényegében csak a halaleseti biztositasok nem tartoznak ide. Ezeket a
célokat azonban nem csak életbiztositasokkal lehet elérni.

3. A megtakaritas iitemezett (és biztonsagos) felélése. (Biztonsagos: biztos nem
fogy el, amig ¢letben vagyok.) Ezt a célt az életjaradékokkal lehet legjobban elér-
ni. Nem kell ¢letjaradék, ha a megtakaritdsomat nem akarom felélni, meg tudok
¢Ini annak hozamabol is — a tékét pedig 6rokiil hagyom.

Azt, hogy melyik ¢életbiztositast — illetve, hogy egyaltalan életbiztositast — célszerii
az iigyfélnek vasarolnia, annak konkrét életkériilményei, anyagi helyzete, céljai, stb.
hatarozza meg. Ezeket elvileg sajat maga is elemezni tudja, de a tapasztalat szerint az
emberek pénziigyi miiveltsége sok szempontbdl hidnyos, igy e téren tanacsadasra szo-
rulnak. A tanacsadoé sokszor egy életbiztosito tigyndke, vagy egy fiiggetlen biztositasi
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kozvetitd. Ha 6 gondosan és lelkiismeretesen jar el, akkor eldszor felméri a potenci-
alis tigyfele helyzetét, igényeit (,,igényfelmérés”), és ez alapjan teszi meg szamara a
személyre szabott javaslatat. Az igényfelmérés sok orszagban — pl. Magyarorszagon
is — torvényi kotelezettség. (Id. pl. PSZAF [2006])

7.2. Az életbiztositdsok dsszehasonlitasa egymassal

Miutan az tigyfél — a fentiek alapjan — ,,belétte”, hogy milyen célu életbiztositasi ter-
meéket kellene véasarolnia, felmeriil, hogy konkrétan melyik terméket? Egy biztosi-
tonak is lehet tobb hasonld célu terméke, de az dsszehasonlitas igénye leginkabb az
egyes ¢letbiztositok hasonlé célu termékei kozott jelenik meg, mégpedig altalaban a
kovetkezok szerint:

1. elsGsorban az ar,

2. masodsorban az iigyfelek differencialasa,

3. harmadsorban pedig a konkrét szolgaltatasi mix tekintetében.

Nézziik ezeket, forditott sorrendben haladva. Mint latni fogjuk, végsé soron a maso-
dik és harmadik tényez6 is az ar kérdésére hegyezodik ki.

71.1. A szolgéltatasok 6sszehasonlitasa — az ligyfelek potencialis
érdeksérelmei
A biztositok altalaban arra torekszenek, hogy az ligyfelek igényeit minél sokoldalub-
ban elégitsék ki. Ehhez részben, sokféle szolgaltatast és opciot tartalmazé konkrét
termékeket fejlesztenek, részben pedig lehetové teszik, hogy az egyes fobiztositasok
mellé sokféle kiegészitd biztositast kdssenek. Ebbeli torekvésiiknek két fontos moti-
vacidja van:

1. hogy az tigyfél minél t6bb igényét elégitsék ki, részben, hogy elégedetté tegyék
6t, részben pedig, hogy ne kelljen neki egy masik, konkurens biztositohoz for-
dulnia, ami tizleti veszélyt hordoz szdmukra, hiszen igy részben mindenképpen
elvesztik az tigyfelet, de akar teljesen is elveszthetik, ha az atpartol az igy meg-
ismert konkurrenciahoz.

2. minél komplexebb egy termék, minél tobb dsszetevét alkalmaz, annal nehezebb
annak konkrét koltségét kimutatni, igy konkurens termékekkel &sszehasonlit-
hatéva tenni. Emiatt a biztositd a kompelxitas novelését felhasznalhatja, és fel
is hasznalja a felszamitott koltségeknek az iigyfél szamara nehezen kovethetd
emelésére. A koltségek — s igy a biztositdé haszna — ugy is ndvekednek, hogy
egy komplex termékbe sokszor az ligyfél szamara nem igazan fontos elemeket
is beletesznek.
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Az ligyfélnek ezzel részben ellentétes a motivacidja: 6 szeretne minél olcsobban va-
sarolni, amihez szamara alapvet6 a termékek arainak dsszehasonlithatosaga, viszont
neki is elényds, ha egyszerre tobbféle sziikségletét elégitik ki egy helyen, amiért némi
plusz arat is hajlando6 fizetni.

A két motivacio6 eredéjeként — optimalis esetben — kdlcsondsen eldnyds szerzédések
sziiletnek, de sokszor térténik az, hogy az tigyfél rosszul jar, hiszen a biztositohoz ké-
pest 6 kevésbé felkésziilt. Ezért nagy sziikség van az ligyfél érdekeinek intézményes
védelmére, s igy napjainkban egyre erételjesebb kovetelményként fogalmazodik meg
a pénziigyi fogyasztovédelem, aminek két szintje lehetséges:

1. konkrét szerzédéses problémak kezelése: sok orszag hozott létre ehhez kiilon in-
tézményt, példaul pénziigyi ombudsmant vagy pénziigyi békélteto testiileteket,
ahol az tigyfelek konkrét panaszokat tehetnek,

2. &ltalanos problémak kezelése: foleg olyan szabalyok bevezetése révén, amelyek
altalaban védik a fogyasztokat. Ezek altalaban a biztositasi/pénziigyi feliigye-
letek egyre fontosabb feladatat jelentik, de sok orszagban megjelent mar az n.
,»twin peaks” modell, miszerint — a prudencialis és a fogyasztovédelmi szempon-
tok potencialis litkdzését elkeriilendd — kiilon feliigyeletekben szervezték meg a
prudencialis feliigyeletet és a pénziigyi fogyasztovédelmet. Egy fontos (és épp
idevagd) példa pénziigyi fogyasztoévédelmi szabaly bevezetésére az altalanos
koltségmutatd alkalmazasanak eldirasa.

7.1.2. Az Ugyfelek differencialasa
Aziigyfelek differencialasa els6sorban a kockazati és jaradékbiztositasok, és kevésbé
a megtakaritasi jellegli biztositasok esetében meriil fel problémaként, illetve lehe-
tdségként. A téma elméletileg a 9. fejezetben megfogalmazasra keriil6 ekvivalencia
elvhez kapcsolodik. Ez két értelemben is egyenldséget fejez ki:
- elso értelemben: kifejezi a biztositd bevételeinek és kiadasainak egyenléségét —
fébb ligyfélcsoportonként;
- masodik értelemben: kifejezi a biztositott sajat kockazata és az altala fizetett dij
egyenlOségét is. (Ez amigy magéban foglalja az els6 értelemben vett ekvivalenciat
is, vagyis ha ez teljesiil, akkor az is, de forditva nem.)

A 9. fejezetben elsdrban az elsd értelemben vett egyenldségrol fogunk majd beszélni.
Ehhez a fejezethez az ekvivalencia masodik értelme tartozik.

Hogy megértsiik az ligyfelek differencialasanak jelentéségét, nézziink egy fiktiv
példat. Fiktiv, mert ugyan egy létez6 modozatbol indulunk ki, de miutan a példa ki-
menetelét eldre ismerjiik, ilyen formaban nem versenyeznek egymassal a biztositok.

A hatvanas-hetvenes évek népszerii személybiztositasi modozata volt a CSEB (Cso-
portos Elet- és Balesetbiztositas). Ez egy életbiztositdsi elemet is tartalmazé kom-
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binalt biztositasi forma, amely ugyanazt a szolgaltatast nyujtotta (és nyujtja) min-
denkinek ugyanazért a dijért. Ez a tokéletesen differencialas-mentes allapot, hiszen
semmilyen szempontbdl nem tett kiilonbséget biztositott és biztositott kdzdtt, (illetve
csak az aktiv koru biztositottak kozott, de ez most nem lényeges).

Ezt azért tehette meg akkor az Allami Biztosito, mert monopéliuma volt a magyar
piacon, s igy batran kiindulhatott abbol, hogy ezt a biztositast mindenki megveszi,
tehat elég az orszagos atlagokkal kalkulalnia. Ez példaul azt jelentette, hogy mivel
az id6sebbek halandésagi kockazata magasabb, mint a fiatalabbaké, ezért 6k a sajat
kockazatuknal kisebb dijat fizettek a biztositasért, mig a fiatalabbak tobbet, s igy az
ekvivalencia az elsd értelemben teljesiilt, de a masodik értelemben csak egy sziik
rétegnél, akiknek éppen ,,atlagos” volt a halandésagi kockazatuk.

Az AB —mivel akkor egyediil volt a piacon — nem kényszeriilt ra arra, hogy a méaso-
dik értelemben vett ekvivalenciat is betartsa, pedig ez versenyhelyzetben elengedhe-
tetlen. Ugyanis a monop6liumroél a versenypiacra valo atmenet a CSEB szempontjabol
torténhetett volna az alabbi modon is.%

Megjelenik a szinen az elsd konkurens biztosito, aki azt 1atja, hogy, mig a férfiak és
a nék mortalitasa jelentdsen kiilonb6z6 a ndk javara, addig a ndk is ugyanakkora dijat
fizetnek a CSEB-ért, mint a férfiak. Ezért ha a nék részére kialakitanak egy N6k CSEB-
je biztositast, akkor az 6sszes nét dijkedvezménnyel at lehet csabitani az elsé konkurens
biztositohoz. Ennek az lesz az eredménye, hogy a férfiak maradnak a régi biztositonal.
A férfiak a sajat kockazatuknél kisebb dijat fizetnek, mivel a CSEB dija ugy volt kalku-
lalva, hogy a férfiak dijhianyat a ndk tobbletdija fedezi. Ezért a régi biztositd dijemelésre
kényszeriil, hogy kalkulacidja rendben maradjon, s elveszitette tigyfelei felét.

Ekkor Iép be a masodik konkurens biztositd. Azt veszi észre, hogy a fiatal férfiak
a sajat kockazatuknal lényegesen nagyobb dijat fizetnek. Ekkor kialakitja a FIATAL
FERFIAK CSEB-je biztositasat, s dijkedvezménnyel atcsébitja magahoz az Gsszes
fiatal férfit. A régi biztositonal maradnak az oreg férfiak, akik a sajat kockazatuknal
alacsonyabb dijat fizetnek, hiszen a dij ugy volt kalkulalva, hogy a dijhianyt a fiatal
férfiak tobbletdija fedezi. A régi biztositd megint elvesztette tigyfelei felét, s ismét
aremelésre kényszertiil.

A harmadik konkurens biztositd mondjuk a NEM EGESZEN FIATAL, DE NEM
IS TELJESEN OREG FERFIAK CSEB-jével kisérletezik, a negyedik a KOZEPKO-
RU CSALADOS FERFIAK CSEB-jével, és igy tovabb. Az eredmény az lesz, hogy a
régi biztosito teljesen elvesziti tigyfeleit (aki megmaradna, azt az allandé dijemelések
idegenitik el téle), mikdzben a piacon csak olyan CSEB-eket rulnak, melyek kor és
nem szerint differencialt dijakon adjak ugyanazokat a szolgaltatasokat.

87 Ez magyarazza, hogy piacgazdaséagban a CSEB étlete fel sem meriilhetett volna.
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Természetesen — még egyszer hangsiilyozom — a fenti példa fiktiv. A CSEB sok-
kal komplexebb biztositas annal, hogy csak a dij oldalardl lehetne megfogni, s ezért
megsziinése (ami a biztositasi monopolium megsziinése utan fokozatosan megtdrtént)
masképp zajlott le. Ennek eleme példaul az, hogy a komolyabb (hajdan ezeket ,,nagyé-
let-biztositasoknak™ nevezték) életbiztositasok konkurencidja cséabitja el a legjobb
iigyfeleket a CSEB-t61.

A fenti példa tanulsaga tehat az, hogy piaci koriilmények kozott a biztositok ra-
kényszeriilnek arra, hogy a masodik értelemben egyre mélyebben differencialjak az
allomanyt.

Aztigyfélkor differencialasanak persze lehetnek korlatjai is. Néhany orszagban pél-
daul torvények irjak el6 a biztositoknak, hogy bizonyos jellemzdk, példaul vallas, faj
stb. szerint nem differencialhatjak tigyfeleiket. Ezek a szabalyok teljesen érthetdek, s
az ilyen &ltalanos elvekbe iitkdzd differencialas ellen nem is lehet massal védekezni,
mint torvényi tiltassal, hiszen e nélkiil a tiltas nélkiil a biztositok kozotti konkurencia-
harc objektive az ilyenfajta megkiilonboztetésekhez, illetve kizarasokhoz vezethetne.
Magyarorszagon ez a probléma még nem meriilt fel. Ide tartozik még, hogy 2012 6ta
— megkérdojelezhetd ideoldgiai alapokon — az egész EU-ban tilos a biztositasok nem
szerinti differencialasa. (1d. EU [2004])

A differencialas — a ,,jo kockazatu” biztositottak esetében sokkal nagyobb mérték-
ben tudja befolyasolni a biztositas dijanak nagysagat, mint a biztositasban felszami-
tott koltségek nagysaga.

7.1.3. A biztositasok ara — a kéltségek 6sszehasonlitasa
Az emberek biztositast is, mint minden mast is, lehetéleg minél olcsobban szeretné-
nek vasarolni. Az, hogy melyik biztositas olcsobb, idonként kideriil a dijak egyszerii
Osszehasonlitasabol is. A rogzitett biztositasi sszegli (vagyis alapvetden a tobblet-
hozam-visszatéritést nem tartalmazo) biztositasok esetében, ha a biztositasi dsszeg
egyébként ugyanaz, akkor az alacsonyabb diji termék az olcsébb. A kockazati és a
jaradékbiztositasok esetében gyakori, hogy nincs tobblethozam-visszatérités, igy ez a
relativ 6sszehasonlitas elég jol miikddik naluk. Ha azonban van, mint a megtakaritasi
jellegtli biztositasok szinte mindegyikénél, akkor a dijak egyszerli 6sszehasonlitasa
nem jarhat6 ut. Hiszen példaul egy alacsonyabb technikai kamatlabbal (a fogalom
kifejtését 1d. a 9. fejezetben!) kalkulalt vegyes biztositasnak a dija sziikségszeriien
magasabb, mint egy magasabb technikai kamatlabbal kalkulalté, de ett6l még nem
biztos, hogy olcsobb, hiszen a tobblethozama is magasabb lesz — minden egyéb ténye-
z0 egyenléségét feltételezve. Ekkor ugyanis a dij és az &r mozgasa elvalhat egymastol.

De mi is a biztositasi termékek ara? Ezt a kérdést nem nagyon tették fel eddig sem a
biztositasok, sem egyéb pénziigyi termékek vonatkozasaban. Ugyanakkor belathato,
hogy az nem lehet a dij, hanem csak annak koltségrésze, vagy masképp: az tigyfél



7. Az életbiztositasok 6sszehasonlitdsa egymdssal, és mas szektorbeli helyettesitékkel 157

altal a biztositonak fizetett dijbdl és az azon elért hozambol az a rész, amit az iigyfél
— varhato értékét tekintve — nem kap vissza. (Banyar [2013], Banyar-Vékas [2016])

Az Osszes koltségek egy mutatoban vald kifejezése a 2000-es évek vége ota je-
lenlévé torekvés a legkiilonfélébb pénziigyi szektorokban. A magyar életbiztositasi
szektor az elsk kozott volt vilagviszonylatban a koltségmutatok alkalmazasa te-
kintetében. El6szor az akkori feliigyelet, a PSZAF javasolta ilyen mutaté alkalma-
zasat a megtakaritasi jellegii életbiztositasok tekintetében (PSZAF [2007]), aminek
alapjan (de a PSZAF iltal javasolthoz képest eltéré modszertannal) a MABISZ meg
is alkotott egy ilyen mutatét a BEK biztositasokra (MABISZ [2009]). Egy évre ra
az EU kételezéen bevezetett egy koltségmutatot (TER) a befektetési alapokra, s je-
lenleg (2016) folyamatban van egy altalanos koéltségmutatod bevezetése valamennyi
befektetési csomagtermékre (PRIIPs) (EU [2014]). Ezek a koltségmutatok felfog-
hatdk gy is, mint a pénziigyi termékek aranak egyfajta megjelenitése, mégpedig
¢éves kamatveszteségként. Masfajta (ezzel ekvivalens) megjelenitések is lehetsége-
sek, mint példaul, hogy az iigyfél altal befizetett dij mekkora hanyada koltség — 1d.
Banyar [2016].

A koltségmutato szerepeltetése leegyszertisiti a valaszt arra a kérdésre, hogy me-
lyik biztositas az olcsobb: amelyiknek kisebb a kéltségmutatoja.

Fel kell ugyanakkor hivni a figyelmet, hogy a koltségmutatok hasonlé tipust biz-
tositasok, illetve a biztositasok hasonld tipust helyettesitéi dsszehasonlitasara alkal-
masak. Kiilénboz6 tipusu biztositasok koltségmutatéinak kozvetlen dsszehasonlitasa
problémas (legalabbis e kettd: a kamatveszteségként és a dij koltségrészeként megje-
lend koltségmutatok esetében). Hiszen az a megallapitas, hogy egy vegyes biztositas
dijanak 50%-a koltség, biztosan felhaborodast kelthet, de egy kockézati biztositas
ekkora a koltségtartalommal teljesen normalis lehet. Lehetséges ugyanakkor a koltsé-
geknek olyan vetitési alapot talalni (itt példaul jo jeldlt erre a biztositasi dsszeg), ahol
kiilonboz6 tipust biztositasok koltségei is kdzvetleniil 6sszehasonlithatoak.

7.3. Az életbiztositasok és mas megtakaritasi formak
Osszehasonlitasa

Ha a biztositas célja a 7.1. alfejezetben jelzett 1., vagy 3., akkor ezeket a célokat 1é-
nyegében csak életbiztositasi termékkel, a kockazati, illetve jaradékbiztositasokkal
lehet elérni, vagyis ezeknek nincs versenytarsuk a biztositasi szektoron kiviil. A 2.
célt azonban nem csak megtakaritasi jellegli ¢letbiztositdsokkal, hanem sokfajta, mas
szektorhoz tartozo helyettesit6 termékkel is el lehet érni. Ilyenkor tehat nem csak az
¢letbiztositok kinalatat kell egymassal 6sszehasonlitani, hanem a befektetési alapo-
kat, nyugdijpénztarakat, és az esetleges tartds betéteket is. Ezek dsszehasonlitasakor
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az egyik legfontosabb szempont a koltségrész, amiben segithet egy olyan egységes,
szektorkozi koltségmutatd, amilyet a mar emlitett PRIIPs szabalyozas célzott meg.

A koltséghez képest persze lehetnek mas szempontok is, az egyik ilyen példaul a
likviditas. Az életbiztositasok egyik, némileg paradox elénye, hogy kevéssé likvidek.
Ezt altalaban inkabb hatranyként szoktak interpretalni, de ha az tigyfélnek az a célja,
hogy megtakaritasat hosszabb tavon sajat magatol (értsd: a folyamatosan 6t érd vasar-
lasi impulzusok hatasatol) akarja megovni, akkor az illikviditas szamara kifejezetten
elényo6s lehet. S az ilyen fogyasztd nem is olyan ritka — féleg, ha minél lejjebb eresz-
kediink a jovedelmi létran. Erdemes még megemliteni, hogy a kockazati és a jaradék-
biztositasoknak csak akkor nincs nem biztositési alternativajuk, ha azok dija nem 1ép
at egy bizonyos hatart. A kockazati életbiztositas esetében ez a hatar olyan magas,
hogy annak atlépése Iényegében nem lehetséges (a dijnak kisebbnek kell lennie, mint
a biztositasi 0sszeg), a jaradékbiztositas esetében azonban ez mar kdnnyebben elkép-
zelhetd (bar azért ott is nehéz). A hatar, hogy az életjaradék dija nem lehet nagyobb,
mint az 6rokjaradéké, hiszen az 6rokjaradék esetében mindig csak a (real)kamatokat
¢ljiik fel, a tékét sohasem, mig az életjaradéknal mindkettét. Ugyanakkor egy betét
vagy befektetési jegy kamatanak az ezen az 6sszegen vasarolhato jaradék jaradéktag-
javal valo egybevetése 6nmagaban felszines, kiilondsen inflacios idékben, hiszen: a
hosszu tavu atlagos kamatot kell nézni, illetve — ha a jaradék maga is értékkovetéssel
van ellatva — nem a nominalis, hanem a realkamatot.

Az dsszehasonlitasba — praktikus szempontbol — a versengd termékek esetében ér-
demes még belevenni az adokedvezményeket is. Altaldnos szempontbél nehéz indo-
kolni azt az eljarast, amikor a kormanyzat egymassal versengé/helyettesitd termékek
koziil az egyiket adokedvezményben részesiti, a masikat nem, vagy a kedvezmény
mértéke kiillonbozo, de ez 1dérél-idore megesik (s a hatranyos helyzetben 1évok lob-
biznak is a hatrany megsziintetéséért).
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8. Az életbiztositasok elvi megkonstrualasa
KULCSSZAVAK

Eletbiztositas elemei Fogadas
Dualitas

Az alabbiakban az ¢letbiztositasok legaltalanosabb ,,épitdelemeit” mutatjuk be, hogy
az Osszes lehetséges (hagyomanyos és modern) ¢letbiztositast egységes keretbe tud-
juk beilleszteni.

8.1. Az életbiztositasok legaltalanosabb elemei

Ha targyilagosan nézziik a dolgokat, akkor rajohetiink, hogy a biztositas végiil is egy
tagabb jelenségcsoport specialis esete, s ez nem mas, mint a ,,fogadas”. Mivel a foga-
dashoz Magyarorszagon jellemzden negativ asszociaciok tarsulnak, ezért nem csoda,
ha a biztositastan ezt a ,,rokonsagot” nem szokta hirdetni, illetve ha egyaltalan szot
ejtenek rola, akkor minden erdvel tagadni igyekszenek azt.

Ennek ellenére az a helyzet, hogy a biztositas egy specialis fogadas, ahol a fogadas
targya egy egyértelmiien negativ kovetkezményekkel jaré esemény bekdvetkezte, s
ahol a biztositott — bizonyos értelemben — maga ellen fogad. Allitolag az els6 bizto-
sitas, (amit mar annak tekintenek), formalisan is egy fogadas volt, ahol a hajétulajdo-
nos arra fogadott, hogy nem tér vissza a kikdtébe az aruval megrakodott hajoja. Ha
elvesztette a fogadast, akkor valéjaban nyert, mert megjott a hajo, ha pedig a hajot
veszitette el, akkor meg a fogadast nyerte meg. (A tét a hajotulajdonos részérdl termé-
szetesen joval kisebb volt, mint a hajoé értéke. A masik félnél viszont pontosan a hajo
értéke — a rakomannyal egyiitt — volt a tét.)

Az életbiztositasok esetében — a két lehetséges életbiztositasi biztositasi esemény min-
tajara — két lehetséges fogadast tudunk definialni. A biztositott vagy arra fogad, hogy:

- egy bizonyos id6tartamon beliil meghal, vagy hogy

- egy bizonyos iddtartamon beliil nem hal meg.

Ennek a két fogadasnak a valamelyikét, vagy mind a kettét az 6sszes lehetséges élet-
biztositasban®® felleljiik, ezért ezeket a biztositasok elemeinek is tekinthetjiitk, ame-
lyekbdl az életbiztositasok felépiilnek.

88 Ez ellen a kategorikus kijelentés ellen az élet (meg a biztositas!) néha mintha rohamot intézne, mert idén-
ként biztositok piacra dobnak (szinte) tisztan megtakaritasi termékeket is életbiztositasként. Emiatt ugy
modosithatjuk az allitasunkat, hogy ebbdl a két fogadasbol és a par sorral lejjebb targyalandé harmadik
elembdl valamelyiket, kettét, vagy az 6sszest minden életbiztositas tartalmaz — mas elemet viszont nem!
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Ahogyan a fogadasban, a biztositasban is két fél van, s ennek a két félnek egymas-
sal pontosan ellentétes a stratégidja. Amikor az ligyfél arra fogad, hogy egy bizonyos
idon beliil meghal, akkor a biztosito viszont, vele ellentétben arra fogad, hogy bizo-
nyos id6n beliil nem hal meg, tehat a masik lehetséges kimenet lesz a stratégiaja. A
biztositd és az ligyfél helyzete igy a fogadas szempontjabol dualis — a biztositd pont
ellenkezdleg fogad, mint az tigyfél. Viszont fontos hozzatenni, hogy a biztositd és
az lgyfél pénziigyi helyzete nem azonos, ezért a biztositasban csak a fogadasoknak
azok a valtozatai lehetségesek, ahol a biztositd egyben a ,,bukméker” is, vagyis, ahol
az iigyfél elére befizeti a biztositohoz a tétjét. Forditott eset, vagy harmadik szerepld
(tényleges bukméker bevonasa) nincs.

A két elemi fogadasbol mar két nagyon egyszertii ¢letbiztositast fel is lehet épiteni:

- Rovid tartamu, egyszeri dijas haldleseti életbiztositas: fogadok, hogy egy iddsza-

kon beliil meghalok .

- Rovid tartamu, egyszeri dijas elérési biztositas: fogadok, hogy egy pontosan defi-

nialt id6északon beliil nem halok meg.

A fentiekben azért fontos a ,,rovid tartamu” kitétel, mert a letétbe tett pénz kamato-
zasatol csak rovid tavon lehet elvonatkoztatni. Ha viszont hosszabb tavra akarunk
fogadni, vagyis biztositast kotni, akkor a kamatozast biztositani kell. Emiatt az élet-
biztositasok konstrukciojahoz a fenti két elem mellett sziikség van egy harmadikra,
amit az egyszeriiség kedvéért nevezziink ,,szamlanak”. Ebbdl a harom elembdl mar
maradéktalanul felépithetd az dsszes életbiztositas.

A szamla bevezetésével nagyon jelentsen kibdviilnek a fogadasi lehetéségeink.
Példéaul az tigyfél eleve szerz6dhet ugy a biztositoval, hogy nem egy fogadast tesz,
hanem eleve egy fogadas-sorozatot igér meg a jovére nézve. Ezeket a fogadas-soro-
zatokat standardizalhatjuk gy, hogy a hagyomanyos, rendszeres dijas kockazati és
elérési biztositasok jojjenek ki beloliik:

- Rendszeres dijas kockazati ¢életbiztositas: az ligyfél azt igéri meg, hogy pontos id6-

szakonként (példaul évente), egy bizonyos tartam lejartaig megjatssza ugyanazt
a pénzosszeget, s az ehhez sziikséges — az életkora miatt valtozo nagysagu tétet
(a dijat) pedig a szamlara torténd rendszeres befizetésekbdl és azok kamataibol
gazdalkodja ki.

- Rendszeres dijas elérési életbiztositas: az ligyfél azt igéri meg, hogy rend-

szeres id6szakonként, ugyanolyan lejarattal ujabb és ujabb fogadasokat kot,
s ezzel folyamatosan emeli a megjatszott dsszeget (az egyszeriiség kedvéért
azonban mindig csak a remélt végsd Osszeget tiintetik fel, a folyamatos emel-
kedést nem mutatjak).
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8.1. Abra: A rendszeres dijas kockazati biztositas sémaja

Természetesen az iigyfél nem csak egy fogadas-sorozatot igérhet, hanem egyszerre tobb
kiilonbo6zo fogadast is kdthet, pl. elérési fogadast kiilonbozo lejaratokra, vagy egyszerre
tobbfajtat is. Ezzel mar a legvaltozatosabb életbiztositasi konstrukcidkhoz jutunk.

Ezekkel a fenti elemekkel kdzvetleniil nem talalkozunk a piacon, de ezekbdl fel
lehet épiteni az altalunk ismert Osszes biztositast. Azt tapasztaljuk azonban, hogy
Magyarorszagon 1997-ig szisztematikusan mashogy épitették fel ezekbdl az elemek-
bdl a biztositasokat, mint ez utan a datum utan (amikor megjelent a magyar piacon az
elsé BEK biztositas).

Erdemes még egy kicsit eljatszani a fogadas-hasonlattal! Emlitettiik, hogy az el-
¢érési és a kockazati fogadas dualis, vagyis egymas ellentét-parjai, az egyik fogado fél
az egyiket jatssza, a masik a masikat. Ugyanakkor a két fogadas, vagy két fogadasi
stratégia mégsem teljesen felcserélhetd a potencialis fogadok kozt. Az egyiknek in-
kabb az egyiket, a masiknak inkabb a masikat érdemes jatszania (azzal, hogy persze
mindegyiknek lehet indoka mindkét stratégia alkalmazasara). Az tigyfélnek inkabb a
kockézati fogadas, a biztositonak inkabb ennek dudlisa a jo stratégia. A kiilonbség ab-
ban van, hogy az ligyfél egy fogadast két, a biztositd pedig egyszerre sok iigyféllel kot
fogadast. Az ligyfél az elérési fogadassal viszonylag nagy tétet tesz fel, egy alig na-
gyobb Osszegért. Ezt a jatékot altalaban nem érdemes jatszania. A biztosito viszont a
sok kis fogadasi nyereséggel is észrevehetd mértékii haszonra tud szert tenni az eléré-
si fogadason. Ez persze szorosan 0sszefiigg a két partner eltéré pénziigyi helyzetével.

Ha az életbiztositasokat a biztosito ¢s az ligyfél kozotti pénzaramként fogjuk fel, s
idénként ezt a cash-flow-t megforditjuk, akkor egy ismert, masik biztositast kapunk
(ebben az értelemben ezek is dualisai egymasnak). Az egyszeri dijas egész életre sz616
jaradékbiztositas cash-flow-janak forditottja példaul a rendszeres dijas whole life biz-
tositas. Az egyszeri dijas, iddleges jaradékbiztositasé pedig a rendszeres dijas vegyes
¢letbiztositas.



162 II. ELETBIZTOSITASI TERMEKISMERET

8.2. A hagyomanyos és a modern életbiztositasok
megkonstrualasa

A hagyomanyos életbiztositasok esetében az elobb bevezetett elemi fogadasokra és
a szamlara tovabbi tulajdonsagokat kell raraknunk, hogy le tudjuk vezetni beldliik az
Osszes hagyomanyos életbiztositast.

A karakterisztikaknak egy jellegzetes csoportja alakult ki a hagyomanyos életbiz-
tositasok esetében a XIX. szazadban. Ha ezek okat, gydkerét keressiik, akkor azt az
akkori nyilvantartési és szamitasi lehetéségekben talaljuk. Mivel mindent kézzel kel-
lett kiszamitani ¢és nyilvantartani, ezért a legteljesebb standardizalasra torekedtek,
arra, hogy minél inkabb eldre lejatszanak mindent, s utana ligyeltek arra, hogy a fo-
lyamatok az elére kiszamitott palyan haladjanak.

Ennek megfeleléen rogzitették:

- a kamat nagysagat (nem okozott gondot, mert az jellemzdéen hosszu tavon stabil,

mintegy adottsag volt)

- rogzitették a rendszeres fogadasok id6pontjait (a dijfizetések idejét) — s az ettdl
valo eltéréseket a rendszeren kiviil probaltak kezelni pl. biinteté kamatokkal, hogy
késedelmes fizetés esetén is ugy tehessenek, mintha rendesen bejott volna a dij

- a biztosito vallalta, hogy az 0ij fogadasoknal nem vetik ala 0j procedtiranak (nem
alkalmaznak kockazat-elbiralast dijfizetés el6tt) a biztositottakat (ezzel vallalta
az antiszelekcio veszélyét is), cserébe viszont az ligyféltol stabil elkotelezettséget
vart, vagyis korlatozta a biztositasbol valo kilépés lehetdségét.

- né¢hany ritka eset kivételével a legesekélyebb atdolgozast sem engedték meg — pl.
a dij csokkentését-novelését, vagy menet kozben egyszeri alkalmi befizetéseket.

- a bizonyos biztositasoknal a dijat ugy allapitottdk meg, hogy a tartam végére a
szamlan 1év6 6sszeg nullara fusson ki (kockazati biztositas), masoknal pedig ugy,
hogy az eredetileg fogadott 6sszegre (vegyes biztositas)

- megigérték az tigyfélnek, hogy tartam végéig az eredeti kihalasi rendet hasznal-
jak, még ha a halanddsag jelentdsen valtozik is menet kdzben.

Osszességében a két elemi fogaddst gy kombinaltik a szamldval, hogy két elemi
biztositas, a kockazati és az elérési keletkezett beldliik, s az 6sszes hagyomanyos élet-
biztositast fel lehet épiteni ebbdl a két elembdl.

A modern életbiztositasok felépitése még konnyebb ebbdl a harom elembdl. Itt
a szamla egy viszonylag tag hatarok kozott kamatozo, befizetéseket rugalmasan fo-
gado, kifizetéseket rugalmasan kezeld instrumentum. A fogadasok koziil — az eddig
kifejlesztett modern termékeknél — valdjaban csak a halalesetire van sziikség. Ez per-
sze nem zarja ki, hogy a késobbiekben mondjuk a jaradékbiztositasokat is moder-
nizaljak, s egységekben meghatarozott szolgaltatast jaradékbiztositasokat dobjanak
a biztositok piacra. Ekkor az elérési fogadas is fontos épitéelemévé valik a modern
¢letbiztositasoknak.
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9. Az életbiztositasok dija

KULCSSZAVAK

Aktuarius Ekvivalencia elv
Biztonsagi potlék Kockazati dijrész
Biztositasi dij Meg nem szolgalt dij
Biztositasi id6szak Netto dij

Brutté dij Technikai kamatlab
Dijfizetés gyakorisaga Vallalkozoi dijrész

9.1. A dij részei

Mint tudjuk a nem-életbiztositasok biztositasok dija altalaban harom részbdl tevédik
0ssze:

1. kockazati dijrész,

2. biztonsagi potlék,

3. vallalkozéi dijrész.

A biztonsagi potlék a karingadozasok athidalasara szolgal. Mivel az életbiztositasok
talan a legjobban ,,viselked$” biztositasok a karalakulds szempontjabdl, vagyis nagyon
kis eltéréssel elére meg lehet josolni a karok nagysagat, az életbiztositasok esetében
nem szoktak kiilon biztonsagi pétlékot alkalmazni. Ennek megfeleléen a hagyomanyos
¢letbiztositasok dija a hagyomanyos felfogas szerint két részbdl tevodik dssze:

1. kockazati dijrész,

2. vallalkozoi dijrész.

A kockazati dijrészt magaban szoktak netté dijnak nevezni, a kockazati és vallalkozoi
dijat egyiitt pedig brutté dijnak.

A dij két részre osztasa azt jelzi, hogy a biztosito a hozza befolyt dijakat két gydkere-
sen kiilonbozd célra hasznalja fel. A dij nagyobbik része, a kockdzati dijrész szolgal a
vallalt kockazatok fedezetéiil. Vagyis, ha bekovetkezik egy biztositasi esemény (halal
vagy elérés), akkor az ebbdl a részbdl felhalmozott pénzbdl fizeti ki a biztositod a szer-
z6désben vallalt szolgaltatast. A dij kisebbik része, a vallalkozoi dij pedig a biztositd
koltségeinek (bérek, irodabérlet, nyereség, jutalék, stb.) a fedezését szolgalja.

A dijat a befektetési egységekhez kotott ¢letbiztositasoknal is a fenti két célra, tehat
a biztosito koltségeire és a vallalt kockazatok fedezésére forditjak, a dij fenti meg-

srer

adodik. Eszerint a dij — két komponens kivételével — teljes egészében az eszkozala-
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pokba folyik. A halaleseti kockazat és a kiegészitd biztositasok aktualis dijat, az ad-
minisztracios koltségeket és az alapkezelési dijat a biztositd idérdl-idére az alapokbol
vonja el. A dij befolyasa, illetve annak iitemezése, valamint a fenti levonasok ideje,
illetve azok iitemezése fészabalyként egymastol eltér, és emiatt az idobeli eltérés mi-
att az egységek értéke valtozik. Ezért elvileg lehetetlen ezeket a levonasokat a dij
szazalékaban kifejezni — maximum utélag lehet egy-egy iddszakra valamiféle — ko-
zelité — kalkulaciot késziteni. A fent emlitett két komponens, ami nem folyik be az
eszkozalapokba az egységek eladasi és vételi arfolyamanak kiilonbsége, valamint az
adott befizetésbol képzett olyan kezdeti egységek értéke, amelyek biztosan elvonasra
keriilnek. Ezek az elemek biztosan a dij koltségrészéhez tartoznak, de a biztositas
koltsége magasabb ezeknél.

A modern biztositasok dija a fentiek ellenére, a biztositas atlathatod szerkezete miatt
viszonylag kdnnyen megérthetd, ezért itt most a tovabbiakban a hagyomanyos életbiz-
tositasok dijanak bemutatasara koncentralunk.

9.2. A dijszamitas

A biztositasi dijakat bizonyos alapadatokbol kiindulva a biztositasi matematikusok
(aktuariusok) kalkulaljak. A dijszamitasnak, vagy masképp dijkalkulacionak van egy
klasszikus és egy modern modszere. Ez nagyrészt kdveti a hagyomanyos életbizto-
sitas — modern életbiztositds megosztast, azzal, hogy a modern modszerekkel lehet
a hagyomanyos biztositasokat is kalkulalni, de forditva nem. Itt most a klasszikus
dijkalkulacio elveit és elemeit irjuk le, a modern dijkalkulacioval késobb kiilon fog-
lalkozunk. Bizonyos értelemben a kockazati dijrész — vallalkozoi dijrész megosztas
is a klasszikus dijkalkulacié egyik kdvetelménye — a modern dijkalkulacios modsze-
reknél az ilyen megosztasra nincs feltétlentiil sziikség (bar a tartalékszamitashoz a
modern eljarasok mellett is sziikség van a kockazati dijrész megallapitasara). A klasz-
szikus médszerben azonban a kalkulaciot a kockéazati dijrész szamitasaval kezdjiik,
¢s a vallalkozoi dijrész kalkulacioja erre épiil. A kockazati dijrész kalkulaciojanak
alapelve, az Gn. ekvivalencia elv, egyszeri:
a bevételek jelenértékeinek varhaté értéke = a kiadasok jelenértékeinek
varhat6 értéke.

Az ekvivalencia elvben a ,,varhatd” kifejezés egy matematikai (valdsziniiség-szami-
tasi) fogalomra, a ,,varhato érték’-re utal, amivel korabban mar megismerkedtiink.

Az életbiztositasban mind a bevétel, mind a kiadas fligg a véletlentdl (ami jelen
esetben az, hogy mikor hal meg a biztositott, addig ugyanis ¢ fizet, attél kezdve a
biztosito), igy elére csak a varhatd értékiiket lehet megmondani, ezt is csak akkor, ha
ismerjiik a haldlozasi valosziniiségeket.
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Vajon honnan vessziik ezeket? Erre vonatkozdlag egy immar tobb évszazados
technikai segédeszkoz all a rendelkezésiinkre, az un. halandoésdgi tablazat, amit mar
szintén megismertiink.

Az ekvivalencia elvet tiikroz6 egyenletben azért volt sziikség a bevételeket jelenér-
tékiikon szerepeltetni, mert a kiilonbozd idopontokban esedékes pénzdsszegek koz-
vetleniil nem 9sszehasonlithatoak, marpedig tudjuk, hogy a bevételek folyamatosan
(tehat kiilonboz6 idépontokban) keletkeznek, ¢s a kiadasok sem mind ugyanakkor
meriilnek fel. A kiilonbdz6 idépontbeli pénzek akkor lesznek 6sszehasonlithatok, ha
valahogyan egységes mértékegységgel mérjiik dket. Ezt az egységesitést lehet elérni
a jelenérték-szamitassal.

Azt is tudjuk azonban, hogy a jelenérték-szamitashoz sziikség van egy diszkont-
tényezore, ezt pedig egy kamatlab segitségével szamitjuk ki. Ez a kamatlab a piacon
érvényes mindenkori kamatlab. Tudjuk azonban, hogy ez allandoan valtozik, mig az
ekvivalencia elv alapjan esetleg egy 45 évre sz0l6 szerzédés dijat kell kiszamitani,
tehat egy olyan kamatlabbal diszkontalhatunk csak, ami ilyen tavlatban is biztosnak
tekinthetd. Ez pedig csak a hosszu tavon szokasos realkamatlab lehet, aminek a mér-
téke konszolidalt gazdasagban 2-5 % ko6z6tt van. Hosszl tdvon ugyanis szamolni kell
azzal a lehet6séggel, hogy az inflacié megall, és a (nominalis) kamatlabak a realka-
matlab szintjére csokkennek.

Minden biztosito valaszt ezért egy un. technikai kamatldbat, és ezzel szamitja ki
¢letbiztositasainak dijait®. Az ekvivalencia elvben a jelenérték meghatarozasakor ezt
a kamatlabat hasznaljuk.

A technikai kamatlab egyben garantdlt hozamot is jelent.”® A biztositd garantalja,
hogy a dijtartalék befektetésével legalabb ekkora hozamot ér el, és juttat vissza a szer-
z6d6hoz. Ha a biztositd befektetéseivel nem érné el ezt a hozamszintet, akkor is visz-
sza kell juttatnia ezt az ligyfeleinek valamilyen mas forrasbol. A technikai kamatnak
megfelelé hozam nem jelenik meg biztositasi 6sszegnovekedés formajaban az tigyfel
eldtt, hiszen azt mar eleve beleszamitjuk a dijba. Minél nagyobb a technikai kamatlab,
annal kisebb lesz a biztositas dija, mint azt a 9.1. és 9.2. dbra is mutatja’":

89 A technikai kamatlab maximalis lehetséges mértékét Magyarorszagon (de mas orszagokban is) korabban
miniszteri rendelet tartalmazta. Ez nalunk 28 év alatt fokozatosan csokkent az induld 7%-r6l 5,5, majd 4,
végiil 2,9%-os szintre, majd a Szolvencia IT 2016-o0s bevezetésével eltorolték a maximalizalast. Helyette
a technikai kamatlab mértékétdl fiiggd tokekovetelményt alkalmaznak, s ezzel probaljak annak mértékét
ésszeri keretek kozott tartani.

90 Ami igazabol egy konvencid. Elvileg lehetséges lenne kiilonvalasztani a technikai kamatlabat, mint kal-
kulécids eszkozt a garantalt hozamtdl, ami ennél kisebb is nagyobb is lehetne. Ha nagyobb lenne, akkor
egy ujabb fogalmat is be lehetne vezetni: a biztositasi dsszeg garantalt novekedését. Amennyire tudom
azonban, nemzetkozileg ezeket igy nem szoktak kiilonvalasztani a szabalyozasban.

91 A szamitasokat 2014-es magyar férfi néphalandosagi tablazat alkalmazasaval végeztiik 40 éves belépési
koru biztositottat feltételezve.
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9.2. Abra: A rendszeres dijas vegyes biztositas relativ dijai kiilénb6z6 technikai kamatlabaknal a
0%-0s kamattal szamitotthoz viszonyitva

A dijtartaléknak a dijba beszamolt garantalt hozama az oka annak, hogy példaul egy
olyan vegyes biztositas esetében, amelynek a biztositasi 6sszege 1.000.000 Ft, tartama
30 év, az éves dij mondjuk 25.000 Ft az tigyfélnek dsszesen csak maximum 25.000*30
= 750.000 Ft-ot kell befizetnie maximalisan, mikdzben mindenképpen 1.000.000 Ft-ot
kap a kedvezményezett. (Természetesen csak akkor, ha a biztositott nem hal meg a tar-
tam soran, illetve nem veszi igénybe az éves dijfizetésnél gyakoribb fizetési lehetoséget).

A kiilonbséget — ami 1.000.000-750.000 = 2 50.000-n4l a vallalkozdéi dij miatt sok-
kal nagyobb! — a dijtartalék technikai kamatnak megfelel6 mértékti hozama fedezi.

Mi is ez a dijtartalék, amirdl ennyi sz6 esett?

Miel6tt egy késébbi fejezetben ennek részletezésébe kezdenénk, fontos leszdgezni,
hogy mi nem.

A dijtartalék nem az tigyfél altal a vizsgalt iddpontig befizetett dsszes dij.
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10. Az életbiztositas hagyomanyos dijkalkulacioja

A most kovetkezd fejezetben ujra targyaljuk a hagyomanyos életbiztositasok dijsza-
mitasarol az eldz6 fejezetben leirtakat, de eztttal matematikai formulak segitségével
fogalmazzuk meg az 6sszefiiggéseket.

Az alabbiakban a nemcsak, hogy a hagyomanyos biztositasok dijszamitasat, hanem
a dijszamitas hagyomanyos modszerét fogjuk ismertetni, mégpedig két valtozatban.
A modern dijszamitasi modszerekrdl késébb, a 16. fejezetben lesz szo.

Fontosak a jelolések is, amelyek (ritka kivételektdl eltekintve, amelyekre a meg-
egyezés nem terjedt ki) nemzetkozileg egységesitett, egyezményes jelek, amelyekrol
a XIX. szazad végén egy parizsi aktudriusi konferencia dontott.

A klasszikus dijszamitas logikaja lényegében kdvetkezik az ekvivalencia elvbdl,
s a kovetkezd 4 1épésben fejtjiik ki azt (az elsé négy fejezet megegyezik ezekkel a
lépésekkel):

1. Iépés: elészor a klasszikus (nem jaradek jellegii) életbiztositasok egyszeri nettd
dijanak szamitasat mutatjuk be. Az egyszeri nett6 dijakat A-val jeldljiik (a tovab-
bi részletekrol alabb!). Azt, hogy ez az elsé 1épés, az indokolja, hogy az egyszeri
nettd dijak esetében az ekvivalencia egyenlet bal oldala (a bevételek jelenértéké-
nek varhato értéke) egyszerii lesz: maga a nettd egyszeri dij, hiszen az biztosan
beérkezik, s azonnal, tehat diszkontalni sem kell.

2. 1épés: a jaradékok egyszeri nettd dijanak szamitasa. Ezeket az egyszeri dijakat
nagy altalanossagban a-val (vagy &-tal — részletesen késobb!) jeloljiik. A jara-
dékok persze szintén egyszeri dijak, a tobbi egyszeri dijtol valo elkiilonitésiiket
elsésorban célszeriiségi megfontolasok indokoljak, ami a 3. 1épésben valik nyil-
vanvalova.

3. Iépés: a rendszeres nettd dijak szamitasa. Itt két fontos dolgot hasznalunk ki: (1)
hogy maga a rendszeres dij is — technikailag — jaradék, tehat fel tudjuk hasznalni
a jaradék dijat, és (2) hogy az egyszeri ¢s rendszeres dijas biztositasokra vonat-
kozo ekvivalencia egyenlet kiadas oldala (egyetlen, kiilon targyalando kivétellel)
megegyezik. Es mivel maga az ekvivalencia egyenlet azt mondja, hogy a bevétel
¢s a kiadas oldal is megegyezik, ezért a rendszeres dijas biztositasok ekvivalen-
cia egyenletének kiadas oldalara odairhatjuk a mar megismert egyszeri dijat.

4. 1épés: a nettd dijakat brutté dijakka konvertaljuk — potlékolassal.

Az alabbiakban eldszor megnézziik ezt a négy lépést, majd a mar megismert dij-
képletek kozti dsszefliggéseket fogjuk attekinteni. Az elsé négy alfejezethez — szin-
tén a klasszikus dijszamitas logik4janak megfeleléen — segédfiiggvényeket, az un.
.kommutacios szamokat” vezetiink be. Hajdanan ezek funkcidja a szamitasi igény
csokkentése volt (gondoljuk el, ugy 60 évvel ezel6ttig az aktuariusok a dijakat és a
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tartalékokat kézzel szamoltak, igy egy biztositasi tarifa elkészitése tobb heti munkat
igényelt). Ma ez mar nem jatszik szerepet, viszont a klasszikus dijszamitasi modszer-
nek egy uj pozitiv tulajdonsaga keriilt el6térbe: strukturaltta teszi a szamitast, s igy
megkdnnyiti a 1épések attekintését és az esetleges hibakeresést, ami enélkiil esetleg
reménytelen feladat lenne.

10.1. Az egyszeri dijas biztositasok egyszeri nett6 dija
Tehat el6szor a dijszamitas klasszikus logik4janak els6 1épését mutatjuk be.

10.1.1. A kockazati életbiztositas egyszeri nett6 dija
A kockazati biztositas egyszeri nettd dijanak kiszamitasanal egy kicsit hosszabban
iddziink el, mert ennek kapcsan megmutatjuk az altalanos megfontolasokat, amelye-
ket a kés6bbiekben mar rutinszeriien alkalmazunk.
Legyen :

A (10.1)

x|
értelmezése a kovetkezo: 1 Ft biztositasi 6sszegre szol0, n éves tartamu, egyszeri dijas
kockazati biztositas nett6 dija, ha a biztositott belépési életkora x év. Példaul egy be-
1épéskor 45 éves koru biztositott esetében egy 15 évre sz016, 1 Ft biztositasi dsszegli
kockazati biztositas egyszeri dijanak jelolése:

1
A45:15|

A fenti jeldléshalmazbol kiemelném az alabbiakat:

- az A jelenti altalaban az egyszeri nett6 dijat barmilyen biztositasnal (kivéve a jara-
dékokat), méhozza standardizalt moédon, 1 egységnyi biztositasi dsszegre.

- a jobb alsé indexbe tessziik a biztositott belépési korat és a biztositas tartamat egy-
mastol kettdsponttal elvalasztva. Iddnként az egyiket lehagyjuk, ha annak nincs
relevanciaja. Példaul az egyszeri dijas term fix esetében a kort, a whole life eseté-
ben pedig a tartamot. Ilyenkor csak egy érték szerepel a jobb als6 sarokban, igy
felmertil, hogy az a kor vagy a tartam? Hogy ez egyértelmii legyen a tartam folé,
mindig egy ,,konyokot” rajzolunk.

- a két elemi ¢letbiztositasnak, a kockéazatinak (halalesetinek) és az elérésinek sajat
kiilon jeldlése van, a tobbinek nincs. Ez pedig a kor, illetve a tartam folé tett 1-es.
Az elébbi a kockazati, az utobbi az elérési biztositas dijat jeldli.

Mivel a biztositas dija a biztositasi 6sszeggel egyenesen aranyos (eltekintve a tarsa-
sagok altal a vallalkozoi dijrészbdl a dij nagysaganak fiiggvényében adott esetleges
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kedvezményektdl), valoban elegendé megadni az 1 Ft biztositasi 0sszegre vonatkozo
dijakat, és abbol mar egyszeriien kiszamithat a tényleges biztositasi dsszegre érvé-
nyes dij.

A dijszamitas alapja a kihalasi rend. Mind tudjuk, ez egy induld populaciobdl (al-
talaban 100 000 f6) a még x évesen életben 1évok szamat mutatja a kor fiiggvényében.
A dijszamitas soran mindig abbdl az egyszeriisitd feltevésbdl indulunk ki, hogy az x
éves koru, n év tartamu biztositassal rendelkez6 biztositottak szama a kihalasi rend
szerinti / 6. (Ennek a feltevésnek tartalmilag nincs kiilondsebb jelentésége, minddsz-
sze azt jelzi, hogy nem csak egy ember alkotja a veszélykozdsséget.)

A dijkalkulécio alapja természetesen az ekvivalencia elv, amely itt is azt jelenti,
hogy:

a bevételek jelenértékének varhaté értéke = a kiadasok jelenértékének
varhato értéke

(Az ekvivalencia elvet most a nett6 dijra értjiik.)

Az egyszeri dijas biztositasok esetében a bevételek jelenértékének varhatod értékét
egyszerlien ki tudjuk szamitani, hiszen az 6sszes dij a tartam elején befolyik a biz-
tositohoz. igy a varhat6 érték megegyezik a ténylegesen befolyt dijjal, ezért nem kell
kiilon diszkontalast sem végezni. Vagyis:

1 (10.2)

xn|

bevételek =1, - A

Ahhoz, hogy az egyenlet masik oldalat, tehat ,,a kiadasok jelenértékének varhato ér-
tékét” ki tudjuk szamitani, be kell vezetniink egy ujabb egyszerisité feltevést. E sze-
rint a feltevés szerint minden adott biztositasi évre vonatkozo kifizetés a biztositasi
év végeén torténik. Ez a feltevés, mint mindjart latni fogjuk, nagyon megkonnyiti a
dolgunkat.”

Ahogy mar sz6 volt rdla, a kihalasi rend alapjan meghatarozhato az egyes életko-

rokban meghaltak szdma:

92 Megjegyzés: Ezt a feltevést tovabb bonthatjuk az alabbi modon: feltessziik, hogy az adott biztositasi
évben mindenki pontosan a biztositasi év végén hal meg, és a biztosité a halalesetkor azonnal kifizeti
a biztositasi osszeget. Latszik, hogy mindkét feltevés irrealis. A halalesetek idopontjai az év folyaman
eloszlanak. Szokas ezért azzal a masik, realisabb feltevéssel is ¢Ini, hogy az Gsszes halaleset a biztositasi
év kozepén torténik. Ez persze nyilvanvaléan azt jelenti, hogy ,,atlagosan” ekkor halnak meg a biztosi-
tottak, ami realisabb feltevés ugyan, de némileg bonyolitja a szamitasokat, ezért a gyakorlatban gyakran
alkalmazzak a fenti egyszertibb feltevés.

Az év végi kifizetés feltevése kicsit kisebb dijat eredményez, mint ha a kifizetéseket az év kdzepére
tessziik, hiszen a biztosito kotelezettsége eszerint késobb jelentkezik. Ez azonban nem tl nagy mértéki
eltérés, és némileg kompenzalja hatasat az, hogy a kifizetés nem a halalesetkor azonnal szokott megtor-
ténni, hanem altalaban 1-2 honappal késébb. Ennyi idére van sziiksége a biztositonak a halaleset koriil-
meényeinek, és ezzel a kifizetés jogossaganak megallapitasahoz, és addig a biztositasi 6sszeg a biztositd
szamlain, a biztosité szamara kamatozik.

A gyakorlati kalkulaciok soran a fenti probléma kikiiszobolésére a képletekbe egy korrekcios tagot szok-
tak iktatni, aminek targyalasatol az alabbiakban eltekintiink.
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dy =Ly — Leys (10.3))

Vagyis, ha az indul6 évben a biztositottak szama / , akik koziil
az elsd biztositasi év folyaman meghaltak szdma: d ,
a masodik biztositasi év folyaman meghaltak szama: d _,

az n. biztositéasi év folyaman meghaltak szama: d , .

Az 1 Ft biztositasi Osszeg feltételezése mellett a biztosito fizetési kotelezettsége tehat
at évvégeén: d_  forint. Ha az egyes években varhat6 kifizetéseket a biztositasok
kezdetére diszkontaljuk és dsszeadjuk, akkor megkapjuk az ekvivalencia egyenlet ke-
resett masik oldalat:

dy - vl + Aty vt dyyno1 V" (104)
ahol
=L (10.5.)
1+1
és
i: a technikai kamatlab.
Azaz az ekvivalencia egyenlet:
1_ _ 1 2 n (10.6.)
lx-Axm—I =d, v +dey v+ o+ dyeynv
ebbdl a keresett egyszeri dijat -el vald osztassal egyszertien megkaphatjuk:
Ay v 4 dyyy V2 + o+ dgpg V"
1 X x+1 x+n—1
A = (10.7.)

I

A kapott eredmény teljesen megfeleld és kielégitd, és ez alapjan mar konnyi irni egy
szamitoégépes programot, ami kiszamitja a megfelel6 dijakat, tetszélegesen vélasztott ha-
landosagi tabla szerinti kihalasi rend, illetve tetsz6leges technikai kamatlab segitségével.

Néhany évtizeddel ezeldtt a szamitogépes program lehetdsége még nem allt az ak-
tuariusok rendelkezésére, és ezért a fenti képletet tovabb egyszerisitették uj, standard
jelolések bevezetésével.”® Az egyszerlisités alapja az volt, hogy akkoriban a biztosito-
tarsasagok csak viszonylag ritkan (évtizedes tavlatban) szoktak halanddsagi tablaza-
tot és technikai kamatlabat valtoztatni, igy mindkét tényez6 adottnak volt tekinthetd

93 Ugyanakkor manapsag is, amikor a szamitogép szamitja a dijakat, nagyon hasznosak a programozas soran
ezek a standard szimbolumok, mert a dijszamitasi képletek ,,épit6kocka”-szert felépitését teszik lehetdve,
¢és ez altal a program is strukturaltta —attekinthetévé — valik.
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minden egyes idépontban. Ezért a kihalasi rendbdl néhany standard fiiggvényt, az
un. kommutacios fliggvényeket vagy kommutacios szamokat konstrualtak, amelyek
értékét a kihalasi renddel egyiitt megadtak, illetve elore kiszamitottak.
ElGszor is bevezették az élok- és a halottak ,,diszkontalt értékét”, a D -et és C -et.
Ezeket
a kovetkezoképpen definialtak:
Dy =1, -v* (10.8.)
Cx = dy - v*" (10.9.)*
E kommutaciés szamok segitségével masképp is felirhatjuk a dij meghatarozasahoz
felirt 10.7. egyenletet, tigy, hogy bévitjiikk mind a szamlalot, mind a nevezot:

1 dx . 17x+1 + dx+1 . 17x+2 4ot dx+n—1 . 17x+n
A = Lo (10.10.)

A 10.10.-be behelyettesithetjiik a 10.8.-t €¢s 10.9.-t j szimbolumokat, és kapjuk, hogy:

Al = Cy + Cypq + -+ Cryna (10.11)

xm| Dx

(Lathatjuk, hogy az ,,év végi halal” feltételezése miatt volt sziikség arra az aszimmetri-
ara, hogy az [ -etv'-el, mig a d -et eggyel magasabb hatvanykitevés alakkal szoroztuk.)
A fenti egyenlet ugyan kissé egyszeriibb, mint az eredeti, de nem sokkal. Ezért Gjabb
kommutacids szamot vezettek be, az M -et.

Legyen
(10.12)
My =Cyx+ Cypq ++Cy
ahol w a halandosagi tablazat készitésénél figyelembe vett legmagasabb életkor (Ma-
gyarorszagon 100 év).
Latjuk, hogy a fenti egyenletben szerepld osszefiiggésre ez adodik:

Cx + Cx+1 + -+ Cx+n_1 = Mx - Mx+n (1013)
Ezért
1 My —Myyq (10.14.)
xm| — D,

alakban is felirhato.

94 Az el6bb emlitett korrekeid — a haldleseti kifizetés ¢v kdzepere helyezése az év vegérdl — a legegyszerib-
ben ugy torténhet, hogy (10.9.) helyett a ¢, = d, - v**z alakot hasznaljuk.
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Nézziink meg mas egyszeri dijas biztositasokat is!

10.1.2. Az elérési, whole life és a vegyes biztositas egyszeri dija
Az elérési biztositas tekintetében a feltevéseink itt is hasonléak, mint az el6bb. Fel-
tessziik tehat, hogy / szdmi x éves egyén kot egy-egy 1 Ft biztositasi osszegli, n éves
tartamu, egyszeri dijas elérési biztositast. Az 1 Ft biztositasi dsszegti, n ¢ves tartamu
elérési biztositas egyszeri nettd dijanak a jelolésére hasonld szimbdolumokat haszna-
lunk, mint az el6bb: 1

xm|

Az ekvivalencia-egyenlet bevételi oldala most (hasonldé megfontolasbol):
-4 L (10.15.)
X x|’

Mivel véarhatéan n év mulva még [ , {6 lesz ¢életben az indul6 / -bdl, ezért a varhato

elérési kifizetés:

Lem - 1 = Ly leSZ. (10.16)

Mivel erre a kifizetésre pontosan n év mulva keriil sor, ezért a varhato kifizetés jelen-

értéke:
Lo opn (10.17.)
x+n .
Az ekvivalencia egyenlet ezért:
10.18.
Ly Ax:nll = lyn v ( )
Ebbdl:
A 1 _ Leynv™ (1019)
x:n| Ly

Ebbdl hasonlé modon, a szamlalot és nevezdt v*-szel szorozva kaphatjuk a kommuta-
cids szamok segitségével meghatarozott dijat:
1 _ Dxin (1020)

xn| Dy

Mint tudjuk, technikai szempontbdl, a vegyes biztositas nem mas, mint egy kockaza-
ti plusz egy elérési biztositas. A dijat is megkapjuk tehat ezek dijanak az 6sszegeként.
Azl Ft elérési és a I Ft halaleseti biztositasi 0sszegre szo6l0, n éves tartamil, vegyes
biztositas egyszeri nettd dija x éves belépési kort biztositottat feltételezve:

A—=al_44 2 (10.21.)

x| xn| x|
Ugyanez a képlet kommutacios szamokkal:

_ (My = My i) + Dyt (10.22.)

x:n| Dx
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Az A, 51, ellentétben az A’lc:nj ¢ s4 x:nll jelolésekkel, nem speciélisan a vegyes biztosi-
tast jeloli, igy ennek hasznalata esetén a szévegben definialni kell, hogy milyen bizto-
sitast is értlink ez alatt.

A whole life életbiztositast technikailag felfoghatjuk tigy, mint egy nagyon hosszt
tartamu haléleseti biztositast. A tartam olyan hosszu, hogy az alatt a biztositott min-
denképpen meghal, igy a biztositas mindenképpen kifizetéssel, mégpedig halaleseti
kifizetéssel ér véget. Az, hogy a tartam ,,nagyon hosszi” azt jelenti, hogy legalabb
o-x+1 év, hiszen ® az utolsé kor, amikor még ¢l biztositott. Emiatt a megfontolas miatt
a whole life egyszeri dijat konnyen szarmaztathatjuk a halaleseti biztositas egyszeri
dijabol, mégpedig a kovetkezé modon:

My — My 41 _ M,

— gt = -
A=A =T 5. T, (10.23.)

Mivel megfelel6 tartam a whole life biztositas esetében nagyon sok lehetséges, ezért nem
is kell azt kiilon jelolni, s igy a 4_jelolés lattan biztosak lehetiink benne, hogy ott whole
life biztositasrol van sz6, amihez viszont egy masik gondolatmenettel is eljuthatunk.

Azt is mondhatjuk, hogy a whole life biztositas a vegyes biztositashoz hasonlo,
hiszen mindkettd olyan, hogy biztosan kifizetéssel ér véget. Es valoban, ha vesziink
egy nagyon hosszu tartamu vegyes biztositast, akkor is whole life biztositast kapunk,
hiszen ekkor az elérés valoszintisége nullava valik.

10.1.3. Specialis biztositasok egyszeri dija

(,lépcsBs” halaleseti, term fix, dijvisszatéritéses elérési)
A fentebb mar targyaltuk a legfontosabb klasszikus életbiztositasok egyszeri dijat a
term fix biztositas kivételével. Ez annyiban specialis, hogy itt a biztositasi védelem
definicio szerint azt jelenti, hogy a biztositott halala esetén a veszélykozosség fizeti
tovabb a biztositas dijat, vagyis ez a biztositas eleve rendszeres dijas. Ugyanakkor a
dijszamitas logikaja szerint a rendszeres dijat az egyszeri dijbol szarmaztatjuk, tehat
sziikség van az egyszeri dijas term fix biztositas egyszeri dijara is. Ez annak egyszeri
dija, hogy n év mulva biztosan kapunk 1 egységet. A dij egyértelmi:
(10.24)

A—==v"
n|

egyszerlien az 1 egység diszkontalt értéke. Mivel ez fliggetlen a biztositott koratol,
ezért azt nem is kell kiilon jeldlni. Viszont pontosan emiatt kérdéjelezhetd meg, hogy

SR 1)

az egyszeri dijas term fix ,,biztositas”-e. Elvileg nem, de technikailag az egyszeri dija
a fenti, amit majd felhasznalunk a rendszeres dij szamitasahoz.

Ezen kiviil még két specialisabb, de gyakori klasszikus életbiztositas dijat szeret-
ném bemutatni. Az egyik a ,,lépcsds” halaleseti, a masik a dijvisszatéritéses elérési

biztositas.
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"9

A ,,lépcs6s” halaleseti biztositas, — amit szoktak ,,hitelfedezeti” biztositasnak is nevezni
(bar a ,,hitelfedezeti biztositas” bévebb kategoria, mint a ,,1épcsds™ halaleseti biztositas)
— haléleseti dsszege évente a biztositasi évfordulon az eredeti tartam aranyos részével
csokken. Vagyis ha az a tartam elején 1, akkor az az 1., 2., stb. évforduléon az alabbiak
szerint valtozik:

Ezt a valtozast mutatja az alabbi abra:

1,2

08
0,6
04

0,2

0,0

Tartam

10.1. Abra: A ,/épcsds” haldleseti biztositas biztositasi 6sszegének valtozasa
a tartam soran (n=10 esetre)

A ,hitelfedezeti” jelzot azzal érdemelte ki, hogy ezt a biztositast leginkabb hosszu tava
lakashitelek mellé szoktak kotni, s kezdeti biztositasi 0sszege megegyezik a felvett hitel
Osszegével. A biztositott halala esetén pedig a biztosito kifizeti a hitelbdl hatralévo téke-
tartozast, s az megsziinik, vagyis védi a hatramaradottakat azzal, hogy a tovabbiakban,
a csaladfenntarto halala utan tehermentessé valik a lakasuk. Maga a téketartozas termé-
szetesen nem éves lépcsézéssel csokken, hiszen lakashiteleket szinte kizarolag havi tor-

lesztéssel vesznek fel. S a csokkenés fligg a kamatlabtdl is, amint az alabbi 4bra mutatja:

Tartam

SA 0% —=-=3% ----- 10% eeeee 25%

10.2. Abra: A lakashitelek téketartozasanak valtozasa a tartam soran, kilénbozé kamatlabak mellett
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Az abrabol latszik, hogy nem tul nagy (3-5%-o0s) kamatlabak mellett a téketartozas
nagyrészt ,belefér” a biztositasi dsszegbe, de nagy kamatoknal ez a fajta biztositas
nem felel meg jol a célnak. Igaz, ha a kamatok nagyok, akkor lakashiteleket sem na-
gyon kinalnak, hiszen ez egy hosszl tavon kiszamithatatlan terhet jelent mind a hitel-
felvevének, mind a hitelnyujtonak.

A fentiek alapjan a ,,I¢épcsés” halaleseti biztositas egyszeri nettd dijara vonatkozo ek-

vivalencia egyenletet a kdvetkezok szerint irhatjuk fel:

n— (10.25.)
I,-A

n 1
=—-d-vi+ gy VPt —dyypyg V"
n X x+1 n x+n—1

xm| n
Elvégezve az egyszertsitéseket, bovitéseket, és az eredményt atirva az ismert kom-
mutécios szamokra kapjuk, hogy

n-Ce+Mm—1) Copq++1-Cron (10.26.)
xm| n- D,

A szamlalot atalakithatjuk az alabbiak szerint:
n'cx+(n_1)'cx+1+"'+1'Cx+n—1 =

= (Cy+ Cypr + o+ Cypno1) + (Cx + Coyq + -+ Cypz) + o+ (Cx + Cyyq) + Cy =
=My — Myyn) + My — Myypq) + o+ (My — My ) =

=n My — (Mypq + -+ Myyy)

(10.27)
Es itt célszerii bevezetni egy Gjabb kommutaciés szamot:
Ry = My + Myyq + -+ M, (10.28.)
Ennek segitségével felirhatjuk a végleges nettd egyszeri dijat:
A — = n- M, — (Rys1 — Ryine1) (10.29)
xn| — n-D,

Erdemes még a (10.27.) egy részeredményét is behelyettesiteni (10.26.)-ba, és az ered-
ményt értelmezni:

_ (Mx - Mx+n) + (Mx - Mx+n—1) + e+ (Mx - Mx+1) _
xm| — n-D, -

_ l (Mx - Mx+n) + l (Mx B Mx+n—1) ot l (Mx B Mx+1)
n D, n D, n D,

(10.30.)
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oY)

Latjuk, hogy eszerint a képlet szerint a ,,1épcs6s” halaleseti biztositas egyszeri nettd
dija Iényegében n db, egyenként biztositasi dsszegli, egy rovidiild (n, n-1, ... és végiil
1 éves) tartamt1 ,,normal” halaleseti biztositas nettd egyszeri dijainak dsszege.
Ha viszont (10.26.)-ot Gigy irjuk at, hogy felhasznaljuk
10.31.
Cx = My — Myiq ( )
akkor az alabbi dijképletet kapjuk:

ZE_MX_MX+1+n_1_MX+1_MX+Z+.“+n_1_Mx+1l—1_Mx+n

A —
x| p D, n D, n D,

(10.32.)

Itt az egyes tagok értelmezése mar kicsit mas, ugyanis ezek olyan 1 éves tartamu,
csokkend halaleseti biztositasi 6sszegli specialis halaleseti biztositasok, amelyeket
valaki x évesen kot meg, majd 0, 1, ...n-1 ,varakozasi id6” utan 1épnek hatalyba.
Vagyis ha a halal a ,,varakozasi idén” beliil torténik meg, akkor az adott elem utan
nem jar kifizetés.

Az egyszeri dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas olyan elérési biztositds, ami-
nek halaleseti szolgaltatasa is van, mégpedig a biztositott halala esetén visszafizetik a
szerz0do altal addig befizetett dijat — vagyis egyszeri dijas esetben az egyszeri bruttd
dijat. Ebbdl a szempontbdl ez egy specialis vegyes biztositasnak is tekinthetd. Valo-
jaban azonban alig biztositas, mert csak kis mértékben tér el az egyszerti kamatozé
betéttdl. Az eltérés pontosan az, hogy halal esetén nincs kamat. Vagyis a modozat
tekinthetd egy nem biztositasi termék biztositasi ,,szimulacidjanak”.

A dijszamitasban — a klasszikus dijaszamitas fent leirt logikajahoz képest — van
egy csavar, ugyanis mar akkor sziikségiink van a brutt6 dijra, amikor a nett6 dijat
szamitjuk, mik6zben a brutto6 dijat csak a nettd dij szamitasa utan, abbodl kapjuk meg.

Ha a brutté egyszeri dijat AG-vel jeloljiik, akkor az alabbi egyenletet kapjuk az egy-
szeri dijas dijvisszatéritéses elérési biztositasra (ami egy specialis vegyes biztositas):

_ a1l 1 10.33.
Ax:;l = AGx:rT| Ax:nl +A = ( )

x|

Ennél a biztositasnal a klasszikus dijszamitasi technika nehézkessé valik, mert meg
kell elélegezniink, hogy a brutté dij milyen mértékben nagyobb a nettoénal, s ennek
segitségével lehet végiil a (10.33.)-bol kifejezni a nettd dijat. Erre a kalkulaciora a mo-
dern profit-teszting technika alkalmasabb, mert a klasszikus modszerrel nehéz ennek
a biztositasnak a brutto dijat kiszamitanunk.

Tovabbi probléma, hogy a dijvisszatéritéses elérési biztositas szinte mindig rend-
szeres dijas termék. A rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositasnak viszont



10. Az életbiztositas hagyomanyos dijkalkulacioja 179

mas lesz a halaleseti szolgaltatasa, mint az egyszeri dijasnak, vagyis a (10.33.)-at nem
hasznalhatjuk fel. Emiatt a rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas tovab-
bi problémat okoz a hagyomanyos dijszamitas logikéjaban, igy erre a problémara a
késdbbiekben még visszatériink.

10.1.4. Tobb életre sz6l6 egyszeri dijas biztositasok
Szinte minden biztositasnak lehetséges két vagy tobb életre szo6lo valtozata, mint
ahogyan azt a jaradékbiztositasok esetében mar lattuk is. Most, ¢és a tovabbiakban
azonban csak a két életre szolo biztositasokkal foglalkozunk, azok koziil is csak a
kockéazati és az elérési biztositassal. Ugy véljiik, hogy egyrészt a tobbi két életre sz616
biztositasra vonatkozo dsszefiiggések — ha sziikségesek — analog modon levezethetok
az egy ¢életre sz0l6 dsszefiiggésekbol, masrészt pedig gyakorlati szempontbol sokkal
fontosabbak az egy életre sz616 biztositasok, hiszen jelenleg tobbnyire ezek uraljak a
piacot.

Két ¢élet esetében egyszeriien ugy jarunk el, hogy halalesetnek tekintjiik barmelyik
biztositott tartamon beliili halalat (tehat az els6 halalt), elérésnek pedig azt, ha mind-
két biztositott megérte a tartam lejaratat.

A két életre sz616 kockazati biztositas esetében ugy okoskodunk, hogy ha az 6sz-
szes x €s y éves par, vagyis leJ _par kot egyenként egy n éves tartamu, 1 Ft biztositasi
Osszegli biztositast, akkor a biztositd kiadasainak varhato értéke évente:

(lx by =l ly+1)i (lx+1 by =l ly+2)i (lx+n—1 lysn-1 = Lewn ly+n)
(10.34.)

1 J—
xy:n|

g-zy-A;yﬁi=1ﬂ-(g-ly—-u+1-ng)+

lesz. Ha a keresett egyszeri dijat A -el jeloljiik, akkor az ekvivalencia-egyenlet:

+v?- (lx+1 lyrr — bz IY+2) +o kv (bepnor - lysn-1=letn - ly+n)

(10.35))
Vagyis:
Ay =

v'- (lx ) ly — ey ly+1) +v?- (lx+1 i ly+1 — ey ly+2) ot (lx+n71 i ly+n71 —lein ly+n)

Ll

(10.36.)

Beszorozva v'-el, és alkalmazva a kordbban (egyszemélyes véltozatban) bevezetett D
¢s (a kesébb bevezetendd) N, kétszemélyes kommutdcios szamokat azt kapjuk, hogy:
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1
Dy - Apymi = V- (Dxy + Dieany ) + = + Dixan—1)y+n-1))
— (D y+1) + Dixs2)iye2) + =+ Dixamyiy+m)) =
=V (ny - N(x+n)(y+n)) - (N(x+1)(y+1) - N(x+n+1)(y+n+1))

(10.37))
Ahol Dy, =1, -1, - v*, és Nyy = Dyy + Dixsy(y+1) + "+ Dxan—1)(y4n-1) + -

Ebbdl (megeldlegezve a jaradékbiztositasok dijat):
_v (ny - N(x+n)(y+n)) - (N(x+1)(y+1) - N(x+n+1)(y+n+1)) _

1 Ly ——q —
Axyin_l - Dyy Vgl T Gy
(10.38.)
A két életre szo6l6 elérési biztositasra felirva az ekvivalencia-egyenletet:
Ll 'Axy:rlﬂ = 0" Loy byin (10.39)
Vagyis:
A4 L V" Lein  byen
xyml L, (10.40.)
A kommutacids szamok segitségével:
D
1 _ Pan)y+n)
Ayl = p. (10.41))

Xy

10.2. A jaradékbiztositasok egyszeri nettd dija

A jaradékok, lehetnek eldlegesek és utdlagosak. Ez a felosztas tisztan technikai jel-
legii. Az eldleges jaradékok esetében a jaradéktagot a biztositd az iddszak elején
fizeti ki, az utdlagosak esetében viszont az idészak végén. Az eldleges és az utdla-
gos jaradék, csak abban kiilonbozik egymastol, hogy az eléleges jaradék esetében a
jaradék megindulasakor azonnal van egy kifizetés, az utdlagos jaradékok esetében
azonban az elsé kifizetés csak egy jaradékkozzel késobb torténik meg. Ezért, ha az
els6 jaradéktagot elvessziik az eldleges jaradékbol, akkor megkapjuk az utdlagos
jaradékot — legalabbis az ¢élethosszig tartd jaradékok esetében (az iddleges jaradé-
kok esetében a tartam végén is van egy kifizetés, ha ¢l még a biztositott). Mindezek
miatt a késébbiekben csak az eléleges jarad¢kokkal foglalkozunk, és ha csak kiilon
nem emlitjiik, hogy utélagos jaradékra gondoltunk, akkor eldleges jaradékokrol be-
sz¢liink.
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Az alfejezet cimében a jaradékbiztositasok ,,egyszeri” nettd dijardl beszéliink, de
a tovabbiakban ,,rendszeres dijas” jaradékbiztositasokat nem targyalunk. Mondhat-
ni a jaradékbiztositasok eleve egyszeri dijasok, hiszen annak semmi értelme nincs,
hogy valaki a jaradékbiztositas megkdtése utan egyszerre kapja a jaradékot ¢s fizesse
annak a dijat. (Az esetek tobbségében legalabbis, amikor a szerz6dd, biztositott és
kedvezményezett megegyezik. Ha a szerz6d6 €s a biztositott eltéré személy, akkor
ennek a megoldasnak lehet értelme, de ilyen szerzédések csak specialis koriilmények
kozott sziiletnek jaradékok esetén.) Vagyis — az esetek tobbségében — a jaradék meg-
indulasa eldtt megkapja a biztosito a jaradeék teljes dijat, tehat technikailag szamara
ez a modozat egyszeri dijas. Lehetséges persze, hogy a szerz6d6 ezt az egyszeri dijat
egy rendszeres dijas biztositas biztositasi 6sszegébdl fizeti ki ugyanannal a biztosito-
nal, tehat 6 ezt rendszeres dijasnak érzi. Ugyanakkor itt vilagosan elvalik egymastol
a jaradékbiztositas két szakasza: a tékegyfijtés és a jaradékos szakasz. Es az esetek
tobbségében a biztositd is kiilon termékek keretében kezeli a két szakaszt, aminek
az az egyszeru oka, hogy nem akar a jaradék dijaira elkdtelezettséget vallalni mar a
tékegytijtési szakasz elején. A dijak ugyanis varhatéan emelkedni fognak a varhaté
¢lettartamok folyamatos emelkedése miatt, ami kiilonbozdképpen érinti a halaleseti
¢s az elérési biztositasokat — és a jaradékok lényegében elérési biztositasok sorozatai.

10.2.1. Az azonnal indul6 életjaradék-biztositas dija
Ahogy mar sz6 volt roéla, bizonyos értelemben ez a legfontosabb jaradék, hiszen erre
nagyon sok mas jaradéktipus visszavezetheto.

Legyen d_az azonnal induld, évi 1 Ft jaradéktagu, éves kifizetésti, elleges ¢letjara-
dék-biztositas egyszeri nett6 dija, ha a biztositott belépési kora x év.

A dij levezetése soran a fejezetben mar alkalmazott feltevéseket hasznaljuk djra.
Ezek alapjan az egyenlet bevételi oldala:
L4, (10.42.)
Mivel az elsd jaradéktag a biztositds meginduldasakor azonnal esedékes a még €l0,
vagyis ekkor még az dsszes, biztositott szamara, ezért az els6 kifizetés varhato értéke:

Lo1=1, (10.43)

Egy év mulva mar csak /_, két év mulva mar csak /_,, biztositott van életben. Ezért

x+1° x+2°
a masodik kifizetés varhato értéke | | forint, a harmadiké 1 ,, forint, és igy tovabb. A
kifizetéseket diszkontalva az ekvivalencia egyenlet kiadasi oldala
Ly Lep1 VY + Legp 02+ o+ 1y 097>

(10.44.)

lesz.
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Ebbdl a nettd dijra a kdvetkezd dsszefiiggés adodik:

Lt L v Ly P e L, 0O

Ay (10.45.)
Ly
A kommutacids szamok felhasznalasaval és v*-szel torténd szorzas utan:
Dy+ Dyy1+Dyyy + -+ D,
éx — X x+1 xX+2 w (10.46.)

Dy

Itt ugyanaz a problémank, mint az el6bb, a kockazati biztositas dijanak képlete eseté-
ben, nevezetesen, hogy még mindig nagyon hosszl. Ezért bevezetiink egy 1j kommu-
tacios szamot, az N -et. A definicio:

Ny =Dy +Dyiq+ Dyyp+--+D, (10.47)
Az N_segitségével mar nagyon egyszerii formdba tudjuk irni & -et:
dy =— (10.48.)

Az utélagos ¢élethosszig tartd jaradék (amelyet egyszertien ,,a”-val jeloliink) képlete a
fentiek alapjan egyszertien:

_ Dyy1+ Dyyo + -+ Dy, _ Nyyq

= 10.49.
QAx D, D, ( )
A kett6 kiilonbsége pedig
D
A — Ay = D—" =1 (10.50.)

X

vagyis valoban csak az els¢ kifizetésben kiilonbozik a kettd.

10.2.2. Halasztott életjaradék-biztositas dija
A halasztott életjaradék-biztositas abban kiilonbozik az azonnal indulétol, hogy az
els6 jaradéktagot a biztositott nem azonnal a biztositas meginduldsa utan kapja meg,
hanem csak m évi halasztas letelte utan, ha még életben van. (Ha a biztositott a halasz-
tas tartama alatt meghal, akkor a biztositas mindenféle kifizetés nélkiil megsziinik.)

Legyen mldx az évente 1 Ft-ot fizetd, m év halasztasi, eldleges, egyszeri dijas, ha-
lasztott életjaradék-biztositas egyszeri nettd dija, x éves belépési koru biztositott esetén.

Az ekvivalencia-egyenlet kiadasi oldala annyiban kiilonbozik az el6z6 egyenlet
jobb oldalatol, hogy az elsd jaradéktagot m ¢év mulva csak az az [ biztositott fogja
megkapni, aki még akkor is életben van. Ezért a dijszamitas elvi alapjaul szolgald
egyenlet a kovetkez6képpen irhato fel:
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Lo midxy = Lem - V™ + Lgmar - V™ 4o 1, o007 (10.51)

A kommutacids szamok segitségével:

Dx+m + Dx+m+1 + ot Da)

mifx = 5 (10.52.)
X

Vagy masképp:

- _Nx+m
midx =~ (10.53)

Ezt az eredményt, mas meggondolast kihasznalva is levezethettiik volna. Eszerint a
halasztott életjaradék-biztositds nem mas, mint egy m éves tartamu elérési biztositas
¢és egy (m év mulva) azonnal indul6 életjaradék-biztositas kombinacidja, ahol az eléré-
si biztositas biztositasi 6sszege szolgaltatja az azonnal indul6 életjaradék-biztositas
egyszeri dijat.

Ezért az elérési biztositas biztositdsi dsszegének & , -nek kell lennie, hiszen m év
mulva a most x éves biztositott x+m éves lesz, és & , lesz az ekkor azonnal induld
¢letjaradék-biztositas egyszeri nettd dija. Az 1 Ft biztositasi 6sszegli, m éves tartami
elérési biztositas egyszeri nettd dija pedig, mint tudjuk:

1 Dx+m

AL =Zam (10.54))

x:m| D,

Ezért felirhatjuk, hogy:

mldx = AX:;[_| “aysm (10.55)
Mivel tudjuk, hogy
é — Nx+m
x+m Dx+m

ezért ezt behelyettesitve a fenti egyenletbe:

Dx+m Nx+m _ Nx+m

midx = = =D, -ct (10.56.)

X Dx+m

kapunk, hiszen a két D -es tag kiejti egymast.

A halasztott jaradékok segitségével kapcsolatot teremthetiink az eléleges és az uto-
lagos jaradékok kozott is. Ha belegondolunk, akkor észrevehetjiik, hogy az utélagos
jaradék nem mas, mint egy 1 éves halasztasu eléleges jaradék, vagyis:
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Ay = 1)3x

(10.57,

Azt pedig mar tudjuk, hogy az 1 éves halasztasu jaradék csak annyiban kiilonbozik az
azonnal indul6 jaradéktol, hogy kimarad a tartam eleji 1 Ft-os kifizetés. Tehat:

Ay = qjdy = d, — 1 (10.58.)

10.2.3. Id8leges életjaradék-biztositas dija
Az iddleges ¢életjaradék-biztositas annyiban kiilonbozik az ,egyszert” ¢letjara-
dék-biztositastol, hogy a jaradék fizetése egy bizonyos iddtartam letelte utan min-
denképpen megsziinik, vagyis a jaradékot a biztositott ¢lete végéig, de legfeljebb az n
éves tartam leteltéig kapja.

Legyen az n éves tartamu, 1 Ft jaradéktagu, éves kifizetésli iddleges ¢€letjaradék
nettd egyszeri dija x éves belépési koru biztositott esetében: (f x|

Az id6leges jaradékot kdnnyen vissza tudjuk vezetni az ,,egyszerti” életjaradékok-
ra. Gondoljuk meg! Az n évig esedékes id6leges jaradék nem mas, mint egy azonnal
induld és egy n év mulva indulé életjaradék kiilonbsége:

Az azonnal indulo, n éves tartamu ¢életjaradék-biztositas

Ev 0 |1 |2 |. [nl |n |ntl |n¥2
Azonnal indul6 jaradék 1 1 1 1 1 1 1
- - - 1 1 1

n évvel halasztott jaradék

Kiilonbség: azonnal induld,

n éves id6leges jaradék 1 1 1 1 - - _

10.1. Tablazat: A kulénbozd tipusu életjaradékok révén kapott szolgéltatas a tartam soran

Ennek alapjan meghatarozhat6 az n évig esedékes idéleges jaradék nettd dija is:

yq] = 8 ~ nfdx (10.59))

Ugyanez a kommutécids szamok segitségével:

Nx Nx+n Nx B Nx+n

R N N (10.60.)
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Ha egy Iépést visszalépiink, és az N helyett a D-t hasznaljuk, akkor kapjuk, hogy:

_ Dy +Dyi1+ 4+ Dyyn—1

a—=
x| D, (10.61.)

Utolagos iddleges jaradék esetében a képlet értelemszeriien

a — = Dx+1 + Dx+1 + ot Dx+n (10.62.)

x:n| D,

Ebbdl mar latszik, hogy az eldleges és utdlagos idéleges jaradék kiilonbsége:

Dy = Dyin _ 1

a el = pn L Al (10.63.)

x:n_l_a

aminek n—oo, vagyis élethosszig tarto jaradék esetében a hatarértéke, a mar korabban
jelzett 1.

10.2.4. Biztos jaradékok
A biztos jaradékok, sziikebb értelemben véve nem tekinthetok biztositasnak, hiszen
minden biztositas l1ényege az, hogy valamely véletlenszerli esemény bekdvetkezésé-
tdl, vagy be nem kovetkezésétdl fligg a biztositd szolgaltatasa, illetve ennek a szol-
galtatasnak a mértéke. E jaradék esetében semmiféle ilyen véletlen esemény nem be-
folyasolja sem a biztositd szolgaltatadsanak egzisztencidjat, sem a nagysagat, sem az
idGtartamat. A biztos jaradék azt jelenti, hogy egy elére meghatarozott idétartamig,
egy elére meghatarozott nagysagu, vagy meghatarozott szabalyok szerint valtozo 6sz-
szegll jaradékot a biztositdo mindenképpen kifizet a biztositottnak, illetve annak &ro-
kosének (kedvezményezettnek). Mégis fontos beszélni réla, mert az ¢letjaradékok és
mas biztositasok nagyon fontos kiegészité elemei lehetnek.

A biztos jaradékok esetében is értelmezhetd a legtobb fent hasznalt kategoria. Be-
sz¢lhetiink tehat eléleges és utolagos jaradékrol, azonnal indulorol és halasztottrol,
id6legesrdl (meghatarozott idore sz0l0) €s ... nem ,,¢lethosszig” tartd jaradékrol — hi-
szen a biztositott ¢letben 1ététdl nem fiigg a kifizetés -, hanem e helyett ,,6rok”-jara-
dekrol, vagyis olyanrdl, amely elvileg drokke jar a biztositotol valakinek (a jaradék
mindenkori tulajdonosanak).

A biztos jaradék nettd dijat ugyanigy a-val, illetve d-val jeloljik, mint az életja-
radékét. A megkiilonboztetés kozottiik abbol latszik, hogy a biztos jaradéknal nem
jeloliink kiilon életkort. A jobb also sarokban 1év6 szam a tartamot jeldli, amit azzal
hangsulyozunk, hogy ,,.konyok™ ala tessziik azt. Vagyis

a jeloli az n év tartamu évi 1 Ft jaradéktagu, eléleges biztos jaradék egyszeri nettd
dijat,
az:az évi 1 Ft jaradéktagu, eléleges 6rokjaradék egyszeri netto dijat.
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Az eddigiek alapjan egyszertien belathato, hogy:

UTL

5 _— 2.0 1 2 ... n-1 _ 1=
e A i A s s A (10.64.)

Belathato, hogy az drokjaradékot gy kapjuk meg az idéleges jaradékbol, hogy annak
tartamat minden hataron tal néveljiik, vagyis az n-et végtelennek vessziik. Ha
limv" =0 . Tehat az 10.64. képlet az alabbi mddon alakul at:

n—ow

s — 1,0 1 2 -1 — 1
dg =AU A VT VT = (10.65.)
_,n
Az utblagos valtozatok a;; = vi+ v+t =0 11_1; (10.66.)
illetve
=l i =y =1
ag =v +ve++vi+ - =v P (10.67)

. 1 . i

hiszen v = o0 vagyls l1-v= e

10.2.5. A garanciaid@s életjaradékok
A garanciaidds életjaradékok 0sszekdtd kapesot képeznek egyrészt az életjaradékok
¢és a biztos jaradékok, masrészt az egyszemélyes €s a kovetkezd fejezetben targya-
lando tobbszemélyes jaradékok kozott. A garanciaidd azt jelenti, hogy bizonyos id6-
tartamig a biztositd a biztositott esetleges halala ellenére is folyositja a jaradékot a
biztositott drokdse, vagy a szerz8do altal megjeldlt mas személy részére. Ezért mond-
hatjuk, hogy a garanciaidds jaradék egy egyszemélyes jaradéknak alcazott tobbsze-
meélyes jaradék, vagy azt is, hogy a garanciaidds életjaradék-biztositas egyfajta (ké-
s6bb targyalando) ,,6zvegyi jaradék”-biztositas.

A garanciaiddnek elvileg két fajtaja lehetséges:

- ,,el0]” garanciaid6: ahol a biztositdé garantalja, hogy a jaradék a megindulastol
szamitott g évig (a garanciaidd tartama) mindenképpen kifizetésre keriil, akkor is,
ha a biztositott a g év eltelte elott meghalna.

- ,hatul” garanciaid6: ahol a biztosito a biztositott haldla utdn még pontosan g évig
fizeti a jaradékot.

A garanciaidé alkalmas arra, hogy a jaradékbiztositas megkdtése itjaban 4llo bizo-
nyos szubjektiv gatlasokat feloldjon. Az egyik ilyen gatlas, hogy valaki befizet mond-
juk 1 millié Ft-ot egy jaradékbiztositas egyszeri dijaként, és ezért mondjuk havi 10
ezer Ft jaradékot kap, mig ¢l. De ha a halal mar az els6 honapban bekovetkezik, ak-
kor — a biztositott szempontjabodl, szubjektiven szemlélve — 990 ezer Ft a biztosito-
nal maradt, vagyis ,,feleslegesen” dobta ki az ablakon a biztositott. De ilyen esetben
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mondjuk egy 5 éves garanciaid6 azt jelenti, hogy 60 havi jaradékot vagyis (felkama-
tolas, illetve diszkontalas nélkiil) 600 ezer Ft-ot mindenképpen megkap a biztositotol
valaki (maga a biztositott, vagy az altala megjelolt kedvezményezett személy). Ezaltal
jelentésen tompul az a szubjektiv bizonytalansagérzés, hogy esetleg pénzt dob ki az
ablakon a szerz6d6, mikor életjaradék-biztositast vasarol.

Magyarazhatjuk a dolgot persze tigy is, hogy nem hivatkozunk szubjektiv ténye-
z6re, hanem egyfajta objektiv bizonytalansagra. Sokan vannak ugy, hogy felhalmo-
zott vagyonuk tekintetében preferenciasorrendet alkalmaznak: elsésorban magukra
koltenék, masodsorban viszont gyermeikre hagynak. Az aranyokat az altaluk nem
tudott informacio, a varhato hatralévo élettartamuk donti el —utdlag. Emiatt lehetdség
szerint szeretnék lebegtetni a jaradékositast, hiszen akkor biztosan lemondanak az
orokhagyasrol, ugyanakkor azt sem szeretnék, ha kifutnanak a pénziikb6l, a mégis
tul sokaig élnének. E ketté motivacié kozott adhat egyfajta egyensulyt a garanciaidds
¢letjaradék.

Legyen

lg éx:” az azonnal induld, eldleges, 1 Ft éves jaradéktagu g év ,,elol” garanciaidds ja-
radékbiztositas egyszeri netto dija, x éves belépési koru biztositottat feltételezve.

Ugvanigy jeldlje

9 léixz a hasonlo paraméterti ,,hatul” garanciaidés életjaradék egyszeri netto dijat.

Mekkorak ezek az egyszeri dijak?

Ha belegondolunk, akkor az eldl garanciaidds jaradékbiztositas nem mas, mint egy
azonnal induld, g éves tartamu biztos jaradékbiztositas, és egy g éves halasztasu,
halasztott ¢letjaradék-biztositas sszege, vagyis a kérdéses dij:

lg a, = egy azonnal indul6, g éves tartamu biztos jaradék dija + egy g év halasztéasu,
halasztott ¢letjaradék dija

95, = 8+ yjie (10.68.)

Vagy a kommutacios szamok segitségével:

1-v9  Nyyg
. 10.69.
L=, T Dy (1069)

lg

95 A garanciaid6s jaradék ilyen jeldlése sajat, arrol annak idején nem egyeztek meg Parizsban.
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Ugyanigy észrevehetjiik, hogy a hatul garanciaidds jaradékbiztositas pedig nem mas,
mint ugyancsak egy azonnal induld, g éves tartamu biztos jaradékbiztositas, ¢és egy
olyan ,,azonnal induld” életjaradék-biztositas, ami azzal az érdekes tulajdonsaggal
rendelkezik, hogy a biztositd minden jaradéktagot csak az esedékesség utan g évvel
fizeti ki. (Tehat példaul az utolsé esedékes jaradéktagot, amit kozvetleniil a halala eldtt
kapna meg a biztositott, csak g évvel a halala utan veheti kézhez a kedvezményezett.)
A biztos jaradék funkcioja itt természetesen az, hogy az elsé esedékes jaradéktag
tényleges kézhez vétele eldtti g évben is kapjon jaradékot a biztositott. Tehat a dijsza-
mitas:

gy _ s
dy = dg+vd Ay (10.70.)

A kommutacids szamok segitségével:

1-v9
gléx —

9

aca (10.71.)
1-v D,

A fenti képletben az életjaradék fizetésében torténd g év eltolast a v¢ diszkonttényezd jelzi.
Természetesen a hatul garanciaidds jaradékot gy is felfoghatjuk, hogy a tartam

végi jaradék egyfajta halaleseti szolgaltatas (egy whole life biztositas halaleseti szol-

galtatasal), amit jaradékként kap meg a kedvezményezett. Ennek a jaradéknak a jelen-

értéke megindulasakor pontosan gy vagyis ekkor a garanciaidds jaradék nem mas,

mint egy ,.egyszerti” ¢letjaradék és egy g Osszegli whole life biztositas dsszege:

N, 1-v9 M,

gl
_+ Pyp—
D, 1-v D,

By =l + g Ay =

(10.72))

A 10.71. és a 10.72. egymassal ekvivalensek. Ennek belatasahoz felhasznalhatjuk a
kommutacids szamok kozotti alabbi dsszefiiggéseket:

Cy =dy- vl = (e = Les1) - v = Dy v — Dyyq (10.73.)
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Ebbdl:

w w w
M, = Z Co=v- Z Dy — Z Dis1 =Ny v —=Ney1  (10.74)%
k=x

Az 10.74.-t egy szamunkra kellemesebb formara is atalakithatjuk, ha felhasznaljuk, hogy:

Nyiq =Ny —D, (10.75.)
A 10.75.-t behelyettesitve a 10.72.-be kapjuk:
N M, N Ne-v—(N,—D,)
gl . . X . X X . x X X
dy =4y +a- Ay =—+i; —=—+i; ——m— =
X X gl “* D, g9l D, D, gl D,
N, Ny-(v—1) N, 1-v9 N,-(v—1)
L R A P ) s g
D, ag| D, +ag| 9|+Dx+1—v D, ag|+v Ay
(10.76.)

Ez nem mas, mint a 10.70.

10.2.6. Tobb életre sz6l16 jaradékok dija
Ugyanugy, ahogy mas biztositasok esetében, a jaradékok esetében is beszélhetiink
tobb életre sz016 jaradékokrol, tehat olyan biztositasrol, ahol nem csak egy biztositott
van, hanem kettd vagy tobb. Az alabbiakban egyeldre csak egy tipus dijszamitasaval,
a két életre sz06l06, azonnal indulo, élethosszig tartd életjaradék egyszeri dijanak meg-
hatarozasaval foglalkozunk.

A két életre 520610, azonnal indul6 életjaradék-biztositas esetében ugyanugy, mint a
tobbi két életre szo6lo biztositasnal, halal alatt a két biztositott kdziil annak a halalat
értjiik, aki elébb hal meg. (Talan furcsa, hogy a kifizetés az els halalig tart, hiszen a
jaradékra sokkal inkabb a tars halala utan, mint eldtte van sziikség. De ez a jaradékti-
pus csak technikai szerepet jatszik, a legtobb ,,tényleges”, két életre szolo6 jaradékbiz-
tositas dijat ennek segitségével lehet egyszertien levezetni.) Ennek megfeleléen a két
¢letre sz616 életjaradék-biztositas alapjan a biztosité addig fizeti a jaradékot, ameddig
mindkeét biztositott életben van.

96 Ennek mellékszalaként megallapithatjuk, hogy a halaleseti életbiztositas nettd dija nem mas, mint
My — My _ Ny * ¥ = Nyyg = (Nyn " ¥ = Nynyr) _

A=
x| D, D,
=ve ax:n_l - ax:n_l
hasonloan a kétszemélyes biztositasoknal targyalt esethez. Az 6sszefiiggés értelme egyébként: az el6leges
jaradék minden egyes kifizetése az esedékességétdl szamitva el van tolva egy évvel (ezt mutatja a ,,v”).
Ha valaki megéli az els6 év végét, akkor az eléleges jaradékbiztositas eltolt szolgaltatasat megkapna, de
azonnal vissza is kell fizetnie a negativ utélagos jaradékbiztositas miatt. Ez minden évben igy van, kivéve,
ha valamikor meghal a biztositott, akkor annak az évnek a végén esedékessé valik az eléleges jaradékbiz-
tositas kifizetése anélkiil, hogy azt vissza kellene fizetni.
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Jelolje & : a két ¢életre sz0l10, évi 1 Ft jaradéktagl, azonnal induld, ¢lethosszig tarto
életjéradék-biztosités egyszeri netto6 dijat x és y éves belépési koru biztositottakat fel-
tételezve.

Azd kiszamitasdhoz induljunk ki abbol a feltevésbdl, hogy minden lehetséges x
¢s y éves par, vagyis Osszesen /[ par megkoti a fenti jaradékbiztositast. Az elsd ja-
radéktagot mindegyik par megkapja, vagyis ekkor a biztositd dsszesen lxly Ft-ot fizet
ki.”” A masodik jaradéktagot csak azok a parok, akiknek mindegyik tagja életben
van még 1 év mulva is, vagyis 0sszesen IMIW par kapja meg, és igy tovabb. Tehat az
ekvivalencia-egyenlet:

Lot ly-dey =L by + legq - Lygq vl (10.77.)
Vagyis

. lx'ly+lx+1'ly+1'v1+"'

Axy = L1, (10.78.)

Ha az egyenlet mindkét oldalat beszorozzuk v*-szel, akkor hasznélhatjuk a két életre
sz616 kommutacids szamokat.
AD, ~Zy szorzatot egyszertien D _-nal jeldlve, a fenti egyenletet felirhatjuk ugy is, hogy

Dyy *dxy = Dyy + Diyn)iyan) + (10.79.)

Jelentdsen egyszertisithetjiik a fenti képletet, ha bevezetjiik a két életre sz6l6 N kom-
mutacios szamot is. Legyen ennek definicioja:

Nyy = Dyy + Dixsyy+) + -

(10.80.)
Ekkor a fenti egyenlet atvaltozik az alabbi alakra:
Dyy - dyy = Nyy
(10.81.)
vagyis
4. = M
7 Dyy (10.82))

Latjuk, hogy a két életre sz616 életjaradék-biztositas teljesen analog az egy életre szo-
16val.

97 Latjuk, hogy e mogott az a feltételezés all, hogy a par tagjainak halalozasa egymastol fiiggetlen. Ter-
mészetesen ez nem feltétleniil igaz, de az osszefiiggés modellezése bonyolult, ami meghaladja ennek a
konyvnek a kereteit, ugyanakkor az utobbi idében erre tobb probalkozas is sziiletett. Az itteni megkoze-
lités a ,,klasszikus”, mégha nem is teljesen pontos.
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10.2.7. Evi p részletben fizetendé jaradékok dija
A fentiekben levezetett 6sszes jaradékbiztositas esetében feltételeztiik, hogy a jara-
déktagot minden (biztositasi) évben egyszer, egy részletben, az év elején kapja meg
a biztositott. De a gyakorlati életben altalaban olyan jaradékokat igényelnek az em-
berek, amelyek esetében a kifizetés nem évente egyszer, hanem annal gyakrabban,
mondjuk 12-szer (vagyis havonta) torténik. Az alabbiakban ezért néhany példan meg-
mutatjuk, hogyan modosulnak a fenti dijképletek, ha nem évi 1, hanem évi p szamu
kifizetést tételeziink fel. Tovabbra is évi 1 Ft kifizetésérol lesz sz6, de ez p részletben
torténik, vagyis alkalmanként a biztositott //p Ft-ot fog kapni.

Hatarozzuk meg ezért az azonnal induld, 1 Ft éves jaradéktagu, évi p részletben
kifizetésre keriil6 életjaradék-biztositas egyszeri nettd dijat, x éves belépési koru biz-
tositottra! Az egyszeri dij jelolése ebben az esetben: a§}’)

Az gip)-t akkor tudnank teljesen pontosan meghatarozni, ha ismernénk azt a kiha-
lasi rendet, ahol a szomszédos korcsoportok ,,tavolsaga” nem 1 év, hanem csak //p év.
Ezt természetesen eld lehet allitani a mar meglévo kihalasi rendbdl interpolacioval, de
ezzel mar a pontos értékek helyére kozelitd értekek 1épnek. Az alabbiakban ismerte-
tiink egy ilyen modszert, illetve képletet, de elébb egy egyszerii (nem hibatlan) logika
alapjan levezetiink egy egyszert, a gyakorlatban jol alkalmazhat6 kdzelitd képletet.
A modszer az eléleges és utdlagos jaradék kozotti analogian alapszik. Mint a 10.58.-
ban mar lattuk:

iy —a, =1 (10.83)
vagyis az eldleges és utdlagos jaradék egyszeri dija kozott 1 a kiilonbség, azaz az
utélagos jaradék abban kiilonbozik az eldlegestdl, hogy a masikhoz képest csak 1 év
mulva kezdddik a jaradékfizetés. Ebbol levonhatjuk azt a kdvetkeztetést, hogy

m

A& T (10.84.)
nem mas, mint azon ¢életjaradék egyszeri dija, ahol az éves jaradéktagot m/p (toredék)
évvel a biztositasi év kezdete utan fizetik®®. Nyilvanvalo, hogy az m lehetséges érté-
kei: 0,1,2,..., p-1. Ha ezeket az m értékeket sorban behelyettesitjiik a fenti kifejezésbe,
¢és azokat 0sszegezziik, akkor egy olyan jaradékbiztositas egyszeri dijat kapjuk, ahol
minden //p toredékév elején 1 Ft jaradékot kap a biztositott, tehat évente dsszesen p
Ft-ot. Ez tehat egy p Ft biztositasi dsszegti, de évi p részletben fizetendd jaradék egy-
szeri dija lesz, vagyis képletben:

98 Nyilvan nem pontos ez a feltevés, de is nem jar nagyon messze a valosagtol!
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1 2 -1
p-a,(}’)=ax+(ax——)+(ax—z—))+-~-+(ax—pT)=

p
(10.85.)
. 1+2++ (-1 . p (-1 . p—1
=Dp-ay— P =p'ax_T=p'ax_ 2
Tehat:
. . p—1
AP =4, — T (10.86.)

Havi jaradékfizetés esetén (amikor p=12, vagyis a havi jaradék 1/12 forint) a nettd
kockazati dij tehat:

11
Al =4, —

b x =57 (10.87)

azaz havonta fizetend6 jaradék(rész) esetén a dij valamivel (11/24 forinttal) kevesebb,
mint az év elején egy Osszegben kifizetett 1 Ft jaradéktagu életjaradék szolgaltatas
netto6 dija.

Most nézziik meg az éven beliili részletfizetést a hatarozott idétartamig fizetett
(iddleges) jaradékok esetére.

Tudjuk, hogy az n évig esedékes iddleges jaradék netto dija

éx:rTI =4, — nlax (10.88.)
¢és a (10.55.) alapjan azt is tudjuk, hogya halasztott jaradékbiztositds nem mas, mint
egy elérési biztositas ¢s egy azonnal induld jaradékbiztositas kombinaciodja.
A kommutacios szamok segitségével ezt konnyen belathatjuk:
NX+TL _ NX+TL . DX+TL 1

ay = = =A -4
n|9x xn x+n
Dx Dx+n Dx |

Ezért az iddleges jaradékot felirhatjuk tigy is, hogy:

1

Ay = 8x A o7 Axan (10.89))

x:n|

Ebbdl kovetkezik, hogy ha az id6leges jaradékot évi p részletben fizetjiik, akkor a
nettd dijra a kdvetkez6 dsszefiiggés adodik:
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a(p)_| = agcp) Ax - aa(cﬁ—)n =
_ _p—l_ 1 . p—-1 _
= Ay 2-p x| Ax+n 2-p -
_ 1 p—-1 1, p-1
= T A e gy M 7 (10.90)
I 1, p—l 1 .p—l_
_ax—Aanl x+n > +Ax_n—| _Z-p =
-1
(1-4 %
xm| 2 P (1 xnl)
vagyis
NOR Ak (10.91)
xnl axnl 2:p ( Ax:n_l)

Ugyanehhez az eredményhez juthatunk akkor is, ha (10.83.) helyett a (10.63.)-bol in-
dulunk ki, és ugy megyiink végig a (10.84-86.) logikajan.
A fenti levezetések mintajara mas jaradékbiztositasok esetében is levezethetd a
részletfizetéses valtozat.
Most pedig nézziink egy pontosabb megkozelitést. Ahogy mar mondtuk, az évkozi
1 -eket intrapoldcioval allitjuk eld:
I r=1(1 k l k l
x+% = ( - 1_7) xt ; X+1 (10.92.)
A pontossag kedvéért év kdzben kamatos kamatot hasznalunk.
Ekkor a t. évben kifizetendd p db jaradéktag varhato jelenértéke a t. év elején az
indul6 1 _fore:

p-1
®) Kk k k k
P By = Zl VP = Z (1__)'lx+t + =l | VP =
Per S ) p p
p-1 ek p-1 Kk (10.93)
= lx+t'z (1__>'Vp +lx+t+1'z_'”p
k=0 p =P
Az ekvivalencia-egyenlet:
» n-1 . 1 n-1 p-1 X p—lk X
Le-a ™ ZE+t vt=— Lt (1__> VP + lyyesn Z— v |vt =
x:m| p
t=0 t=0 k=0 k=0
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p-1 n-1 p-1 n-1
1 ky k e, 1 k k .
== (1__)"”’ Leve 0o = ) =P ) lyipyq v
P = P t=0 P =P t=0 (10.94.)
Mivel:
Yo bese v s
L a (10.95.)
és
Py Ay v Ly v
t=0 xl+t+1 _ &t=0 lx+t+1 . x+l1 A+ = By x1| S+ 0)(10.96)
X x+1 X
ezért
_ kK E
o (1-5) v i
® _ . T p _ 1 . P 10.97.
axn_|_axrn_| +ax+1n| Axl_l a+i- ( )
p p
Ugyanez ¢élethossziglani jaradékra, értelemszeriien:
k k
p-1 k =
() k=0 (1 _5) v i 05 vP (10.98.)
ay =ax-f+ax+1-‘4 1_| 14—

10.2.8. Néhany specialis jaradékbiztositas
Korabban beszéltiink ,,nyugdijbiztositasrol”, ,,6zvegyi jaradékbiztositasrol”, illetve
arvajaradék-biztositasrol”. A jaradékokrol szolo alfejezetben néhany konkrét példat
is emlitettiink ezekre. Most nézziik meg, hogy az ott az 6zvegyi jaradékbiztositasokra
példaként emlitett konstrukcioknak hogy néz ki a dijképlete. A képletek kozlésekor
felhasznaljuk a korabbi alfejezetekben levezetett dijakat.

A példaként emlitett egyik dzvegyi jaradékbiztositas a szimmetrikus kétszemélyes
jaradékok koziil valo. Ennél csak az egyik biztositott halala utan kezdenek el évi 1 Ft
jaradékot fizetni a masik biztositottnak, mint kedvezményezettnek, az 6 halalaig. Ha
ez egyszeri dijas termék, akkor a dijat az alabbi médon hatarozhatjuk meg:

Ay Hhy — 2y (10.99.)

Mint tudjuk az azt a 10.78. szerinti kétszemélyes jaradékbiztositast jelenti, amelyik
valamelyik biztositott halalaig fizet évi 1 Ft-ot a két biztositottnak. A fenti képlet ér-
telme, hogy mindegyik biztositott élete végéig kap 1 Ft-ot a biztositotol, vagyis amig
mind a ketten életben vannak, addig 2 Ft-ot dsszesen. De amig mindketten életben
vannak, addig ezt a két Ft-ot visszafizetik a biztositonak, magyaran addig nem kap-
nak semmit. Amint azonban az egyik biztositott meghal, azonnal megsziinik az 6 1
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Ft-janak a fizetése a biztositd részérdl, viszont a még €16 biztositottnak sem kell mar
visszafizetni a sajat 1 Ft-jat, tehat innentdl kezdve a masik biztositott ¢lete végéig kap
a biztositotol nett6 1 Ft-ot.

Ha altalanositani akarjuk a fenti kétszemélyes jaradékot, és feltessziik, hogy a biz-
tositottak egyiitt C Ft-ot kapnak, a masik halala utan az x koru 4, az y kort viszont B
Ft-ot, akkor a kovetkez6 képletet kapjuk:

Ay +Bi,—(A+B—C) iy (10.100.)

A masik példa az aszimmetrikus kétszemélyes jaradékok koziil valo. Legyen a fobiz-
tositott (aki halalaval ,,6zveggy¢é teszi” a masik biztositottat) kora x év, a mellékbiz-
tositotté (az esetleges 6zvegyé) y. A konstrukei6 egyszeri dijas. A fobiztositott halala
utan a mellékbiztositott élete végéig évi 1 Ft jaradékot kap, ha még ¢él a fébiztositott
halalakor. Ha a mellékbiztositott a fobiztositott halala el6tt meghal, akkor a biztositas
kifizetés nélkiil megsziinik. Ennek a biztositasnak az egyszeri dija:
by — gy (10.101,)

A képlet értelme: a mellékbiztositott a biztositas megkotésétdl szamitva évi 1 Ft jara-
dékot kap, de amig a fobiztositott is (tehat mind a ketten) ¢él(nek), addig ezt az 1 Ft-ot
visszafizetik a biztositonak.

Természetesen még szamtalan mas specialis jaradékbiztositasi konstrukcio elkép-
zelhetd a fentieken kiviil.

10.3. A rendszeres dijas biztositasok nett6 dija

A rendszeres dijas biztositasok esetében a szerz6do a dijat nem egyszerre, egy részlet-
ben, a tartam elején fizeti be a biztositonak, hanem a biztositasi tartam egészére, vagy
egy részére elosztva, részletekben. A legtobb életbiztositasnak van egyszeri dijas és
rendszeres dijas valtozata is (kivétel példaul az azonnal indul6 jaradékbiztositas, ami-
nek nem lehetséges folyamatos dijas valtozata®, és példaul az ,,a terme fix” életbizto-
sitas, aminek viszont az egyszeri dijas valtozata problematikus'®).

99 Illetve természetesen még ez is elképzelhetd, ha a szerz8dd és a biztositott nem egyezik meg. Ekkor a
szerz6do tobb év alatt torleszti a dijat, de a biztositott mar kezdi kapni a jaradékot. Ilyen konstrukciot
alkalmaztak pl. Magyarorszagon az 1990-es években a bezart banyak rokkantjaradék kotelezettségének
biztositokhoz torténd transzferjénél. Ugyanakkor ezek altalaban egyedi jaradékbiztositasi konstrukeiok,
ilyen modozatot nem szokas fejleszteni, mert az emberek jellemzéen maguknak véasarolnak jaradékot.
Persze elvileg elképzelhet$ nagyobb piaci igény, és akkor ilyen modozatok is megjelenhetnek!

100 Az a terme fix biztositasrol a 10.1.3.-ban szoltunk.
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A rendszeres dijrol az egyszertiség kedvéért azt feltételezziik, hogy azt a szerz6dé
¢évi egyenld részletekben, a biztositasi év elején fizeti, kivéve abban az alfejezetben,
amelyben az éves fizetéstdl eltérd gyakorisagu dijfizetés sajatossagait targyaljuk. Ezt az
¢éves dijat az ugyanolyan jellegli, de egyszeri dijas biztositas egyszeri dijabol vezetjiik le.
Nyilvanvaléan azonban ezt nem lehet megtenni egyszertien ugy, hogy az egyszeri dijat
osztjuk a tartam éveinek szamaval, és megkapjuk az éves dijat. Ennek két oka is van:

Az egyszeri dijas biztositashoz képest a rendszeres dijas valtozatnal a biztositot
kamatveszteség ¢ri, hiszen a dij nagyobbik részét csak évek mulva kapja kézhez, és
addig az a dij nem kamatozik a szdmara.

Az egyszeri dijat teljes egészében biztosan megkapja a biztositd. A rendszeres dij
esetében azonban nem lehet biztos afeldl, hogy minden részletet meg fog kapni, hi-
szen ha a biztositott a tartam kozben meghal, akkor megsziinik a tovabbi dijfizetés.

Mindezek miatt az éves dij nagyobb lesz, mint az egyszeri dijnak a tartam évei
szamaval osztott értéke.

Mint emlitettiik a dijfizetési periddus lehet egyenld a biztositas tartamaval, de lehet
annal rovidebb is. Ha a dijfizetési periddus éveinek szamat m-el jeldljiik, a tartamot
pedig szokas szerint n-el, akkor igaz lesz, hogy:

m<n
Ennek oka az a praktikus biztositasi elv, miszerint ,,a dij a biztositonak mindig eldre
jar”. A biztosit6 ugyanis a szerz6dotél azzal kényszeriti ki a dijfizetést, hogy a bizto-
sitas szolgaltatasanak megtagadasat helyezi kilatasba a dijfizetés elmaradasa esetére.
Ha a biztosito eldre szolgaltatna (mint példaul, ha a dijfizetés tartama tulnytlna a tar-
tamon), akkor ez az egyszerii eszkoz kiesne a kezébdl, s maradna a birésagi behajtas,
ami aranytalanul megdragitand a biztositast.

A tovabbiakban feltessziik, hogy a dijfizetési tartam megegyezik a tartammal. Az
eltérd esetek dija ebbdl egyszeriien szarmaztathato.

Ahhoz, hogy le tudjuk vezetni az éves dijakat, gondoljunk bele, hogy az éves dij tech-
nikailag ugyanolyan, mint egy id6leges, eléleges jaradék, ahol a jaradéktag az éves dij, a
jaradék tartama pedig a dijfizetési periodus hossza, csak éppen a jaradékot nem a biztositd
fizeti a biztositottnak, hanem forditva. Ez utobbi kériilmény azonban nem befolyasolja a
jaradékérték nagysagat.

A fenti megfontolasbol kiindulva mindegyik folyamatos dijas biztositas esetében az
alabbi mddon irhatjuk fel az ekvivalencia-egyenletet, ha az éves dijat P-vel jeloljiik:

i P=A (10.102.)
hiszen a biztosito varhato bevételeinek jelenértéke pontosan egyenld az tigyfél altal a
biztositonak fizetendd jaradék értékével, vagyis -vel. A kiadasok varhato értéke pedig
ugyanaz, mint az egyszeri dijas biztositasok esetében, hiszen ebbdl a szempontbol
nincs kiilonbség egyszeri- és rendszeres dijas valtozat kozott. Tehat:
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a0 (10.103))

Alkalmazzuk ezt az 4ltalanos sszefiiggést a konkrét biztositasokra! Ugy gondoljuk,
hogy az egyszeri dijak képleteinek levezetése utan most az esetek nagyobbik részében
elegendd csak a konkrét képleteket kozolni.

10.3.1. Az egy életre szbl6életbiztositasok rendszeres nett6 dija
A kockazati biztositas rendszeres dija:
1

1 Ax:TTI
x:mn| F

(10.104.)
x|
Az elérési ¢letbiztositas rendszeres dija:

1

p 1—_xn (10.105.)
n a

x|
A vegyes biztositas rendszeres dija:
P Pl—+p L

xnl = Pl T Sl (10.106.)
A whole life biztositas rendszeres diia:

Ay

P =

dy (10.107.)
- legalabbis elméletileg. A gyakorlatban a whole life biztositast gyakran egy magas
¢letkorig (pl. 85 éves korig) kalkulalt vegyes biztositasként kalkulaljak, vagyis a dija
inkabb:

P! +pP L

P
x:85—x| x:85—x|

x:85—x] —
(10.108.)
Ez persze ténylegesen nem whole life, de ugy hivjak.
A lépcsos haldleseti biztositas rendszeres nett6 dija:
n- My — (Ryp1 = Ryynyd)
n-D,
a

Px:7|=

xen|

Ezzel a biztositassal kapcsolatosan azonban érdemes megjegyezni, hogy ez a dij
gyakran vezet negativ dijtartalékhoz, ami elkeriilendé. Emiatt ennek a biztositasnak
a dijfizetési tartamat roviditeni szoktak (a tobbit is lehet marketing megfontolasokbol,
ennél azonban egyfajta szakmai sziikségszertiség a rovidités). A témaval még részle-
tesebben foglalkozunk a tartalékok kapcsan.
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Az ,,a terme fix” biztositas netté rendszeres dija:
Az a terme fix (vagy magyarul: meghatarozott lejaratra sz6lo) biztositas esetében a
biztositd a tartam végén mindenképpen kifizeti a biztositasi Osszeget, akar életben
van még a biztositott, akar nem. A dijfizetés viszont csak a tartam lejartaig, de maxi-
mum a biztositott korabbi halalaig tart. Emiatt — mint ahogy korabban mar kifejtettiik
—az egyszeri dijas a terme fix életbiztositas ,,problematikus”, bar a (10.24.)-ben meg-
mutattuk, hogy mi lenne ez az egyszeri dij, amit most felhasznalhatunk a folyamatos
dijas valtozat dijanak kalkulacidjaban:

A= n
Pl = L=

i— 4 (10.109.)

x| x|

A rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas nettd dijaval a bruttd dijjal
egyiitt alabb kiilon foglalkozunk még.

10.3.2. Tobb életre sz6l6 rendszeres dijas biztositasok netto dija
Nyilvanvalo, hogy a két életre sz616 halaleseti biztositas netto éves dija:
AL —
Ph gt = 10.110
xy:m| 5 — ( . )
xy:m|

Es a két életre sz010 elérési biztositas nettd éves dija:
A4 1

xymn|

1 _
Poyai =3 — (10.111.)
xy:m|

A tobbi két életre sz010 biztositas nettd éves dija is hasonldan képezhetd.

10.4. A bruttd dijak szamitasa

A fent kiszamitott dijak nett6 dijak voltak. Ezek a biztositd biztositasi szerzédésben
vallalt kotelezettségeit fedezik. A biztositonak azonban a biztositassal kapcsolatban
koltségei is vannak, illetve nyereséget is szeretne elérni tevékenysége utan. Ezért az
tigyfeleknek nem a fentiekben kiszamitott nettd dijat, hanem az ennél nagyobb bruttd
dijat kell a biztositasért megfizetniiik.

A brutto6 dijat hagyomanyosan a nett6 dijbol szamitjak ki egy potléktényezé hozza-
adasaval. Magat ezt a potléktényezdt a koltségekre vonatkozo adatokbol szamitjuk ki.
A biztositassal kapcsolatos koltségek harom csoportba sorolhatok:

o — koltségek: A biztositas megkotésével kapcsolatos kiadasok, mindenekel6tt a

jutalék és a kockazat-elbiralas (példaul orvosi vizsgalat) koltségei. Ezt a kolt-
ségrészt a(z egyszeri dijas) jaradékbiztositasok esetében aranyosnak szoktak
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tekinteni a biztositas bruttd dijaval, a tobbi biztositas esetében viszont aranyos
a biztositasi dsszeggel. Az aranyossagi tényezot o-val jeldljiik.

B —koltségek: ide a biztositasi dij behajtasaval kapcsolatos koltségek tartoznak.
Ennek mértékét a brutté dijjal szoktak aranyosnak tekinteni, és az aranyossagi
tényez6t B-val jelolik. Ezek a koltségek rendszeres dijas biztositasok esetén a
dijfizetési tartam (altaldban n, ha ettdl kiilonb6z6, akkor m) alatt esedékesek.

v — koltségek: A biztositonak a biztositassal kapcsolatos egyéb koltségei (példaul
fizetések, fenntartasi koltségek, adatfeldolgozasi koltségek stb.). Ezt a tényezo6t
a (biztositasi 0sszeg, (id6leges) jaradék egyszeri nett6 dija) szorzattal tekintjiik
aranyosnak. Az aranyossagi tényez6t y-val jeloljiik. Ezek a koltségek a rend-
szeres dijas biztositasok esetében az egész tartam alatt esedékesek. (Az egész
tartam maximum a halalig tart, kivéve a term fix biztositasnal, ahol mindig
lejaratig.)

Tagabb értelemben koltség még a kalkulalt nyereség, és a megfelelen likvid forma-
ban tartott szavatolotokének (a megkivant likviditas miatt) elvesztett hozama. Ezeket
leginkabb B, esetleg y koltségekként szamolhatjuk, de — fleg a nyereség tekintetében
— figyelembe kell venni, hogy a klasszikus kalkulacidban mar eleve benne vannak
bizonyos rejtett nyereségforrasok is, illetve a tartalék hozamanak egy része szintén
eleve nyereségforras. (Id. még a 18. fejezetet!)

Az a-koltségek esetében annak, hogy a biztositasi dsszeg szazalékaban hatarozzuk
meg az aranyossagi tényezot az alapja az, hogy altalaban a jutalékot is a biztositasi
Osszeg szazalékaban szoktdk meghatarozni, és ez a legnagyobb a koltség. A biztosi-
tasi 0sszeg szazalékaban meghatarozott jutaléknak elvileg az értelme az, hogy ezzel
a biztositd a hosszabb tartamt (tehat a biztositd szamara eldnydsebb) biztositasok
szerzésére Osztonzi az ligynokot, hiszen az ligyfél ugyanakkora éves dijfizetés ellené-
ben, hosszabb tartam esetén magasabb biztositasi 0sszegli biztositast vasarolhat, tehat
magasabb lesz az iigynok jutaléka. Ugyanakkor nem csak a biztositasi 6sszeg szaza-
lékaban szoktak a jutalékot meghatarozni, hanem a dij szazalékaban is, de ilyenkor
altalaban a jutalékkulcs nagysaga fiigg a biztositas tartamatol is. Ilyen esetben bonyo-
lultabb kiszamitani az a-tényez6t. Mi most csak a hagyomanyos esettel foglalkozunk.
Nézziik eldszor az egyszeri dijas biztositasokat.

10.4.1. Az egyszeri és rendszeres dijas biztositasok brutt6 dija
Ha az egyszeri dijas biztositasok brutté dijat AG, j-el jeloljiik, akkor a fentiek alap-
jan:
AG Ax:ﬂ+a+ﬁ'AGx:F|+Y'é

xn] =

xin| (10.112.)
Vagyis:
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Ax:n_l +a+y- éx:n_l
1-8 (10.113.)

AGyq) =

A brutto éves dijat PG, 77 -el jelolve a megfelel$ egyenletek:

PGx:FI . éx:ﬂ = Ax:n_l +a+pf- PGx:n_I . éx:n_l +v- axm (10.114)

Vagyis:

A, g+a+y-ad,
PGy = =2 . 10.115.
Gx:nl (1 _ B) . éx:n_l ( )

10.4.2. A havi dijfizetésre és az éves dijfizetésre kalkulalt dijak

eltérése
A biztositok a rendszeres dijas életbiztositasokat altalaban éves dijfizetésre kalkulal-
jak, tehat a fent ismertetett képleteket hasznaljak. Magyarorszagon azonban a legtobb
biztositasi szerzédés esetében a szerz6do felek évesnél gyakoribb dijfizetési gyakori-
sagban egyeznek meg, legelterjedtebb a havi dijfizetés. Ez azt jelenti, hogy a biztositd
engedményt ad az iigyfélnek, hiszen a biztosité szamara a havi dijfizetés kedvezot-
lenebb az éves dijfizetéshez képest. Az ligyfélnek adott engedményt természetesen
az iigyfeél altal fizetendd dijban kompenzalni kell. A biztosité ugyanis éves fizetéssel
kalkulalt, tehat azzal szamolt, hogy ha a biztositott még életben van, akkor a biztosita-
si év elején egy Osszegben kézhez kapja az egész éves dijat. Ha a biztositd engedményt
ad, akkor ebbdl két kompenzalandé hianya adodik:

1. Kamat- és koltségveszteség, hiszen a dij nagyobbik részét nem év elején kapja
meg, hanem az év soran folyamatosan, illetve a dijbeszedés 12-szer, ¢s nem csak
egyszer torténik, tehat magasabb lesz annak koltsége. Ezt a veszteséget a biz-
tositd ugy szokta athidalni, hogy havi részletfizetési engedmény esetén néhany
szazalékkal megemeli az éves dij 12-ed részét. Ez az emelés természetesen az ak-
tualis kamatlabaktdl fiigg, hiszen ezek mutatjak a biztosité kamatveszteségének
a mértékeét. (Olyan gyakorlat is 1étezik, hogy a biztosito egy fix dsszeggel plusz a
dij néhany szazalékaval emeli meg az éves dij 12-ed részét, hiszen a dijbeszedés
gyakorisaganak novekedése révén eldallo tobbletkdltség nem fiigg a kamatlab-
tol.)

2. Az évkozi elhalalozasbol adodo dijveszteség. Ez amiatt 1ép fel, hogy éves dijfi-
zetés esetén az elhalalozas évének teljes dija befolyik a biztositohoz, havi rész-
letfizetési engedmény esetén viszont a halaleset utani havi dijak, amelyek még a
biztositasi év soran esedékesek lennének, nem folynak be. A probléma szokasos
megoldasa az, hogy a biztositasi feltételekbe belevesznek egy kitételt, miszerint
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a szerz6do koteles a halaleset évére jard teljes éves dijat befizetni a biztositohoz,
illetve befizetés hidnyaban a biztosit6 a hatralévo honapokra esé dijakat levonja

a biztositas szolgaltatasabol.'"!

Lehetséges azonban olyan gyakorlat is, hogy a biztosit6 eleve havi dijakat kalkulal.
Ilyenkor a rendszeres dijak képletei csak abban térnek el a fentiekben kozolt képletek-
tdl, hogy az egyszeri dijat nem éix_ﬁ—el, hanem éi(lil)-el kell elosztani.

. xn

Vagyis a fent k6zolt

p o el
xm| — 5 — (10.116.)
x:n|
¢éves dij helyett a
(12 _ Al _ Al (10.117)
xn| --(12_) P 1 . 1 . .
ax:nl ax:nI - W (1 - Ax:nj)

un. ,,¢évesitett” havi dijakat kalkulaljuk, ¢és ezek 12-ed része lesz a tényleges havi dij.
(Persze itt a masik, a pontosabb havi jaradékképlettel is szamolhatunk!) Mint latjuk,
az ,,évesitett” havi dij nagyobb, mint az éves dij, mert a fenti két egyenlet jobb oldala
csak abban kiilonbozik egymastol, hogy a 10.117. nevezdje valamivel kisebb a 10.116.
nevezdjénél.

Havi dijkalkulacio esetén az éves kalkulacidhoz képest néhany dolog megvaltozik.
Ilyenkor az éves (illetve havinal ritkabb) dijfizetés lesz a kivétel. Ha az tigyfél vallalja,
hogy évente fizet a biztositonak, akkor ezzel a biztositd szamara kedvezdébb feltéte-
leket vallal, amit a biztosité dijkedvezmény adasaval honoral. A dijkedvezménynek
ugyanaz a két forrasa 1étezik, mint az elobb a dijemelésnek:

1. Eves dijfizetés esetén a biztositohoz kordbban érkezik be az éves dij nagyobbik
része, mint ahogyan azt kalkulalta, és ezért a dij a biztosité szamlain kamatozik,
amig a kalkulacio szerint esedékessé nem valik. Ezt a kamatot tudja a biztosito
dijkedvezmény form4jaban visszaadni az tigyfélnek. Nyilvanvalo, hogy a dijked-
vezmény mértéke most is fiigg az aktualis kamatlabaktol.

2. Ha az ligyfél éves dijfizetést vallalt, és év kdzben hal meg, akkor elvileg arra az
évre ,tulfizetett”, hiszen a kalkulacio szerint a biztositonak csak a halal honapja-
ig jar a dij, az évbol hatralévo tobbi honapra nem. Ez a biztositohoz beérkezett, de
a biztositonak még elvileg nem jard un. ,,meg nem szolgalt” dij ilyenkor visszajar
az tigyfélnek.

101 Manapsag szokas ettdl eltekinteni, viszont akkor ezt a fajta tobbletveszteséget is az n. ,,gyakorisagi
potlék”-ba kell belefoglalni, mint az 1. pont szerinti veszteségeket.



202 IIl. AZ ELETBIZTOSITASI TERMEKEK TECHNIKAJA

A fentiek miatt a kamatlab mozgasanak fiiggvényében érdekes megallapitasokat tehe-
tiink az évesre ¢s a havira kalkulalt dijak egymashoz viszonyitott mozgasarél. Minél
magasabb a kamatlab, az éves dijfizetésre kalkulalt dijak esetében annal magasabb
lesz az a szazalékban kifejezett tényezd, ami azt mutatja, hogy a havi dij mennyivel
nagyobb az éves dij 12-ed részénél. Viszont a havi dijfizetésre kalkulalt biztositasok
esetében az éves dijfizetés vallalasa esetén az ligyfélnek a havi dij 12-szeresébdl jaro
kedvezmény lesz egyre nagyobb. Ha tehat vessziik a két valtozat esetén a havi dijak
kiilonbségét, akkor azt tapasztaljuk, hogy minél magasabb a kamatlab annal nagyobb
lesz ez a kiilonbség és forditva.

A havi dij — éves dij viszonyardl fent elmondottak természetesen érvényesek — mu-
tatis mutandis — a féléves dij — éves dij, negyedéves dij — éves dij stb. viszonyokra is.

A fenti potlékos, illetve dijkedvezményes megoldasnak lehet elvileg az is az alter-
nativaja, hogy a biztosité kiilon tarifakat hasznal éves, féléves, negyedéves €s havi
dijfizetésre, és igy nem kell sem poétlékolni, sem kedvezményt adni. Ennek persze az
a hatuliit6je, hogy a tarifakonyv sokkal vastagabb lesz, és az ligyfél szamara sem lesz
jol attekinthetd a kiilonbo6z6 dijfizetési gyakorisagok elonye, illetve hatranya, ezért ezt
a modszert nem is szoktak alkalmazni a biztositok. Manapsag persze ez a megkiilon-
boztetés elvi, mert egyre kevésbé hasznalnak tarifakényveket, s egyre inkabb a koz-
vetitok is on-line tarifalé program segitségével szamitjak ki az tigyfél altal fizetendd
konkrét dijat. A szamitas logik4ja azonban itt is ugyanaz marad.

10.4.3. Egy specialis eset: a dijvisszatéritéses elérési biztositas

brutté rendszeres dija
A 10.1.3. fejezetben mar roviden bemutattuk az egyszeri dijas dijvisszatéritéses el-
¢érési biztositast és az azzal kapcsolatos problémakat. Ugyanakkor a dijvisszatéritéses
elérési biztositas szinte kizardlag rendszeres dijas valtozatban létezik. Ez a biztositas
tobb ponton is ,,kilog” a hagyomanyos biztositasok dijszamitasanak a logikajabol (és
majd meglatjuk, hogy a hagyomanyos tartalékszamitasi logikabol is!). A hagyoma-
nyos dijszamitasi logika szerint a brutté dij szamitasa az utolso 1épés, mikozben ennél
a modozatnal a brutt6 dijat meg kell elélegezni mar az elsé 1épésnél — nyilvan csak
mint késébb kiszamitandé paramétert tudjuk ezt csak megtenni. Szintén igaz, hogy
feltessziik, hogy a modozat egyszeri és rendszeres dijas valtozatanak a szolgaltata-
sa ugyanaz. Ez minden (altalunk targyalt) hagyomanyos biztositasra igaz, kivéve a
dijvisszatéritéses elérési biztositast, ahol az egyszeri dijas valtozatbol nem lehet koz-
vetleniil szarmaztatni a rendszeres dijas valtozatot, mert a kettének teljesen mas a ha-
laleseti szolgaltatasa. Emiatt a rendszeres dijas dijvisszatéritéses biztositas esetében
krealni kell egy ,,egyszeri dijas” valtozatot, hogy alkalmazni tudjuk a hagyomanyos
dijszamitas 1. 1épcssjét.

A biztositas szolgaltatadsat mutatja az alabbi abra:
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10.3. Abra: A rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas halaleseti és elérési 6sszegei
(n=6 esetre)

Latjuk, hogy a biztositas elérési részének a szolgaltatasa teljesen hagyomanyos, de a
halaleseti rész ugyanugy ,,Iépcs6s”, mint a ,,1épcsds” halaleseti biztositasnal, azzal a
kiilonbséggel, hogy ott évente csdkkent, itt meg nd a biztositasi 6sszeg. Ugyanakkor
egy hasonl6 triikkot alkalmazhatunk, mint ott: savokra oszthatjuk a halaleseti szol-
galtatast. Eszerint az az alabbi savokbol épiil fel:

- PG, -7 biztositasi 6sszegii haldleseti biztositas a 0. és az n. évfordulo kozott +

. PGx:n—| biztositasi 6sszegli halaleseti biztositas az 1. és az n. évforduld kozott +

. P(}x:n—| biztositasi sszegli halaleseti biztositas az n-1. és az n. évforduld kozott

Ennek megfelelden a rendszeres dijas dijvisszatéritéses halaleseti biztositas ,,egysze-
ri” nettd dija a kovetkezo:

M, —M M -M M -M
- L X Txim _ Xl Pxdn _ L xdnol Pxdn
Ax:nl - Ax:nl + PGx:nI D + PGx:nI Dy +oet PGx:nI D,
_ 14 pG __(Mx+Mx+1+"'+Mx+n—1)_n'Mx+n
= x| x| D
x
(10.118.)

Hasznalva a korabban bevezetett kommutacios szamot ezt az alabbi formaba irhatjuk:

Ry —R -n-M
— 1 _ X xX+n x+n _
A = Ax:—n| + PG =

x:n| x:n| ’ D,

(10.119.)
Dyin + PGX:n_| “(Rx = Ryyn — 1" Myyp)

Dy
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PG =P (1+2,5) és ahol
(10.120,)
p Ax:n_l Dyn + Px:nil ' (1 + Ax:ﬂ) ' (Rx —Ryyn—n- Mx+n) (10 121)
x:n| éx:nil Nx — Nx+n . .

Kifejezve (10.121.)-b8l a P, 77-n, kapjuk, hogy

p (1= (1 + Ax:n_l) "Ry = Ryyn — 1" Myip) _ Dyin
xin| Nx - Nx+n Nx - Nx+n
vagyis
o Dyin
xnl = Ny = Nyyn — (1 + Ax:n_l) ) (Rx —Ryin—1m- Mx+n) (10'122‘)

Vagyis végs6 soron a nettd dijra kaptunk egy képletet, amihez kell elképzelésiinknek
lenni a koltségtényezd nagysagarol, hiszen a klasszikus (10.115.)-6s képlet alkalma-
zasa itt nehézkes lenne.

t Myt + Ryt = Ryyn =1 My

1
AxH:n—tI Ax+t:n—t| + PGx:nI Dyst

A dijvisszatéritéses elérési biztositds egy nagyszerl aktudariusi eréproba, azonban
megkérddjelezhetd, hogy mennyi értelme van ennek a biztositasnak, hiszen alig te-
kinthetd biztositasnak, mert szinte megegyezik az egyszerii rendszeres megtakaritas-
sal. Az alabbi tablazat megmutatja, hogy az egyszerti, 1 célosszegii éves megtakaritas
részletei és a rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas éves netto dijai'®
relative mennyire térnek el egymastol. Az esetek legnagyobb részében ez szinte ki-
mutathatatlan, csak magasabb koroknal, tartamoknal és technikai kamatnal valik va-
lamennyire érzékelhet6vé a kettd kiilonbsége.

102 Netto dijnak véve nem egyszertien a (10.122.)-t, hanem annak azt a valtozatat, ahol .
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Kamatlab | 1,0% | 2,0% | 3,0% | 1,0% | 2,0% | 3,0% | 1,0% | 2,0% | 3.0% | 1,0% | 2,0% | 3,0%
Kor 20 20 20 30 30 30 40 40 40 50 50 50

1 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,02%
2 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,03% | 0,05%
3 0,00% | 0,00% | 0,01% | 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,02% | 0,03% | 0,06% | 0,10%
4 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,01% | 0,03% | 0,04% | 0,05% | 0,11% | 0,16%
5 0,00% | 0,01% | 0,01% | 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,02% | 0,04% | 0,06% | 0,08% | 0,17% | 0,25%
6 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,01% | 0,02% | 0,03% | 0,03% | 0,06% | 0,09% | 0,12% | 0,24% | 0,36%
7 0,01% | 0,01% | 0,02% | 0,01% | 0,03% | 0,04% | 0,04% | 0,09% | 0,13% | 0,17% | 0,33% | 0,50%
8 0,01% | 0,02% | 0,03% | 0,02% | 0,04% | 0,05% | 0,06% | 0,12% | 0,18% | 0,23% | 0,45% | 0,67%
9 0,01% | 0,02% | 0,03% | 0,02% | 0,05% | 0,07% | 0,09% | 0,17% | 0,25% | 0,30% | 0,59% | 0,87%
10 0,01% | 0,03% | 0,04% | 0,03% | 0,06% | 0,09% | 0,12% | 0,23% | 0,34% | 0,38% | 0,75% | 1,11%
11 0,02% | 0,04% | 0,05% | 0,04% | 0,08% | 0,12% | 0,15% | 0,30% | 0,45% | 0,48% | 0,95% | 1,39%
12 0,02% | 0,04% | 0,07% | 0,05% | 0,10% | 0,15% | 0,20% | 0,39% | 0,58% | 0,60% | 1,17% | 1,73%
13 0,03% | 0,05% | 0,08% | 0,07% | 0,13% | 0,19% | 0,26% | 0,51% | 0,75% | 0,73% | 1,44% | 2,11%
14 0,03% | 0,06% | 0,09% | 0,08% | 0,16% | 0,24% | 0,33% | 0,65% | 0,95% | 0,89% | 1,74% | 2,56%
15 0,04% | 0,08% | 0,11% | 0,10% | 0,21% | 0,30% | 0,42% | 0,82% | 1,20% | 1,07% | 2,10% | 3,07%
16 0,05% | 0,09% | 0,13% | 0,13% | 0,26% | 0,38% | 0,52% | 1,02% | 1,49% | 1,28% | 2,50% | 3,65%
17 0,05% | 0,11% | 0,16% | 0,16% | 0,32% | 0,47% | 0,64% | 1,24% | 1,82% | 1,52% | 2,96% | 4.31%
18 0,06% | 0,13% | 0,19% | 0,20% | 0,40% | 0,59% | 0,77% | 1,50% | 2,20% | 1,79% | 3,47% | 5,04%
19 0,08% | 0,15% | 0,22% | 0,25% | 0,50% | 0,73% | 0,93% | 1,80% | 2,62% | 2,09% | 4,04% | 5,85%
20 0,09% | 0,18% | 0,26% | 0,31% | 0,61% | 0,90% | 1,10% | 2,13% | 3,10% | 2,43% | 4,68% | 6,76%
21 0,11% | 0,21% | 0,31% | 0,39% | 0,75% | 1,10% | 1,30% | 2,51% | 3,64% | 2,82% | 5.41% | 7,78%
22 0,13% | 0,25% | 0,37% | 0,48% | 0,92% | 1,34% | 1,52% | 2,93% | 4,24% | 3,27% | 6,24% | 8,93%
23 0,16% | 0,30% | 0,44% | 0,58% | 1,13% | 1,63% | 1,77% | 3,40% | 4,91% | 3,78% | 7,17% |10,22%
24 0,19% | 0,36% | 0,53% | 0,71% | 1,37% | 1,98% | 2,05% | 3,94% | 5,66% | 4,36% | 8,23% |11,67%
25 0,22% | 0,43% | 0,63% | 0,85% | 1,65% | 2,38% | 2,37% | 4,53% | 6,50% | 5,04% | 9,44% | 13,31%
26 0,26% | 0,51% | 0,75% | 1,02% | 1,97% | 2,84% | 2,72% | 5,19% | 7,41% | 5,83% |10,83% | 15,16%
27 0,32% | 0,62% | 0,89% | 1,21% | 2,33% | 3,35% | 3,12% | 5,91% | 8,42% | 6,82% |12,56%| 17,43%
28 0,38% | 0,74% | 1,07% | 1,43% | 2,74% | 3,92% | 3,55% | 6,71% | 9,51% | 7,94% |14,47%19,90%
29 0,46% | 0,88% | 1,27% | 1,67% | 3,19% | 4,55% | 4,03% | 7,58% |10,70%| 9,22% [16,60% |22,61%
30 0,55% | 1,06% | 1,52% | 1,94% | 3,68% | 5,25% | 4,56% | 8,53% |11,99%10,68% | 18,99%|25,59%

10.2. Tablazat: A rendszeres dijas dijvisszatéritéses elérési biztositas és a rendszeres megtakari-
tas éves nett¢ dijainak relativ eltérései kllénb6z6 technikai kamatldbak és belépési korok esetére

(2014-es magyar férfi néphalandésagi tablaval szamolva)

Ez nem csoda, hiszen a két pénziigyi termék (a koltségfelszamitasi modon kiviil — az

egyiknél ezt a dijban, a masiknal a kamatban szokas megtenni) csak abban tér el egy-

mastol, hogy halal esetén a rendszeres megtakaritasnal az addig befizetett sszegek
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felkamatolt értékét kapja vissza a kedvezményezett, mig a dijvisszatéritéses elérési
biztositasnal a kamat nélkiili értéket.

Ezt kénnyen lathatjuk, ha megnézziik, hogy mivé valtozik a dijvisszatéritéses el-
érési biztositas, ha a nettd dij (ami alatt a 0 loadingut értjiik itt is) felkamatolt értékét
igérjiik halaleseti szolgaltatasként. Nézziik eldszor az egyszeri dijas esetet!

M, — M. My —M
_ 1 . . X x+1 . N2, x+1 xX+2 . . .
Al = A T A a+1i — D, +A o A+D — 0, ot A (D"
X Mx+n—1 - Mx+n —
Dy
C C C.
-4 L . i) - L T pn . SXEnot)
= AmI + AmI [(1 +1i) D, +@1+0) D, ++(1+10) D, ]
-4 144 7_[dx'vx+dx+1'vx dx+n—1'vx]_
— Txm| x| L, - v¥ L - v¥ Ly - v* -
L —1 l
- 1 S S 5 N Y 5
- Ax:nil + Ax:nl i - Ax:nl + Ax:nl (1 1 )
X X
amibdl
A4 L
___xml _ o n
Al =7, =7 (10.123)
L
Vagyis tényleg az egyszerti megtakaritast kapjuk meg.
A rendszeres dijas eset valamivel bonyolultabb lesz:
M, - M M -M
_ 1 X LM x+1 . N2 . AL xt1 x+2
Al = A T Pl @+ -5 (Px:nl A+D*+P - (1+ L)) — 0 T
X M M X
. . x+n-1 " Mx+4n
+ (Px:n_|'(1 +O" P (14 z)) I W—
A+D1=1 ¢ A+D2=1 Cepq A+0)"=1 Crinas

- 1 . 0 - X T k)
=A it P i) [ : D, + ; D, + et ; D,

1+i . .

= Ax:nil + Px:n_| l_D [(1 + ’-)1 O+t (1 + l)n R R A A Cx+n—1] =
X

1+i . )
=AL+p —-ﬁ-[(1+i)1-Cx+(1+z)2-Cxﬂ+~~-+(1+1)"-Cx+n_1—(Mx—Mx+n)]
X

x| xm|

(10.124.)

Felhasznalva, hogy:
A+ Ce+ A +D2 Copr + -+ A+ D" Cryn-1 =
=1+ de v+ (A +D)2 dyyq V24 o+ (14 D" dyypeq 0¥ =
x+n

=(dy tdysr ot dypno1) v =y = Legn) - v¥ =Dy — o

(10.125.)

Illetve, hogy
My=v Ny =Nypg =0 Ny =Ny =D) =Dy —(1—=v) "Ny =Dy —d - Ny

(10.126.)
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Tehat
—(My —Myyn) =—Dy+d-Ny+D —d-N
X x+n X X x+n x+n (10127')
Kapjuk, hogy:
1 D
_ 1 x+n _
A = At + P T [Dx— - —Dx+d-Nx+Dx+n—d-Nx+n] =
1 1
—4 1 . |a- _ (1 =) = 10.128.
= A+ Pl T [d (Ny = Nysn) + Dyin (1 v”)] = ( )
éf
— 1 S PRI S |
- Ax;n_| + Px:nl [ax:nl xm| pn
Ebbdl a rendszeres dij:
A— AL 1o
p x:n| _ x:n| p —-l1- x:n| il
] Py +P o Eg—_—T (10.129.)
Ezt atrendezve P, ;j-re kapjuk, hogy:
E N
o x:n| .Ll_ x:n|
xnl 3 — pn o5 —
x| x|
Vagyis:
vn
Peal =3 (10.130.)
n|

Tehat ekkor a dijvisszatéritéses elérési valoban egy egyszerli megtakaritasi termékkeé
valik.

10.4.4. ,Ideologikus” okok és implikaciok
Annak oka, hogy az egyszerli megtakaritas ¢és a dijvisszatéritéses elérési biztositas
kozotti csekély kiilonbség ellenére a biztositok a bonyolult kalkulacioju terméket aru-
sitjak az egyszer(i helyett az, hogy elvileg tilos nekik egyszer{i megtakaritasi terméket
értékesitenilik, mondvan, hogy az ,,banki” termék, s a szabalyozas szerint bank biz-
tositasi terméket, biztosito pedig banki terméket (legalabbis sajatként, maximum koz-
vetitoként) nem értékesithet. Persze kérdés, hogy mi a hatar a ,,banki” és a biztositasi
termékek k6zott? Erre a szokasos valasz, hogy biztositasi az, amelyik biztositasi ele-
met tartalmaz. Ez azonban egyrészt nem olyan egyértelmi, mint amilyennek tlinik,
masrészt arra kényszeriti a biztositokat, hogy felesleges szolgaltatast ,,tukmaljanak”
az igyfélre. Hiszen példaul ebbdl az kovetkezik, hogy egy nyugdijcélu életbiztositas-
nak mindenképpen kell tartalmaznia halaleseti elemet, mikdzben egyaltalan nem biz-
tos, hogy az ligyfélnek erre sziiksége van. Masképp: ha a nyugdijra életbiztositasban
takarékoskodo nyugdij eldtti halala esetén a kedvezményezett a biztositotol megkapja
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az addigi befizetések felkamatolt 6sszegét, akkor az nem biztositas, ha viszont annak
101%-at, akkor mar igen. Ugyanis a nagy megtakaritasi elem + pici haléleseti elem
mar elfogadhat6 biztositas, hiszen végsé soron a vegyes biztositas is ilyen. Sot, a ve-
gyes biztositast ugy is lehet tekinteni, hogy az ,,teljesen” biztositas, hiszen egy elérési

9 7

¢és egy halaleseti biztositas dsszege, és mindegyik ,,maximalisan” életbiztositas.

Viszont be lehet ,,bizonyitani”, hogy ilyen értelemben maga az egyszerti megtaka-
ritas, ahol az ligyfél rendszeresen félretesz egy éves 0sszeget, hogy a tartam végére
legyen 1 Ft-ja, ugyanilyen ,,vegyes” biztositas. A bizonyitds menete az alabbi az egy-
szeri dijas valtozatban:

Ha adunk a biztositonak Aﬂ = v™ Ft-ot i kamatra, n évre, akkor évfordulokor a
tartalék (megelSlegezve a kovetkezo fejezet anyagat) az alabbi lesz:

V,=A

— ,n—t
n—t| v

Ez nem mas, mint egy olyan vegyes biztositas, ahol az elérési dsszeg 1, a halaleseti
Osszeg pedig valtozo, minden évben pontosan a dijtartalék, vagyis

Se = A—=v"t
T (10.131)
A vegyes biztositas halaleseti részének egyszeri netto dija igy:
- d
+t-1
A = Q=7 Sevt (10.132)
=1 *
Ezt atalakitva kapjuk, hogy
n
X v lx n n n n
Z L pne =I_Z x+t—-1 = IR gn=y “qaPxV =Aﬂ_‘qx:n_ll

(10.133.)
vagyis az nem mas, mint az egyszeri megtakaritas és az elérési biztositas dijanak
kiilonbsége. Vagyis ezt a kiilonbséget tigy is felfoghatjuk, mint egy olyan halaleseti
biztositas egyszeri dijat, ami az elérési biztositast pontosan egy (specialis) vegyes
biztositassa egésziti ki.

Ratérve a rendszeres dijas valtozatra, ha feltesziik, hogy n éven keresztiil, minden
¢év elején befizetiink -t, ami az n. év végére, i kamattal ez 1-re kamatozik fel, akkor

ez az alabbi:'%

[ (10.134.)

el = — d megel6legeziink a 10.6. fejezetbol!

103 Bizonyos dsszefliggéseket, pl. Pry = ai_ —d, vagy P
Tl
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Ennek tartaléka:
vt 1 a
= -t _ 53 . = —“t. (33— —5342-—.pt) = -t._-L
Ve=v"" = At 5— v H— (anl G Y ) =v" 45— (10.135.)
n| n| n|
Az elérési biztositas rendszeres dija:
1
1_p _ _pl_ _ g _pl_
Peal =Pemi—Pemi=5 =9 Fm (10.136))
x|
A két dij kiilonbsége:
po—p A=t g Lo oL 1
n| x| an_l éx:n_l x| n_l éx:n_l x| (10.137.)

A halaleseti biztositasi dsszeg itt is a megtakaritas aktualis tartaléka:

Sy =v"t. il
t— L
a (10.138))
A halaleseti biztositas egyszeri dija pedig:
n—ld
_ = X+t t+1
xm| L, St41°V
n-1 o n-1
A — = Ar+t L pn-t=1 ] b+ — . deye 10! _
xonl N A A L d
t=0 n| nl t=o
n-1 n-1
v" ( yye yye - Vt+1> _ v" (lx — bein At ) _ v" (1 P A )
— - =" Ryl R leasr il ( St} 2Vlbs Wy
dd t=0 L t=0 L agd Le ] g d " xd
no(1_41_\_ g4 _1 . S U T
_ v (1 Ax:nl) Axrnl _ (1 ] d) (1 Ax:n ) Ax:nl _
oy d doged
1 s s gl a1
_ 1- Ax:ni 9 d+ A d Ax:rTl Ax:nl _
d—-d
n|
1-A. 17 a
xm xmn 1 x:mn 1
= & —1+4l— = —1+4l_=
aﬁl d . x| o d x|
xenl 1
S 1A
n|

(10.139.)
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Igy a rendszeres dija
x:n| (10.140.)

Ez pedig pont megegyezik azzal, ami rendelkezésre all!

10.5. A nett6 dijak masként — az egyszeri dijak kozti
Osszefliggések

Az alabbiakban megmutatjuk, hogy a fent megismert dijképletek kozott milyen fon-
tosabb Osszefliggések 1éteznek. Ehhez a fenti targyalasmodot megforditjuk: az egyes
biztositasokat nem elemekbdl épitjiik fel, hanem egy altalanosabb pénziigyi terméket
bontunk fel elemekre. Ez az altalanos pénziigyi termék pedig az 6rokjaradék. Ugyan-
is, ahogyan a nap fénye felbonthaté a szivarvany Osszes szinére, vagyis ahogyan a
fehér fény tartalmazza az Osszes szint ugy tartalmazza a legegyszeriibb jaradék, az
orokjaradék az dsszes lehetséges jaradékot €s a jaradékokhoz kapcsolodo egyéb pénz-
iigyi termékeket. Az alabbiakban bemutatom, hogy azok hogyan bonthatok ki abbol,
s az egyes konstrukciok hogyan fiiggenek dssze egymassal. Elemzésemet (az egy-
szerliség ¢és az attekinthetdség kedvéért) az eldleges jaradékokra korlatozom, de kis
modositassal az elvégezhet6 az utdlagos jaradékokra is.
Az orokjaradék egyszert, standardizalt formaja, hogy valaki 1 Ft téke utdn minden
évben, év végén i kamatot kap, s azt feléli. igy 6rokké megmarad a téke, (nominalisan)
valtozatlan'* nagysagban, s 6rokké tart az abbol szarmazo jovedelem, amit rendsze-
ressége miatt jaradéknak nevezhetiink. Ez a jaradék, mivel mindig a jaradékos id6-
szak végén jar, utdlagos jaradéknak tekinthetd. Kérdés, hogy 1 Ft téke és i kamatlab
mellett ebbdl hogyan lehet eléleges 6rokjaradékot csinalni? A kérdést ugy is fel lehet
vetni, hogy mekkora &sszeget vonhatunk ki az év elején az 1 Ft nagysagu t6kébdl ugy,
hogy i kamatlab mellett az év végére ismét 1 Ft-ra kamatozzon fel a pénziink? Ha
ezt a nagysagot (szokas szerint) d-vel jeloljiik, akkor nagysagat az alabbi egyenletbdl
lehet megkapni:
- A-d)-1+)=1

(10.141.)
amibdl:

104 Természetesen az elemzést minden tovabbi nélkiil ki lehet terjeszteni a realértékben valtozatlan tokére.
Ekkor a nominalis kamatlabat ketté kell vagni, s a tovabbiakban annak a realkamat része jatssza ugyan-
azt a szerepet, amit ebben az elemzésben a nominalis kamatlab. A gyakorlatban az 6rokjaradéknak leg-
inkabb megfelel$ konkrét jaradékforma, a foldjaradék kozelebb van a realértékben valtozatlan tékéhez.
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d=1-7— (10.142))

1
VT
Tehat:
d=1-v
(10.143)
amibol kovetkezik egyrészrol, hogy
v=1-d (10.144))
masrészrol, hogy
d=1 1 i .
= — = =1"vV
1+i 14 (10.145))

vagyis a d nem mas, mint az i diszkontalt értéke. Ez logikus is, hiszen a kérdést ugy is
feltehettiik volna, hogy mekkora kamatot kaphatunk i helyett, ha azt 1 évvel korabban
akarjuk felvenni? A valasz természetesen, hogy i diszkontalt értékét, vagyis i-v-t.

Megvan tehat az els6 standardizalt eldleges jaradékunk, ahol az éves, eléleges ja-
radéktag 1 Ft téke ¢és i kamatlab mellett d. Az 6rokjaradék jelolése (éves 1 Ft eldleges
kifizetésre):

am

Ennek megfeleléen az éves d kifizetésii eldleges 6rokjaradék egyenlete:
1=d-ag
(10.146.)
Ez azt fejezi ki, hogy 1 Ft-ért cserébe az tigyfél kap egy orokke tarto, évi eléleges d
nagysagu pénzfolyamot.

Az alabbiakban, ahol egyenleteket irok fel, s az egyik oldalon 1 all, ami azt fejezi
ki, hogy 1 Ft-ért az ligyfél milyen termékeket kaphat, amelyek logikailag egyenldk
egy-egy orokjaradék-darabkaval.

Miel6tt tovabbmennénk, tanulsagos a fenti egyenletbdl kifejezni dg;-t:

1 1 1+i 1 1

ajz = —=

d i-v i

(10.147.)
ahol % az utdlagos, egységnyi éves kifizetésti 6rokjaradek ismert képlete. Az eldleges
ettdl lényegében csak a tartam legelején azonnal kifizetett 1 Ft-ban kiilonbozik.
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Az orokjaradék tehat egy orokké tartd pénzfolyam. Természetesen ezt a pénzfo-
lyamot az id6ben kiilonb6zd helyeken ,.elvaghatjuk”. Mi torténik akkor példaul, ha
azt akarjuk, hogy az 1 Ft t6ke utan jaro d éves eléleges jaradékot csak a halalunkig
kapjuk? Ekkor nyilvan az 6rokosiink'®, halalunk utan kozvetleniil (vagyis az az utani
évfordulon), visszakapja az 1 Ft-ot (amit aztan, ha akar ismét orokjaradékba fektet-
het), hiszen az drokjaradék lényege, hogy a kamatfizetés utan egy évvel a teljes toke
mindig ,,helyreall”. Viszont ez mas oldalrol azt jelenti, hogy az egységes orokjaradé-
kot feldaraboltuk két pénziigyi termékre:

1. egy halalunkig jaro, éves d 0sszegli el6leges jaradékra, tehat egy életjaradékra

2. egy halalunkkor 1 Ft kifizetést biztosito életbiztositasra (technikai neve: Whole

life életbiztositas)
Ezt a két terméket pontosan 1 Ft-ért vehetjiik meg. Az 1 Ft éves kifizetésti, eldleges,
¢lethosszig tart6 jaradekot biztosito Eletjaradék egyszeri netto dijat & -l jeldljiik, ahol
x annak a személynek (a biztositottnak) az életkorat jeldli a szerz6dés megkdtésekor,
akinek az élete végéig tart a jaradék. Az 1 Ft szolgaltatast (biztositasi 9sszeget) nyujtd
egyszeri dijas whole life biztositas nett6 egyszeri dijat pedig A -el jeloljiik. Mindkét
esetben a hattér-feltételezés az, hogy a tékénket a pénziigyi intézmény (jelen esetben
¢letbiztositd) éves i kamatlabbal forgatja, s ezért a szolgaltatasért sesmmilyen koltséget
nem szamit fel'®®. Felhasznalva ezt a két jelolést, az 6rokjaradék fenti ,,darabolasat” az
alabbi mddon irhatjuk fel:
1=d-a,+A,
(10.148.)

Természetesen tobb mas helyen is elvaghatjuk az 6rokjaradék pénzfolyamat. A stan-
dardizalt jaradékok, kiilondsen pedig az drokjaradékok szempontjabol még két fontos
esetet kiilonboztethetiink meg:

1. A jaradék egy eldre meghatarozott tartamig (az egyszeriiség kedvéért egész sza-

mu évig) jar, aztan kérjiik vissza a tékét

2. A jaradék egy elére meghatarozott tartamig, de maximum a halalunkig jar, aztan

kérjiik vissza (vagy kérjiik 6rokosiinknek juttatni) a tokét.

Ez els6 esetben nyilvan igaznak kell lennie, hogy
1=d-a;+ v
(10.149.)

105 Tudatosan nem foglalkozom most azzal, hogy a biztositasi dsszegek kedvezményezettjeinek a biztositd
a hagyatéki eljarastol fiiggetleniil fizet, mert formailag a biztositasi 6sszeg — ha van kedvezményezett
jelolve — nem része a hagyatéknak. Ett6l még az, tartalmilag, 6rokség.

106 Vagy legalabbis megelégszik az altala ténylegesen elért kamat és az tigyfélnek juttatott kamat kiilonb-
ségével.
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ahol n-el jeloltem a tartam (egész szamu) éveinek a szamat, a7-el az évi 1 Ft elleges
biztos jaradék netto jelenértékét, v pedig az n év mulva esedékes 1 Ft jelenértéke.
A masodik esetben pedig nyilvan igaz, hogy

1=d- Ay + Axm

(10.150.)

ahol &, 77 az €lethosszig, de legfeljebb n évig jaro éves eldleges életjaradék netto jelen-
érteke, A, 7 pedig az | Ft biztositasi 6sszegti, halalesetre €s elérésre sz016 egyszeri
dijas életbiztositas (,,Vegyes biztositas”) netto jelenértéke (egyszeri nettod dija).
Az orokjaradékot a fentiekben eldszor akkor vagtuk el, amikor valaki meghalt. Ezt az
eseményt logikusan ki lehet terjeszteni, példaul a kévetkez6é modon: ha tobb ember (a
legegyszertibb esetben kettd) koziil valamelyik meghal. Ekkor a kovetkezd egyenlet
kapjuk (két biztositott esetén):

1= dtey + Ay (10.151)
ahold annak a kétszemélyes, €vi 1 Ft el6leges kifizetésii ¢életjaradék-biztositasnak az
egyszéri nettd dija, ami addig tart, amig mindkét biztositott életben van. (Az egyik x,
a masik y éves belépéskor, illetve a tovabbiakban, az egyszertiség kedvéeért x, illetve
y biztositott.) 4 pedig annak a kétszemélyes whole life biztositasnak az egyszeri
nettd dija, ami 1 Ft-ot fizet, haa belépéskor x, illetve y biztositottak koziil valamelyik
meghal. Ez ugyantiigy metszi el az 6rokjaradékot, mint az egyszemélyes életbiztositas,
csak a metszést definiald esemény mas némiképp, mint ott.
Természetesen a kétszemélyes jaradékoknak is lehet iddleges valtozata. Ekkor a

1=d-dpm + Ay

(10.152)
egyenlet lesz igaz, ahol A, 77 a kétszemélyes vegyes biztositds egyszeri dija, amely
akkor fizeti ki az 1 Ft biztositasi 0sszeget, ha valamelyik biztositott meghal, az & Xyl
egyszeri diji kétszemélyes jaradék pedig addig tart, amig mindegyik biztositott élet-
ben van, s az n év sem telt még el.

Tovabbi kiterjesztés, ha az egyszemélyes (vagy logikusan, ennek nyoman a két és
tobbszemélyes jaradékokhoz garanciaidét (g év) adunk. Ha a praktikus értelmét ke-
ressiik ezeknek, akkor a kovetkezdket lehet mondani. Az eddig vizsgalt azonnal indu-
16 és nem feltételes életjaradékoknal eléfordulhat, hogy a megkdtés utan nem sokkal
a biztositott meghal, s az elsé jaradéktag felvétele utan azonnal megsziinik a jaradék
folyositasa (a halasztott, vagy a feltételes jaradékok esetében esetleg sohasem indul
el a jaradék). Ez a lehetdség sok olyan potencialis jaradékvasarlot riaszt el a jaradék
megvasarlasatol, aki ingadozik a k6zott, hogy felhalmozott pénzét felélje, vagy gyer-
mekeire hagyja, s ezt nagyrészt — az elétte amugy ismeretlen — varhat6 élettartamatol
teszi fliggévé. Ezt a jaradékvasarlas elott allo Iélektani gatat probaljak lerombolni
azzal, hogy a (jellemzden élethosszig tarto) életjaradékok néhany éves kifizetését ga-
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rantaljak. A garanciaid6t tehetjiik a tartam elejére (,,el6l garanciaidds jaradék™) és a
tartam végére (,,hatul garanciaidés jaradék™). Az eldl garanciaidds jaradék esetében
(jeloljiik, mondjuk lg a,-¢el) az els6é g év jaradékat mindenképpen megkapja a biztosi-
tott (vagy orokose), akkor is, ha idékézben meghal. Természetesen ez a garancia nem
lesz effektiv, ha a biztositott g éven tul halalozik el.

Egy ilyen garanciaidds jaradék nyilvanvaloan tobbet nyujt, mint egy garanciaidd
nélkiili, igy a dija is dragabb. Ebbdl kovetkezik, hogy emellé az 1 Ft-ba mar nem
fér bele a régi egész életre szolo biztositas csak annak egy modosult formaja. Ez a
modosult forma azt jelenti, hogy az elsé g évben semmiképpen sem keriil sor az 1 Ft
kifizetésére, akkor sem, ha ezalatt halna meg a biztositott. Az elsé g év soran torténd
elhalalozas esetén is a g. év végén kapja meg a kedvezményezett az 1 Ft-ot. Ez olyas-
mi, mintha az elsé g év egy egységnek szamitana, s csak utana néznék ujra évente a
halaleseteket. Jeloljiik ezt mondjuk a bal alsé sarokba tett g-vel (ahol g az elsé ilyen
id6szak hosszat jelenti). Ekkor felirhatjuk a kovetkezo osszefiiggést:

—gq.lg;
1=d T8 g (10.153)
A hatul garanciaidds jaradék esetében (amit jeldljiink, mondjuk 9'3 ~¢cl) a biztositott
halala utan még g évig jar egy kedvezményezettnek a jaradék. Ekkor nyilvan az egész
¢letre szolo biztositas dsszege is az Osszefiiggésiinkben a halaleset utan g évvel jar,
vagyis — mondhatni — a halaleseti szolgaltatast g évvel ,eltoljuk”. Ezt ugy is kifejez-
hetjiik, hogy halalesetkor még nem az egység, hanem annak g évvel diszkontalt értéke
jar még csak, vagyis Osszefiiggésiink a kovetkezore valtozik:
U=d- %yt v9 -4, (10.154.)
A fenti alapdsszefiiggésekben és azok kiterjesztésében szerepld tagokat tovabb dara-
bolhatjuk. Nyilvanvaléan fennallnak a kévetkez6 dsszefiiggések:

o = el T i (10.155.)
vagyis az élethosszig tart6 jaradék felbonthatd egy n évig tart6 idéleges és egy n évvel
halasztott jaradékra. Ennek megfeleléen a 1=d-d +4 0sszefiiggés felirhat6 a kdvetke-
z06 formaban is:
T=d (A + ndx ) + Ax (10.156)

(Egy kiilonbség az alapformulaval szemben, hogy ebben mar nem feltétleniil minde-
gyik biztositasnak lesz kifizetése, a feltételes jaradék ugyanis kifizetés nélkiil sziinik
meg, ha a biztositott n éven beliil hal meg.)

A jaradékokkal analog modon is felbonthaté egy ,,id6leges” ¢és egy halasztott biz-
tositas 0sszegére. Az ,,id6leges” biztositas nem mas, mint a klasszikus halaleseti biz-
tositas, a halasztott biztositast pedig klasszikusan m|Ax formaval jeloljiik! (Megjegy-
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zések: 1. hangstlyosan m-el és nem n-el jeldltem a halasztast, hiszen nem sziikséges,
hogy ugyanannyival halasszunk itt, mint a jaradéknal; 2. ;mAx nem tévesztendd dssze
a korabban bevezetett gAx-vel, ami mast jelent. A fiiggdleges vonal az elsénél egy
feltételnek a jele, vagyis az egy feltételes szolgaltatast jelol — ha a biztositott az elsd
m évben meghal, akkor e szerint a biztositas szerint nem jar szolgaltatas -, a masodik
esetében nincs feltétel, ,,csak™ az elsd g évet ,,0sszevontuk™.)

Ennek megfelelden igaz, hogy

A=A —+ A
* 7 ] T omlT (10.157)
ahol A}(:m az m évig tartd, 1 Ft biztositasi 0sszegli halaleseti biztositas hagyomanyos

jelolése. Az egyenlet kovetkezménye, hogy a 1=d-d +4 0Osszefiiggést tovabb bonthat-
juk, a kdvetkez6 formaba:
L=d - (G + njfix ) + Ay + miAx (10.158)
(Ebben a formulaban vagy a klasszikus haldleseti biztositas, vagy a halasztott egész
¢letre szOl6 biztositas biztosan kifizetés nélkiil szlinik meg, de lehetséges, hogy a
halasztott jaradékbiztositasnak sem lesz kifizetése.)
Nem foglalkozom vele, de megjegyzem, hogy
1. az id6leges jaradékokat is fel lehet darabolni révidebb idéleges ¢és halasztott id6-
leges jaradékok dsszegére.
2. a két- és tobbszemeélyes jaradékokat szintén az egyszemélyesekkel analdog modon
lehet darabolni.

A garanciaidds jaradékokat eleve 0sszetett termékekként is felfoghatjuk, igy azokat
is feldarabolhatjuk.

Az eldl garanciaidds jaradék nyilvan egy biztos jaradék és egy halasztott jaradék
Osszege, vagyis

19 _ .
A =dg) ¥ gAx (10.159.)
Tehata 1 =d - lgéix + gAy Osszefiiggés igy médosul:
T=d-(dg7+ gix ) + 44
(851 + o) + ghx (10.160.)

A hatul garanciaidds jaradék esetében azt garantaljuk, hogy a biztositott halala utan
még g évig mindenképpen folytatddik a jaradék. A hatul garanciaidds jaradék nyil-
vanvaldan tobbet garantal, mint az eldl garanciaidés jaradék, hiszen:
1. magéban foglalja az el6l garanciaidds jaradék garanciajat, hiszen az els6 g évben
itt is mindenképpen jar a jaradék
2. az eldl garanciaidds jaradékkal szemben, itt biztosan hosszabb ideig jar a jaradék,
mint garanciaidd nélkiil. Az eldl garanciaidés jaradék esetében a garancia nem
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effektiv, ha a biztositott a garanciaidén tul hal meg, a hatul garanciaidds jaradék
esetében nincs ilyen vizvalaszto.

A hatul garanciaidés jaradékot, mint Osszetett terméket kétféleképpen is felfoghatjuk:
1. Az lényegében nem mas, mint egy g éves biztos jaradék (hiszen az elsé g évben
biztosan kap a biztositott jaradékot, akkor is, ha a vasarlas utan azonnal meghal)
¢és egy olyan ¢lethosszig tartd életjaradék, aminek minden kifizetését g évvel ,.el-
toljak”, tehat:
Yax = tig + v iy (10.161.)
Ez az értelmezés teljesen kompatibilisa 1 =d -9 léx + v9 - A, egyenletben szerepld
eltolt” egész életre szolo biztositassal. Ekkor ez az egyenlet a kdvetkezd alakot nyeri:
1 =d-(éa+v9-éx)+vg-Ax
(10.162.)
2. Az természetesen egy normal élethosszig tarto életjaradék, és egy olyan whole
life életbiztositas 0sszege, ahol a whole life biztositasi 0sszegét egy azonnal in-
duld, g éves biztos jaradékként adjak ki, tehat:

Mg, = i, + gy Ay
(10.163.)
Ekkoral=d-Y Iéx + v9 - A, egyenlet a kovetkezd format olti:
1234
1=d- (b +d5 - Ay) +v9 - Ay
(10.164.)

Magatol értetédden, itt a d - dgpr Ay +v9 - Ay részdsszeg éppen 4 .

A kettd feliras természetesen ekvivalens, hiszen, ha a a, + éia - A, felirasba behe-

lyettesitjik a A, = 1 — d - 4,~t, akkor azt kapjuk, hogy

Moy = a, +ag Ay =, +ag (1—d-8,) = &, + 5 — dg-d iy
1-v9

—U-(l—v)-'ax:éx+éa—(1—v9)-'ax:é

1= +v9 -4,

=da, + éa - g1

(10.165.)
Természetesen elvileg az iddleges életjaradékokat is lehet garantalni, bar kevésbé lat-
szik a konstrukei6 jogossaga, mint az ¢lethosszig tartd esetben. Ugyanakkor a képle-

tek ekkor is értelemszertien a fenti képletek kiterjesztései, vagyis:

g _ _ s P

el = %G1 T gl (10.166.)

ahol értelemszertien gn. (Latszik, hogy g=n esetben lgéixm—| =dg es nléym] = 0.

Ennek a korlatozasnak nem kell fennallnia a hatul garanciaidés idéleges jaradék ese-
tében:

93 5495 —
A = agl tv A

(10.167))
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Itt ugyanakkor az is igaz lesz, hogy

gl _ _ . s o
ax:nI =ayn t agI Ax:nl

(10.168.)
Mivel a biztos jaradék tartalmilag garantalt jaradék, ezért a garanciaidét csak az élet-
jaradékok esetében lehet értelmezni. A tobbszemélyes jaradékokra is lehetséges ga-
ranciaidé alkalmazésa, de ott megint csak valdszintileg kisebb a jelentdsége, hiszen
jo eséllyel az egyik biztositott eleve is a masik biztositottra akarta volna hagyni a
jaradékra valtott vagyonat (azt is mondhatnank, hogy az egyszemélyes, garanciaidds
jaradék végso soron a kétszemélyes jaradékot szimulalja — rosszul). Mindenesetre,
ha mégis sziikséges, az idéleges és a tobbszemélyes jaradékok esetében is, a fentiek
alapjan értelemszertien lehet garanciaidét hozzaadni a jaradékhoz.

A fent kapott egyes jaradékok kozott egyértelmii nagysagrendi relaciokat lehet fel-
allitani. Egyértelmii, hogy a1 > Ay > Ay > Ay
illetve, hogy ay > ay,

hiszen (az els6 sorban szerepld Osszefiiggéseket véve), az &y esetben biztosan n évig
kapunk jaradékot, mig am esetben maximum n évig, hiszen a most x éves biztositott
elébb is meghalhat. Ha viszont két vagy harom biztositott koziil barmelyik halala is
megszakithatja a jaradékot, az azt jelenti azoknak a jaradékfolyamoknak a varhato
hossza még kisebb lesz. Ugyanez mondhat6 el az ¢lethosszig tartd egyszemélyes és
kétszemélyes jaradékok esetében (természetesen lehetséges tetszoleges szamu bizto-
sitottra altalanositani az 9sszefliggést itt is).

Ez azt is jelenti, hogy a fenti jaradékok kiilonbségei pozitiv szamok lesznek. Sze-
rencsére a jelentésiik is jol értelmezhetd:

4, — a,,,: x évi | Ft jarad¢kot kap, de amig y €I, ezt visszafizeti (negativ jaradék),
tehat x csak attol kezdve kap jaradékot, ha y mar meghalt. Ha x hal meg eldbb, akkor
egyaltalan nem torténik kifizetés. Tehat ez egy feltételes jaradék: x akkortol kap jara-
dékot, amikor y meghalt. Ezt jelolhetjiik ’cix‘y-el, vagyis

By = e T Sy (10.169))
Ekkor az egyenldségiink a kdvetkezdképpen alakul:

1=d- (dey + dypy) + Ay
(10.170.)

d -t tekinthetjiik egyfajta aszimmetrikus 6zvegyi jarad¢kbiztositasnak is. Ekkor a
két biztositott anyagi helyzete eltérd, s az y biztositott akarja az altala eltartott masik
biztositott (x) helyzetét sajat halala utan biztositani. Sajat magat anyagilag nem érinti
x halala.
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an — &,y egy n éves idOtartam azon éveire jar a jaradék, amikor x mar nem €l
Ha x megéli az x+n kort, akkor egyaltalan nem fog a jaradék megindulni. Tehat ez is
egy feltételes jaradék, jelolhetjiik, mondjuk dz,-el.'”

Ennek értelme vilagos: csak akkor kap egy kedvezményezett (mondjuk az ,,arva” —
vo. ,,arvajaradék-biztositas”) jaradékot egy meghatarozott koranak betdltéséig (ezt az
n tartammal szimbolizaljuk), ha a biztositott eddig a korig meghal, ellenkezé esetben
a jaradékbiztositas sohasem indul be, hiszen a feltétel nem teljesiil.

Ekkor az alapdsszefiiggésiink a kovetkezéképpen alakul:

1=d- (fix:ﬂ + éﬂx) +v"
(10.171.)
Persze annak is van értelme, ha az életjaradék-biztositas kétszemélyes:

A7y = A7 — Ay
by Sl S (10.172)
Ez esetben az ,,arvajaradék-biztositas” akkor is megindul meg, ha az arva egy megha-

tarozott koraig barmelyik (nem csak az elére kivalasztott) sziilé6 meghal.
Altaldban ilyen esetekben nem fontos szamolni azzal, hogy — bizonyos csekély valo-
szinliséggel — az arva is meghalhat, de ha mégis szamolnak, akkor egy haromszemé-
lyes jaradékbiztositast krealhatunk, az alabbiak szerint:
Axlyznl = dxinl ~ Axyz]
(10.173.)
Eszerint amig mindharom biztositott ¢l, addig nincs jaradékfizetés, s arra egyaltalan

nem is keriil sor, ha mindegyik életben marad az n tartam lejarataig. Ha z, vagy y

107 A 4. fejezetben, a kockazati biztositassal kapcsoaltban megemlitettiik, hogy ahelyett valojaban egy fel-
tételes jaradékot nyujtd biztositasra lenne sziikségiik az tigyfeleknek. Az esetek nagy részében per-
sze ennek rendszeres dijasnak kell lennie — erre van igény az ilyen védelem kapcsan. Azt, hogy ez a
rendszeres dijas jaradék egy specialis kockazati biztositas, az alabbi modon lathatjuk be. A feltételes
jaradék egyszeri dija ugyanarra az alakra alakithato at, mint annak a specialis halaleseti biztositasnak
az egyszeri dija, amely halal esetén a hatralévs tartamra egy biztos jaradékot nyujt. ime a két atalakités:

. B Gy a3V dyyy 'érzf"z R M .éa.vn—l

G —d = »

= = — lJC lX+1 lx+n71 —
lx-(an—l—ax:n—l) = lx-<(1+v1+---+v" 1)—(E-I+T-u1+---+T-v" 1)

= e = 1) 1 Uy = Leen) v+ oo (= Lgn—g) - 0"

illetve

dx'érl"li-i-dx.'.l'ﬁnTzl'U2+"'+dX+n_1'éo—|'Vn=
=dy W VA V) dy WPV V) b dygg VT =
=dy v+ (dy +dyry) VP A+ (dy +dyyg ot dygng) VT =

= (e = Leyn) 00+ (= Leg2) 02+ oo (U = L) 0"
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koziil valamelyik meghal, akkor x-nek megindul a jaradék, maximum az n éves tar-
tam (vagyis az elére meghatarozott életkor: x+n év) eléréséig, de legfeljebb korabbi
halalaig. Ha z hal meg elébb, akkor a jaradék sohasem indul be. (Ebben a példaban a
sziil6k y és z voltak, mig az el6ébb x és y!)
Az alapOsszefiiggés ezekre az esetekre a kdvetkezokképpen modosul:
1=d " (4ym + dnpy) + V" (10.174)
illetve

1=d - (4yyzm + dyyzm) + Aeal (10.175))

10.6. A netto dijak masként — rendszeres dijak

A klasszikus Osszefiiggések, példaul a (10.148.) értelme: én, mint ligyfél a szolgalta-
totol 1 Ft-ért kaphatok részben egy jaradékot, részben egy dsszeget késdbb. Vagyis a
cserélt cash-flow-k tipusa:

1. az ligyfél most fizet egy 0sszegben — késdbb kap egy dsszegben

2. az ligyfél most fizet egy 0sszegben — folyamatosan kap jaradékot

Ha megcseréljiik az ligyfél és a szolgaltatd szerepét, akkor masfajta pénziigyi termé-
kekhez jutunk, mégpedig:

Az 1. megcserélése: az ligyfél most kap egy 6sszegben — késobb fizet egy dsszegben

A 2. megcserélése: az ligyfél folyamatosan fizet jaradékot — most kap egy dsszegben

Mindkét csere révén teljesen masfajta pénziigyi termékhez jutunk, mégpedig itt
konkrétan hitelekhez, amelyek kivezetnek a biztositasok korébdl.

A 2. fajta cserét azonban még egy értelemben meg lehet cserélni: méghozza az tigy-
fél altal kapott szolgaltatast a tartam elejérdl a végére is lehet helyezni. Vagyis ekkor
az tigyfél folyamatosan fizet jaradékot — de kés6bb kap egy Osszeget. Ez a kés6bbi
szolgaltatas természetesen varhato jelenértékben meg kell, hogy egyezzen azzal, amit
most kapna. (Es persze itt is meg lehet cserélni az tigyfelet és a szolgaltatot, vagyis
lehetséges még, hogy: az iigyfél folyamatosan kapja a jaradékot ¢s késobb fizet egy
Osszegben. De koncentraljunk most az elébbi valtozatra!)

A 2. megcserélésére a klasszikus képletek:

d-a,=1-A4,
(10.176.)

d-d=1-A4-
nl nl (10.177.)
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d-& p=1-45 (10.178.)

Vagyis, ha valaki évi d-t fizet élete végéig (n évig, vagy a kettét kombinalva), akkor
most kapna a jobboldali értéket. Ha a szolgaltato kifizetését a jaradékfizetés végére
tessziik, akkor a jobb oldali érték annak a jelenértéke lesz.

Azt tudjuk, hogy 1 Ft jovobeli kifizetés jelenértéke a fenti esetekben egyenként
Ay A, €
az ligyfel fizet évente d-t n évig ¢s kap jelenértékben 1 — A_y, akkori értekben pedig

¢s A, 77+ Most nézziik meg a (10.177,) értelmezését! Ez:

1-A—
A__‘I = Ai — 1 =——1-t. A jelenérték hatarértéke 1, ha n—oco. Ami hidnyzik a jelen-
n nl

értékben 1- hez az épp egy jovoértékben 1 kifizetés.

Ha évente an,-t fizetne, akkor kapna akkori értéken K = 1-t, vagyis ez nem csak
kozelit az 1-hez a végtelenben. A jelenértéke ennek in "
Maga a ’
o1 ) d
A = im T = (10.179)

n|

vagyis alkét éves fizetendo részlet egyre kozelit egymashoz. Azt lehet mondani, hogy
amivel & t6bb, mint d, az az, hogy a (jelenértékben) 1-t ne a végtelenben, hanem mar
valahol a véges idében megkapjuk. Ehhez pont egy a véges idében, akkori értéken
1 kifizetés hidnyzik vagyis: ha a kettd kiilonbségét fizetjiik, akkor hatarértékben 0-t
kapunk, de véges idében mindig az alabbit (jelenértéken):

1
a—_|—d—>1—(1—A;|)=An—|

(10.180.)
vagyis akkori értéken mindig 1-t! Nyilvan ennek az 1-nek a jelenértéke 0-hoz kozelit,
ha a tavot néveljiik, mint ahogy a dija is!

Ez a gondolatmenet mindegyik fenti 6sszefiiggésre alkalmazhato, s igy megkapjuk
a rendszeres dijas, 1 biztositasi dsszegli whole life és vegyes biztositas, valamint a
folyamatos megtakaritas rendszeres dijainak képleteit.

P=t_q
x = ax
p—=— g
wnlE (10.181.)
1
Pr=——d
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Egy masik gondolatmenet: évi ; befizetéssel (€s ennek kamatozasaval) az n. év
végére felhalmozunk L = (1 + i)n-t. Ha csak az ennél kisebb d-t fizetjiik be évente,
akkor ——1=01+ 1)" -t halmozunk fel az n. év végére. Az els6 Iényegében 1 Ft toke
a kamatalval egylitt, a masodik pedig az 1 Ft téke kamatai, a téke nélkiil. A kettd
kiilonbsége: az 1 t6kének maganak a felhalmozasa. X

Ez — végiilis — magaban a képletben is latszik. A P d folyamatos felhalmozasat
felfoghatjuk tigy, hogy az 1 téke utan esedékes kamatot (ami az év végén i lenne, de
¢év elején még csak d), eleve levonjuk, igy csak maga az 1 téke halmozodik. Hatarér-
tékben pedig a téke stlya nullava valik.

Maskeépp: ha elkezdjiik a d-ket felhalmozni, akkor jelenértékben kapjuk, hogy:

1
. . 2 DR . =
d+d-v+d-v°+ d 1—o 1 (10.182.)
Ez véges ideig felkamatolva a kovetkezé:
4D 4 d QD et d QD =d- @it ST T g gy
aA+D"+d- A+ + i) = i A+D-1_ t
(10.183.)

Ha felhasznalom a d-(1+i)=i dsszefiiggést, akkor ez az elébbit felirhatom ugy, hogy
d-A+)"+d-A+D" 4+ 4+d-A+D)=i-QA+D" T +i- A+ 2+ +
=1+d"-1
Nyilvan
T+i- A+ T +i- (1 +D)" 2+ +i=0+D)" (10.184.)

Ez utdbbit tordelhetjik a kovetkez8képpen:
1+i-[A+D" 1 +@A+D"2++1]=1+D" (10.185.)

¢s értelmezhetjiik, hogy: a jobb oldalon 1 Ft téke n év alatti kamatos kamata szerepel
a tékével egyiitt. A bal oldalon pedig maga a téke és annak kamatai, a kamatok ka-
mataval egyiitt.

A fenti gondolatmenet egyik eredménye, hogy a (10.180.) szerint az 1 célosszegii rend-

szeres megtakaritas éves megtakaritasi ,,dija” _‘ —d,
Ezt kozvetleniil is szarmaztathatjuk (10.177.)-b6l az alabbiak szerint
1
Am=1—d i =(——d| a5 =P i
nl n| <an—| > nl o al nl (10.186.)

Analog moédon a masik kett6bdl is szarmaztathatjuk a whole life és a vegyes biztositas
éves dijat az alabbiak szerint:

1
Ay=1-d-4 =(__——d)-a =P i
* *o\g, oo (10.187)

~
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Illetve:

1

éx:n_l =1-d- éx:n_l = (éi — = d) . ax:n_l = Px:n_l . éx:;l (10_188')
x:mn|

Végiil érdemes még megnézni, hogy — a fenti dsszefiiggéseket felhasznalva — hogyan

vezethetjiik le a term fix biztositas éves dijat. Mégpedig nem a ,,klasszikus”, specialis

vegyes biztositaskénti értelemben, hanem, mint egy megtakaritas és egy feltételes

jaradék kombinaciojaként.

Kiindulépontunk a (10.185.), ami azt mutatja meg, hogy mekkora részletekben lehet
felépiteni egyszerli megtakaritasok révén egy n év mulva esedékes 1 Ft-ot.

A term fix biztositas ehhez képest tartalmaz még egy kockazati elemet is, ami 1é-
nyegében egy rendszeres dijas feltételes jaradék éves (%m - d) Osszeggel, vagyis ha a
biztositott meghalna, akkor a biztosito fizeti a tovabbiakban ezt az éves megtakaritasi
dijat a term fix dijtartalékaba.

Szintén a fentiek alapjan az évi 1 Ft kifizetési, n éves, egyszemélyes feltételes ja-
radék egyszeri dfja & — 4,77 vagyis az éves (ai;I —d) dsszegl feltételes jaradék egy-
szeri dija

1
<é—_ - d) (a7 — ) (10.189)

n|

ami az alabbi atalakitas alapjan

1 1 o] B
R R R
1 éi.,Tl
<a - d> : (;ﬂl - 1) (10.190.)

rendszeres dijnak felel meg. Ehhez jon még az éves %I - d) . ,megtakaritasi dij”, igy

a

évi

kapjuk, hogy a term fix biztositas éves dija:

o i—d)
1 an 1 ay 1 | \a5 P
Pen = (..——d>-(.. ! —1>+<,_——d> - ( 2l —1+1>-<..——d>=7_. ] B
&l Axnl nl Al An| x| A

(10.191))

ami megegyezik a (10.109.)-cel.
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11. A dijtartalék

KULCSSZAVAK
Biztositasi évforduld Maradékjogok
Dijmentes leszallitas Visszavasarlas
Dijtartalék Zillmerezés
Kotvénykoleson

Mindenféle magyarazat nélkiil eddig is tobb alkalommal hasznaltuk a dijtartalék fo-
galmat. Az utalasokbol, de a sajtoban megjelend kiilonb6zo tuddsitasokbol is nyilvan-
vald, hogy itt egy kardinalis jelentségli fogalomrol van szd. Az életbiztositok nagy-
sagat, piaci erejét — a dijbevétel mutatoi mellett — elsdsorban a dijtartalék nagysagaval
szoktak jellemezni. Kénnyen eléfordulhat, hogy egy életbiztositd éves dijbevétele és
az 4ltala kezelt dijtartalék esetében nagysagrendileg kiilonbozik a dijtartalék javara.
De mi is az a dijtartalék?

A dijtartalék — amit hivatalos szohasznalatban matematikai tartaléknak neveznek
— elsé megkozelitésben a veszélykozosség tagjai altal befizetett dijakbol a biztosi-
to késobbi, a veszélykozosség (kart szenvedett) tagjai szamara torténd kifizetésekre
felhalmozott pénzdsszeg. A dijtartalék elsdsorban az egész veszélykozosségre értel-
mes, illetve értelmezhet6 nagysag, de praktikus okokbodl egyes szerzédésekre tartjuk
nyilvan nagysagat, és igy az 0ssz-dijtartalék az egyéni szerzodések dijtartalékainak
Osszegeibdl all. Ennek persze az is az oka, hogy a dijtartalék az egyéni befizetések-
b6l képzddik. Osszességében azt mondhatjuk, hogy a dijtartalék a veszélykdzosség
pénze, amiért a biztositd késébbre igért, de még nem nyujtott szolgaltatast. Az egyes
biztositottak (szerz6dok), mint a veszélykozosség tagjai szintén a dijtartalék aranyos
része tulajdonosainak tekinthetdk, de csak annyiban, hogy ez ne veszélyeztesse a ve-
sz¢élykozosség mikodését.

Mar korabban is utaltunk ra, hogy a dijtartalék az oka annak, hogy a biztosita-
si agakat ¢letbiztositasra és nem-életbiztositasra osztjak, ugyanis az életbiztositasok
esetében tipikus, hogy a biztosito az ligyfél dijai(nak egy részét) évtizedekig gyiijto-
geti a késobbi szolgaltatasok fedezetére. Mikor a fentiekben a dijszamitas soran disz-
kontalunk, akkor hallgatolagosan feltételezziik, hogy a diszkontalas miatt csdkkentett
dijbefizetésnél a csdkkenést a biztositd befektetéseibdl kigazdalkodja. De mit fektet
be a biztositd? Természetesen a dijtartalékot. A dijtartalék nem lehet az ligyfél altal
befizetett teljes dij sszegezett és felkamatolt értéke, hiszen a dijakbol a biztositonak
fedeznie kell a koltségeit, és a tartam kozbeni szolgaltatas kifizetéseket is. Tehat a
dijtartalék — holott némileg hasonld, de — bonyolultabb dolog, mint a banki betét.
Nézziik meg ezért részletesen, hogy mi is az a dijtartalék! Mivel a dijtartalék lényege-
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sen masként viselkedik a halaleseti és az elérési biztositasoknal, ezért az alabbiakban

kiilon-kiilon ismertetjiik ezeket.
A tartalékokkal kapcsolatban fontos megjegyezni egy kettdsséget:

1. azokat az aldbbiakban egy szerzodésre vetitve targyaljuk, s az egy szerzodésre ve-
titett értékek kiszamitasanak modszertanat mutatjuk be, azonban

2. a biztositas eleve feltételezi, hogy sok biztositott, igy sok szerzédés van, s a tartalék
valojaban ehhez a sok szerzédéshez egyiitt tartozik.

Az, hogy egyéni tartalékokat szamitunk, egy hasznos konvencio, segiti a szamitaso-
kat, hiszen barmekkora allomany esetén ugyanugy kell eljarni: a tartalék 6ssznagy-
saga véglilis aranyos az allomany nagysagaval. Azonban fontos megjegyezni, hogy a
tartalék els6sorban az egész veszélykozosséghez, és csak masodsorban az egyes szer-
z0désekhez tartozik. Ennek a megallapitasnak els6sorban a maradékjogoknal van je-
lentésége, ebbdl kovetkezik, hogy szerzodésbontaskor nem egyszeriien a visszaadjak
az tigyfélnek a dijtartalékot, hanem levonnak beldle, esetleg a teljeset visszatartjak.

11.1. A halaleseti biztositas dijtartaléka

Nézziink egy példat!

Tegytik fel, hogy ugyanazon idépontban 1.000 ember k&t n évre egyenként 1 Ft-ra
sz616 halaleseti biztositast. Mindenki férfi, x éves és évente fizeti a dijat. Hogyan ha-
tarozzuk meg a sziikkséges dij nagysagat?

A legegyszertibb az lenne, ha minden évben mindenki ¢ , -t fizetne (t=0, 1, ..., n-1),
ahol g, — mint tudjuk — annak a valosziniisége, hogy egy x-+t éves férfi 1 éven beliil
meghal. Mivel azonban ¢ , — mint szintén tudjuk! — az x, illetve a # névekedésével né,
vagyis ahogyan korosodik az ember, egyre nagyobb a valdszintisége a halalanak, ezért
ilyen dijképzés esetén a dijak évrél-évre nonének. Ez a modszer elképzelhetd a csopor-
tos életbiztositasok esetében, ahol évente megujitjak a biztositasi szerzédést. Az egyéni,
tobb évre sz016 biztositasok esetében azonban mar tobb szaz évvel ezel6tt felismerték,
hogy a halandésagi valosziniiség névekedését kovetd évenkeénti dijemelésnek pszicholo-
giailag nagyon rossz a hatasa, ezért mas dijképzési elvet valasztottak. 108

Nevezetesen, minden évben azonos dijat fizettet a biztosito az tigyféllel, ami azt je-
lenti, hogy a tartam elsd éveiben a tényleges kockazatnal kicsit nagyobb a dij, kdzépen
a kockazatnak megfeleld, és végiil az utolso években a tényleges kockazatnal kisebb a
dij, mint ahogyan azt a 11.1. 4bra mutatja.

108 Ugyanakkor a BEK biztositasok elemének tekinthet$ évente megujithatod kockéazati biztositas ilyen elven
mikaodik, tehat a modern biztositasoknal ez mar lehetséges, bar kiegészito jellegli konstrukcio!
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Dijtartalék

11.1. Abra: Az éves dijszikséglet és a tényleges dij viszonya a haldleseti biztositas esetében

A fiiggdleges oszlopok az 1., 2., ... n. években sziikséges dijak nagysagat mutatjak. A
vizszintes vonal jelzi az egységes éves dij nagysagat. A sziikséges dij és a tényleges
dij kiilonbsége az abran az elsé néhany évben a dijtartalékba keriil, ezutan pedig a
tartalékbol fokozatosan kipotoljak a késébbi években felmeriild dijhianyt.

A tartam elején befizetett dijtobbletet a biztositd felhalmozza, befekteti, kamatoz-
tatja, és a tartam vége felé fokozatosan felhasznalja az ekkorra kalkulalt dijelégtelen-
ség fedezésére. A halaleseti biztositasnal ez a bizonyos tartam elején felhalmozott
dijtobblet a dijtartalék. Ez durvan a tartam kozepéig emelkedik, majd fokozatosan
csokken, ¢s a tartam végén pont nulla lesz, mint ez az alabbi példaban lathat6. Mint
ahogy az szintén kideriil a példabdl, a halaleseti biztositas dijtartaléka altaldban nem
né szamottevé mértékiire, és igy altalaban (a legtobb, de nem minden biztositonal, és
nem csak emiatt) az nem lesz alapja sem a profit-visszatéritésnek, sem a maradékjo-
goknak. (Magyaran rendszeres dijas halaleseti biztositast nem szoktak dijmentesen

s

leszallitani vagy visszavasarolni.) A maradékjogokkal késébb foglalkozunk.
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Példa: Ha egy tigyfél az alabbi kockazati életbiztositast koti, akkor az egyes bizto-

sitasi évfordulokon a dijtartalék nagysaga a kdvetkezéképpen alakulhat.

Indulé adatok
Kor:
Tartam:

Biztositasi 6sszeg:

Nem:
Eves dij:

40 év

20 év
10.000.000 Ft
Férfi

129 897 Ft

Ev | Dijtartalék | Ev | Dijtartalék
0 0 11 484 214
1 68011 12 483 573
2 132 455 13 473 912
3 193 661 14 454 193
4 251534 15 422 989
5 305527| 16 377 534
6 354287 17 315283
7 396 780| 18 233 534
8 431753 19 129 390
9 458261 | 20 0

10 475 794

11.1. Tablazat: Egy kockazati biztositas dijtartalékanak alakulasa — dijfizetés el6tt

Dijtartalék

Eltelt id6

Dijtartalék

—— Eves haldleseti kifizetések =~ ======= Eves nett6 dij

11.2. Abra: Egy kockazati biztositas dijtartalékanak az alakulasa

A példabeli kockazati életbiztositas dijtartalékanak alakulasat a 11.2. dbra mutatja. Az
abraba belerajzoltuk az év eleji dijfizetések hatdsat is, ettdl lett az ,.tarajos”. Normalisan

altalaban csak a dijfizetés el6tti évfordulos tartalékokat rajzoljuk be, emiatt a dijtartalék

abraja ,,sima” lesz, mint ahogyan az a tobbi abran majd latszik. Ugyancsak jeloltiik

az éves dij szintjét, hogy jobban lassuk a dijtartalék nagysagrendjét (lathatjuk, hogy

a dijtartalék a tartam elején, dijfizetés utan mindjart megegyezik az éves nett6 dijjal,
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a tartam vége eldtt egy évvel pedig a dijfizetés utan pontosan annyi van a tartalékban,
amennyi az arra az évre sziikséges halaleseti kifizetés!). Az abran az is lathato, hogy
ebben a konkrét esetben mekkora a dijtartalékbol az éves 6sszes halandosagi kifizetés.

A kockazati biztositas dijtartalékaval kapcsolatosan érdemes még megnézni né-
hany dolgot. Példaul — nagysagara nézve felallithatjuk a kdvetkez6 szabalyokat:

Azonos belépési kor mellett, minél hosszabb a tartam, a dijtartalék maximuma an-
nal nagyobb lesz, ¢s annal inkabb a tartam vége felé htizodik.

Azonos tartam mellett, minél magasabb a belépési kor, a dijtartalék maximuma
annal nagyobb lesz, ¢és relative annal inkabb a tartam vége felé¢ huzédik.

Mindkét szabalynak ugyanaz az oka: a halaleseti valosziniiségek — mint lattuk — ex-
ponencialisan ndének a kor elérehaladtaval. Emiatt egyre nagyobb lesz a kiilonbség az
éves dij és az évente sziikséges halaleseti dij kozott, amit a tartaléknak kell athidalnia. A
kiilonbség kiilondsen a tartam vége felé nagy, és a kor emelkedésével pont itt nd, ezért a
tartam egyre nagyobb hanyadaban kell az utolso6 évek ,,dijhianyara” gytijtogetni.

A fenti 0sszefliggéseket mutatjak a 11.3. és 11.4. abrak:

Tartalék

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40
Eltelt id6

11.3. Abra: Kockazati biztositasok dijtartaléka azonos belépési korra, eltéré tartamra

n=5  eeeeees n=10

o e ——w |

05

045
04

0,35

o
©

Tartalék

0,25

e
N

0,15
0,1
0,05

Eltelt id6

— x=20 — — %30 — ——x40 — =50 —_—0 |

11.4. Abra: Kockazati biztositasok dijtartaléka azonos tartamra, eltéré belépési korra
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Szintén nagyon érdekes abrat kapunk, ha a roviditett dijfizetési tartamti kockazati
biztositas tartalékat rajzoljuk fel. A 11.5. abran a dijfizetési tartamot 10 évre rovidi-
tettiik (a tartam 30 év!). A dijfizetési tartam lejartaval a roviditett dijfizetési tartamu
biztositasok ugy viselkednek, mint az egyszeri dijas biztositasok, igy tartalékuk is
megegyezik azzal. Az dbran szaggatott vonal mutatja az egyszeri dijas kockazati biz-
tositas tartalékat, ,tele vonal” pedig a roviditett dijfizetési tartamu biztositasét. Lat-
hato, hogy a dijfizetési tartam lejarta utan a két tartalék megegyezik, addig viszont a
dijfizetésekkel pontosan a dijfizetési tartam végén ,,esedékes” egyszeri dijas tartalékot
kell felhalmozni.

Tartalék

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
Eltelt id6

11.5. Abra: Roviditett dijfizetési tartamu kockazati biztositas

11.2. Az elérési és a vegyes biztositas dijtartaléka

Mas jellegli az elérési biztositas dijtartaléka. Itt a tartam folyaman fokozatosan 9sz-
sze kell gytijteni a lejarati 6sszeget, amit lejaratkor a biztosito kifizet az tigyfélnek.
(Ezért is szoktak az elérési, az a terme fix és a vegyes biztositast megtakaritasi tipu-
su életbiztositasnak nevezni.) A dijtartalék dsszege igy fokozatosan nd, és lejaratkor
pont a vallalt szolgaltatas Osszegével azonos. Az elérési biztositas dijtartaléka a befi-
zetett dijak (kockazati része) révén hasonléan nd, mint egy kamatozé betétszamla. A
kiilonbség csak annyi, hogy azonos dijak mellett az elérési biztositas dijtartalékanak
novekedése nagyobb mértékii, mint egy ilyen betétszamlaé, ugyanis a tartam folya-
man meghaltak addig befizetett pénzét a biztositd felosztja a még élok ,,szamlai”
kozott.

A vegyes biztositas dijtartaléka az elérési és a haldleseti dijtartalékanak dsszege,
tehat a tartam elején nulla, a végén pedig a biztositasi 6sszeggel egyezik meg. A ve-
gyes biztositas dijtartaléka mar kevésbé né, mint egy hasonld betétszamla dsszege,
ezt az arat kell ugyanis megfizetni a halaleseti kifizetés biztonsagaért.
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Dijtartalék
o
)

0,2 1

0

0123 456 7 8 9 10111213 14 1516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Eltelt id6

‘ — — —Elérési biztositdas ~ ===--=- Kockazatibiztositas

Vegyes biztositas |

11.6. Abra: Egy rendszeres dijas kock&zati, elérési és vegyes biztositas dijtartaléka

Egy rendszeres dijas elérési és vegyes biztositas dijtartalékanak alakulasat mutatja a
11.6. abra.

Az elérési biztositas dijtartalékat tehat egy gyorsulva novekedd gorbe irja le. Ennek
a novekedésnek forrasai a kovetkezok:

- a rendszeresen beérkezd dij;

- a dijtartalék hozama (a technikai kamat mértékében);

- a tartam kozben elhunytak dijtartalékanak egy része.

Az egyszeri dijas elérési, illetve vegyes biztositasok dijtartaléka a fentihez képest
kicsit moédosul. Itt nincs rendszeresen beérkez6 dij, hanem mindjart a tartam elején
megkapja a biztositd az egész tartamra sz0l6 dijat (ami természetesen nem azonos
a tartam szorozva az éves dijjal), és igy a dijtartalék sem nullarél indul. Ezt a 11.7.
abraval szemléltethetjiik:

1,2

Dijtartalék

01234567 8 91011121314151617 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Eltelt id6

‘ — — —Elérési biztositdas ~ ------- Kockazati biztositas

Vegyes biztositas |

11.7. Abra: Egyszeri dijas elérési és vegyes biztositas dijtartaléka
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A roviditett dijfizetési tartamu elérési (€s vegyes biztositasrol) ugyanazt lehet elmon-
dani, amit mar a kockazati biztositas esetében elmondtunk. fme egy példa:

Tartalék

0123456 7 8 910111213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Eltelt id6

11.8. Abra: Roviditett dijfizetési tartamu elérési biztositas

A forrasok egyszerii elemzésébdl is latszik, hogy kamatoskamat-szamitassal nem le-
het megallapitani, hogy mekkora is egy adott pillanatban a dijtartalék. Ehhez specialis
biztositasmatematikai tudasra van sziikség. Ez fokozottan igaz a vegyes biztositas
dijtartalékara, ami nem csak az eldbb emlitett 3 (ndveld) tényezotdl fiigg, hanem al-
landdan csokkent6leg hat ra az, hogy a tartam folyaman elhunytak hozzatartozoit
(kedvezményezetteket) szintén a dijtartalékbol elégitik ki.

Sét az a helyzet, hogy a dijtartalék szamitasa még ennél is bonyolultabb. Ennek oka
egy Zillmer nevii német biztositdsmatematikusrol elnevezett eljaras, a zillmerezés.

11.3. A zillmerezés'® és egyéb problémak

A zillmerezést egy litemezési probléma megoldéasara dolgoztak ki. A biztositd kolt-
ségeinek a fedezete a vallalkozoi dijrész, ami a tartam folyaman (rendszeres dijas
biztositasok esetében) azonos nagysagu részletekben folyik be a biztositohoz. Nem
is lenne semmi probléma, ha a biztosité biztositassal kapcsolatos koltségei is ugyan-
ilyen iitemben meriilnének fel. A helyzet azonban nem ez. Vannak olyan koltségré-
szek (példaul a dijbeszedés koltségei), amelyek ugyanilyen litemben meriil fel. Ezek
azonban a jelentéktelenebb koltségrészek. A jelentdsebb koltségek (a szerzodéskotés,

109 Részletesen a 13. fejezet foglalkozik a zillmerezéssel.
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kockazat-elbiralas, illetve a kotvényesités koltségei) mindjart a biztositas megkotése-
kor jelentkeznek. Ilyenek a jutalék, az orvosi vizsgalat, a manipulalas stb. koltségei,
amelyek mind a biztositas létrejottekor meriilnek fel. Ha a biztosité nem zillmerezne,
akkor ennek két f6 kdvetkezménye lenne:

A kezdeti koltségeket — amelyek természetesen a szerz6dot terhelik, hiszen miatta
meriiltek fel — a biztosit6é hosszu idészakra meghitelezné a szerzéddnek, amit az foko-
zatosan torlesztene a vallalkozoi dijrészbdl.

Ha a szerzdd6 a tartam elején felmondja a szerzdést, akkor a biztositd koltségei
nem tériilnek vissza, hiszen elmarad a tovabbi dijfizetés. Azoknal a biztositoknal,
amelyek nem alkalmaznak zillmerezést, tobbek kozott ezért szoktak varakozasi id6t
megallapitani a maradékjogokra.

A zillmerezés ezt a problémat tigy oldja meg, hogy a biztositd — tartamtol fliggden
—az els6 0,5-2,5 év dijat (az aktualis halaleseti kifizetéseken feliil) teljes egészében
a koltségei fedezésére forditja (magyaran kolcsonveszi a szerzodotél az elsé 0,5-2,5
¢év dijtartalékat), és a késobbiekben a vallalkozoi dijrészbdl fokozatosan torleszti ezt a
kolesont. Ennek hatasat az alabbi példa érzékelteti:

Példa: Egy 10 éves tartamu rendszeres dijas vegyes biztositas dijtartaléka a 71.9.
abra szerint véltozik zillmerezéssel €s zillmerezés nélkiil (szandékosan elttilozva a
zillmerezés hatasat!):

Dijtartalék

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Eltelt id6

------- Zillmerezve Zillmerezés nélkill

11.9. Abra: Egy rendszeres dijas vegyes biztositas dijtartalékanak alakulasa
zillmerezéssel és a nélkul

Latjuk, hogy a zillmerezett tartalék egészen a tartam végéig kisebb, mint a zillme-
rezetlen. A zillmerezésnek tobb kovetkezménye van. Az egyik, hogy amig nulla a
dijtartalék, addig nincs nyereségrészesedés. A masik, hogy a maradékjogok értéke
ezen id9 alatt szintén nulla.
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A zillmerezésnek nem lesz hatdsa az, hogy a dijtartalék negativva valik, de téves biz-
tositasmatematikai tervezésnek lehet az az eredménye, hogy egy modozat tartaléka a
tartam soran valamikor negativva valik. Mivel ez azt jelenti, hogy a biztosit6 kolcso-
ndz pénzt az ligyfélnek, és az ligyfél a szerzédést barmikor felbonthatja (ellentétben
a biztositoval, akinek tilos felmondani az életbiztositast!),ezért az ilyen helyzeteket
mindenképpen el kell keriilni!

A fentiekben sok sz6 esett mar maradékjogokrol. Lassuk tehat, hogy mik is ezek?

11.4. Maradékjogok és koétvénykdlcson

11.4.1. A maradékjogok fajtai
A dijtartalék az alapja és az oka a maradékjogoknak. A dijtartalékot ugyanis ugy is
meghatarozhatnank, hogy az egy olyan pénzdsszeg, amit a biztositd azért szedett be,
hogy késébb ezért — szerzodés szerint — valamilyen szolgéltatast nyujtson. Ha azon-
ban a szerzédés valamilyen oknal fogva felbomlik, akkor ez a késébbre igért szolgal-
tatas elesik, és a biztositonak el kell szamolnia a dijtartalékkal. Ezt az elszamolasi
kotelezettséget az ligyfél szempontjabol nézve maradékjognak nevezzik.

A maradékjognak t6bb fajtaja van (illetve nem maradékjog, de logikailag célszert
itt targyalni a kotvénykdlesont is!). A csoportositashoz induljunk ki abbol, hogy a
biztosité mindenképpen meg akarja tartani az igyfelét. Mit tesz ekkor?

Eldszor is lehetséges, hogy az ligyfél azért akarja megsziintetni a szerzodést, mert
atmeneti pénzzavarban van, sziiksége lenne egy nagyobb pénzdsszegre, és ugy véli,
hogy a dijtartal¢k jo lesz erre a célra. Ekkor a biztositd, hogy elkeriilje a szerzédés
megsziintetését, felajanlja az tigyfélnek a kolcsonfelvétel lehetéségét. Mint emlitettiik
ez még nem maradékjog. A kolcson alapja (s igy nagysaganak korlatja) a dijtartalék. A
biztosité a kdlesont tigy fogja fel, mint egy befektetési lehetdséget, és ezért a kolcso-
nért akkora kamatot kér, amekkora egyéb befektetéseinek a hozama. Ha jol mikddik
a biztosito, akkor ez a hozam, és igy a kdlcsonkamat magas, esetleg magasabb mint
mas kolcsondk kamata.

Sok félreértés van a kétvénykolesondkkel kapesolatban, amit el kell oszlatni. E16-
szOr is, mint lattuk, a szerz6d6 szamara a kolcsonfelvétel nem kiilondsebben jo tizlet.
Ezért ha valaki azért kot életbiztositast, hogy kdlesont vegyen fel ra, akkor nagyon
rosszul szamol, hiszen a kolcson dsszege jo néhany évig az addig befizetett dijak 0sz-
szege alatt marad. (Teljesen mas dolog azonban, ha valakinek a bank kolcsonfelvételi
feltételként irta eld, hogy hitelfedezetként kockazati életbiztositast kdsson.) A bizto-
sitd szamara sem a legjobb iizlet, hiszen nagyban befektetni a pénzt sokkal kisebb
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koltséggel jar, mint apranként kikélcsondzni. Ezért a kdlesont a biztositod csak végsod
esetben alkalmazza. Altaliban a szabalyozé sem szereti, mert alkalmas az adokedvez-
meény feltételeinek kijatszasara, ezért — az adokedvezmény elvesztésével, mint szank-
cidval — korlatozni szoktak.

Masodszor: Ha az ligyfél tartos pénzzavarba keriil, és ezért mar nem tudja tovabb
fizetni a biztositas dijait (természetesen ez csak a folyamatos dijas biztositasoknal
fordulhat eld), de a dijtartalékra nincs sziiksége, akkor a biztosito felajanlja neki a
dijmentes leszallitas"’ lehet6ségét. A dijmentes leszéllitas 1ényege az, hogy a biztositd
az addig felgytlt dijtartalékot ugy tekinti, mint egy ugyanolyan fajtaji egyszeri dijas
biztositast (dijmentesités), aminek tartama a biztositas eredeti tartamabdl hatralévo
id6, és aminek Osszegét a biztositott aktualis korat figyelembe véve hatdrozza meg.
Ez az 6sszeg természetesen kisebb lesz, mint az eredeti 0sszeg (leszallitas), hiszen
elmarad a tovabbi dijfizetés.

Harmadszor pedig ha az tigyfél olyan tartos pénzzavarba keriil, ami megakadalyoz-
za a tovabbi dijfizetést, s6t az addig felgytlt dijtartalékra is sziiksége van, akkor visz-
szavdsarolja' a biztositast. Ekkor a biztosito megsziinteti a szerz6dést, a dijtartalékot
pedig visszaadja a szerz6dének. Pontosabban tobbnyire nem a teljes dijtartalékot, ha-
nem annak nagyobbik részét. A kisebbik része, amit a biztosito ,,lecsip”, részben arra
szolgal, hogy ellensulyozza azt az antiszelekcios hatast, ami azaltal keletkezik, hogy
valésziniileg azok vasaroljak vissza nagyobb aranyban a biztositast, akiknek idékoz-
ben nem romlott Iényegesen az egészségi allapotuk, és igy nagyobb esélyiik van arra,
hogy megérjék a tartam lejartat. Azok, akiknek romlott az egészségi allapotuk, kevés-
bé hajlamosak ,,otthagyni” a biztositonal a dijtartaléknal magasabb halaleseti dssze-
get. Ez a lecsipés” szorosan Osszefiigg azzal az altalanos megallapitasunkkal, hogy
a dijtartalék elsésorban a veszélykozossége, €s csak masodsorban a konkrét iigyféle,
akinél ezt a biztosité kimutatja. A dijtartalék tovabbi részének visszatartasa részben a
biztositot kompenzalja az elmaradt haszonért, részben pedig ,,fajdalmasabba” szandé-
kozik tenni az ligyfél szamara a visszavasarlast, hogy ezaltal sztondzze 6t a szerzodés
megtartasara. (Paradox modon egy ilyen ,,biintetés” még az ligyfél szamara is hordoz-
hat bizonyos értéket — ahogyan azt a 7.3. alfejezetben mar megemlitettiik -, hiszen az
¢letbiztositas egyik 6 gyakorlati értéke sokak szamara annak illikvid jellege, vagyis,
hogy nehezen, sok koltséggel lehet hozzajutni a benne lekotott tokehez a szerzodés sza-
balyos vége eldtt, ami egyben azt is megakadalyozza, hogy az ligyfél felel6tleniil koltse
ezt el, amire — és ezt sokan tudjak magukrol — hajlamosak lennének.)

110 Ezt mar maradékjognak tekinti a biztositasi jog, de ha jobban belegondolunk ez valdjaban csak egy stan-
dardizalt szerzddés-atdolgozasi lehetdség!

111 Ez mar mindenképpen maradékjog, bizonyos értelemben az egyetlen, hisz valdjaban csak itt keriil sor
,wvégelszamolasra” a biztosito és az tigyfel kozott!
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11.4.2. A maradékjogok korlatozasa
A maradékjogok alapja a dijtartalék, de nem minden dijtartalékkal rendelkez6 bizto-
sitasnak van maradékjoga, illetve nem minden maradékjogot szokott megadni a biz-
tosité minden dijtartalékkal rendelkezd biztositasra. Ennek oka a biztositas torlése
miatt fellépd antiszelekcio.

Nézziink egy példat! Induljunk ki abbol, hogy minden dijtartalékos biztositashoz
minden maradékjog lehetdsége adott. (Ez persze nem igaz.) Tehat példaul a halal-
eseti életbiztositas is rendelkezik a visszavasarlas maradékjogaval. Tegyiik fel, hogy
két biztositottban, — akik halaleseti életbiztositassal rendelkeznek — , egyszerre érik
meg a visszavasarlas gondolata. Ha azonban az egyik jo egészségi allapotnak drvend,
¢s varhatdan a tartam végéig nem hal meg, akkor biztosan visszavasarolja a biztosi-
tast. A masik pedig, amelyik mondjuk halalan van, inkdbb nem vasarolja vissza azt,
mondvan, hogy a csaladja sokkal tobb pénzt kap biztositasi 0sszegként, mint vissza-
vasarlasi értékként. Ezzel meg is valosult az antiszelekcio, ami ellen a biztosité gy
védekezik a halaleseti biztositas esetében, hogy semmilyen maradékjogot nem ad ra.
(Természetesen az egészségi allapotokban az orvosi vizsgalat, és a tartam eleji azonos
allapot ellenére azért lehet kiilonbség, mert tartam kdzben az indulo allapothoz képest
jelentds valtozas allhat be a biztositottaknal.)

A maradékjogok révén megvalosulo antiszelekcid 1ényege tehat a halaleseti életbiz-
tositas esetében az, hogy akinek az egészségi allapota a biztositas tartama alatt nem
romlott lényegesen, az hajlamosabb abbahagyni a biztositast. A dijkalkulacié soran
viszont azt feltételeztiik, hogy az egészséges emberek végig fizetik a dijat, és ez fedezi
a megromlott egészségi allapotiiak halaleseti 0sszegeit. Tehat az egészséges emberek
kiugrasa valamely maradékjog révén felboritja a biztosito kalkulaciojat.

Az elérési életbiztositas természetesen pont forditva miikddik. Itt az hajlamos kiug-
rani a biztositasbol, aki érzi a vesztét, tehat tudja, hogy meg fog halni, és halala utan
nem az 6rokosei kapjak az addig felgytlt dijtartalékot. Ilyenkor inkabb visszavasa-
rolja a biztositast, ha van ra lehetésége. Mikozben természetesen az elérési biztositas
ugy van kalkulalva, hogy néhany embernek meg kell halnia, hogy a dijtartalékat szét
lehessen osztani az életben maradottak kozott. Emiatt a tiszta elérési biztositasok ese-
tében meg szoktak tiltani a visszavasarlast és a dijmentesitést is. Ez természetesen azt
eredményezi, hogy az elérési biztositas nagyon rugalmatlan konstrukcio. Ha az iigyfél
nem akarja tovabb fizetni a biztositas dijat, akkor minden addigi befizetését elvesziti.
Emiatt sem szivesen ajanljak a biztositok.

Mivel az azonnal indulo jaradékbiztositas nem mas, mint elérési biztositasok soro-
zata, ugyanez vonatkozik a jaradékbiztositasokra is.

Bizonyos esetekben a biztositok mind az elérési, mind a kockazati biztositas ese-
tében a fentiek ellenére biztositanak maradékjogokat. Ezeknek azonban specialis fel-
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tételei vannak.

Ha a biztosito iizletpolitikaja olyan, hogy a kiilonallo kockazati és elérési biztositast
egyiitt, kvazi vegyes biztositasként arusitja, akkor lehet a vegyes biztositashoz hason-
16 maradékjogokat adni mindkét modozatra. Ekkor azonban példaul a visszavasar-
last az elérési biztositas esetében a kockazati biztositas egyidejli visszavasarlasahoz
kell kotni, mert kiilonben a biztosité nagy lehetéséget ad az antiszelekciora. Ilyenkor
ugyanis az tigyf¢l attdl fliggden, hogyan valtozik a tartam soran egészségi allapota,
visszavasarolhatja az egyik biztositast, és megtarthatja a masikat, amit példaul az
egységes vegyes biztositas esetében nem tud megtenni.

A kockézati életbiztositasra adott maradékjog indoka lehet esetlegesen az, hogy
varhatoan a biztositd dsszes életbiztositasi allomanyaban kis sullyal szerepel, tehat a
visszavasarlasi értékként kifizetett halaleseti dijtartalék az allomany egészéhez képest
elhanyagolhat6 dsszeg.

Némely biztositd az elérési és az ¢életjaradék biztositasra adott maradékjogot egész-
ségi vizsgalathoz koti, és csak a tokéletesen egészséges embereknek teszi lehetéve a
maradékjogokkal valo élést. Az egészségi vizsgalat tehat egy enyhitési lehetdség a
maradékjogok teljes megtagadasahoz képest, de mivel draga, alkalmazasa csak ma-
gas dijtartalékok, tehat magas biztositasi 6sszegek esetében kifizetddo.
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12. A dijtartalék szamitasa

A dijtartalék (hivatalos szohasznalattal: életbiztositasi matematikai tartalék) fogalmat
csak a hagyomanyos életbiztositasokra hasznaljuk. A BEK biztositasok gyakorlatilag
ugyanilyen funkciot bet6ltd, de technikailag némiképp eltéréen kezelendé tartalékat BEK
biztositasok tartalékanak nevezziik, megkiilonboztetve az altalaban vett ¢letbiztositasi
matematikai tartaléktol. Itt elsdsorban a hagyomanyos biztositasok tartalékarol lesz szo,
de a fejezet végén, kiilon alfejezetben beszélni fogunk a BEK biztositasok tartalékarol is.

12.1. A dijtartalék szamitasa altalaban

Mikor a dijszamitasrol szol6 fejezetben levezettiik a netto dijak képleteit, akkor a ki-
indulopontunk az ekvivalencia egyenlet, vagyis a kiadasok és a bevételek diszkontalt
varhato értékének az egyenlésége volt. Nyilvanvalé azonban, hogy ennek az egyen-
16ségnek nem csak a biztositas kezdetekor, hanem a tartam barmely iddpontjaban
fenn kell allnia (természetesen erre az idépontra diszkontalva, illetve felkamatolva a
megfelelé mennyiségeket).

Tegyiik fel, hogy az ekvivalencia-egyenletet a biztositas t-edik évének végére vo-
natkoztatjuk. Ha ekkor a megfelelé mennyiségeket az alabbi modon jeldljiik:

B at-edik id8pontig (tehat pontosan a t-edik iddpontban esedékes mar nem) befolyt

bevételek tokésitett 6sszege;

K}: a t-edik id6pontig nyujtott karkifizetések tékésitett 6sszege;

B a lejaratig még vart bevételek diszkontalt 6sszege;

K;: a lejaratig nyujtando karkifizetések diszkontalt varhato értéke,

akkor az ekvivalencia-egyenlet szerint:

B +B =K +K, (12.1)
Ebbdl atalakitassal azt kapjuk, hogy:
BI-K =K - B, (12.2)

A fenti egyenlet bal oldala nem mas, mint az eddig befolyt bevételeknek a karkifi-
zetések utan fennmaradt feleslege, a jobb oldal pedig az a tdbblet, amivel a jovébeli
karkifizetések meghaladjak a jovében varhato bevételeket. Mindkét oldal az adott id6-
pontban kalkulalt dijtartalékot mutatja, és egyben szamitasi eljarasokat is ad ennek
kalkulalasahoz. Mégpedig a szamitasok kétféle modon végezhetdk:

1. Az un. retrospektiv (visszatekintd) dijtartalék-szamitasi modszer elvét mutatja a
baloldal (), miszerint a t6késitett bevételekbdl levonjuk a felkamatolt kiadasokat,
¢és ezzel megtudjuk, hogy mekkora a bevételekbdl a még varhato kiadasokra fel-
halmozott rész.
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2. Az Un. prospektiv (eléretekintd) dijtartalék-szamitast pedig a jobb oldal () mutatja.
Eszerint a még varhato kiadasok értékébdl kell levonni a még varhatd bevételek
értekeét, és ezzel megkapjuk azt a pénzmennyiséget, aminek tartalékban kell lennie
ahhoz, hogy a biztosito teljesiteni tudja a jovében még varhato kotelezettségeit.

Mivel a kétféele modon szamitott dijtartalék egymassal egyenld, ezért mondhatnank azt,
hogy kedviink szerint valaszthatunk a kétféle dijtartalék-szamitasi modszer kozott. A
szabalyozas azonban altalaban preferalja, sét kifejezetten eldirja a prospektiv szemléletii
tartalékok szamitasat, ami némileg furcsanak tlinhet. A szabalyozas logikajanak megér-
tés¢hez érdemes egy kicsit mélyebben elemezni, hogy mit is jelentenek ezek a képletek?

Akar a prospektiv, akar a retrospektiv képletet hasznaljuk, az évfordulés dijtar-
talékokat mar a tartam elején meg lehet allapitani veliik. Ez azt jelenti, hogy azzal
a feltételezéssel éliink ilyenkor, hogy a rendelkezésiinkre 4116, és a szamitas soran
figyelembe vett informaciok nem valtoznak a tartam soran, ami akar tobb évtized is
lehet. Tehat a prospektiv és retrospektiv dijtartalék egyenlésége mogott az az implicit
feltételezés all, hogy a szamitas alapjaul szolgaldo paramétereket nem valtoztatjuk.
Ezek pedig a halandosag és a technikai kamatlab. Ha ezeket annak idején jol allapitot-
tak meg, akkor nem is sziikséges Oket valtoztatni. El6fordulhat azonban, hogy igen.

Ha példaul a kiigért, és a dijakba beleszamolt tecnikai kamatlabrol egyszer csak
kideriil, hogy a biztositd a jovében azt varhatéan nem tudja a tovabbiakban elérni,
akkor nem kielégitd megoldas (vagyis nem szamit dvatosnak, koriiltekintének — mas
szoval ,,prudensnek”), ha a biztositd6 minden évben kipotolja t6keéjébdl a tartalékok-
ban ily mdédon keletkezett hianyt. Csak az prudens, ha ilyenkor a biztositdé egyben
,lenyeli” az egész tartam soran varhato veszteséget elére, vagyis a tovabbiakban egy
alacsonyabb technikai kamatlabbal szamolja a prospektiv tartalékot. Ekkor termé-
szetesen a retrospetktiv és a prospektiv tartalék kozott szakadas all eld, az alacso-
nyabb kamatlabbal szamolt prospektiv tartalék értéke ,,megugrik”, s ezt a tobbletet
a biztositonak a tartalékaibol kell fedeznie. Masképp: ilyenkor nem lehet érv, hogy a
retrospektiv médon szamolt tartalék, ,,még csak itt tart”, az a fontos, hogy mekkora
tartalék sziikséges ahhoz, hogy a biztosito az iigyfeleknek igért jovobeli szolgaltatast
mindenképpen teljesiteni tudja.

Hasonlo probléma allhat eld, ha a halandésag nem vart mértékben, szisztemati-
kusan (tehat nem egyszeri alkalommal) valtozik, s emiatt minden évben mortalitasi
veszteség all el6 valamely (domindnsan halaleseti kockazatot tartalmazd) biztositotti
allomanyban. Ekkor itt médositani kell a tartalékolashoz hasznalt mortalitasi tablat,
ami szintén szakadast idéz el6 a prospektiv és retrospektiv tartalékban.

A biztositd szamara elvileg nem okoz gondot, ha a hasznalt mortalitasi tabla miatt szisz-
tematikusan, minden évben mortalitasi nyeresége képzddik, s erre szamit is. Emiatt a
multban a biztositok nem szoktdk megvaltoztatni a tartalékolashoz hasznalt mortalitasi
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tablat, a 2000-es évek elejétél azonban ebben a kérdésben Uj szempontként meriilt fel a
biztositok befektetSinek a szempontja. Eszerint, 6k pontosan szeretnék tudni, hogy az
adott biztositotti allomany mennyire nyereséges vagy veszteséges, tehat azt varjak, hogy
a jovoben varhato eredmények mar most tiikrozédjenek a biztositd konyveiben. Emiatt a
befektetok olyan eldirasokat siirgettek — és ennek megfeleléen sok orszagban be is vezet-
tek -, hogy a tartalékokat mindig az adott idépontban elérhetd legjobb (projektalt) morta-
litasi tablaval szamoljak. Tehat emiatt a mortalitasi tabla valtozasa akkor is felmeriilhet,
ha szisztematikus mortalitasi nyereség képzodik. Ekkor a tartalékot csokkenteni kell, s a
felszabadulo tartalékot eredményként elszamolni. Ez megintcsak a prospektiv tartaléksza-
mitas fontossagat hiizza ala, hiszen ilyenkor meg azt nem lehet mondani, hogy a tartalék
azért sziikségteleniil nagy, mert retrospetkiv alapon, a befolyt dijakbol ez igy jott ossze.
(Az eredményelszamolas részleteivel a 18. fejezetben foglalkozunk.)

Fontos még megjegyezni, hogy a prospektiv tartalék fenti, tartam kdzbeni valtoza-
sai nem érintik az ligyfél altal fizetett dijat, hiszen az, a szerzodés szerint adott, még
akkor is, ha menet kozben kideriilt, hogy a biztositonak azt alacsonyabb kamatlabbal
szamolva, tehat magasabban kellett volna azt megallapitania.

Az alabbiakban ezért eldszor a prospektiv tartalékképleteket tekintjiik at, majd
megnézziik, ehhez képest mit mondhatunk a retrospektiv képletekrol. Tehat elészor a
K; ¢és B; értékeit keressiik:

- K;: a jovobeli karkifizetések diszkontalt értéke nem mds, mint az a nettd egysze-
ri dij, amiért az eredetivel megegyezd tipusu €s biztositasi dsszegli biztositast a
most mar x+¢ éves biztositott a hatralévé n-r év (vagy élethossziglani) tartamra
megkdthetne. (Ez a meghatarozas, ebben az egyszerli formaban nem igaz azon
biztositasokra, ahol a biztositasi dsszeg fiigg a 7-t6l — tehat a targyaltak koziil a
lIépcsds halalesetire és a dijvisszatéritéses elérésire.) Vagyis az egyszeri nett6 dij
¢s K] tulajdonképpen ugyanazt fejezi ki, hiszen az ekvivalencia elv szerint a kar-
kifizetések nettd jelenértéke megegyezik az egyszeri dijjal.

- B, a jovobeli bevételek diszkontalt értéke a rendszeres dijas biztositasok esetében
nem mas, mint azon idéleges, eldleges jaradék tékeértéke, amelynek jaradéktagja a
biztositas éves dija, a biztositott belépési kora a biztositott jelenlegi tényleges kora,

o

vagyis x+t, a jaradék tartama pedig a biztositasbol hatralévo tartam, vagyis n-t év.

Az egyszeri dijas biztositasok esetében egyszeriibb a dolgunk, mint a rendszeres dija-
soknal, mert ekkor ugy vehetjiik, hogy B; = 0, hiszen ekkor az egyszeri dij tartam eleji
befizetése utan mar nem varunk tobb bevételt.

A fentieknél kicsit bonyolultabb a helyzet, ha a biztositas 0sszege és/vagy dija az
eltelt évek fliggvényében valtozik, illetve a dij-visszatéritéses biztositasoknal. Ezekre
kiilon megfontolasok érvényesek, természetesen az alapegyenlet, a B/ - K = K; - B;
valtozatlan érvényessége mellett.
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A dijtartalék nagysagat a r-edik biztositasi év végén

Vf
-vel jeloljiik. Az, hogy V, az év ,végén” mutatja a dijtartalékot, tobbek kozott azt is
jelenti, hogy a pontosan a t-edik idépontban bekovetkezett valtozasokat — példaul az
akkor beérkezett dijat — V, nem tartalmazza. Az aldbbiakban ezeket a V-ket, szoka-
sunkhoz hiven, 1 Ft biztositasi 6sszegre adjuk meg.

Korabban, amikor még a biztositok arra torekedtek, hogy mindenképpen évente
mortalitasi nyereséget érjenek el (s ami nem tetszik a befektetdknek), elterjedt volt,
hogy a dijtartalékot un. ,,konzervativ’ médon szamitsak ki. Ezen azt értették, hogy a
dijtartalék szamitasa soran a biztositott belépési korat 1 évvel magasabbnak vették a
ténylegesnél, illetve a (betegség, foglalkozas stb. miatti) koremelés révén figyelembe
vett ,technikai” kornal. Az egyéves koremelés egyébként az alabbi képletek logikajat
¢és forméajat nem érinti.

12.2. Az évfordulds prospektiv dijtartalék szamitasa

Az egyszeri dijas biztositasokra ez a fentiek alapjan egyszertien felirhato.
A kockazati biztositasra:
(12.3)

Vo=A1__
x+tm—t|

vagyis a mindenkori tartalék 6sszege megegyezik a lejaratig hatralévo tartamra (n-7)

kalkulalt egyszeri nettd dij 6sszegével, ahol a biztositott életkora x-+z.
Az elérési biztositasra:

(12.4)
V,=A 1
x+tn—t| ,
Egyértel-
mi, hogy a vegyes biztositas dijtartaléka:
V,=A1 +A 1 (12.5)

x+tn—t| x+t:n—t|

Mivel a kiilonb6z6 jaradékbiztositasok dijtartalék-képletei nagyon hasonloak egy-
mashoz, ezért elég lesz ha az egyszeri dijas azonnal indulé, idéleges életjara-
dék-biztositas prospektiv dijtartalékat nézziik meg.

Ve =4, o0 (12.6.)
A rendszeres dijas biztositasokra elég altalaban felirni a képletet, ami a fentiek szerint
prospektiv esetben egyszertien:
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Ve=Ki —BS= A, omi — ez Par (12.7)
Mivel ez a képlet teljesen egyértelmd, és a konkrét biztositasok esetében korabban
mar minden sziikséges részeredményt levezettiink, ezért most eltekintiink a részletes
dijtartalék-képletek ismertetésétol, néhany nem trivialis eset kivételével.

A Term fix biztosités esetében K3 = A;—; = v*~*. Itt fontos még megjegyezni, hogy a
biztositas specialitasa, hogy halaleset utan sem sziinik meg, viszont a dijtartalékaban
onnant6l kezdve nem véarunk dijat, tehat nem K] - B; alaku lesz (mint addig), hanem
csak K.

Emlitettem, hogy a K} a lépcsés haldleseti, €s dijvisszatéritéses elérési biztositas
esetében kicsit bonyolultabb, mint a tdbbi hagyomanyos biztositasnal.

A Iépcsds halaleseti esetében a K a (10.29.) alapjan a kovetkezd lenne:
4 = (0 =0 Myyr = Resrrs = Ryansr)
x+tn—t| (M—1) Dyyr (12.8.)

de ez helytelen, hiszen ez egy olyan biztositas egyszeri dija, amelynek az elején
(vagyis a biztositott x+t éves koraban) 1 a biztositasi 6sszege, majd ﬁ évi részletben
csokken. Ez nyilvan nem jo, mert ide egy olyan biztositas egyszeri dija kellene, ami-
nek 0sszege az x+t. évfordulora mar "T_E -—re csOkkent, és tovabbra is % éves litemben

fogy. Emiatt a helyes K! (10.25.) mddjara levezetve:

n—t n—t—1 1 _
K _T'dx+t'U1+T'dx+t+l'U2+"'+ﬁ'dx+n—1'vn t
2o N lyg
_ (n—t) . Cx+t + (Tl—t— 1) . Cx+t+1 + -4+ 1- Cx+n—1
N Dyyy
_ (Mt — Myin) + (Myye — Myyp1) + o+ (Mg — Myy 1)
N Diyyy
_ =10 My — Myqrp1 + -+ Myyn)
n-Dyye
_ (n—1) My — (Ryyer1 — Ryans1)
N Dyye

(12.9)

A helyes (12.9.) és a helytelen (12.8.) kozott csak a nevezében van kiilonbség!

Mig a lépcsds haléleseti biztositds esetében a fenti K-t lehet alkalmazni egyszeri és
rendszeres dijas biztositasra egyarant, a dijvisszatérités elérési még ennél is bonyolul-
tabb, hiszen tudjuk, hogy ott 1ényegi kiilonbség van az egyszeri dijas és a rendszeres
dijas valtozat kdzott, és igy ott meg kellett konstrudlni a ,,rendszeres dijas dijvisszaté-
ritéses elérési biztositas egyszeri dijat”. Igy az alabbi K; csak a rendszeres dijas elérési
biztositasra vonatkozik.
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Ezektdl a megszoritasoktol eltekinve, a fentihez hasonlé modon belathatjuk, hogy a
itt sem egyszertien az x+t:n-t behelyettesitése x:n helyébe a (10.119.) képletben, hanem
chelyett (a (10.118.)-at értelemszertien modositva:

Mx+t_Mx+n+PG _ Mx+t+1_Mx+n

xnl

Ky =A, amg+ (t+1)-PG + 4+ PG

xnl x:n|

Dx+t Dx+t

. Mx+n—1 - Mx+n _

Dx+t

-4 Y PG — - Myyr + Myqe + Myyppr + o+ Mygnog) = Myiy
- x+tn tI xml D
X
U Myye + Ryt = Ry =1 Myyq

=4 +PG_—-

x+tm— tI xm|

Dyt

(12.10))

Ennek a (10.119.) képlet nyilvanvalo alesete t=0-ra.

12.3. A retrospektiv dijtartalék

Bar a szabalyozas nem technikai/kalkulacids szempontok alapjan preferalja a pros-
pektiv dijtartalék szamitast, ha megprobaljuk a (12.2.) alapjan a retrospektiv dijtar-
talékot kiszamitani, akkor hamar belathatjuk, hogy erre nehezen kapunk olyan jol
hasznalhato képleteket, mint fent a prospektiv esetben. Nézziik példaul az egyszeri
dijas kockazati biztositas esetét. Azt gondolhatnank, hogy itt teljesiilnek a kovetkezd
Osszefiiggések:

1 t
Bi= Ay (14D (12.11)

Ki=Ay7- (140"

hiszen a tartam elején A a1 volt a bevétel, ami a t. év végére Ax G Dt re kamato-
zott fel, illetve az elsd t eVben a kifizetések jelenértéke (a 0. idépontban) 4. :| ami a
t. év végére Ax 7 (1 + D)t-re valtozik. Mivel a prospektiv és retrospektlv dijtartaléknak
meg kell egyeznie, a kettd kiilonbségének meg kellene egyeznie Aan 7-vel, de nem
fog, hiszen a kiilénbség:

(AchTl ” tl) (1 + )t (Mx Mx+nD)x . U(fle Mx+t) — Mx-l—Dtx . Zx+n (1212)

lesz a helyes “X=255 helyett, vagyis a nevezd [ v lesz a helyes [ _ v helyett.
Y Drtt Y gy

Tehat a (12.11.)-(12.12.) képletek helytelenek, a (12 12.) kisebb erteket mutat a tény-
legesnél (hiszen a nevezd itt nagyobb).
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Mi lehet az oka ennek, hiszen latszolag jol irtuk fel a (12.11.) képleteket? Mi lehet
a forrasa a tobbletnek (12.12.)-hoz képest? Rovid tdprengés utan rajohetiink, hogy a
prospektiv képleteknek nem kell azzal torédniiik, hogy hogyan valtozott menet koz-
ben a biztositotti allomany, azok mindig helyesen tiikrozik az egy biztositottra jutd
sziikséges tartalékot. A retrospektiv képleteknek viszont el kell szamolniuk a meghal-
tak dijtartalékaval is, amit szét kell osztani a még €16k kozott. Vagyis itt a B tagnak
van egy olyan eleme is, hogy a meghaltak dijtartalékanak szétosztasa a még élok
kozott. Ez viszont azt is jelenti, hogy a valamely évforduléra vonatkozo retrospektiv
dijtartalék képletek tartalmazzak az el6z6 évforduld dijtartalékat is, vagyis a retros-
pektiv képletek — legalabbis elsé megkdzelitésben — rekurziv jellegiiek.

A rekurziv képleteknek persze — t6bb hatranyuk mellett — megvan az az el6ényiik
is, hogy mutatjak, hogyan jutottuk el az egyik allapotbdl a masikba. Marpedig gyak-
ran van sziikség arra, hogy felirjuk, hogy egyik évrdl a masikra milyen tényezok
eredményeként valtozik meg a dijtartalék. Ez a szokasos prospektiv képletekben rejt-
ve marad, ezért is hasznos, hogy azokat némiképpen atalakitsuk rekurziv jellegtivé
(vagyis retrospektiv szemléletiivé). Mivel nagyon tanulsagosak, ezért ezekkel a re-
kurziv, retrospektiv dijtartalék-képletekkel — és értelmezésiikkel — részletesebben is
foglalkozunk.

Erdemes megjegyezni azt is, hogy — bar a fé szabaly az, hogy a dijtartalékot pros-
pektiv modszerrel kell kiszadmitani — nem is mindig lehet prospektiv tartalékot sza-
mitani, féleg ha nincs igért szolgaltatas. A modern BEK biztositasok tartalékanak
szamitasat szinte csak retrospektiv modon lehet elvégezni, talan ezért is kezeli a sza-
balyozas kiilon ezeknek és a klasszikus életbiztositasoknak a tartalékat. A csoportos
¢letbiztositasok tartalékanak szamitasara is inkabb a retrospektiv modszer a kézen-
fekvo.

12.3.1. Az egyszeri dijas biztositasok dijtartalékanak valtozasa
A rekurziv, retrospektiv dijtartalék felirasahoz jo kiindulopont a prospektiv dijtarta-
1ék. Az elérési biztositas esetében ez a t. és t+1. évre:

. ,n—t
Vv, = A}(ﬁﬂ%ﬂ — % — le;—U
! x+t x+t
b . - (12.13)
Vigr = Ax+t+1:n—1t—1| = D =R = X+1ll .
xX+t+1 X+t+1

Koénnyen felirhatjuk t+1. évfordulos dijtartalékot a t. dijtartalék fliggvényében az
alabbiak szerint:

Lyt

V- (1+10) (12.14)

Viyr =
Leves1
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Ezt mas forméban is felirhatjuk:

_ berern Hdore

d
Vi1 = Vt-(1+i)=Vt-(1+i)+lx—+t-Vt-(1+i) (12.15)

Levt+1 x+t+1

Ezen jol latszik, hogy egyik évfordulordl a masikra nem csak kamatozik az el6zo
¢vfordulds dijtartalék (V,-(1+i), de a d , meghalt dijtartalékat is felosztjak a még €16k
(., kozott.

A halaleseti biztositas prospektiv tartalékai:

V.= Al _ Ayye” vl + yrerr v+t Ayin-1° vt
t x+t:n—t| lx+t
(12.16.)
Vo= 1 I T T A T A
1 7 Ctt+1m—t—1] Lyvesn

Az elérési biztositas fenti rekurziv képletétdl ez abban kiilonbozik, hogy a V-bdl itt
még el kell tiintetni az x-+t évesen meghaltakra utalé d ' tagot, amikor ttériink a
t+1. évfordulés dijtartalékra. igy a rekurziv, retrospektiv dijtartalék képlet az alabbi
lesz:

l dyyp vt
Vern = -<Vt — )-(1 +10) (12.17)

x+t+1 lx+t

Ezt tobbféle értelmes alakra rendezhetjiik at:

l l +d d
Vers = T (Ve (L4 D = Geye) = eV (L4 ) = o =
x+t+1 d x+t+1 d xX+t+1
=Ve (L) + 0 Ve (L D) - e = (12.18)
J(ci+t+1 x+t+1
=V (140 - 1=V, (1+ D)
lx+t+1

Az utolso el6tti forma magaban foglalja a (12.15.)-t""2, és ezen feliil tartalmazza a hala-
lesetek miatti levonast is, vagyis a meghaltaknak (d , ) egyenként fizetett 1 biztositasi

Osszeget szét kell osztani az év végén még ¢€lok (1 ) kozott. Viszont az egészet ugy

x+t+]
is felfoghatjuk (s ezt mutatja az utolso alak), hogy a meghaltak utan fizetendd, a még
¢l6kre juté halaleseti szolgaltatds valojaban csak (1-V :(1+1)), hiszen annak egy részét
a biztosité ki tudja gazdalkodni a meghalt dijtartalékabol. Ugy is mondhatjuk, hogy a

biztositdé szamara a ,,.kockazatnak kitett dsszeg” nem a teljes 1 biztositasi dsszeg, ha-

112 Ami persze nem azt jelenti, hogy a kockazati biztositas dijtartaléka az elérési dijtartaléka minusz még
valami!
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nem annak dijtartalékon feliili része, (1-V, (1+i)). Az €let viszontbiztositasokat példdul
erre az dsszegre szoktak megkdtni, nem az eredeti biztositasi dsszegekre.
Az iddleges, eldleges jaradékbiztositas prospektiv tartaléekképletei:

R Lwe V0 + Lyypgqg "V + oot Lpypq - ™01
Ve = Aren—t ]
X+t
(12.19.)
o _ Leverr V0 Logppr -0+ o+ Lgpeq - 082
Vi1 = Aertdim—rc-1] ]
x+t+1
Lathatjuk, hogy t-bdl t+1-be leginkabb a kovetkezd képlettel juthatunk el:
l
Viyr = l"i Ve—=1-A+0) (12.20)
x+E+1
Ezt mas forméba is irhatjuk:
l +d
Vm:w Ve (L41) = (1+1)—
xX+t+1 d x+t+1
A+ D)+ — V(140D — -(1+10) (12.21)
lx+t+1 lirtJr1

A képlet szerintaz év eleji dijtartalékot felkamatoljuk, a meghaltak felkamatolt dijtar-
talékat pedig szétosztjuk az élok kozott. Az éléknek nyujtott szolgaltatas felkamatolt
értékét szétosztjuk és levonjuk az év végén még életben 1évok dijtartalékabol.

Ha 6sszehasonlitjuk a (12.15.), a (12.18.) (utols6 el6tti) ¢és a fenti képletet, akkor azt
mondhatjuk, hogy az elsé két tag (az el6z0 dijtartalék felkamatoldsa és a meghaltak
dijtartalékanak szétosztasa a még ¢lok kozott) kdzds elem, a tartam kozbeni szolgal-
tatasok miatti levonasok pedig kiilonbdznek.

Nem foglalkozunk veliik a tovabbiakban, de a tobbi targyalt biztositas retrospektiv
dijtartalékat hasonlé modon lehet megkonstrualni.

12.83.2. A rendszeres dijas biztositasok retrospektiv dijtartalék

képlete — zillmerezés nélkdil
A fentiekbdl, viszonylag egyszeriien le tudjuk vezetni a rendszeres dijas biztositasok
rekurziv dijtartalék képletét — egyelére zillmerezés nélkiil, amit majd kiilon is meg-
vizsgalunk. Itt is eldszor a kockazati életbiztositas példajat nézziik meg, de aztan azt
altalanositjuk a tobbi példa részletesebb vizsgalata nélkiil.

A rendszeres dijas kockazati ¢letbiztositas prospektiv dijtartalék képlete

Vp=4A' — —3 —.p!

a —
x+tn—t| x+tin—t| " xm|

illetve

1 . 1
Vigr=A —a P
t+1 x+t+1m—t|-1 x+t+1n—t-1] " x:n|

(12.22)
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Ha (12.20.)-ba beirjuk (12.19.)-t, kapjuk, hogy

.. Leve 7. .
a ) =—-(d, 1) A+D
x+t+1n—t—1| lx+t+1 ( x+t:n—t| ) ( (12‘23')
Analdog modon, a (12.18.) alapjan tudjuk, hogy
d
AL =t (1) -
A I M i Levt+1 (12.24)
Emiatt a (12.22.)-t a kdvetkez6 formaba hozhatjuk:
— g1 5 .pl_
Vitr = Ax+t+1:n_t|_1 T Aktrim—t-1]| Px:n_l -
lx+t 1 . dx+t lx+t . . 1 _
- Aeren A+ = Lererr \lerern (ax”:rﬂ - 1) A+D )Py =
lx+t 1 " 1 1 . dx+t
Lyt . «A"“:"Tt' " e Px:"_|) + PXE) A+D- Leves1
(12.25)
Vagyis
Vips = bst (V + Pl—) 1+ e
U Ly VO xl Levet
d
- 1_). ) — X+t g 1_). i
=(n+Pl)-(+D) - [1-(ve+Pl)- (140
(12.26.)

Ami a (12.18.) formakbol csak abban kiilonbozik, hogy figyelembe vessziik a t. évfor-
duldkor éppen beérkez6 éves netto dijat is.

Ennek alapjan a tobbi rendszeres dijas retrospektiv, rekurziv dijtartalék képlet meg-
konstrualasa mar nem okoz gondot, igy nem is foglalkozunk veliik részletesen.

12.4. A dijtartalék képletek masként

A 10.5. alfejezet mintdjara, ahol némely klasszikus dijképletet mas formaba irtunk,
megmutatjuk, hogy némely klasszikus dijtartalék képletnek is van mas formaja. Ott
harom klasszikus sszefiiggésbdl indultunk ki, harom pénziigyi termék vonatkoza-
saban, mégpedig a whole life életbiztositas (10.148.), az egyszerii megtakaritas (vagy
egyszeri dijas term fix biztositas — 10.149.) és a vegyes biztositas (10.150.).
Kihasznalva ezt a 3 ismert Osszefiiggést, és az ezekbdl, a nettd dijakra képzett
(10.181.) 6sszefiiggéseket, erre a 3 termékre 1j dijtartalék-képleteket irhatunk fel.
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Meégpedig a Vegyes biztositas esetében (10.150.) alapjan az 0j egyszeri dijas dij-
tartalék képlet:
V,=A 1-d-a

x+tm—t| x+tn—t|

(12.27.)

A képletet ugy magyarazhatjuk, hogy: a vegyes biztositas megcélzott biztositasi 6sz-

szege 1, ezt kell a tartam végére elérni gy, hogy csak a kamat — és a meghaltak
tartalékanak atcsoportositasa — miatt nd a tartalék, ha életben van még a biztositott.
A Vegyes biztositas rendszeres dijas (prospektiv) tartaléka, felhasznalva az el6zdeket:

. . ) 1
Ve=4 a Poar=(1=d 4 am) = Aesram <—a —- d> =

x+tin—t|  “x+tn—t| ’

-1 éix+t:nTt|
T Ty (12.28)

a
x:n|

A Whole life biztositas esetében az egyszeri és a rendszeres dijas dijtartalék (és an-
nak értelmezése) analég modon:

Ve=Ayxe=1—d x4

(12.29)
illetve
. . . 1
Ve =Axit —8x4e B = 1_d'ax+t_ax+t'(éi__d> =
X
=1— @
Ay (12.30.)
Az egyszerii megtakaritas esetében pedig
Vt:AnTﬂzl_d-énTtl (1231)
illetve
. . . 1
Vt:AnTtl_anTtl.P‘rle 1—d-anTt|—anTt|- éi_—l_d =
n
-
o (12.32)

A biztos jaradékokra vonatkozo értelemszerii 6sszefliggés

s o n—t . s
= a4y +v ag

(12.33)
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felhasznalasaval (12.32.)-t egy masik formaba is irhatjuk:

T i
n—t - t
ot ynee, 8

a— a—
n| n|

(12.34)

Az elérési biztositasra szintén fel lehet irni egy értelemszerti 6sszefiiggést, miszerint:

Al=4at.4 L
x| x| x+t:n—t| (12,35‘)
Ezt, valamint a (12.33.)-al analog Osszefiiggést
w o 1,5
Aol = Gl T Axa Sxeimt] (12.36)

felhasznalva kapjuk, hogy:

AL
1 . 1 1 N x|
Vi=A L -5 —.pl=yg L._y . XM_
t x+tn—t| x+tm—t| x| x+tn—t| x+tm—t| 5 —
xmn|
1 1 1
A =-A — A =-a
1 . x:t| x+t:n—t| 1 x:t] “x+tn—t|
=A _ ———d i = —— (1= " =
x+tn—t| x+tn—t| 5 — x+t:n—t| 3 —
xn| x|
. 1 . .
a——A -4  —— =
_ 1, x| xit| Txttm—t| 1, Ay, |
T Ux+tm—t] — T xttn—t] 5 —
ax:nl ax:nl (12'37‘)

12.5. Az évkozi dijtartalék szamitasa

A fentiekben megismerkedtiink azzal, hogy hogyan kell kiszamitani a dijtartalékot a
t-edik biztositasi év végén. De tudjuk, hogy a dijtartalék az év folyaman fokozatosan
valtozik (a kamat fokozatosan irodik a dijtartalékhoz, a halalesetek is az egész év soran
elszorva torténnek), ezért a dijtartalék nagysaga év kozben kiilonbodzni fog az évfordu-
16s dijtartalékoktol. Gyakorlati szamitasokhoz gyakran sziikség van erre az évkozi dij-
tartalékra. Szintén gyakorlati okokbol az évkozi dijtartalékot egyszeriien az évfordulds
dijtartalékok interpolalt értékeként (silyozott szamtani atlagaként) szoktak kiszamitani.

Tegyiik fel, hogy az egyszeri dijas biztositasok dijtartalékanak nagysagara a (t+1)-
edik biztositasi év kdzben vagyunk kivancsiak, mégpedig a (#+71).-adik idépontban,
ahol0 <t <1.

Ekkor a két ,,szomszédos” dijtartalék, a V és V lesz. Ezek sulyozott szamtani atlaga:

Vigr =0 =7) Vet 1 Viyy (12.38)
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A rendszeres dijas biztositasok esetében a fentickhez képest annyiban modosul a kép,
hogy szamitasba kell venniink azt is, hogy az év elején beérkezik a biztositohoz a
kovetkez6 évi dijrészlet (P57, vagy egyszeriien csak P), és ezt azonnal hozzaadjuk a

dijtartalékhoz. Vagyis a t-edik év végén a dijtartalék V), de egy pillanattal késébb, a
t+1-edik év elején mar V, +P lesz. Ennek megfelelden az évkozi dijtartalék:

Veire = —=1) (Ve + P) + T Vpyq (12.39)

A rendszeres dijas biztositasok esetében szamot kell vetni egy masik problémaval is.
A fenti dijtartalék képletek éves dijfizetést feltételeztek. De lehetséges, hogy a biztosi-
to a tarifait havi dijfizetéssel kalkulalta. Ebben az esetben — ha precizek akarunk lenni
— a havi értékekkel kell szamitani a dijtartalékot is. Ehelyett azonban jo kozelitést ad
ilyenkor ha rendszeres (havi) dijas esetben is a (12.38.)-t hasznaljuk.

12.6. A negativ dijtartalék

A fentiekben emlitett modozatok esetében a dijtartalék magatdl értetédéen pozitiv
nagysag volt. A megfogalmazasok (“a kordbban befizetett dijakbol a késobbi karkifi-
zetésekre félretett 0sszeg”) is sugalljak a nem-negativ eldjelet. A pozitivitas az egy-
szeri dijas biztositasok esetében természetes. Lehetséges azonban olyan rendszeres
dijas biztositas, ahol a dijtartalék pozitivitdsa nem teljesiil. Ez — ha belegondolunk —
azt jelenti, hogy a biztosit6 idéaranyosan nagyobb szolgaltatast nyujtott, mint ameny-
nyi dij a szerz6dotdl befolyt, vagyis az ligyfél tartozik a biztositonak.

Mivel az ligyfél a biztositast barmikor felmondhatja, ezért az ilyen eseteket el kell
keriilni, hiszen felmondas esetén a biztositod futhat a pénze utan, amelynek nagysagat
a negativ dijtartalék nagysaga mutatja. Ezért azt mondhatjuk, hogy szakmai hiba
negativ dijtartalékos biztositasokat konstrualni, mégis eléfordul (vagy legalabbis ko-
rabban el6fordult) ilyesmi. Erre j6 példa (és talan az egyetlen!?) a mar targyalt 1ép-
csOs halaleseti biztositas (ami magyar piacon korabban elterjedt volt ,hitelfedezeti”
¢letbiztositas,'® néven, amit féleg a 70-es, 80-as években kotottek az OTP lakasokra
felvett hitelek fedezetéiil).""* Mint mar targyaltuk, ebben a konstrukcioban a biztosi-
tasi dsszeg évrol évre csokken, mintegy szimulalva a hatralévo hiteltartozas dsszegét.

113 A ,hitelfedezeti” természetesen altalaban jelol minden olyan életbiztositast, amelyet hitelfedezetként
alkalmaznak. Az itt targyalt modozat esetében a ,.hitelfedezeti” egy konkrét konstrukcié neve volt akko-
riban, amikor az értékesitett ¢letbiztositasi modozatok szama meglehetdsen limitalt volt.

114 Egy masik példa lehetne az a 4. fejezetben javasolt, modositott kockazati biztositas, amely a halaleset
utani hatralévo tartamra jaradékot fizet. Errél a 10. fejezetben bebizonyitottuk, hogy ekvivalens a felté-
teles jaradékkal, ami, ha rendszeres dijas, akkor ugyanaz a negativ dijtartalék probléma vetddik fel vele
kapcsolatban, mint amit alabb targyalunk, s a probléma megoldasa is hasonld lenne az itt targyalthoz.
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Ha a biztositott meghal a hitel visszafizetése eldtt, akkor a maradék hiteldsszeget a
biztosito fizeti vissza a biztositasi 6sszegbdl.

A hitelfedezeti életbiztositas negativ tartalékat az okozta, hogy mig az éves dij rogzi-
tett volt, addig a biztositd kockazata — a csdkkend biztositasi sszeg miatt — évrol évre
csokkent — illetve voltak benne csdkkend szakaszok. A biztositd kockazatat mutatja az
alabbi abra (2014-es, magyar férfi néphalandosagi tablaval, és 0%-os technikai kamat-
labbal szamolva, 20 éves belépési kort biztositottat feltételezve). A biztositd kockazata
a csokkend halaleseti sszegnek és a ndvekvo halaleseti valoszintiségnek a szorzata:

0,0006 -
0,0005 -
0,0004 -
0,0003 -
0,0002 -

0,0001 -

0O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

12.1. Abra: A biztosité éves kockazata a lépcs6s halaleseti biztositasnal — 20 éves belépési korra
és 20 éves tartamra

A biztositd kockazatanak folyamatos csdkkenését itt az okozta, hogy ilyen alacsony
belépési életkorban a halalozasi valoszinliség emelkedése még mérsékelt, igy a koc-
kazat meghatdrozasa soran dominal az erdteljesen csokkend biztositasi dsszeg. Ha
magasabb életkorokat vesziink, akkor a kép némileg médosul:

0012 - —— 20 === 30 — — 40 — - 50
————
001 ~ ~
// \\
0008 v~ AN
0,006 - \\
0004 4  _e==TT= ~-< \
—
——__—’ \\\ \
— - ~
0002 + N\
-------------- N
--------------------------- -
0

0o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
12.2. Abra: A biztosito éves kockazata a Iépcs6s halaleseti biztositasnal — tobbfajta belépési korra
és 20 éves tartamra
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Megallapithatjuk, hogy a tartam soran végig csdkkend kockazat magasabb életkorok-
nal mar altalaban nem teljesiil, de ilyenkor is vannak csdkkend kockazatu szakaszok
a tartam vége felé. Es mar ez is elegend a negativ dijtartalékhoz, hiszen ilyenkor
lesznek olyan iddszakok, amikor eldbb hasznaljuk el a dijat, mint ahogy az befolyna —
legalabbis ha a dijfizetési tartam megegyezik a tartammal.

A dij, és dijtartalék képleteket nem ismételjiik meg itt, hiszen azokat mar korab-
ban targyaltuk. Ugyanakkor megmutatjuk a dijtartalékot kiilonb6z6 belépési korok
esetére:

0,005
0004 { _eeal

0,003 - ’ N

0,002 ’ AN

4 \
0001 1 7 N

0,000
-0,001 ’
0,002 \

-0,003 \ /
-0,004 -
——20 = =30 ---40
0,005 -

0004 4  _eeee_

0003 fF======= prm e ——— -
0,002 - P \.

0001 1 of o o e e e e e m = = U

- == = - <

0,000

-0,001 ’
0,002 - N ’

-0,003 - N ’

0,004 -

——20 — —30 ---40 =---40 — —30 ——20

12.3. Abra: Alépcsés halaleseti életbiztositas tartaléka
és éves dijai kulonboz6 belépési korok esetén

(Az abrarol lehagytuk az 50 éves belépési korhoz tartozo dijtartalékot, hogy jol latha-
toak legyenek az ehhez képest joval kisebb értékeket tartalmazo, kisebb életkorokhoz
tartozo dijtartalék-gorbek eltérései.)

Lathato, hogy 20 éves életkornal, amikor a biztositd éves kockazata a tartam soran
végig csokken, a dijtartalék végig negativ lesz. A magasabb koroknal azonban, ahol
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a kockazat a tartam elején emelkedik (mint altalaban a biztositasok tobbségénél), a
dijtartalék is emelkedik egy ideig, majd atvalt csokkenésbe gy, hogy egy idd utan
negativva is valik az.

A 12.3. abran az is latszik, hogy a negativ dijtartalék megkdzelitheti az éves dij
kétszeresét is, ami a biztositd szamara jelentds veszteséget okozhat, ha a szerz6dé
felmondja a biztositast.

A tartalékot igy tehetjiik mindenhol pozitivva, hogy a fizetett dij gorbéjét (,,egye-
nesét”) a biztositd kockazatat kifejezé gorbe f6l¢ toljuk. Ha nem akarunk valtozé
(csokkend) éves dijat, akkor ezt a dijfizetési tartam roviditésével érhetjiik el. Ezt mu-

"o

tatja a kdvetkez0 abra, ahova a tobbi relevans informacio gorbéjét is berajzoltuk:

0,180
0,160
0,140
0,120
0,100
0,080
0,060
0,040

0,020

0,000 =TT T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

-0,020

=== Egyszeridijas tartalék +eeee- qx = -Eveskockdzat == Evesdij === Tartalék

12.4. Abra: Alépcsés halaleseti életbiztositas dija, tartaléka és a biztositd kockazata 50 éves
belépési kor, 0%-0s technikai kamatlab, 17 évre réviditett dijfizetési tartam esetén

Az abran lathaté paraméterezés mellett 17 éves dijfizetési tartamnal még van egy kis
szakasz, ahol negativ lesz a tartalék, de 16 évnél mar mindenhol pozitiv az.
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12.5. Abra: Alépcsds haldleseti életbiztositas tartaléka 50 éves belépési kor, 0%-0s technikai
kamatlab, és kulonb6zd réviditett dijfizetési tartamok esetén
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Logikus lenne késziteni egy folyamatos dijas arvajaradék konstrukciot, ahol a sziil6 folya-
matosan fizeti a dijat, amig a tartam véget nem €r, illetve az 6 (vagy a késébbi kedvezmé-
nyezett) korabbi halalaig. Ha a biztositott halalakor még életben van a kedvezményezett,
¢s nem jart le a biztositas tartama, akkor a tartam lejartaig, de legfeljebb a (masodik)
biztositott (kedvezményezett) korabbi halalaig a biztosit6 jaradékot fizet a részére.

Ennek a biztositasnak a szolgaltatasa az idében csokken, hiszen minél késébb hal
meg a sziild, annal kevesebb ideig fog jaradékot kapni a gyermek. Ezért a dijtartalék
itt is negativ lesz. Ezt példaul ennél a konstrukcional ugy lehetne elkeriilni, hogy egy
egyszerl kockazati biztositast is beépitiink, vagyis a sziilé halala esetén nem csak a
jaradék indul meg, hanem egy egydsszegli azonnali szolgaltatast is kap a gyermek
(6zvegy). A helyesen megvalasztott sszegll kockazati biztositas pozitiv dijtartaléka
kompenzalni tudja az arvajaradék negativ dijtartalékat. Természetesen ennek a biz-
tositasnak a nett6 dija is értelemszertien magasabb, mint az elobbi, 4m negativ értéki
dijtartalékot eredményezd modozat esetében.

Széles korben elterjedt vélemény, hogy a zillmerezés a tartam elején negativva teszi
a dijtartalékot. Mint azt a kdvetkezd fejezetben, a zillmerezés részletes targyalasanal
latni fogjuk, ez tévedés, a zillmerezés miatt nem lesz negativ soha a dijtartalék. A
zillmerezés kapcsan szokas némileg pontatlanul kezelni a képleteket, és ez okozhatja
a negativ dijtartalék képzetét.

12.7. Pénzaramok a BEK biztositasokban

Mint emlitettiik a BEK biztositasok tartalékara nem hasznaljuk a dijtartalék kife-
jezést, de azok funkcidja teljesen analég a hagyomanyos életbiztositasok dijtartalé-
kaval. Emiatt roviden megvizsgaljuk ezt a tartalékot a vegyes biztositasok rekurziv,
retrospektiv tartalékabol kiindulva.

A BEK biztositasok — legalabbis azok elterjedt, garanciak nélkiili valtozataban —
lényegében nem igérnek biztos, eldre pontosan meghatarozott szolgaltatast, ezért
esetiikben a prospektiv tartalékszamitast nem is lehetne alkalmazni.''> A BEK bizto-
sitasok cash-flowja leginkabb a vegyes biztositasra hasonlit, igy az arra vonatkozo re-
kurziv, retrospektiv tartalék jo kiindulépont lehet. Ezt a (12.26.) alapjan képezhetjiik
az alabbi médon (hiszen a vegyes biztositas tartalékképlete — formailag — 1ényegében
megegyezik a kockazati biztositaséval):

115 Nemzetkozileg terjed azok garanciakat is tartalmazo valtozata, amit — megtéveszté modon — ,,variable
annuity”-nek neveznek. Azonban ezek a garanciak sem olyan jellegiiek, mint a hagyomanyos biztosi-
tasok esetében, hanem Iényegében beépitett opciok, amelyek drazasaval ebben a konyvben nem foglal-
kozunk.
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d
Vey = (Vt n Px:ﬂ) S+ - ﬁ [1 - (Vt + PX:n_I) (1 + i)] (12.40)

Ezen a képleten (vagyis a vegyes életbiztositas évfordulos, dijfizetés el6tti, zillme-
rezés nélkiili dijtartalékanak képletén) érdemes néhany modositast eszkdzdlni, és az
alabbi formara valtoztatni azt:

Vi = (e + P (L4 D) = (4 03 [sa - (Vp+ P)- 1+ 02| (1241
x+t+1
A harom valtoztatas:

- az 1 biztositasi 0sszeg helyett az altalanosabb SA-t irtuk be (,,sum assured”),

- feltételeztiik, hogy a halaleseti kifizetések nem a biztositasi év végén, hanem a
halaleset utan, tehat atlagosan a biztositasi év kdzepén torténnek,

- elhagytuk a P indexét, mert a BEK biztositasok dijanak meghatarozasaban a kor
¢és tartam nem jatszik olyan jelentds szerepet, mint a hagyomanyos biztositasok
esetében.

A fenti képlet akkor ,,dekodol” vegyes biztositast, ha feltételezziik, hogy a rogzitett
biztositasi 0sszeg megegyezik a tartam végi tartalékkal, vagyis :

SA=V, (12.42)

De persze a BEK biztositasok esetében nem ismert a tartam végi tartalék eldre, igy
ezzel a biztositasi dsszeg definicioval nem élhetiink. Ugyanakkor a tartalék képleteket
ugy is felfoghatjuk, mint amik a biztositas cash-flow-janak a lényegi részét irjak le
(de nincs benniik a kdltségek fedezetét szolgalo dijrész, és nem foglalkoznak az éves-
nél gyakoribb dijfizetés miatti — egyébként viszonylag egyszerti — modositasokkal/
altalanositasokkal sem), tehat mint amik altalaban a biztositast mutatjak be. Ennek
megfelelden a legaltalanosabb BEK biztositasi konstrukciot is jellemezhetjiik a tarta-
lékat bemutatd egyenlettel. Ezt a tartalék-egyenletet a vegyes biztositas egyenletébdl
az alabbi modositasokkal nyerhetjiik:

» Az eddig implicitként kezelt és egységes koltségrészt (,,vallalkozoi dijrész”) ré-
szekre osztjuk, és részben explicitté tessziik. A kiilonbozo koltségrészek dinami-
kéja innentdl kezdve nem lesz egységes. A kiillonb6z6 részek!!':

o Adminisztraciés dij: kiilon, expliciten feltiintetjiik az 1j cash-flow képletben.
Emelkedése fiiggetlen lehet a P valtozasatol, s6t nagysagat is meg lehet allapi-
tani abszolut értékben, vagyis a P-tdl fiiggetleniil. Ez a koltségek méltanyosabb
teritését jelenti a biztositasok kozott, hiszen a P-vel aranyos adminisztracios

116 Nem emlitve olyan feltételes koltségelemeket, mint az alapok kozti atvaltasért fizetendd dij, hiszen ez
csak akkor esedékes, ha az tigyfél ilyen atvaltast kezdeményez.
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koltség (ami a hagyomanyos biztositasoknal jellemzd) nem indokolt, mivel a
nagy diju szerzédést ugyanannyiba keriil kezelni, mint a kis dijat. Ugyanigy, a
kezelési koltség attol fliggetleniil valtozik, hogy a szerz6d6 emelte-e a biztositas
dijat menet kozben, vagy ezt nem tette meg.

o Alapkezelési dij: nem a dij, hanem a kezelt tartalék nagysagatol fiigg, és a bruttod
hozambol vonjuk le.

o Eladasi ¢s vételi arfolyam kiilonbdzete: a nettd dijjal aranyos, a hagyomanyos
biztositasok vallalkozoi dijrészéhez hasonld koltségrész, ami a cash-flow kép-
letben nincs benne, de az tligyfél szamara — a hagyomanyos biztositasokkal
szemben — expliciten megjelenik.

* Technikai kamatlab: az eddig egységes, elére ismert és valtozatlan hozammutato
helyett két kiilonbo6zd tipusut vezetiink be: 1. egy csak utdlag megismerhetd ho-
zammutatot, 2. egy technikai jellegii, projektalt mutatot (ezt valtozatlanul techni-
kai kamatlabnak jelezziik és i-vel jeldljik!)

* Biztositasi 0sszeg: a biztositasi 6sszegre vonatkozo (12.42.) képletet felvaltja egy
feltételes: B, = max (0; SA-(Ve+P—a)-(1+ i)%), ahol B, az év elején projektalt
biztositasi szolgaltatast mutatja, amit a biztositott halala esetén az alapokban 1évé
pénzen feliil kell kifizetnie a biztositonak. A képletben expliciten feltiintettiik az
adminisztracios dijat is, hiszen a hagyomanyos esetben ezt mar nem tartalmazta a
P, a BEK biztositas esetében viszont igen. Az SA-ra itt nincs hatarozott determi-
nécio, hanem a biztositok altalaban adnak egy (nullanal altalaban nagyobb) mini-
malis és egy a dijtdl, tartamtol és a biztositott koratdl fiiggé maximalis értéket, és

azon beliil a szerz6dé szabadon valaszthat.
dyyt

oete tényez6 helyett altalaban annak potlékolt értékét hasznaljak a biztositok,
ami felfoghato egyfajta tjabb, rejtett kéltségrésznek. Viszont gyakori, hogy a ha-
landoésagi valdszintiiséget a pozitiv szelekcid miatt csdkkentik.

» Természetesen a leggyakrabban nem éves gyakorisaggal vonjak le a kockazati
dijat, hanem pl. havonta, emiatt kismértékben — és értelemszertien — modositani
kell a képletet, de ezzel nem foglalkozunk (mint ahogy a hagyomanyos vegyes
biztositas esetében sem foglalkoztunk ezzel!)

* A kiegészitd kockazatok (kiegészitd biztositasok) dijat is a tartalékbol vonjak le
rendszeresen, de ezzel szintén nem foglalkozunk.

» A magyar biztositok gyakran alkalmazzak a tobb helyen mar betiltott kezdeti egy-
ségek képzésének gyakorlatat, amit szintén nem mutatunk be a fenti képletben.!”

117 A kezdeti egységek képzése hasonlo szerepet tolt be, mint a zillmerezés a hagyomanyos biztositasok ese-
tében, €s annyiban kovetkezetesek vagyunk magunkhoz, hogy a hagyomanyos vegyes biztositas cash-
flow képletébe (12.40.) sem vettiik be a zillmerezést.
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A fentieknek megfeleléen a BEK biztositasok cash-flow-jat bemutatoé uj képlet (a tar-
talékot itt is V-vel jelolve!):

Verr = (Ve +P—a) - (1+ (b = w)) = (1 + ’1)2 B: (12.43)

ahol az alabbi specialis jeloléseket alkalmaztuk:

B; = max (0 SA—(WVi+P—ay)-(1+ 1)2)

(12.44)
és:
h: a t. év soran (tehat a t. és a t+1. biztositasi évforduld kozott) elért bruttd
hozam
Wi a vagyonkezelési dij, a kezelt vagyon szazalékaban meghatarozva
A a halaleseti dij kiszamitasahoz hasznalt potléktényezd
a; a t. év soran alkalmazott és az év elején levont adminisztracios dij

SA: a biztosité minimalis szolgéltatdsa halalesetkor."® Ertéke: 0 < S4 < H(x,t,n,P)
H(x,t,n,P): a minimalis halaleseti szolgaltatasra a biztositott belépési kora, a biztosi-
tasbol eltelt idd, a tartam és az éves dij fiiggvényében meghatarozott limit.
B;: a biztosito projektalt halaleseti szolgéltatasa a tartalékon feliil.
A fenti képlet értékét csak t+1. iddpont utdn lehet pontosan megallapitani. B, értékét
viszont mar t. idépontban tudni kell, mert ekkor vonjuk le a projektalt éves halaleseti
dijat a tartalékbol. Emiatt meg kell becsiilni a hozamot, erre szolgal a technikai ka-
matlab, az i.

Bt, ami eset-
x+t

halalozasi
valoszintiséggel szoroznank meg a (Vallalkozm dijjal megndovelt) blztos1ta51 Osszeget.

et
leg furcsa lehet hiszen els6re nem a e tenyezovel hanem A Qyyt =

A fenti esetet némileg leegyszeriisitve megmutatjuk, hogy ez igy nem helyes. El-
tekintiink tokeérték fenti preciz felirasatol és a t. idépontbani nagysagat egyszertien
C,-vel jeldljiik. Szintén eltekintiink a kockazati rész kiilon nevesitett vallalkozoi dij-
rész¢tdl, és bevezetjiik a t. évre vonatkozo nett6 kockazati dfj jelolésére a P, jelolést.
Ekkor az elobbi problémat ugy fogalmazhatnank meg, hogy elsé megkdzelitésben azt
mondhatnank, hogy az éves kockazati dij

l l
Prse = (SA=C) Gy = (SA— € ZH = = (SA= 00 :f (12.45)

ha S4>C,, ¢és 0 kiilonben, ahol S4>C, a kockazatnak kitett dsszeg.

118 Igazabol nyugodtan lehetne indexe, hogy kifejezze SA valtozhat. Azért nem adtunk neki, hogy utaljunk
ra: ez a valtozas nem feltétleniil kapcsolodik az évfordulohoz.
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Igen 4m, de ha C-bdl kivonjuk a kockazati dijat, akkor a kockdzatnak kitett dsszeg
azonnal né P_ -vel, tehat ez utan is kell kockdzati dfjat szedni, €s igy tovabb. Tehit a
helyes kockazati dij egy végtelen sor:

Pryt =A=C)qu + SA=CO Ay H SA—CD Gy Qg Ty T

(12.46.)
ahol
1 Lepe— 1 1 Lepe =1
+ 2 + 3 4o = . _ xtt x+t+1 | _ X+t x+t+1
Dort T Dot T Tt Lete 1-gq,, Leve 1-— Leve = Letest Levert
lx+t
(12.47)
Vagyis a pontos kockazati dij nem a (12.45.), hanem
lx+t - lx+t+1 dx+r
Prpe=(SA—Cp ¥ _ (g4 _¢,)-
wee = (A= Lo = A G (12.48)

lesz. Ttehat nem ¢, -vel, hanem annak egy médositott formajaval (némileg magasabb
értékkel) kell szamolni. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy:

» a kockazatnak kitett 9sszeg a levonas utan ingadozhat a C ingadozasa miatt, ami

eleve természetes jelenség, s ez sokkal nagyobb mértékben modosithatja a sziik-

. e . . » dy .
séges kockazati dijat, mint a korrekcid, hogy dart helyett ZHH t szerepeltetiink."?

Lytt t+1

A védekezés ez ellen amiigy: nem éves, hanem minél gyakoribb kockazati dij

elvonas — természetesen akkor az éves dij aranyos részével szamolva, illetve némi
biztonsagi potlék beépitése a kockazati dijba.

» a kockazati dijat persze — mint mar emlitettiik — egyébként is meg kell potlékolni,
az elvonassal kapcsolatos koltségek miatt.

119 Emiatt is sziiletett az aktuariusokrol a kovetkezd vice: egy birkatenyészté farmer mutogatja farmjan a
birkakat, amelyek Gsszesen két karamban oszolnak el. Megkérdi téle, hogy becsiilje meg a birkak 6sz-
szIétszamat. Az aktuarius azonnal ravagja: 1006. A farmer elképedve kérdezi, hogy honnét ez a preciz
becslés? Az aktuarius valasza: az egyik karamban volt 6 birka, a masikban pedig kb. 1000.
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13. A ZILLMEREZES

Jelentdsége miatt kiilon fejezetben és részletesen foglalkozunk a zillmerezés matema-
tikai Osszefiiggéseivel. A zillmerezés, a hagyomanyos életbiztositasok tekintetében
altalanos gyakorlatnak tekintheté Magyarorszagon, igy a rendszeres dijas biztosita-
sok tartalékanak kiszamitasanal nem vonatkoztathatunk el téle.

A zillmerezésnek kezdetben volt egy szigoru logikaja, ami tobb elem egyideji teljesii-
1ését feltételezte, és komplexen megoldott tobb problémat. Ez a szigoru logika napja-
inkra felbomlott, s a zillmerezés mara csak egy a biztosito cash-flowjat valamennyire
javitdo modszerré egyszeriisodott. Erre valo tekintettel, elébb részletesen ismertetem a
zillmerezés eredeti logikajat, amit ,.konzervativ felfogasnak” nevezek, majd réviden
a modern felfogast. (Ez utobbinak a részletes matematikajaval nem foglalkozom itt.
Akit ez a téma érdekel, megtalalja azt a Banyar [2001], illetve [2003]-ban).)

A zillmerezést, ebben a forméaban a hagyomanyos életbiztositasoknal lehet alkalmaz-
ni. A modern ¢életbiztositasoknal is felmeriil hasonlé probléma, amire a mar tobb he-
lyen emlitett kezdeti egység technika az egyik megoldas. Ennek célja legitim, formaja
azonban, mivel az ligyfél egyfajta megtévesztés alapul, problematikus. A zillmerezés-
nek megfeleld, nem megtévesztd technika a BEK biztositasok esetén a tartam elején
beszedett dijakbdl térténd nyilt, nagyobb elvonas lenne.

13.1. Zillmerezés — konzervativ felfogasban

A zillmerezés, konzervativ felfogasban, az elsé éves dij (vagy az elsd éves dijtartalék)
egy részének a kolcsonvételét jelenti a tartam elején, amit aztan a kés6bbiekben a
vallalkozoi dijbol torlesztnek évi egyenlo részletekben.
A konzervativ felfogas 3 fontos, egymassal dsszefiiggd eleme:

1. Csak az els6 éves dijbol vesz kolcson a biztositd, emiatt

2. Van fels6 hatara a dij kélcsonvételének,

3. A biztositasok éves dijfizetésiiek.

Eszerint maximalisan csak az elsé éves (brutto) dij akkora részét lehet kélcsonvenni,
hogy a dij megmarado része fedezze a folyamatos koltségeket'? és az els6 éves kocka-
zati kifizetéseket. Ennek kovetkeztében dijfizetés eldtt nulla, dijfizetés utan pedig mar
az indulaskor és az els6 biztositasi évfordulon is nullanal nagyobb a dijtartalék, hiszen
az els6 nettd dij egy része, illetve a masodik (mar nagyobb) netto dij teljes egészében

120 Folyamatos koltségek alatt itt azt értjiik, hogy az eredeti vallalkozoi dijrészt két részre osztjuk: a zillme-
rezés torlesztésére és a folyamatos koltségeket fedezo részre.
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tartalékba kertil, és esetleg még az els6 dijbol is maradt valami a karkifizetéseken feliil
a tartalékban. A megszoritasra azért van sziikség, mert a ,,modern” gyakorlatban ezt
a korlatot nem tartjak be, ami elég gyakran eredményezi azt, hogy az elsé évfordulos
dijtartalék is még nulla (vagyis sem az els6, sem a masodik dijbol nem tdltédik még a
tartalék, az adott évi kockazati kifizetéseket fedezd részen tul).

Az alabbiakban a kdvetkez6 jeldléseket hasznaljuk:
z:  a biztositasi dsszeg azon hanyada, amellyel az elsé dijbol tobbet hasznalunk

fel a folyamatos koltségfedezetnél (els6sorban szerzési jutalékra)

P azelsd évinetto dij, vagyis ami az elsd évi koltségfelhasznalas utan megmarad
a brutt6 dijbol

PZ: a tobbi év nettd dija, az un. ,,zillmer”-dij, ami mar tartalmazza a zillmerezés
torlesztését is

P:  az eredeti nett6 éves dij (az egyszerliség kedvéért elhagytuk az indexét, bar
ebben az alabbiakban nem lesziink kovetkezetesek, néha kitessziik azt)

PG: abrutto éves dij

C: azeredeti vallalkozoéi dij (koltségrész)

CC: a folyamatos vallalkozoi dij

p: az 1. éves kockazatok fedezetéhez sziikséges netto dij

Mar a jel6lések alapjan vilagosan fel lehet irni az alabbi egyenleteket:
PG=P+C=P +z+CC=PZ+CC (13.1.)
Vagyis a brutto dij részben a hagyoméanyos mdédon bonthat6 fel (nett6 dij + vallalkozoi
dijrész), részben pedig:
* az elsd évben: az elsd évi kockazati dijra + a zillmerezés révén ,,kélcsonvett” rész-
re + a ,,maradék” vallalkozoi dijrész
* a tobbi évben: az 01j, magasabb nettd dij (PZ) + az1jj, alacsonyabb vallalkozdi dijrész.

A 13.1. abra ezeket az sszefiiggéseket tekinti at, illetve tovabbiakat is tartalmaz:

Az éves dijak megosztésa zillmerezés nélkal Az éves dijak megosztdsa zillmerezéssel

B

Lév 2.év . n.év 1év 2év .. név

13.1. Abra: Zillmerezés konzervativ felfogasban
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Az egyik ilyen tovabbi fontos egyenldség a biztosito altal a tartalékba ,visszatett”
torlesztérészlet” nagysaga, vagyis amivel nagyobb a ,zillmer”-dij a normal nettd
dijnal, ami , vagyis igaz lesz, hogy

PZ +CC =P+ — +CC (13.2)
x:n|
Ezt részben ,,megsejthetjiik”, hiszen z-t kell n év alatt, el6leges részletekben ugy visz-
szafizetni, hogy figyelembe vessziik az id6kozben elhunytak tartalékat is, részben vi-
szont levezethetjiik a tobbi egyenldségbdl, hiszen:
Az eredeti, nettd dijakra vonatkozoé ekvivalencia egyenlet

P-a =A
X

] (13.3)
helyett helyesebb a kovetkezot felirni zillmerezés esetén (mikozben ez az egyenlet is
érvényes, mert ebbdl nyerjiik P nagysagat):
Mivel a fenti két egyenletben jobb oldalon ugyanaz az érték szerepel, ezért a bal olda-
laknak is egyenléeknek kell lenniiik egymassal, vagyis igaz lesz, hogy

Py +PZ- (4, —1)=P-a 13.5)
A (13.1)) alapjan pedig vilagos, hogy

P, +z = PZ (13:6)
Ezt behelyettesitve (13.5.)-ben PZ helyébe kapjuk, hogy:
Pot (P + 2) (8,0 —1)=Pa = 17
vagyis:
Prdap=pPragg-z (éxm_l - 1) (13.8.)
tehat
~ d, =1
Pp=P-z-—"— (13.9)
x:n|
Ezt visszahelyettesitve (13.6.)-ba kapjuk, hogy
éx:n_l B 4
PZ=P1+Z=P_Z' " +Z=P+ (1310)
x| xn| o

Ami a (13.2.), elhagyva CC-t mindkét oldalrol.
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A dijtartalékot a fentiek alapjan pontosabban fel lehet irni:

Vo=A,z—P—PZ- (4, -1) G
és
Ve = Ayrenma ~ P2 dpienma (13.12)
hal<t.
Alkalmazva a (13.10.)-t, a dijtartalékot a tigy is felirhatjuk, hogy:
Z .
Ve=A enma ~\Pemi v 3 = ) Ferend (13.13.)
xmn
Dijfizetés utani helyzetben pedig ez az alabbiva alakul 4t:
Z .
Ax+t:nTt| - Px:ﬂ + 3 A ’ (ax+t:nTt| - 1) (13.14)
xn

A (13.4)) alapjan konnyen belathatd, hogy a (13.11.), vagyis a dijfizetés el6tti induld
dijtartalék .

Emiatt a dijfizetés utani kezdd dijartalék dijfizetés P, lesz

A z-t bizonyos hatarok kozott szabadon lehet valasztani. Ennek a korlatja, hogy bele
kell férnie az elsé éves (bruttd) dijba. Ezt viszont ugy is megfogalmazhatjuk, hogy
nem szorithatja ki a maradék kockazati dijat (P) olyan mértékig, hogy ne maradjon az
azévi kockazatokra fedezet. Ezért, ha az els6 éves kockazatok fedezetéhez sziikséges
nettd dijat p-vel jeloljiik, akkor teljesiilnie kell az alabbi kdvetelménynek:

P >p (13.15))

Ebbdl levezethetiink egy z-re vonatkozéd maximum-feltételt, amirdl azt mondhatjuk,
hogy betartasa teszi ,,konzervativva” a zillmerezést (és be nem tartasa ,,modernné” azt).

a9(:7'l_| - 1 Ax:n_l . ax:n_l - 1

5 = - 5 — 2P (13.16.)

xn| x| xm|

Pp=P—2z-

Ezt atrendezve z-re kapjuk, hogy:
e P
5 P=% Ty (13.17,

xm| xm|

A jobboldalon megkaphatjuk a z-t (amire a maximum-feltételt keressiik), ha leosztunk

Sl -vel, ami mindenképpen pozitiv nagysag lesz (legalabbis ha eltekintiink olyan

ol L, . . . , ‘- . rex .
extremitasoktol, mint az 1 éves tartamu, éves, rendszeres dijas biztositas — amit per-
sze eleve nem lehet zillmerezni):
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(Ax:m_ ) enl
a - V) a_—1- (13.18)

xmn| n|

Ennek bal oldalat atalakithatjuk egy jobban kezelhet6 alakra, az alabbiak szerint:

e R W R R B R Rl
= a——1 a -1 a——1 a -1 a——1
x| xm| x:n| x:n| x:n| x:n|
T LA
dm—1 (13.19.)

A tovabblépéshez célszerti lenne az elsd éves kockazatok fedezéséhez sziikséges dijra,
vagyis p-re egy képletet talalnunk. Logikus, ha felirjuk, hogy

_ 1
Ax:n—l—p+A =-A

x:1]| ) x+1n—1|

(13.20.)
Hiszen egy n éves biztositas most megfizetni sziikséges egyszeri dijat két részletre
bonthatjuk:

1. az els6 évhez sziikséges dijra, vagyis p-re

2. a tobbi évhez sziikséges dijra.

Ez utobbi pedig azért nem azonos 4, ., ,-7-val, mert ezt egy év mulva, x+1 éves ko-
raban kellene fizetnie a biztositottnak. Persze nem biztos, hogy elél addig. Ha valaki
mar most gondoskodni akar az utols6 n-1 évr6l, akkor ezt tigy is felfoghatjuk, hogy
megvasarol egy egy éves olyan elérési biztositast, aminek a biztositasi 6sszegébdl 1
¢év mulva megveszi a maradék n-1 évre a biztositasi fedezetet. Ha kdzben meghalna,
akkor erre nincs sziikség. Osszességében most ezért kevesebbet kell fizetni az utolsé
n-1 évre, mintha egy év mulva vennénk meg azt, feltéve, hogy életben maradunk.

A (13.20.) atrendezésével megkaphatunk egy hasznos formulat (13.19.) szamlalojara.
De a nevezdjére is, mert ha feltessziik, hogy 4,5 = 4,77, akkor tudjuk, hogy itt p=1,
hiszen egy eldleges, azonnal indulo jaradék elsé évében pontosan 1-t fogunk kifizetni.
Emiatt a (13.18.)-t, felhasznalva (13.19.)-t és (13.20.)-t, a kdvetkezdképpen irhatjuk fel:

1 . —
Ax:ﬂ -p = x:1] “x+in-1| = Ax+1:n—1| —p=pP _pzz (13.21.)
G~ 1 U AgrAaaT 0 A xrimdl

Ezzel megkaptuk az elegans 0sszefiiggést z maximalis lehetséges értékére.

A z-nek nem adtunk kortol és tartamtol fliggd értéket, mert a biztositoknak az a
gyakorlata, hogy egyetlen egy zillmer-szazalékot alkalmaznak a tartalékszamitashoz.
Viszont a z fels6 értéke fiigg x-t6l és n-tdl, ezért a z tényleges lehetséges maximalis
értékét a (13.21.)-bol tigy lehet kiszamitani, hogy azt végigigvessziik az dsszes, a tari-
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faban felmeriild x,n kombinaciora, s az igy kapott lehetséges maximumok minimumat
vessziik.

Erdemes kiszamitani az elsé éves kockazat fedezéséhez sziikséges nett6 dijrész —
p — értékeit néhany klasszikus biztositasnal. Ezt a(13.20.)-bol szarmaztatott képlet
alapjan tehetjiik meg.

p=A_——A 1.4 f—
xml - Tea] Cxtim-1] (13.22)

Elérési esetben ez:

D D D
_ 1 _ 1, 1 Zxtn Px+1 Zxdn
p= Ax:nl Ax:ll Ax+1:n—1 Dx Dx Dx+1 0 (13.23.)

hiszen ilyenkor semmilyen tartam kdzbeni szolgaltatas nincs.

Kockazati esetben:
p=A1 AL'Al _Ile_1\4x+n_Dx+1.1VIx+1_IVIJC+11=

x:n| x:1] Tx+1m-1] D, D, Dyi1

13.24.
=Mx_Mx+1_Mx+n+Mx+n=&= ‘v ( )
D, D, qx

Mivel a vegyes biztositas egy kockazati €s egy elérési dsszege, ezért a p értéke a ve-
gyesnél megegyezik (13.24.)-el. Ugyanez a helyzet a whole life biztositassal is.

A terme fix biztositasnal:

D l
=Ad——A L.g— = pn X n-1_ n (g _ XHL
P = Ay Ax:l_l A= v D, vl =" (1

N ) =vTax (1305)
Az eredmény nem meglep0, ha emlékezetbe idézziik, hogy az a terme fix biztositas
felfoghat6 egy olyan valtozo halaleseti 6sszegli vegyes biztositasként, amelynek ha-
laleseti Osszege az elérési 6sszegnek a halaleset idopontjara diszkontalt értéke (s ahol
a halaleseti 0sszeget a szerz6dés szerint azonnal atvaltjak egy egyszeri dijas a terme
fix biztositassa).

A tdbbi biztositasnal (pl. jaradékoknal, stb.) a fentiekhez hasonloan lehet levezetni
p értékét.

Visszatérve a tartalék-képletekhez, szokas a (13.13.) helyett a vele ekvivalens, ki-
csit egyszertiibben felirhat6 képletet alkalmazni:

V,=A PZ-4

x+tm—t| x+tn—t|

ha
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Aven—g — P24, > 0 (13.26.)
illetve
V=10
ha
Apemg — P24, Gy =0 (13.27)

Itt hianyzik az elsé dij megkiilonboztetése, és igy a képlet akar negativ eredményt is
adhat, csak akkor a tartalékot 0-val tessziik egyenlévé.
Az egyszeriiség mellett, ami e képlet eldnye, vannak ennek a felirasnak hatranyai is:
* A dijfizetés utani dijtartalék nem olyan magatdl értetddéen hatarozhatdé meg a
dijfizetés elotti tartalékbol, mint a ,,pontos” valtozatnal.
» Némelyeket a negativ dijtartalék misztikus jelentésének a kutatasara 6sztonoz.

Mint a fenti gondolatmenetbdl 1athato, valdjaban a zillmerezés esetén nem képzodik
negativ dijtartalék'”, annak a lehetséges minimalis értéke 0, ami az eredeti preciz
felirasbol lathato is. Az egyszerisitett felirdsi mod miatt tiinik Ggy, hogy a zillmere-
zésnél negativ dijtartalék képzddik.

A ,negativ dijtartalék” ugyan félreértés, de mértékének lehet értelmet adni az alab-
biak szerint. Szamitsuk ki az alabbi képlet értékét!

Z A A —
Vo= Ax:n_| - Pz A = Ax:n_l - <Px:n_| + 3 ,) Ry AanI - Px:n_l Tm 2T 72

xmn|

(13.28)

Ez nem mas, mint az az 6sszeg (illetve minusz egyszerese), amit az elsé dijbol a biz-
tositd kolcsdnvesz, és amit végiil is mar a tartam elején, az elsé dij vallalkozoi dijré-
sz¢bdl torleszteni kezd.

Erthet6 is, hiszen ez masképp azt jelenti, hogy a kezdé, dijfizetés utani dijtartalék
nem mas, mint:

Vo+PZ=—-z+PZ=P, (13.29)

amit mar levezetiink. S tudjuk, hogy a dijfizetés utani indul6 tartalék-érték azért ki-
sebb a zillmerezett nettd dijnal, mert az elsé dij egy részét kivessziik a tartalékbol
(azaz az els6 dijbol).

121 Ugyanakkor a negativ dijtartalék — mint lattuk — 1étez6 jelenség, csak nem a zillmerezés miatt! Azt is
lattuk, hogy a negativ dijtartalék nagy altalanossagban szakmai hibanak tekinthetd.
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Ugyanakkor a fenti dsszefliggést altalanosithatjuk is. Ha valamely t>1-re a (13.27)
negativ lesz, vagyis teljesiil, hogy

A PZ-4_ , —<0 (13.30)

x+tm—t| x+t:n—t|

akkor ez azt jelenti, hogy z értékét olyan magasan allapitottak meg, hogy az elsé évi
zillmer-dij nem elegendd ra, és tovabbi évek zillmer-dijaibol is kell levonni részlete-
ket.

13.2. A zillmerezés ma, illetve a zillmerezés értelmezése

Ha a zillmerezés mai, modern gyakorlatat nézziik, akkor azt tapasztaljuk, hogy nem
tartjak be a konzervativ felfogas fontos elemeinek egyikét sem, vagyis:
1. nem csak az els6é éves dijbol vesz kolcson a biztositd, hanem akar 3-4-bdl is,
vagyis
2. nem tartjak be a zillmer-szazalékra a (13.21.)-ben felallitott fels6 hatart, és
3. a biztositasok (legalabbis Magyarorszagon ¢és jellemzden) havi dijfizetésiiek.

Emiatt a biztosit6 ugyan kélcsonvesz az tigyfél dijtartalékabdl, de nem teljesiil az a ko-
vetlemény — ami a klasszikus zillmerezésnél igen -, hogy ez a kdlcson fedezze a biztosi-
to szerzddéssel kapcsolatos azonnali kifizetését, elsdsorban a szerzési jutalékot. Hiszen
ha az nagyobb, mint amire elég az els6 éves dij, akkor a biztositonak a tokéjéhez kell
nyulnia a hianyz6 rész erejéig, és ugyanez a helyzet akkor is, ha a havi dij miatt év elején
még nincs ott a biztositonal az altala mar kifizetett szerzési jutalék fedezete.

Elemezziik egy kicsit részletesebben ezeket, illetve némely, a zillmerezéssel kap-
csolatos mas problémat.

Mi torténik példaul, ha a biztosit6é a z megallapitasanal nem vette figyelembe azt a
korlatot, hogy a z-nek ,,bele kell férnie” a bruttd dijba, vagyis z-t és a loadingot egy-
mastol fliggetleniil allapitotta meg? Ekkor természetesen a z esedékes részletét ugy
vonjak le a brutté dijbol, mintha az arra elég lenne, pedig valdjaban a biztositonak kell
valahonnét a hidnyz6 részt kipotolni.

Természetesen nem biztos, hogy barmi probléma adoédik a korlat atlépésébdl, mert
nem biztos, hogy a biztositd tényleges koltségfelhasznalasa és a z megallapitasa
szinkronban van. Lehetséges ugyanis, hogy a biztositd magasabban allapitja meg a
z-t, mint amennyi a koltségek fedezetéhez sziikséges. De ezt most itt nem vizsgaljuk!

Felvetddik a kérdés, hogy mi torténik a szerzédés torlésekor O dijtartalékos fazis-
ban? Kiilondsen érdekes ez a kérdés az évesnél gyakoribb dijfizetés esetén. A torlés
lehetdsége vilagit ra arra, hogy milyen nagy jelentésége is volt a klasszikus megkd-
zelitésnek, és annak, hogy akkoriban alapvetéen éves dijban gondolkodtak. Ekkor
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ugyanis a z mégott allo koltségek finanszirozasa alapvetden a befolyt dijakbol tortént,
tehat a biztositonak ténylegesen ndvelte a forrasait a zillmerezés.

Manapsag, mikor altalanos a nem éves dijfizetés és a z ,természetes hataranak™ a
tallépése, a zillmerezés szinte tobb problémat okoz, mint amennyit megold. A nem
¢éves dijfizetés esetén a zillmerezés ugyanis nem menti meg a biztositot attol, hogy a
sajat tokéjébol finanszirozza — legalabbis egy ideig — a szerzési jutalékot. Ez a prob-
léma csak fokozodik, ha annak mértéke atlépi azt a mértéket, amit az elsé éves zill-
mer-dij még fedezni tud.

Réadasul torlés esetén a biztositonak nem csak a fegyelmezés miatt kell visszairnia
ajutalékot az ligynoktdl, hanem mert az alapvetden a sajat pénze volt, amit a szerzésre
megeldlegezett. Vagyis a biztosito ilyenkor — a klasszikus esettel ellentétben — olyan
z-t hasznalt fel, amely be sem érkezett.

A zillmerezés igy olyan esetekben, amikor a dijfizetés nem éves, nem tolti be a
klasszikus funkcidjat. Ekkor az eredeti zillmeri elképzelésekbdl csak annyi marad
érvényes, hogy a zillmerezés némileg javitja a biztositd cash-flow-jat, hiszen az elsd
dijak nagyobb részét fordithatja a koltségek fedezetére, mint a zillmerezés nélkiili
esetben. Azonban ilyen esetekben a zillmerezésen kiviil még mas modszereket is kell
alkalmazni a biztosité finanszirozdsanak megoldasahoz. Ez fokozottan igaz, ha ra-
adasul a z atlépi a klasszikus mértéket.

Végiil foglalkozzunk egy keveset a zillmerezett ,,negativ dijtartalék” lehetséges
szamviteli kezelésével! Hangoztatva természetesen, hogy a zillmerezés révén ,,nega-
tiv dijtartalék” nem keletkezik, a zillmerezés egyszertsitett képlete révén kiszamitott
negativ értéknek adhatunk szamviteli értelmet — annal is inkabb, hogy mar tudjuk
ennek a jelentését.

A zillmerezés indoklasa: a biztositassal kapcsolatos kezdeti (foleg szerzési) koltsé-
gek mar a tartam elején felmeriilnek, és erre fedezetet az elsé (illetve elsd k+1) dijbol
lecsipett ,,z” rész adja.

Tehat a biztosité megkoti a szerzodést, bejon az elsé éves dij, azt 3 részre osztja:

1. Az els6 évi kockazatra sziikséges rész (illetve esetleg ennél valamivel tobb) kertil

a dijtartalékba
2. A biztositasi Osszeg z-ed része jut a kezdeti koltségek fedezetére
3. A folyamatos vallalkozoi dij a folyamatos koltségeket fedezi.

Ha az iigyfél az els6 év folyaman megsziinteti a szerzédést, akkor a biztositd visz-
szaadhatja a tartalékban aktudlisan bennlévd Gsszeget, és mégis a ,,pénzénél” lesz,
feltéve ha:

1. A dijfizetés valoban éves volt

2. A z-t konzervativ modon allapitottdk meg

3. A kezdeti koltségek nem haladtak meg a biztositasi dsszeg z-ed részét.
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Ha a kezdeti koltségek meghaladtak a biztositasi 0sszeg z-ed részét, akkor a biztosi-
td magara vessen, ha pedig beliil maradtak, akkor oriiljon. A biztosit6 mindenesetre
feltételezheti, hogy a biztositasi 0sszeg z-ed része leirja a kezdeti koltségeket, még ha
tudja is, hogy ez csak hozzavetdlegesen igaz.

Ha viszont a dijfizetés nem éves volt és/vagy a zillmerezés meghaladja a konzer-
vativ mértéket, akkor a biztositas els6 k éven beliili megszlinése azt eredményezheti,
hogy a biztositasi dijakbol még nem folyt be a kezdeti koltségek fedezete — zillmere-
z¢s ide vagy oda! Ez a jelenség bizonyos értelemben ellentétes a zillmerezés elvével,
ebbdl is latszik, hogy azt éves dijfizetésre (és k=1-re) talaltak ki.

Ilyen esetben lehetséges alkalmazni a kdvetkezd taktikat (amit végiil is a biztositd
akkor is alkalmaz, ha nem zillmerez):

« feltételezziik, hogy a kezdeti koltség megegyezik a zillmerezés révén a tartam

elején kiszamithato ,,negativ dijtartalékkal”

* ezt az Osszeget a biztositd a szerzésre kiadta, de a dijakbdl (nem éves dijfizetés

miatt) még nem folyt be hozza

« feltételezi, hogy akkor tekinthetd befolytnak a kezdeti kéltségekre kiadott &sszeg,

ha a zillmerezett dijtartalék mar ,,magatol” pozitiv lesz

* addig, ¢és olyan mértékig, ameddig még ez a dijtartalék negativ, a negativ részt

eredmény-semlegesité tényezoként (aktiv idébeli elhatarolasként) veszi szamba,
hiszen ez olyan kiadas, ami rdvidesen megtériil

» ha mégsem tériilt volna meg (még ,,negativ szakaszban” megsziint egy szerz6dés),

akkor a megszilint szerzédés negativ dijtartalékara feloldjak az aktiv idébeli elha-
tarolast (tehat veszteségkeént irjak le)

* a veszteséget csokkenteni lehet az ligyndktdl eredményesen visszairt szerzési ju-

talékkal.

A fenti esetben a kulcs az volt, hogy azonositottuk (az egyszertiség kedvéért) a kezdeti
koltségeket a negativ dijtartalékkal, és azok megtériilését a dijtartalék negativitasanak
megsziinésével.

Ha nem zillmereztiink volna, akkor a kezdeti koltségek a vallalkozoi dijrészbol sok-
kal kisebb részletekben és hosszabb ideig tériiltek volna meg. Ebben az esetben az el-
hatérolast sokkal hosszabb ideig kell fenntartani (ha engedi a szamviteli szabalyozas).
Fontos megjegyezni, hogy a fenti eljaras abban az esetben jogos, ha az alkalmazott
dijtartalék képletiink érzékeny a ténylegesen bejovo nettd dijakra (s nem nagyon al-
talanos linearis kozelitést alkalmaznak év kozben, mondjuk éves dijfizetés esetén is).
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14, AZ INFLACIO KEZELESENEK LEHETSEGES
MODJAI

KULCSSZAVAK

Aktualis biztositasi dsszeg Ertékmegérzési technikak
Aktualis dijtartalék Hozam

Dijemelési lehet6ségek Tobblethozam-visszatérités

Egy fejlett gazdasagban idordl idére felmeriilnek olyan iddszakok, amikor az inflacio
magas, bar néha — mint Japanban 1990, vilagszerte pedig 2008 utan — ennek ellenkezgje,
a deflacié okoz problémat. Mivel kizarni nem tudjuk, ezért célszerii, ha a biztositasi
termékek kezelni tudjak ezt a problémat, hiszen az inflacié mind az tigyfélnek, mind
a biztositonak sok gondot okoz. Az ligyfél szempontjabol a legfobb probléma, hogy
elértékteleniti a biztosito altal vallalt szolgaltatast, a biztosito részérdl pedig talan az a
legfébb gond, hogy a kalkulalt vallalkozoéi dijrész egyre inkabb elégtelen lesz. Mélta-
nyossagi problémak is felmeriilnek. Nevezetesen, a fentickben mindeniitt a technikai
kamatlabbal szamoltunk. Ez — mint mondtuk — egy viszonylag alacsony (altalaban 2 és
4 % kozott mozgd'*) kamatlab, amit —mint a dijtartalék hozamat — a biztositd garantal.

Inflaciés idékben azonban a tényleges hozam jelentésen meghaladja a technikai ka-
matlabnak megfelelé mértékiit. Kié ez a tobblet? A méltanyossag azt mondja, hogy az
ugyfélé, hiszen az 6 pénze kamatozott. Ezért inflacios idékben hangsulyosan felmeriil
a ,, nyereség-visszaterités” kérdése. Ezek az okok teszik sziikségessé az inflacié keze-
lésére (tehat nem megsziintetésére, kikiiszobolésére) képes technikak alkalmazasat.

Els6 megkozelitésben azt mondhatjuk, hogy az inflacié ellen az életbiztositasok
esetében két (parhuzamos) modon védekezhetiink:

* a dijemeléssel és/vagy

* a nyereség-visszatéritéssel.

Az alabbiakban leirtak a hagyomanyos biztositasokra vonatkoznak, ahol azok ko-
tott és feszes szerkezete nehezen megbonthato, és eredetileg nem tartalmazta az infla-
cidkezelés problémajat, és azt sem, hogy az iigyfélnek jaré hozam valtozhat. A mo-

122 Bar az 1990-es évek Magyarorszagan volt példa a 7%-os technikai kamatlabra is, és az altalanos az
5,5%-0s volt, a 2000-es években aztan ez 4%-ra, majd 2,9%-ra csokkent és a csokkenés varhatoan foly-
tatodik. Vilagszerte mar megjelentek az 1% alatti technikai kamatlabak is, pedig korabban a 3% folotti
volt altalanos.
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dern életbiztositasoknal azonban a valtozé hozam kezelése az alapkonstrukeio része,
s adij, illetve ettdl fiiggetleniil, csak a levont kdltségek, valamint a kockazati 6sszegek
indexalasa egyszeriien megoldhatd, nem okoz kiilon targyalandd technikai problémat.

14.1. A dijemelés

Inflaciés idékben altalaban minden biztositd felajanlja tigyfeleinek a dijemelést.
Ez az tigyfél szamara altaldban nem kotelezettség, hanem a biztositod altal szamara
nyujtott lehetdség, ¢s semmi koze az aremeléshez. (A biztositas ararél a konyv mas
részeiben beszéliink.) Arrdl van szo, hogy a biztositd a nélkiil teszi lehet6vé az ligy-
félnek az inflacio miatt elértéktelenedd Osszegll biztositasa atdolgozasat, hogy ezért
barmifajta ujabb kockazat elbiralasi procedtiranak tenné ki 6t. Ezt a dijemelést akkor
lehetne aremelésnek nevezni, ha a biztosito csak a dijat emelné, de a szolgaltatast nem,
illetve ha a szolgaltatas emelésének mértékét a biztositd egy az iigyfél szamara az ere-
detinél kedvezotlenebb tarifa alapjan szamitana ki. Vagyis aremelésnek az életbizto-
sitas esetében azt nevezhetjiik, ha a biztosité megvaltoztatja a tarifait, és ugyanazt az
egységnyi szolgaltatast a késobbiekben magasabb dijért nyujtja. A dijemelés esetében
nem errdl van sz6. A dijemelés és az aremelés megkiilonboztetése azért fontos, mert
sokan, akik ¢letbiztositassal rendelkeznek, 0sszekeverik a kett6t. Sokan azt hiszik,
hogy ha példaul a biztosité nem pontosan az el6z6 évi inflacido mértékében emeli a di-
jat, hanem — késébb kifejtendd technikai okokbol — annal nagyobb mértékben, akkor
becsapja az tigyfelet. Valojaban a biztositd a dijemeléssel — ha azt valtozatlan tarifa
alapjan teszi — akkor sem dragitja meg a biztositast, ha a dijemelés mértékének semmi
koze nincs az inflacio mértékéhez.

A kockazat-elbiralas hidnya fokozott antiszelekcids veszélyt jelent a biztositora
nézve, ezért az altalaban azt a megszoritast alkalmazza, hogy csak azok élhetnek
ismételten a dijemelési lehetdséggel, akik korabban is rendszeresen éltek vele, és akik
ezt nem tették, azok elveszitik ezt a jogukat. Ez véd azok ellen, akiknek halalos agyu-
kon jut elészor esziikbe az inflacié kovetés.

A dijemelés elve egyszerti: a biztosit6 ugy veszi, hogy a tobbletdijon (az emelt dij és az
el6z6 évi dij kiilonbsége) a szerz6do a hatralévo tartamra, a biztositott aktualis korat figye-
lembe véve egy ugyanolyan fajtaja, folyamatos dijfizetésii biztositast vasarol. Ennek az 4j
biztositasnak az dsszegét egyszertien hozzaadja a korabbi biztositasi 6sszeghez.

Biztositonként kiilonbozik, hogy mihez kotik a dijemelési lehetéség mértékét. Mi-
vel az opci6 oka az inflacio, az egyik leggyakoribb megoldas esetén az inflacio az

s

alap. A dijemelés mértéke példaul az el6z6 évi inflacio mértékével egyezik meg vagy
—példaul — az el6z6 évi inflacié 80 %-aval stb. Mivel az inflaci6 csak bizonyos mérté-
ken feliil veszélyes, altalaban alsé hatart szabnak a dijndvelésnek, példaul 5, vagy 10

%-o0s inflacio alatt nem teszik lehetévé!
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A dijndvelés egy masik modszere példaul a revalorizacios technika, ahol a dijno-
velés lehetséges mértéke az adott biztositd befektetési tobblethozamanak mértékével
egyezik meg. A revalorizacios technika a dijnovelési és tobblethozam-visszatéritési
rendszert egyetlen komplex technikava integralja, ezért errdl a késébbiekben tobb
sz6t is ejtiink.

Milyen mértékben nd a biztositasi dsszeg a dijndvelés hatdsara? Erre a kérdésre
nem lehet altalanos valaszt adni, ugyanis kortol, nemt6l, tartamtol, modozattol fiig-
gben valtozik. A vegyes biztositas esetében azonban egy dolog biztos: a biztositasi
Osszeg kisebb mértékben emelkedik, mint a dij. Ennek két oka is van:

1 A biztositott egyre idésebb lesz, és minél idésebb valaki, annal nagyobb a halalo-

zasi valoszintlisége, igy egyre dragabb lesz szamara a biztositas.

2 Azid6 eldrehaladtaval rovidiil a hatralévo tartam, ami a megtakaritasra rendelke-

zésre 4116 1d6 rovidiilése miatt szintén dijndveld hatasu.

Az id6 eldrehaladtaval tehat a dijnovelés hatasa egyre inkabb csokken. Ezért van
az, hogy a lejarat elétt néhany évvel tobb biztosité megtiltja a dijemelést.
A dijnoveléshez viszonyitva egészen mas hatasa van a tobblethozam-visszatéritésnek.

14.2. Tébblethozam-visszatérités

A tobblethozam-visszatérités a megtakaritasi jellegli biztositasok befektetés jellegé-
vel van kapcsolatban, ezért ennek a technikdnak nem az inflaciokezelés az egyetlen
oka. Mindenesetre az inflaciokezelésnek is hatékony modszere, ezért targyaljuk itt.

Mint mar mondtuk, a tobblethozam nem mas, mint a dijtartalék befektetésébdl a
technikai kamaton feliil elért nyereség.

A tobblethozam-visszatéritésnek tobb modja lehet (példaul kisorsolni az tigyfelek
kozott stb.), de a gyakorlatban altaldban csak kettdt szoktak alkalmazni, mégpedig
vagy szolgaltatasemelésre forditjak, vagy egy kilon szamlan, kamatozo betétként
jovairjak az tigyfél szamara. (Mint majd latni fogjuk a revalorizacios technika nagy
altalanossagban az elsé megoldas egy specialis esete.)

Az elsé modszernél gy szamolnak, hogy az elért nyereségbdl levonjak a technikai
kamatnak megfelelé mértékii nyereséget (hiszen ezt mar eleve bekalkulaltak a dijba),
¢s a tobbleten valamilyen aranyban osztozik a biztosito ¢és az ligyfél. Az tigyfél részét
azutan ugy tekintik, mint egy olyan életbiztositas egyszeri dijat, amelynek tartama az
eredeti biztositas hatralévo tartama (tehat ugyanakkor jar le, mint az eredeti biztosi-
tas), az igyfél belépési kora pedig a tényleges ¢letkora. Ez alapjan kiszamitjak az ezért
a dijért jaro biztositasi dsszeget, és ezzel megnovelik az eredeti szolgaltatas nagysa-
gat, az ligyfélnek jaro tobblethozamot pedig a hozzairjak a dijtartalékhoz.



272 IIl. AZ ELETBIZTOSITASI TERMEKEK TECHNIKAJA

Az, hogy az inflacidkezelési technikanak a gyakorlatban mi lesz az eredménye,
alapvetden a biztosito befektetéseinek eredményétol fiigg. Nem biztos azonban, hogy
a gazdasagi helyzet mindig megengedi, hogy a biztositd ajanlani tudja azt, hogy az
inflacié hatésat kikiiszoboli abban az értelemben, hogy a (nem kdtelez6) dijemelés és
a tobblethozam-visszatérités (amit szoktak nyereségrészesedésnek is nevezni) egyiit-
tes hatasaként a biztositasi 6sszeg olyan mértékben emelkedik, mint az inflacié. Ezért
helyesebb inflaciokezelésrdl, mint inflaciokivetésrol beszélni!

14.3. A revalorizacios technika

Mint mar emlitettiik, a dijemelési s a tobblethozam-visszatéritési technikat egyiitte-
sen, de technikai lebonyolitasat tekintve egymastol elkiiloniilten szoktak alkalmazni.
Ezzel kapcsolatban tobb olyan gond mertiil fel, amelyeknek a megoldasat az integralt
dijemelési- és tobblethozam-visszatéritési rendszer, a revalorizacios (értékkovetéses)
technika adja meg. Ezek a gondok a kdvetkezok.

1 A fentiekben is emlitettiik, hogy a dijemelés kovetkeztében el6alld biztositasi
Osszeg-emelkedés mértéke fokozatosan egyre jobban elszakad a dijemelés mérté-
kétél. Ez ugyan technikailag teljesen indokolt dolog, mégis az id6 elérehaladtaval
az iigyfél fokozatosan egyre kevésbé lesz érdekelt a dijemelésben.

2 A dijemelés mértékétdl elmarado 6sszegemelkedést ugyan némileg kompenzalja
a tobblethozam-visszatérités miatti szolgaltatas-emelkedés, de nem lehet ponto-
san tudni, hogy a két technika alkalmazasanak egyiittes eredményeként eléallo
szolgaltatas-ndvekedés hogyan viszonyul a dijemelkedés mértékéhez. Az tigytél
természetesnek tiind elvarasa az volna, hogy, ha mondjuk a dij 20%-kal emelke-
dik, akkor a biztositasi dsszeg is Osszességében (a nyereségrészesedéssel egyiitt)
20%-kal emelkedjen, hiszen ez tlinik — legalabbis elsé ranézésre — méltanyosnak,
illetve ami ennél fontosabb: célszeriinek, hiszen igy teljesen egyforma mértékben
emelkedik az tigyfél dijterhe és a szolgéltatas mértéke.

A két technika egyiittes alkalmazasanak eredményeként eldallo teljes biztositasi
Osszeg-emelkedés és a dijemelés mértéke azért nem egyezik meg, mert a dijemelés
mértéke mas tényez6tdl (az inflacio mértéke) fiigg, mint a tobblethozam-visszatérités
mértéke, ami viszont a biztosité altal elért befektetési hozam fiiggvénye. Ahhoz, hogy
a dijemelés kovetkeztében el6allo biztositasi 6sszeg-emelkedés pontosan a megfeleld
meértékiire egészitse ki a nyereségrészesedés kovetkeztében eldalld 6sszegemelkedést,
a dijemelés mértékének fiiggenie kell a nyereségrészesedés mértékétol.

De mekkora legyen a dijemelés mértéke, hogy a biztositasi 0sszeg 0sszességében
pontosan ugyanolyan mértékben emelkedjen, mint a dij?
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A valaszhoz el6bb vizsgaljuk meg egy masik szempontbol azt a kérdést, hogy mi az
oka annak, hogy ha évfordulon emeljiik a dijat, mondjuk 100%-kal, akkor a biztositasi
Osszeg ennél kisebb mértékben emelkedik? (Erre a kérdésre mar a fentiekben egyszer
valaszoltunk, most mas uton jutunk el a valaszhoz.)

Ha valaki kétni akar 10 éves tartamra egy vegyes biztositast, ¢s mondjuk az éves dija
10 000 Ft 100 000 Ft biztositasi dsszegre, akkor 20 000 Ft éves dijért 200 000 Ft-os biz-
tositast fog kapni. Vagyis, ha a tartam elején megduplazzuk a dijat, akkor a biztositasi
Osszeg is ugyanilyen mértékben nd, azaz megduplazodik. De egy év mulva mar megval-
tozik a helyzet. Az elsé biztositasi évfordulora ugyanis a biztosito az tigyfél altal az elsé
évben befizetett dijbol egy bizonyos mértéki tartalékot halmozott fel, ami a biztositd
altal vallalt szolgaltatas teljesitéséhez a késobbiekben sziikséges. Ennek a tartaléknak a
meértéke fiigg a biztositasi 0sszegt6l. Ha a biztositasi dsszeg 100 000 Ft, akkor ehhez az
elsd biztositasi évfordulora fele annyi tartalékot kell felhalmozni, mintha a biztositasi
Osszeg 200 000 Ft lenne. Ha tehat az els6 biztositasi évfordulon az tigyfél a hatralévo
idOtartamra a dijat megduplazza, akkor a biztositasi 0sszeget azért nem tudja megdup-
lazni a biztositd, mert az els6 évben csak a biztositasi dsszeg felére elegendé dijtartalék
gytlt fel. Tehat a dijtartaléknak is ugyanolyan mértékben kellene ndni, mint a dijnak, és
akkor nohet a biztositasi dsszeg is ilyen aranyban.

A dijtartalék minden évben — a tervezetten feliil — pontosan a dijtartalék tobbletho-
zamanak aranyaban né, hiszen a tobblethozam a dijtartalék tobblethozama, és mér-
tékét is a dijtartalék aranyaban hatarozzdk meg. Ha tehat a dijemelés mértéke is a
dijtartalék tobblethozamanak a mértékét koveti, akkor a biztositasi 6sszeg is Osszesen
pontosan a dijtartalék tobblethozamanak mértékében emelkedik.

Ezt az eljarast nevezziik revalorizaciés technikanak.

A revalorizacios technika eldnye, hogy konnyen atlathatd, sokkal kevesebb nyil-
vantartasi és ezért szamitastechnikai igénye van, mint az egymastol elkiilonitetten
alkalmazott dijemelési és tobblethozam-visszatéritési technikanak. Ugyanakkor 0sz-
szességében itt is ugyanarrdl van szo, mint az elébbiekben. A biztositasi 6sszeg-emel-
kedést szét lehet bontani a dijemelés hatdsara és a tobblethozam-visszatérités hata-
sara, és ha ezt megtennénk akkor ugyanazt tapasztalnank, mint a fentiekben, vagyis
hogy a dijemelés miatti biztositasi dsszeg-emelkedés fokozatosan csdkken, a nyere-
ségrészesedés miatti viszont allanddan né.

Ennek az elegans technikanak igazabol csupan egy lényegesebb hatranya van az el-
kiilonitett dijemelési és nyereségrészesedési technikahoz képest, mégpedig az, hogy a
biztosité tevékenységétdl — s nem objektiv mutatotol, mint példaul az inflacids ratatol
— fligg a dijemelés mértéke. Ez nem probléma, sét elény, ha az igyfelek jobban biznak
a biztositoban, mint az allamban (hiszen az inflacids ratat allami szervek allapitjak
meg), ezért a revalorizacios technikat alkalmazd biztositoknak kiilondsen fontos,
hogy megszerezzék az ligyfelek bizalmat.
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15, AZ INFLACIOS DIJEMELESES A . | |
TOBBLETHOZAM-VISSZATERITES SZAMITASA

15.1. A nyereségrészesedési rendszertél fliggetlen
dijemelési rendszer

A legtobb biztositd minden biztositasi évfordulokor lehetdvé teszi a szerzédonek,
hogy az el6z06 naptari év inflacios rataja (vagy annak bizonyos szazaléka) mértékében
emelje az el6z6 évi dijat, és ettdl fliggé mértékben a biztositasi 6sszeget. (E16z6 éven
azt a legutolso naptari évet értjiik, amelyrdl hivatalos inflacios rata all rendelkezésre
példaul ezért x. év januarjaban az ,,el6z6” év lehet x-2 is) Ezt a lehetdséget a bizto-
sit6 csak bizonyos inflacids rata (példaul 10%) felett szokta felkinalni az tigyfélnek.
Nyilvéanval6, hogy a dijndvelési lehetdség eleve csak a rendszeres dijas biztositasokra
vonatkozik.

A dijemelkedés mértéke tehat adott. De mennyivel emelkedik a biztositasi 6sszeg?
Ennek kiszamitasara alapvetéen kétféle lehetdség adodik. Mindkét lehetéségben ko-
z0s, hogy a biztositd a tobbletdijat, mint egy Uj biztositas éves dijat tekinti, a kii-
16nbség abban van, hogy ezt az 0j biztositast milyen tarifa szerint szamolja. A két
lehetdség:

e normal tarifa szerint szamol a biztosito, tehat mintha egy teljesen 0j biztositast

kotne a szerz6do;

* kedvezményes tarifa szerint szamol. A kedvezmény abszolut fels6 hatara termé-
szetesen az, hogy a biztositd nettd dijon adja a megndvelt biztositast, amit persze
soha nem érnek el, hiszen ekkor a biztosito inflacioval megemelt koltségeinek nem
lesz fedezete.

Jeldljiik a t-edik biztositasi év elején fizetendod éves dijat -vel.

Az ,,el6z6” évi inflacids ratat k-val jelolve, és feltételezve, hogy ilyen mértékben enge-
di a biztosito a dijat emelni, az uj dij:
PGiyq1 = PGy~ (1+k) (15.1)

vagyis a dijtobblet:

dPGyy1 = PGyyq — PG, = PGy k (152)
Ha feltételezziik, hogy a biztosité az elsé modszert alkalmazza (nem ad kedvez-
ményt), és a bruttd éves dijakat 1 Ft biztositasi 6sszegre PG, -el jeloljik, akkor a
biztositasi 6sszeg ndvekménye:
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APGeyq (15.3)

dSApy, = PG

x+t:n—t|

ahol dS4,,, = SA,, és ahol S4, a t-edik biztositasi év folyamén érvényes biztositasi dsszeg.

Ha a zillmerezés miatt a tartam egy bizonyos részén nem kell mas dijtartalék kép-
letet hasznalni, akkor a 7-edik év végi dijtartalékot (a dij beérkezése eldtt) egyszertien
az alabbi képlettel szamolhatjuk ki:

Ve = SA; (Ax+t:nTtI =l PZ)

(15.4)
ahol PZ a ,tartalék-”, vagy ,,zillmer”-dij, tehat az a nettd dij, amely évrél évre a tar-
talékba kertiil.

Tartalmilag nem ide tartozik, de a technikai kivitelezés hasonldsdga miatt itt kell
megemliteni az un. Garanted Insurability Option-t, vagy réviden GIO-t, amit magya-
rul ,valaszthaté dijndvelés opcid”-nak (garantalt biztosithatésag) nevezhetiink. Az
ezzel az opcidval rendelkezd szerz6dd bizonyos idészakonként (példaul 3 évente) az
inflacios dijemelésen feliili dijemelési lehetdséget kap, ami nem az inflacié kompen-
zalasat célozza, hanem a tartésan megjavult anyagi helyzetbdl adodoé megndvekedett
biztositasi sziikséglet fedezését. A GIO miatti dijndvelés technikailag ugyanigy tor-
ténik, mint ahogyan azt fent leirtuk.

15.2. A dijemelési rendszertdl fuggetlen
nyereségrészesedési rendszer

A dijtartalék technikai kamatlabon feliili hozaméanak nagyobbik részét a biztosito altala-
ban nyereségrészesedésként juttatja vissza az ligyfélhez. A visszajuttatas mértéke — akar-
csak a technikai kamatlabaké — biztositotarsasagonként eltérd. Ha a technikai kamatlabat
i-vel jeloljiik, a dijtartalék éves hozamat pedig h-val'?, akkor a tobblethozam (/)

h'=h-i (15.5)
Példéaul
A technikai kamatlab: 5%
A tobblethozam tigyfélnek jaro része: 90%
Hozam: 10%

123 Az alabbiakban — implicite — feltételezziik, hogy amit itt egyszeriien ,,hozam”-nak neveziink, az befek-
tetési értelemben a ,,brutté hozam”. Ha a biztositdo maga fekteti be a tartalékot, akkor ez altalaban igaz
is. Ha azonban a befektetést kiadja vagyonkezel6nek, akkor ez mar egyfajta nettdo hozam lesz, amibdl a
vagyonkezel6 mar levette a sajat vagyonkezelési dijat. Ha a vagyonkezel6 a biztositasi csoporton beliili
cég, akkor a csoport — Osszességében — a tartalékon elért bruttd hozam nagyobb részét realizalja, mint
amit itt bemutattunk.
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Ekkor az tigyfélnek jaro tobblethozam-szazalék mértékét h”-vel jeldlve az nem mas,
mint az el6z0 évi atlagos dijtartalék alabbi szazaléka:

h""=0,9-(10%-5%)=4,5% (15.6.)
Osszesen a biztositoé a hozambol: 0,1(10% — 5%) = 0,5%
Osszesen az ligyfélé a hozambol: 5% +4,5% =9,5%

Ezt a tobblethozamot alapvetden kétféleképpen adhatja vissza a biztosito:
* ,szamlat” nyit az ligyfélnek, és erre helyezi évrdl évre ezt a nyereségrészesedést,
¢és ott a dijtartalé¢kkal egylitt kamatoztatja,
* egy egyszeri dijas biztositas egyszeri dijanak tekinti, s ezért hozzaadja a dijtarta-
Iékhoz, és emeli a biztositasi 6sszeget.

Az elsé mdodszerrél matematikailag nincs sok mondanivalo, ezért csak a masodikkal
foglalkozunk. Itt mindjart taldlkozunk egy problémaval. A biztositasok ,,id6észami-
tasa” kiilonbozik a befektetésekétdl. Nevezetesen, ha példaul egy biztositast marcius
24-én kotottek, akkor a ,,biztositasi” év marcius 24-t6l, marcius 23-ig terjed. A befek-
tetések eredményét azonban naptari évenként szoktak szamba venni, €s a tobbleteket
a szerzodések kozott szétosztani. Ezért problémat jelent, hogy mi legyen a nyereség-
részesedés alapja egy-egy szerzddés esetében? Ez az alap altalaban az el6z6 naptari
¢év atlagos dijtartaléka.

Tegyiik fel, hogy a biztositasnak az el6z6 naptari évben (amelyre vonatkozoé nye-
reségrészesedés Osszegére vagyunk kivancsiak) volt a t-edik biztositasi évforduldja
(akkor ért véget a t-edik biztositasi év). Az el6z0 naptari év elejétdl a t-edik biztositasi
¢évforduloig T (téredék)év telt el. Ekkor a (nyereségrészesedés nélkiili) atlagos évi dij-
tartalék a naptari év eleji és a naptari év végi dijtartalék egyszerii szamtani atlaga lesz.
A naptari év eleji dijtartalékot a (12.39.) képlet mutatja, ami emlékeztetdiil:

Vigr = (A —1) - (Ve + P) + 7 Viyy (157)
a naptari év végi dijtartalék pedig:

Vis1e = A =10) (Vg1 + P) + 7 Vi (15.8)

A naptari év atlagos dijtartaléka ezért:

Vt+1: + Vt+1+7:

2 (15.9)
A fentiekben természetesen latensen feltételeztiik, hogy nem a vizsgalt naptari évben
keletkezett, illetve jar le a szerzddés, és hogy a biztositas éves dijfizetésti (innen a
P korrekcios tényez6 a biztositasi év eleji dijtartalékban) rendszeres dijas biztositas.
Az elsé és utolso toredékév esetében a dijtartalékok aranyos részét szoktak venni,
az egyszeri dijas biztositasoknal pedig a fenti képletbdl egyszertien hianyoznak a P
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tagok. A mar korabban kiosztott nyereségrészesedések dijtartalékat a fenti modon
interpolaljuk, és hozzaadjuk a nyereségrészesedés alapjahoz.
A biztosito az igy kiszamitott atlagos dijtartalék utan adja a nyereségrészesedést,
amelynek mértéke h". Vagyis a(z ligyfélnek jaro) tobblethozam nem mas, mint:
Ve ¥ Va4
2 (15.10.)
De ez a tobblethozam kdzvetleniil az tigyfél dijtartalékat gyarapitja a kévetkezd nap-

h/l

tari év elejétdl. Viszont nem tudjuk, hogy mennyivel emelkedik a biztositasi 0sszeg.
A Dbiztositok a nyereségrészesedést altalaban nettd dijas tarifaval, vagyis koltségek
felszamitasa nélkiil szoktak atvaltani biztositasi dsszegre. Mivel azonban a naptari
¢év elejétdl a tartambol hatralévo évek szama nem egész szam, a nettd egyszeri dijakat
is interpolalni kell a naptari év elejére. Mivel az adott naptari év eleje a 7-edik és a
t+1-edik biztositasi évfordulo kozé esik, ezért az Axﬂ;rﬂ és az Ax+t+1;m egyszeri
dijakat kell interpolalni. Az interpolalt egyszeri dij ezért:

=(1-1)A_,, ——+1-A

Ax+t+1+1:n—t—1—r| x+t+1:n—t—1| x+t+2m—t-2|

(15.11)
Ennek megfelelden a bonusz biztositasi 6sszeg névekedése (ABSA) a naptari évfor-
dulotol az alabbi:
R (Vesr + Veraso)
dBSA = >— (15.12)

x+t+1+Tn—t—1-1|

15.3. Integrélt dijemelési és nyereségrészesedési
rendszer — a revalorizaciés technika

A fenti két inflacidkezelési megoldast egyiitt, de technikailag egymastol fliggetle-
niil szoktak alkalmazni. Beszéltiink azonban egy olyan technikardl — a ,,revaloriza-
ci6s”-rdl -, amelyik integralja a két modszert, és amelynek az az eldnye a fentiekhez
képest, hogy — szemben az egymastdl fiiggetleniil alkalmazott nyereségrészesedéssel
¢és dijemeléssel — itt minden fontos mennyiség — dij, dijtartalék, biztositasi 6sszeg, —
ugyanolyan mértékben emelkedik, és ez a mérték a biztosito altal az tigyfélnek visz-
szajuttatott tobblethozam-szazalék.

A revalorizacids technikanak az a felismerés az alapja, hogy ha valamely biztosi-
tasi évfordulon emeljiik a dijat x%-kal, akkor a biztositasi 6sszeget azért nem tudjuk
ilyen, csak ennél kisebb mértékben emelni (példaul a vegyes biztositas esetében, ahol
leggyakrabban alkalmazzak ezt a technikat), mert a dijtartalékbol hianyzik a rész,
amelyet az x%-os biztositasi 0sszeg-tobblet utan a biztositas kezdetétdl kezdve kellett
volna felhalmozni. A hidny pontosan az addigi dijtartalék x%-a.
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S itt j6n be a revalorizacids technika, amely azt mondja, hogy a tébblethozam sza-
zalék pontosan azt mutatja meg, mennyivel emelkedik a dijtartalék. Ha tehat ez a sza-
zalék a dijemelés mértéke is, akkor a dijemelés kdvetkeztében és a nyereségrészesedés
kovetkeztében eldallo biztositasi Osszeg-emelkedés pontosan a tdbblethozam-szaza-
1ék mértékére egésziti ki egymast.

Természetesen a kép csak els¢ megkozelitésben ilyen egyszerti, ha megvizsgaljuk a
részleteket, akkor sok problémat talalunk. Az alabbiakban ezért nem targyaljuk rész-
letesen a revalorizacios technika minden egyes problémajat, csak az alapokat. Néhany
egyszerusitést alkalmazunk.

1. A nett6 dijakhoz minden egyes kor-tartam kombinacié esetében ugyanazokat a

(netto dij szazalékaban meghatarozott nagysagu) potlékokat adjuk hozza, vagyis
a nettd dij minden esetben ugyanolyan mértékben nd, mint a brutto dij.

2. A dijtartalékot nem zillmerezziik.

3. A nyereségrészesedést nem naptari, hanem biztositasi évenként osztjuk. Ez a
biztositd szamara vet fel technikai problémat, nevezetesen, hogy minden pilla-
natban tudnia kell az aktualis befektetési hozamot. Ennél sokkal stilyosabb prob-
léma — s emiatt nem lehet minden tovabbi nélkiil ezt a moédszert alkalmazni — az
igyfelek azon kovetelése, hogy hitelesitett nyereségadatok alapjan szamitsak ki
a nekik jaré tobblethozamot. Ilyen hitelesitett adatok pedig rendszerint csak a
naptari évre vonatkozoan, annak zardsa utan néhany honappal allnak a biztosito
rendelkezésére.

4. A tobblethozam alapja nem az évi atlagos, hanem a naptari év végi dijtartalék.

El6szor be kell bizonyitanunk, hogy a fenti feltételek mellett a nyereségrészesedés és
a dijemelés révén keletkezett biztositasi 6sszeg-emelkedés mértéke tényleg megegye-
zik az tigyfélnek jaro tobblethozam (/) mértékével.
A bizonyitast az els6 emelésre, illetve nyereségosztasra végezziik el. Ha az elsd évi
nett6 dijat P -el jeldljiik, ahol — mint tudjuk —
_sq Pl _
Py =SA e SA-P (15.13))
x:n|
akkor a masodik évi dij:
P,=P -(1+h")
(15.14.)
Ekkor a dijnovekedés miatti biztositasi 6sszegemelkedés, (itt hasznaljuk ki a potlékok
egyenldségére tett feltevést, ezért szamolhatunk tovabb nyugodtan netté dijakkal):

P,— P, h''-SA- Px:rTl

(15.15)

Ax+1:n—1| Ax+1:n—1|

ax+1:n—1| ax+1:n—1|
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A nyereségrészesedés miatti biztositasi dsszegemelkedés pedig (itt azt a feltevést
hasznaljuk ki, hogy a nyereségrészesedés alapja az év végi dijtartalék):

Vl - h” _ SA- (Ax+1:nT1| - ax+1:n—_1| ) Px:n_l) ) h”

(15.16.)
A A
A bizonyitand¢ tehat az, hogy:
W SA-Par SA (Ao = Aepgmr Pear) R
2 —+ I — =h"-SA
nx+1:n—1| x+1:n—1| (15,17,)
ax+1:nf1|

S4-val leosztva, és a zarojeleket felbontva, az egyszertsitéseket elvégezve az alabbi

egyenletet kapjuk:
' Pt dinmy  Axeimm P~ dmz Pemg b
+ =h 15.18
A, — A — (15.18.)
x+1n—-1| x+1mn—1|

S mivel itt a két ellentétes eldjelii tag kiejti egymast, a

h"=nh"
azonossagot kapjuk, vagyis bebizonyitottuk az allitast.
Mint mondtuk, nem kivanunk tovabbi részletekbe belemenni, ezért csak azt emlitjiik
meg, hogy mi térténik, ha az egyik évfordulokor az ligyfél visszautasitja a dijemelést,
illetve annak csekély mértéke miatt a biztositdo nem ajanlja fel ezt a lehetéséget. Ebben
az esetben az a legcélszertibb, ha a mégis keletkezett nyereségrészesedés elhelyezésé-
re a szamlas modszert valasztjak a fenti két modszer koziil, mert ez nem ,,rontja el” a
revalorizacio késébbi években torténd alkalmazasanak lehetdségét.
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16. MODERN DiJ- ES TARTALEKSZAMITAS

KULCSSZAVAK
Aktuériusi ellenérzési kor Nem becsomagolt termékek
Bels6 megtériilési rata (IRR) Netto jelenérték

Evente megujithato kockazati biztositds  Profit-teszt
Lapos (fix) dij

A korabbiakban megismerhettiik a dijkalkulacié hagyomanyos médszerét. Jellemzdje
a nettd- és a bruttd dij merev szétvalasztasa, és az, hogy viszonylag kevés ténye-
z0 hatasat kezeli. Manapsag — a hagyomanyos dijkalkulaciés moédszerek tovabbélé-
se mellett — egyre inkabb terjednek a modern mddszerek. Ezek lényege, hogy egy
szamitogépes programcsomag révén a hagyomanyoshoz képest sokkal tobb tényezd
hatasat tudjak a dijra expliciten figyelembe venni. A dolog természetébdl adoédoan
nem zart képletekkel dolgoznak, hanem ,,probalgatassal™ a kiilonbozé feltételezése-
ket tigy valtoztatjak és varialjak, mig végiil ,,elfogadhatd” és stabil dijat nem kapnak
eredményként. A f6 eredmény-valtozo ezekben a modellekben a profit, ezért szoktak
az egész modszert profit-tesztnek is nevezni.

A modern dijszamitasi modszer a pénziigytan altalanos vallalat-, illetve {izletérté-
kelési modszerével, a nettd jelenérték technikaval egyezik meg, a profit-teszt prog-
ramok ennek biztositasra specializalt valtozatai. Ennek megfelelden ez a modszer
elvileg rugalmasabb, mint az életbiztositas specialitasaihoz alkalmazkodott hagyo-
manyos dijszamitasi technika.

Az alabbiakban f6 vonalakban ismertetjiik a profit-teszt 1ényegét, majd egy esetta-
nulmanyon keresztiil megmutatjuk, hogy egyszert feltételek mellett ilyen modelleket
magunk is készithetiink.

16.1. A profit-teszt'

Az els6 profit-teszt programok aktudriusi tanacsado cégeknél'® késziiltek az tigyfelek
kalkulacidjanak ellendrzése céljabol, de hamar rajottek, hogy ez egyben egy 6nalléoan
értékesithetd termeék is.

124 Az alfejezet alapvetden Edvi Tibornak a témardl tartott eldadasa alapjan késziilt!
125 Pl. a ma mar a Deloite & Touche részeként miikodé Bacon & Woodrow-nal a Prophet, ami Magyarorsza-
gon a legelterjedtebb ilyen programnak szamit.
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A profit-teszt programok megjelenése egybeesett a ,,nem becsomagolt” (unbound-
led) termékek, vagyis a nem eleve rogzitett elemeket tartalmazo (vegyes, a terme fix,
stb. — tehat amit a konyv hagyomanyos életbiztositasoknak nevez), hanem a lathato
elemekbdl felépitett termékek (universal life, unit linked — amit a kdnyv modern élet-
biztositasoknak nevez) elterjedésével. Ezeknél a dij részei lathatoak, és ezek kezelése
szamlaszertien torténik. (Mint lattuk, alapvetden egy szamla és egy évente megujit-
hato — yearly renewable term = YRT — kockazati biztositas kombinacioi.) Ez a fejléddés
adott 10kést az uj arazasi modszereknek, mert ezeknél a termékeknél mar nehézkes
a klasszikus modszerek alkalmazasa (hiszen a klasszikus dijkalkulaciés modszerek
szorosan a hagyomanyos termékekre ,,igazitva” jottek l1étre).

A megfeleld modozatok sziikségessé, a kornyezet fejlodése pedig lehetségessé tette
az uj arazasi modszerek kialakulasat. A kdrnyezet fejlédésének fobb elemei:

1. Az informacio-technoldgia éltal nyujtott lehetdségek.

2. Adottsagok (inflacio, befektetési kornyezet: a kotvényekbdl a részvényekbe tor-

ténd befektetések felé vald elmozdulas).

3. A versenyhelyzet, amiben a biztositok talaltak magukat.

A kornyezet valtozasa, mint mar lattuk, Snmagaban is hozzajarult, illetve visszahatott
a modern biztositasok megjelenésére.

Az arazasnal alkalmazott modern elvek természetesen nem mondanak ellent a
klasszikus elveknek, de némiképp atfogalmazasra keriiltek. A modern dijkalkulacios
technikéknal példaul nem ekvivalencia elvrdl beszéliink, hanem a dij nett6 jelenérté-
kének nullaval valé egyenléségérdl, vagyis az NPV(PG) =0 kévetelményérol.

Az egyik legfontosabb 1j fogalom a cash-flow, vagyis a bevételek és kiadasok kii-
16nbdzete, illetve idébeli sorozata, és a belsd megtériilési rata (IRR), amirdl klasszi-
kus esetben azt mondhatjuk, hogy megegyezik a technikai kamatlabbal.

A modern termékek szempontjabol a klasszikus modszerekkel az a probléma, hogy
azok nem kezelik az alabbi tényezoket, problémakat:

* nyereségrészesedés (befektetések)

« inflacio, vagyis a dijak és a koltségek novekedése

e torlések, dijmentesités, pénzkivonas, részleges visszavasarlas, egyéb opciok

* a tulajdonos realis elvarasai (t6kemegtériilés)

* bonyolultabb kéltségstruktiarak (pl. eseti koltségek)

Ehhez képest a netto jelenérték technikat a realitdsokhoz jobban hozz4 lehet igazitani.
Ennek feltételei:

1 Realis cash-flow felirasa (ez persze gyakran csak varhato értéket jelent a halando-
sag és az egyéb opcidk teriiletén is. Viszont figyelembe lehet venni a korrelaciokat
az egyes tényezok kozott)

2 Realis diszkontrata alkalmazasa
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A cash-flow elemei (+ és — jelekkel jelolve a pénzaramlas iranyat a biztositdé szem-
pontjabol):

+ dijbevétel

+ befektetési bevétel

— karkifizetések (biztositasi, visszavasarlas)

— koltségek/jutalékok (szerzési, adminisztrativ/fenntartasi) — amelyeket egyfajta
elékalkulacio eredményeképpen, konnyebben kezelhetd, 6sszevont, szerzodésre
allokalt formaba (in. ,,expense allowance”) szoktak hozni a profitteszt modell
inputjaként.

— tartalékolas koltsége (tartalékok valtozasa)

— szolvencia (plusz tékelekotés)

A varhat6 érték (ez részben bizonyos darabszamokat, részben hozamokat jelent) keze-
1ésére két megoldas 1étezik:

e determinisztikus és

* sztochasztikus

A determinisztikus modszernél (a klasszikus dijkalkulacidés modszer is ilyen) halan-
dosagi tablakat, illetve tobbszords kilépési tablakat (Markov lancok) hasznalnak. A
probléma ezzel az, hogy csak a legvaldsziniibb eseteket tartalmazza (a legvaldsziniibb
jovokép mentén). Ezt érzékenységvizsgalattal egészitik ki, és teszik finomabba, vagy
esetleg tobb jovokép scenariot alkotnak ezek stlyozott atlagaként hozzak ki az ered-
ményt. Ezzel azonban a konzisztencia kénnyen csorbat szenvedhet. Ezeket a problé-
makat probaljak meg kikiiszobolni a sztochasztikus médszerek. Ilyen modszerekkel
néha a halalozast, gyakrabban viszont a hozamokat elemzik. A bonyolult sztochasz-
tikus modszereket csak akkor alkalmazzak, ha a determinisztikus modszerek cs6dot
mondanak (pl. nem jon be, amit josoltak).

A legelterjedtebb megoldas az érzékenységvizsgalat, és ez maga a profitteszt.

Az érzékenységvizsgalat soran vizsgaljak, hogy mennyire robusztus a termék ara-
zasa, vagyis a profitabilitdsa mennyire viseli el bizonyos paraméterek nagyobb mér-
tékii valtozasait. Azt lehet mondani, hogy minél inkabb olyan a termék cash-flow-ja,
hogy a kezdeti koltségek korabban megtériilnek, annal robusztusabb az arazas. Ebbdl
a szempontbol a zillmerezésrél is azt mondhatjuk, hogy a célja az arazas robusztusab-
ba tétele, hiszen az az alabbi modon valtoztatja meg a cash-flowt:
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16.1. Abra: Cash-flow zillmerezéssel és a nélkul

Nem megengedett a tartam kozbeni negativ cash-flow — legalabbis akkor, ha ezt elére le-
het latni. Ha ilyet észleliink, akkor azt ki kell kiiszb6lni, vagy eldre tartalékolni kell ra.
A profitteszt nem egyszeriien csak dijkalkulaciés technika. Ez azt jelenti, hogy a
termékre nem csak annak fejlesztésekor, hanem értékesitése soran is folyamatosan
lehet és kell profittesztet késziteni (utdkalkulacio).
A profitteszt helyét a termék életében leginkabb a Goford nevéhez fiiz6d0 ,,aktuari-
usi ellendérzési kor” (Actuarial Control Cycle) mutatja:

Feltételezések

Feltételezések
megvaltoztatasa

1

Tervezés

Tények és
varakozasok

Utkoztetése

Profit-teszt

v

16.2. Abra: Az aktudriusi ellendrzési kor

Végezetiil felmeriil a kérdés, hogy a kalkulaci6 soran milyen diszkontratat alkalmaz-
zunk? Erre a legaltalanosabban azt lehet valaszolni, hogy ezt a tulajdonos maga ha-
tarozza meg, mivel ez nem mas, mint a tulajdonos (minimalisan) elvart hozama. (O
maga ezt pl. a CAPM alapjan hatarozza meg.)
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16.2. Esettanulmany: Egy személybiztositasi kiegészitd
biztositas kdltségrészének kalkulaciéja

Mint tudjuk, az Eurépai Unids iranyelvek megengedik, hogy az életbiztositasok mellé
,.kiegeészitd kockazatként” baleset és betegségbiztositasokat értékesitsenek az életbiz-
tosito tarsasagok. Lehetséges tehat az élet-, baleset- €s betegségbiztositasok, hagyo-
manyos Osszefoglald elnevezésiikkel ,,személybiztositasok™ egy csomagban torténd
értékesitése. Ennek szokasos formaja az, hogy az ¢let fobiztositas mellé baleset- vagy
betegségbiztositasi (né¢ha: élet) kiegészitd biztositasokat konstrualnak a biztositok.

A kiegészit6 biztositasokre még nem alakult ki olyan kifinomult modszertan, mint
a fobiztositasoké. Modelljeik gyakran hianyoznak a kdzkeletli profit-teszt modellek-
bél is. Jellemzd erre a teriiletre egyrészt a kortdl és a tartamtol fiiggetlen'? fix (4gyne-
vezett ,,lapos” vagy ,,flat”) dij — f6leg a baleseti kiegészitoknél, masrészt a matemati-
kai tartalékolas hianya. A koltségrész kalkulacidja is sokszor ,,érzés” alapjan torténik
(v0. ,,hasometria”).

Az alabbiakban kisérletet teszek arra, hogy egy, a szokasosnal?’ kifinomultabb
modellt vazoljak fel, amelynek természetesen megvannak a maga korlatjai. Adott-
nak veszem, hogy a dijakat a kor figyelembevételével kalkulaltuk, és ennek alapjan
a koltségrész ,,méltanyos” és viszonylag érzékeny kalkulaciojaval foglalkozom. (A
»,meéltanyossag” kérdése is alapvetden a kor szerint eltérd dijak miatt vetddik fel — fix
dijaknal ez nem probléma.) Nem foglalkozom a dijak hosszt tavu kiegyenlitésével és
igy a tartalékolassal sem. A felallitott modell alkalmas arra, hogy bizonyos koltség-
tényezok hatasara érzékenységvizsgalatot (profit-tesztet) végezziink egy Excel-mo-
dellben. Mindamellett magéaval a modellnek Excel-ben torténd megvalositasaval nem
foglalkozom.

16.2.1. Fix- vagy korfligg6 dijat alkalmazzunk?
Miel6tt a modell ismertetésébe kezdenénk, foglaljuk 6ssze, hogy mikor lehetséges fix
dij, és mikor nem célszerti?

Hogy egy biztosité milyen dijakat kalkulal, az alapvetéen harom tényezo6tdl fiigg:

1. a kockazat jellege

2. az elérhetd statisztikak

3. a versenytarsak szokasai

Nézziik sorrendben ezeket a tényezoket!

126 A nemek kockazati kiilonbségeit nem vizsgaljuk kiilon, adottnak vessziik, hogy azok eltérnek egymas-
tol, és mindegyik nemre kiilon dijakat kell szamolni, még ha azok egyenl6k is.

127 Ez persze nem jelenti azt, hogy a magyar piacon nem létezhet az itt ismertetettnél kifinomultabb meg-
kozelités.
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Fix dijat lehet, sot kell alkalmazni, ha az adott személybiztositasi kockazat fiig-
getlen a kortol. Ekkor természetesen a (rendszeres) dij a tartamtol is fliggetlen lesz.
Valésziniileg azonban ilyen kockazatot nem talalunk. Szokas ugyan a baleseti halalt
ilyennek tekinteni, de tudjuk, hogy példaul a 10-es éveik végén, 20-as éveik elején
jaré ,férfiak” baleseti halanddsaga az atlagot joval meghalado.

Bizonyos helyzetekben, ennek ellenére, mégis kielégito lehet a fix dij. Alapvetden
akkor, ha a kockazatban nincs erds kor szerinti trend, vagyis az (tendencia-jelleggel)
nem nd, esetleg csokken nagymértékben a korral.

Az alabbi abrakon (,,Teknd”, ,,Véletlen ingadozas”, ,,Gyenge trend”) olyan eseteket
mutatunk, amikor a fix dij lehetséges, s6t tanacsos is.
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0,800% A

intiség

0,600% -
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0,200% A
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16.3. Abra: ,Teknd”
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16.4. Abra: ,Véletlen ingadozas”
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A 16.6. dbran vazolt esetben azonban a fix dij — bar lehetséges — méar sok problémat vet fel.
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16.5. Abra: Gyenge trend
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16.6. Abra: Erés trend

Ha ugyanis itt is kiegyenlitjiik a dijakat, akkor jo esélyiink van arra, hogy az allo-

many erdsen autoszelektalt lesz, vagyis az atlagosnal nagyobb kockazatuiak kiilo-

nosen elénydsnek érzik a biztositas megkotését, az alacsonyabb kockazatiiak pedig

inkabb varnak vele. Osszességében nem fog teljesiilni a biztosito elézetes varakozasa

az allomany kockazati dsszetételére vonatkozoan. Raadasul ekkor a konkurencianak

is célszerti kor szerint differencialt dijakkal megjelennie a piacon.
Ha a biztosito kor szerint kiilonb6z6 dijakat hasznal, akkor értelmes felvetni a ma-
tematikai tartalékolas kérdését'”s. Ehhez azonban az is kell, hogy a biztosito a szerz6-

128 Egyszeri dij és hosszabb tartam esetén természetesen mar kortol fiiggetlen dijak esetén is kell tartalé-

kolni!
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dések dijat hosszabb (legalabb 3 év) tartamra fixen akarja tartani egy biztositott vo-
natkozasaban, azaz belépéskor legyen kor szerinti differencialas, de a tartam kdzbeni
oregedés mar ne okozzon dijvaltozast.

A tartamon beliili kockazatkiegyenlités, illetve tartalékolas tekintetében a jelenlegi
gyakorlat vegyes. Uzletileg ugyan elénydsebb a menet kézben nem valtozo dij, de a
baleset- ¢s foleg a betegségbiztositasi kockazatok nem elég stabilak ahhoz, hogy a
biztositd hosszt tavra el tudja magat kotelezni e tekintetben. Tehat a helyzet ebbdl a
szempontbol nem hasonlit az életbiztositasoknal megszokotthoz. Ezért a biztositok
vagy évente valtozé dijakat alkalmaznak, vagy csak rovid idére (mondjuk 5 évre)
egyenlitik ki a dijakat, vagy fenntartjak a dijvaltoztatas lehetdségét, vagy ezek kom-
binaciojaval élnek.

Az elérhet6 statisztikak is behataroljak azt, hogy a biztosité milyen dijat tud kal-
kulalni. Ha példaul a kockazatok kor szerinti megbontasara nincs elérhet6 statisztika
(idaig gyakorlatilag ilyen volt a baleseti kockazat), akkor hajlamosabb a biztosité az
egész veszElykozosség atlagabdl fix dijat szamolni.

Ha hianyzik is a kor szerinti statisztika, de nyilvanvalo az erds kor szerinti trend,
akkor a hiany ellenére célszert a dijakat kortdl fiiggévé tenni. Ilyenkor feltevésekkel
¢és analogiakkal élhet a biztosito, illetve l1étezd kiilfoldi adatokat adaptalhat.

Sokszor a piaci ,,szokas” is meghatarozza, hogy fix vagy kortdl fliggé dijat alkal-
maz a biztositd. Magyarorszagon példaul a balesetbiztositasok esetében a kortol (és
persze nemtdl'??) fiiggetlen dijak a jellemz6ek, a rokkantsagi dijmentesités esetében
mindkét modszerre van példa, a korhazi napidijas biztositasoknal viszont kortol fiig-
g0 tarifak vannak.

16.2.2. A probléma
A fentiek alapjan most mar jobban be tudjuk hatarolni a jelen esettanulmany céljat.
Néhany kérdés eld6lt, mas kérdések nyitva maradtak. Eld6lt, hogy személybiztositasi
kiegészitd biztositast terveziink. Az adatokban a kockazat tekintetében erds kor sze-
rinti ndvekvo trendet talaltunk. Kiszamitottuk a nettd dijakat. Ezek:

* kortol és nemtdl fiiggd,'* évente valtozo (altalaban®' novekvo) dijak

e nincs matematikai tartalék, a biztositas technikai tartama'* egy év.

129 Mar a Gender direktiva el6tt is ez volt a helyzet ezen a téren.

130 Ugyan ma mar nemtdl fiiggd dij nem lehetséges (az esettanulmany készitésekor viszont ez nagyon jel-
lemz6 volt), nem valtoztattam meg az esettanulmany logikajat, mert igazabol itt a differencialas logikéaja
az érdekes, amit a nem helyett mas tényezGvel is be lehet helyettesiteni.

131 A n6vekvd trend ellenére lehetnek id6leges csokkenések.

132 A biztositotol fiigg, hogy formalisan évente automatikusan megujulo, vagy rogzitett tartamu szerzodés-
nek definialja a modozatot. Az automatikusan megujuld szerz6dés lehetéséget ad a biztositonak a dij
egyszerii korrigalasara, illetve az lizletagbdl vald kivonulasra kockazatstlyosbodas esetén, a rogzitett
tartam pedig vonzobb az ligyfél szamara, mert jobban tud tervezni.
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A feladat: a nettd dijakra koltségrészt kell kalkulalni.
Egyebek mellett a kdvetkezd kérdések meriilnek fel:
* Hogyan lehet a koltségeket ,,igazsdgosan” teriteni?
* Hogyan lehet a loadingokat meghatarozni? (A cél, hogy egy egyszerti, Excel alapu
modellel lehessen érzékenység-vizsgalatokat végezni rajta.)
* Hogyan lehet az aranyos (quota share) VB hatasat a dijra tervezni?
Ezeket a kérdéseket a kdvetkezo alfejezetben vizsgaljuk meg.

16.2.3. A koltségek teritése
Ebben az esettanulmanyban az altalanos jeloléseket az alabbi eltérésekkel hasznalom,
illetve az alabbi specialis jeldléseket vezetem be:
nem : lehetséges értékei: férfi, nd
NP " akiegészitd biztositas nett6 dija x éves koru, nem nemi biztositottra 1 Ft
biztositasi 0sszeg esetén,

SA : a kiegészitd atlagos biztositasi dsszege a biztositas inditasakor (fliggetle-
niil a kortol és a nemtdl)

P em: x éves, nem nemil populdci6 nagysaga Magyarorszagon

i : kamatlab (diszkonttényez0) a termék élettartamanak k. évében

fm: a fejlesztési koltségek megtériilési ideje (€v)

em: kezdeti koltségek megtériilési ideje (év)

tf, torlési és felmondasi valoszintiségek (beleérve a halalozas miatti megszii-
nést is) a tartam k. évében

DB, : az éves kotési darabszamok a k. évben.

id, : a brutté dij (és az atlagos biztositasi dsszeg) novekedésének rataja a k. évben.

A modellben — ami elsdsorban a kiilonbozd koltségtényezok hatasanak a vizsgala-
tara szolgal — az életbiztositasbol ismert, hagyomanyos a, 3, y kdltségekhez képest
finomabb, &m a nagy profit-teszt modellekhez képest egyszeriibb koltségstruktarat
feltételezek. A 1ényeg: az a, B, y modellhez képest expliciten figyelembe veszem az
allomany nagysaganak ¢s az atlagdijnak a hatasat (viszont nem jelenik meg expliciten
az allomany kor szerinti belsé szerkezetének, illetve idobeli valtozdsanak a hatasa)
féleg azaltal, hogy nem csak dijtol (illetve attételesen: dsszegtdl) fiiggd koltségeket
kiilonboztetek meg, hanem tobbféle, a szerzodéssel kapcsolatos (a dij nagysagatol el-
vileg fiiggetlen) darabkoltséget is. Természetesen az allomany és a dij nagysagara
nézve az o, f3, y modellben is kell lennie valamilyen hattér feltételezésnek, de ezek a
feltételezések a modell szempontjabol nem explicitek.

Azok koziil, amit nem veszek figyelembe, a legfontosabb a mar emlitett allomany
belsd dsszetétele (amit csak az atlagok képviselnek) és fejlédése, valamint az egyszeri
¢s a folyamatos koltségek kozotti elvileg lehetséges ,,atmeneti” koltségtipusok.
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Az altalam figyelembe vett kdltségeknek az alabbi (egymastol nem fiiggetlen) di-
menzioi vannak:
* egyszeri vagy folyamatos koltség
* brutto dijjal aranyos vagy Ft/db koltség
* az egész allomanyra, az adott évi allomanyra vagy az adott szerzédésre felmeriilt
koltség

Mivel ezek a dimenziok nem fiiggetlenek egymastol, ezért végiil is az alabbi 6 kombi-
naciojuk képzelhetd el (az altalam adott nevekkel):
o fk: fejlesztési — egyetlen egyszer felmeriilé — koltség az egész allomanyra szét-
teritve
* ckfd: minden kotéskor felmeriil6 egyszeri koltségek Ft/db-ban
* eksz: minden kotéskor felmeriilé egyszeri koltségek a brutté dij szazalékaban
» foksz: folyamatos koltségek a brutté dij szazalékaban
« foka: folyamatos koltségek éves abszolut értékben (Osszes kiegészitd biztositas
teljes els6 évi dijara)
» fokfd: folyamatos koltségek Ft/db-ban — adott kiegészit6 elsd éves dijara

A profit teszt gy valosithatdé meg egyszeriien, hogy egy Excel munkalapon felsorol-
juk az Osszes lehetséges koltségeket, amiket besorolunk a fenti koltségfajtak valame-
lyikébe, ¢s az értékeket koltség-fajtanként osszegezziik. Ezek az 6sszegek a képletek
bemend adatai. Ezek utan a tablazatban tetszés szerint valtoztathaté a kiilonb6z6 kolt-
ségtényezok értéke, és érzékenységvizsgalat végezhetd a dijra. A profitot, kedvezmé-
nyeket, biztonsagi potlékot stb. célszerii szintén koltségként (pl. foksz koltségként)
felfogni.

Most pedig az elokésziiletek utan nézziik meg, hogy milyen problémak adoédnak a
koltségek teritése soran? Magatdl értetédé megoldas, és altalaban ezt alkalmazzak,
hogy a loading azonos mértékti minden korra, még ha a nett6 dijak kiilonbozdek is.
De ez a fix dijakra kialakult megoldas itt nem a legjobb.

Ha a koltségtényezoket a nettd dij minden forintjara aranyosan osztanank szét, ak-
kor sok szempontbol helyteleniil jarnank el:

1. Mivel nagyon nagyok a netté dijak kozti kor szerinti eltérések, ezért bizonyos
korosztalyok aranytalanul nagy terhet viselnének bizonyos fix koltségekbdl, ami
méltanytalan.

2. Emiatt a méltanytalansag miatt a sziikségesnél nagyobb eltérés lenne a kiilonbo-
z0 korosztalyok brutté dijai kdzott.

3. De a legfontosabb, biztositot érintd hatas: a dij nem lesz ,,6nfinanszirozé”, vagyis
ha a ténylegesen megkotott szerzodés-allomany kor szerinti dsszetétele eltér az
eredetileg varttol, akkor a ténylegesen a biztositohoz befolyd koltségfedezet is
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eltér a sziikségestol. Ennek oka, hogy a koltségeket ennél a megoldasnal nem ugy
teritettiik, ahogy azok felmeriilnek.

Hogy elkeriiljiik a fenti problémakat, koronként és nemenként kiilon loadingokat
képziink, ahol az alapelv az, hogy a szerzédésre egyértelmiien leoszthat6 koltségeket
(eltekintve az azonos nemiieken, koruakon és modozatiakon beliili biztositasi 6sz-
szeg-eltérésekt6l — amit aranyos loadinggal nem lehet kezelni'*®) lehetség szerint
pontosan elosztjuk.

Ezt az elvet viszonylag egyszeriien lehet képviselni a koltségtényezdk tobbségénél,
hiszen ezeket mar eleve igy fogalmaztuk meg (ekfd, eksz, foksz, fokfd), de gondot
okoz az ,,altalanos” koltségeknél, mint az fk és a foka. Ezeket el6szor valamilyen elv
szerint le kell osztani szerzédésekre. Azt a modszert valasztjuk, hogy ezt a két ténye-
z6t konvertaljuk a maradék négy tényezd valamelyikébe!'*.

Keézenfekvd, hogy milyen kdltségtényezdkre lehet ezeket konvertalni:

* a fejlesztési koltségeket (fk) egyszeri Ft/db (ekfd) koltségre

* az éves allomanyi koltségeket (foka) pedig folyamatos Ft/db koltségekkeé.

A darabkoltségekké konvertalas mogott az a megfontolas huzodott, hogy az altalanos
koltségekbol biztositottanként egyenlden kell részesedni.

A konvertalast az alabbiak szerint végezziik:

A fejlesztési koltségek konvertalasa: feltessziik, hogy a fejlesztési koltségek meg-
tériilési ideje fm év, tehat az elsé fm éves allomanyra terheljiik ra. Mivel egyszeri kolt-
ség, ezért minden ebben az idészakban kotott kiegészitd biztositasra egyszer terheljiik
ra, és mivel iigyeliink az aranyossagra, ezért ez a raterhelés minden db-ra ugyanolyan
mértékben torténik. A képlet nevezdjében korrigalunk diszkonttényezdével, hiszen a
késdbb megtériild koltségrész a megtériilésig kamatozik.

fk
m j 1
2008 Ty (3 7 (16.1)

Tehat 16.1. szerint ndveljiik az egy termékre juto ekfd koltségeket.
A foka koltségek konvertalasa: Itt egyszeriibben tudunk eljarni, mivel csak egy
¢évrél van sz6. Hasonldan, mint fent a fokfd koltségek az alabbi képlet szerint nének:
n+b
A=
1-b (16.2))

133 Tehat itt a tovabblépés az a BEK biztositasoknal mar alkalmazott megoldas, hogy bizonyos koltségeket
teljesen kiilonvalasztunk a dijtol és a biztositasi 6sszegtdl, és havi abszolut nagysagban vonjuk le oket.
Meglehet a késGbbiekben ez a kiegészitd biztositasok esetében is jarhato ut lesz.

134 Az Excel esetében ez egy kdzbenso konverziot jelent csak, nem érinti azt a feltevésiinket, hogy ezeknek
a koltségtényezéknek a valtozasa is kozvetleniil meg fog jelenni a dijak valtozasaban.
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A kiilonbo6z6 tényezok figyelembevétele:

* fk és foka'*: felosztasa egyenlé mértékben minden darabra.

* ekfd (kezdeti Ft/db koltségek) — termékenként: itt is kijeloliink egy megtériilési
id6t (em — célszert, ha ugyanakkora mint az fm, bar mas a tartalma), ami azt je-
lenti, hogy a megtériilési id0 alatt életben 1év6 allomanyon kell megtériilnie ezek-
nek a koltségeknek. Szintén az atlagos bruttd dij aranyaban teritjiik ezeket. Az
allomanyfejlédés dinamikéja nem befolyasolja ennek a tényezének a nagysagat.

* eksz (kezdeti brutté éves dij szazalékaban kifejezett koltségek) — terméken-
ként: szinte ugyanaz, mint elébb, de itt nem kell tdrédniink a brutté dij abszolut
nagysagaval, csak a megtériilési id6vel és a torlési valoszinliségekkel. Az allo-
manyfejlédés dinamikaja itt sem tényezo.

» foksz (folyamatos brutto éves dij szazalékaban kifejezett koltségek) — terméken-
ként: a legegyszeriibb kezelni.

» fokfd (folyamatos Ft/db/év koltségek) — termékenként: az atlagos bruttd éves dijjal
osztjuk.

A fenti koltségtényezok figyelembevételével, és az elviinket szem el6tt tartva az alab-
bi loading-képleteket kapjuk.
A netto6 dij szazalekaban megadott loadingot kétfajta koltségtényezobdl kell kisza-
mitani:
1. Ft/db-ban megadott koltségek — ezeket minden tovabbi nélkil ra tudjuk vetiteni
a nettd dijra. (ekfd, fokfd)
2. A brutto dij szazalékaban megadott koltségek (eksz, foksz), amiket viszont a
nettd dijra kell vetiteni.

Ha b-vel jeldljiik a brutté dij, n-el pedig a netté dij aranyaban megadott koltségeket,
akkor a loadingra az alabbi képletet irhatjuk fel:

A=(1+2)-b+n (16.3.)
amibol:
1= n+b
T 1-b (16.4.)
Anem = Ekfd( St ) + fokfd
yprem yem [t (¥ id) (L=t * 54~ NEFT
SR R ) (16.5)
+A 2T chsz + foksz
: em . (LT id) - (= tfi)
1=111k=1 1+ik

135 Ezt a tényezot elvileg minden évben ujra kell kalkulalni.
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Ez expliciten kifejezve (felhasznalva a fent levezetett 9sszefiiggést):

ekfd . fokfd
i . p— nem
SA.NP;em_Zflan;(:l(l+ld,1()+(1 tfi)  SA-NP]
g
eksz
: k
T oem i Atidy A—tp) Tk (16.6.)
nem — k=1 1+
nem _
eksz
1- . + fok
on o AT i) A=) o
=tlle=1 T+

A 16.6. képlet egyszerisitéséhez vezessiik be a kdf jelet (kombinalt diszkont faktor)
az alabbiak szerint:

(1 +idy) - (L —tfi)
kdf = Z T (16.7.)

Ekkor a fenti képlet az alabbira egyszeriisodik:

ekfd fokfd eksz ]
om _ SANPFRdf * Sa-wppm * [kdp SOk
x 1— eksz + fok ]
*df foksz
16.8.)
1 ekfd eksz (
~ SA-NPm NP *df +fokfd] [kdf +foksz]
- eksz

1-—

kdf + foksz]

16.2.4. A viszontbiztositas hatasa a dijra
A fenti loadingok a viszontbiztositas feltételezése nélkiil keriiltek kiszamitasra. Mivel
egyaltalan nem biztos, hogy a VB netto6 dijon fogja vallalni a viszontbiztositast, ezért
annak hatasat még kiilon figyelembe kell venni (természetesen csak akkor, ha egyal-
talan kot a biztosito ilyet). Mi most csak a legegyszer(ibb viszontbiztositassal a quota
share vb-vel foglalkozunk. Viszont ez egyben a leggyakoribb is, és tjfajta iizleteknél
a viszontbiztositd elényben is részesiti ezt a megoldast.

Tegyiik fel, hogy a viszontbiztositasi szerz6dés egy r% megtartasu quota share, és
az atadott rész utan (a bruttd dijra) c% jutalékot térit vissza a viszontbiztositd. Mivel
a ¢ varhatéan nem egyezik meg a koltségrésszel, ezért a VB figyelembevétele nélkiil
szamitott loading-ot korrigalni kell ugy, hogy az 0j loading alapjan szamitott, a bizto-
sitonal marado koltségrész megegyezzen a régi loading-gal szamitott koltségrésszel,
vagyis:

ANP =7 2" NP +c-(1—7)-(1+2"?)- NP (16.9)

egyszerusitve:
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A=r-2"+c - (1—1)-(1+2%) (16.10.)
At kifejezve:
v =A—c-(1—r)
r+c-(1-r) (16.11)
ahol
A a VB figyelembevétele nélkiil szamitott loading
e a VB figyelembevételével szamitott loading

NP:  anetto dij

Ellendrzésképpen, ha a jutalék pontosan megegyezik a loadinggal, tehat c=A/1+4),
akkor:

A
Amgy - 204N -2-0A-n A+ -i+2r

ﬂ.”b= — — —
rA+D+2-A=-7r) r+r-A+i-21-r

P 1 (1612)
R e S

ha nincs viszontbiztosités, tehat ha r=1, akkor szintén ez az eredmény:

A-c(1-1)

vb
A _1+C'(1—1)_/1 (1613)
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17. AZ ELETBIZTOSITASI UZEM NEHANY

PROBLEMAJA
KULCSSZAVAK

Ajanlat

Alkusz

Befektetési nyereség
Egészségi nyilatkozat
Ertékesitési csatornak
Halozat

Jutalék rendszer
Jutalékszabalyzat
Kalkulalt nyereség
Kéarrendezés
Klasszikus fiokhalozat

Manipulans
Mortalitasi nyereség
Nyereségforrasok
Orvosi vizsgalat
Rejtett nyereségforrasok
Reponalas

Sperativ jutalék
Szerzési jutalék
Szolvencia, Terités
Teriileti igazgato
Termékfejlesztés

Kockazat-elbiralas, Kockazatnak kitett 6sszeg  Toborzas

Koltségnyereség Torlési nyereség
Kotvény Ugynék
Kotvényesités Uzleti igazgato
Manipulalas Varakozasi id6

Az alabbiakban — a teljesség igénye nélkiil — megemlitiink né¢hany, az életbiztositasi
iizemmel kapcsolatos problémat — egyfajta logikai sorrendbe rendezve azokat. A va-
logatas elve gyakorlati: a szerzd iizleti tevékenysége soran leginkabb ezekbe botlott
bele, és jo oka van feltételezni, hogy masok is kiizdenek, illetve kiizdeni fognak ezek-
kel a gondokkal.

17.1. Az életbiztositd alapitasanak néhany problémaja

A korabbiakban mar sz6 esett rola, hogy egy tipikus életbiztositas két szempontbol
kiilonbozik a nem életbiztositasok tobbségétol:
1. stabilan kiszamithat6 a karalakulasa,
2. a biztositasi szerzodések élettartama évtizedekben mérhetd, ¢és az tigyfél altal
befizetett dijakbol fokozatosan teremtédik meg a karok és koltségek fedezete.

Ezek a sajatossagok tiikrozodnek a kezd6 cég nyereségességében is. Teljesen természetes,
hogy minden cég, igy minden biztosité — miikddjon barmely, akar élet- akar nem-élet-
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biztositasi agazatban — indulasakor néhany évig veszteséges, hiszen az tizem kialakita-
sanak kezdeti koltségei (épiiletek, illetve bérleti dijak, eszkozok, példaul szamitogépek
¢s szoftverek, bérek) mogott egyeldre nem all megfeleld dijbevétel. Az életbiztositoknak
azonban a vagyonbiztositokhoz képest van egy specifikus kezdeti veszteségfaktora is. Ez
a kezdeti veszteségfaktor szoros Osszefiiggésben van a zillmerezés targyalasanal emlitett
problémaval, nevezetesen azzal, hogy a (tipikus, vagyis a rendszeres dijas biztositasok
esetében) biztositd életbiztositassal kapcsolatos koltségei nagyrészt (jutalék, orvosi vizs-
galat, manipulélas) a tartam elején meriilnek fel, mik6zben a vallalkozdi dijrészek révén a
koltségek fedezete csak lassan csordogal a biztositohoz. Ennek a problémanak egy lehet-
séges megoldasa a zillmerezés, vagyis az a megoldas, amikor a biztosité az elsd (vagy elsd
néhany) éves kockazati dijaknak azt a részét (vagy ezek egy részét), amely nem az adott
¢évi halaleseti kifizetések fedezéséhez sziikséges, kolcsonveszi az tigyfeél dijtartalékabol.
Ha a biztosito a jutalék szintjét Gigy allapitja meg, hogy a zillmerezéssel kdlcsonvett pénz-
Osszeg fedezi a biztositas megkdtésének koltségeit, akkor nincs semmi probléma, ebben
az esetben az indul6 életbiztosito a kezdeti veszteségesség szempontjabol nem kiilonbozik
az indul6 vagyonbiztosit6tol. Ha azonban a (legjobb ligyndkdk megszerzéséért folyo) kon-
kurenciaharc rakényszeriti a biztositot, hogy a jutaléktételeket ennél magasabban allapitsa
meg, akkor belép az a bizonyos potlolagos veszteségfaktor.

Ilyen esetben ugyanis a biztositd nagyobb dsszeget fordit koltségként egy biztosita-
si szerz6dés megkdtésére, mint amekkora koltségfedezet az adott szerzédés dijabol az
elsé évben befolyik hozza. Vagyis ilyenkor minél jobb a biztosité indulasa, illetve mi-
nél inkabb gyorsul6 litemben szerez j iizleteket, annal nagyobb veszteséget termel az
elsé években, illetve mindaddig, mig szerzédésallomanyaban dominalnak az 0j szer-
zések a régi — a kezdeti koltségek szempontjabol mar megtériiltnek tekinthetd — szer-
z6désekhez képest. Ez a kezdeti veszteségtermeld periodus akar 5-10 évig is eltarthat.
Ez altalaban hosszabb szakasz, mint az indulé vagyonbiztositok kezdeti veszteséges
iddszaka, hiszen ezeknél hidnyzik (a jellemzden egy éves tartamu szerzodések miatt)
a jutalék altal okozott kezdeti veszteségfaktor. Eletbiztositot tehat csak tokeerds cég
alapithat, amelynek van ideje kivarni ezt az 5-10 évet.

Az ¢életbiztosito lizletmenete a vagyonbiztositohoz képest biztonsagosabb, hiszen
kiszamithatobb a karalakulas egy vagyonbiztositohoz képest. Masrészt, mint vagyon-
kezelonek is masok a lehetéségei, mint a nem életbiztositoknak, hiszen a sok évti-
zedre lekotott dijtartalék révén az életbiztositok hatalmas, hosszu tavon befektethetd
forrashoz jutnak, amely példaul a vagyonbiztositasok esetében hianyozik, illetve joval
szerényebb mértéki.

A kezdeti veszteséges periddust természetesen még a tapasztalt, nyugodt tulajdono-
sok is szeretnék leroviditeni. Ezért az indul6 életbiztositok esetében kiilondsen nagy a
nyomas a tulajdonosok részérdl a vallalkozoéi dijrész emelésére. Ennek a verseny lehet
a hatékony akadalya, ha annak hatasat nem sikertil kikapcsolni.
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A magyar piacon a *90-es évek elején volt egy nagy biztositd alapitdo boom. Ekkor
a biztositok tobbsége induld volt, s hasonld problémakkal kiizdott. Ennek egyik ered-
meénye lett, hogy jellemzden nagyon magasak lettek a vallalkozoéi dijrészek, amit nem
enyhitett a mar meglévo biztositok részérdl érkezd versenyzoi nyomas, hiszen szinte
mindenki 0j volt.

17.2. Az életbiztosité mikoddése soran felmerilé néhany
probléma

17.2.1. Termékfejlesztés, Uj médozatok
Minden életbiztositonal stratégiai fontossagu teriilet a termékfejlesztés. A termékfej-
lesztés folyamataban dél el, hogy milyen lesz a biztosito — arculatat is nagymértékben
meghatarozo6 — termékkinalata.

A biztositok legtobb terméke visszavezethetd a korabban targyalt elemi életbiz-
tositasi tipusokra, illetve elemekre, mégis a konkrét feltételek bizonyos részletei (a
lehetséges belépési kor-tartomany, a lehetséges tartamok, az orvosi vizsgalat kor- és
Osszeghatarai, kizarasok stb.) altalaban kiilonbozoek, és a konkrét tarsasagra jellem-
z6ek. A termékfejlesztésnek éppen az a feladata, hogy jol ,,mérje be” a potencialis
ugyfélkor igényeit, és a rendelkezésre allo ,,nyersanyagbdl” az ¢ kivanalmaiknak
megfeleld ,,mixet” allitsa dssze.

A termékfejlesztés soran marketingszempontokra és biztositastechnikai szem-
pontokra egyarant tekintettel kell lenni. A példa kedvéért tegyiik fel, hogy a szaba-
lyozas olyan, hogy bizonyos addkedvezmények a kockazati biztositasra vonatkoz-
nak, a vegyes biztositasra viszont nem."** Ez arra 6sztondzhet néhany biztositot,

136 Magyarorszagon példaul az életbiztositasokkal kapcsolatos adokedvezmények az 1990 utani évtizedek-
ben allanddan valtoztak. Iddnként minden életbiztositasra, idénként csak némely tipusra adtak ilyet.
Allandé elem ugyanakkor, hogy a biztositas szolgaltatasa adomentes. Nemzetkozileg a nyugdijalapok
kapcsan elterjedt az EET, stb. osztalyozas, ahol az E = exempt, vagyis ,,(ado)mentes”, a T=taxed, vagyis
adozott”. Az elsd pozicio a befizetést (dijat), a masodik a hozamot, a harmadik a szolgaltatast jelli. Ezt
alkalmazhatjuk az életbiztositasokra is. Indokolhatd, mert méltanyos rezsimnek 1ényegében csak az EET
¢és a TTE tekinthet6. Az EEE nyilvanvaloan adofizetdi pénzt csoportosit at a megtakaritoknak, a TTT
pedig indokolatlan taladéztatast jelent. Ezek enyhébb valtozati az EET és a TTE valtozatok. Magyar-
orszagon az ¢életbiztositas tekintetében alapvetden a TEE rezsim van életben, de bizonyos moédozatokra
az EEE. Az EEE bizonyos iddszakokban altalanos volt. Meg kell még emliteni, hogy az életbiztositas
Magyarorszagon hagyomanyos mentes az altalanos forgalmi ado hatalya alol, ami szintén megkérddje-
lezhetd, és néha ezt meg is teszik. Probléma azonban, hogy nem vilagos, hogy mi legyen annak az alapja,
hiszen az egész dij nyilvanvaldan nem jo alap. Ezt a dilemmat nemzetkdzileg kiilon biztositasi adoval
szoktak megoldani, amit a 2010-es évek elején némely nem életbiztositasi agazatra Magyarorszagon is
bevezettek. Az elméletileg helyes megoldas — aminre nemzetkozi példat nem tudok — az lenne, ha defi-
nidlnak (és nyilvanossagra hoznék) a biztositas arat (1d. Banyar-Vékas [2016]), s ezt tennék afakotelessé.
Ez Iényegében a dijon beliil a kdltségrészt jelentené.
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hogy a vegyes biztositast ne vegyes biztositasként, hanem kiilénallé részekben,
mint 6nallé kockazati és 6nallo elérési biztositast kinalja. Ha viszont a biztosito ezt
a megoldast valasztja, akkor technikailag besziikiilnek a lehetdségei a dijemelési és
a nyereségrészesedési rendszer valasztasaval. Ehhez a megoldashoz ugyanis csak
a revalorizaciés technika illik, hiszen csak itt biztositott, hogy mind a kockaza-
ti biztositas, mind az elérési biztositas biztositasi 6sszege ugyanolyan mértékben
emelkedjen, és a két biztositasi 6sszeg kozotti kezdeti, példaul 1:1-es arany a tartam
soran végig fennmaradjon. Ha ugyanis — mondjuk — az inflaciotél fiiggd mértéki
dijemelési rendszert véalasztja a biztosito, akkor mar az elsé évben kiilonbozé mér-
tékben n6 a kockazati biztositas és az elérési biztositas biztositasi 0sszege, hiszen
ennél a rendszernél csak a dijemelések mértéke adott, az dsszegemelés mértéke
viszont fiigg a tarifa szerinti dijak aranyatol, és az a két biztositas esetében csak
véletlenszeriien lesz egyenld.

Vannak esetek, amikor a termékfejlesztés soran hianyzo6 informaciokat kell vala-
milyen technikai megoldassal athidalni. Magyarorszagon jelenleg (a legtobb biztositd
szamara) ilyen hianyzo informacié példaul a modozati szelekcios (halanddsagi) tabla,
amely azt mutatna meg, hogy mekkora a halandésag a kiilonb6z6 modozatokat (koc-
kazati életbiztositas, életjaradék-biztositas stb.) valasztok korében, hiszen az autosze-
lekcid abba az iranyba hat, hogy a kockazati életbiztositast valasztok kdrében az at-
lagnal magasabb a halandosag, a jaradékbiztositast valasztoknal viszont alacsonyabb.
Mivel a kockazati életbiztositasok esetében a kockazat-elbiralas soran a biztosité dij-
korrekciokkal élhet, ezért ebben az esetben nem olyan siirgetd sziikséglet a szelekcios
tabla. A jaradékbiztositasok esetében azonban altaldban nincsen kockazat-elbiralas
(bar nemzetkozileg ez a gyakorlat éppen valtozik), tehat nincsen korrekcios lehetdség,
vagyis az autoszelekcié hatasat eldre bele kell kalkulalni a termék dijaba. Szelekcios
tabla hijan ilyen esetben a korcsdkkentés modszerével szoktak €lni, vagyis szisztema-
tikusan (a kalkulacio soran) minden biztositottat mondjuk 5 évvel fiatalabbnak tekin-
tenek a sajat koranal s ezaltal magasabb dijat allapitanak meg szamara.

A korcsokkentés modszere — amellett, hogy egyszerisiti a szamitasokat, hiszen
specialis halandosagi tablazatokat takarit meg — néha marketing szempontbdl is jo
megoldas. Ameddig példaul lehetéség volt a férfiak és ndk kozti dij-differencialas-
ra, addig némelyik biztosité példaul a ndknek nem specialis ndi halandosagi tabla
alapjan kalkulalt tarifa szerint szamitotta ki a dijakat, hanem a férfi dijakbol vette
azt at, de ugy, hogy a né nemii tigyfeleket 5 évvel fiatalabbnak'” tekintette aktualis
koruknal.

137 Hiszen varhatoan tovabb élnek.
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17.2.2. A biztosit6 biztonsaga
Ha nagyon altalanosan akarnank megfogalmazni, hogy mi a biztosito altal értékesitett
aru, akkor azt is mondhatnank, hogy a biztonsag. Kiilondsen fontos ezért, hogy maga
a biztosito stabil legyen, tehat hogy sajat maga szamara megvalositsa a biztonsagot.
(Errél természetesen tudni kell, hogy 100%-o0s mértékben nem érhetd el, sot a szaba-
lyozé sem torekszik ra. Az EU szabalyozasanak a célja a 99,5%-os biztonsagi szint
elérése.) A biztonsagra valo torekvés a biztositdo miikodésének szinte minden mozza-
nataban tetten érhetd. Nézziik most meg egy konkrét életbiztositasi szerzodés ,,élet-
palyajahoz” kdtve, hogy hol milyen biztonsagi megoldasokat alkalmaz a biztosito.

Kezdédik az egész a termékfejlesztéssel, a modozat kivalasztasaval. A késébb ér-
tékesitendd modozatnak bele kell illenie a biztositd kockazatkezelési rendszerébe (és
forditva, azt a moédozatnak megfelelden kell kialakitani). Emiatt fontos, hogy maga a
modozat milyen kockazati sajatossagokkal rendelkezik. Révid kitérdvel nézziik meg
ebbdl a szempontbdl a legfontosabb hagyomanyos életbiztositasokat! Azok koziil az
¢letbiztositasok koziil, amelyek esetében a kockazat a biztosité szamara a biztositott
halala, a legfontosabb tipusok: a kockazati, a vegyes és az a terme fix életbiztosi-
tas. Ha a biztositd kockazatat nézziik, akkor a kockazat szerint névekvé sorrendben
igy kovetkeznek ezek egymas utan: a terme fix, vegyes, kockazati életbiztositasok.
Nyilvanvalo, hogy a kockazati biztositas a vegyes biztositasnal nagyobb kockazatot
jelent, hiszen a vegyes biztositasban az elérési rész a kockazati rész hatasat mérsékli.
Az a terme fix pedig azért kisebb kockazatli, mint a vegyes biztositas, mert kdzos
benniik, hogy mindkett6 esetében mindenképpen fizet a biztositd. De mig az a ter-
me fix biztositas esetében mindig a tartam végén, addig a vegyes biztositas esetében
a biztositott korabbi halala esetén a tartam végét megel6z6en. A kisebb kockazat a
kisebb karingadozasban jelentkezik. Ha a biztositdé nem akar tul sokat foglalkozni a
kockazat-elbiralassal, akkor a fentiek koziil legcélszeriibb az a terme fix biztositast
értékesitenie, mint tették azt az 1990-es évek elején Magyarorszagon illegalisan élet-
biztositast terjesztd osztrak cégek.

Az ajanlat felvétele utan, de a szerz6dés megkotése eldtt a biztositd alapos (és a
17.5.3. alfejezetben részletesebben targyalt) kockéazat-elbiralasit végez az antiszelek-
cid (és részben az autoszelekcio) kisziirése érdekében.

Ha a kockazat halaleseti jellegli (és nem elérési, mint példaul az életjaradék-bizto-
sitasok esetében), €s a biztositasi dsszeg meghalad egy szintet, amely szint a biztosito
kockazatvallalasi kapacitasat mutatja, akkor a biztositd viszontbiztositja a szerzédést.

A kockazatvallalasi kapacitas a karok szorasaval van kapcsolatban, a szoras pedig a
biztositasi 6sszegek nagysagaval, illetve eloszlasaval. A szoras maximum akkora le-
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het, hogy a biztosito — felhasznalva alaptokéjét és tartalékait'*® — nagy valdsziniiséggel
ki tudja fizetni a bekdvetkezett karokat.

A viszontbiztositok altalaban révid tavi (jellemzden éves) és csak a halaleseti 9sz-
szegre (pontosabban a halaleseti dsszeg dijtartalék feletti részére, az Un. ,,kockazat-
nak kitett dsszegre”) szolo szerzédéseket kotnek az életbiztositokkal, ezért 6k nem
képeznek a vallalt kockazatok utan dijtartalékot. Az életbiztositas viszontbiztositasa-
nak a (nettd) dijat igy altalaban egyszeriien egy koélcsondsen elfogadott halandosagi
valoszinliség sorozat segitségével szamoljak ki.

A szerzodés megkotése €s esetleges viszontbiztositasba adasa utan a biztosito el-
kezdi szedni a dijakat, és képezi a dijtartalékot. Hogy a dijtartalék biztosan elegendd
legyen a vallalt kockazatok fedezetére, némely biztosité azzal az eljarassal €l, hogy
a dijtartalék szamitasa soran — egyebek valtozatlansaga mellett — a biztositottat sajat
koranal 1 évvel idosebbnek tekinti, és ez altal 6sszességében (nem minden konkrét
szerz0dés reagal ugyanis egyértelmiien igy a koremelésre) némileg magasabb dijtar-
talékot képez, mint amit koremelés nélkiil képzett volna. Mint emlitettiik mar, ezt az

19

eljarast nevezik ,,konzervativ” dijtartalékolasnak.'®

A képzett dijtartalékot a biztositonak be kell fektetnie, és (a hagyomanyos biztosita-
sok esetében) legalabb a garantalt — a technikai kamatlabnak megfeleld mértékii — ho-
zamot kell elérnie. A befektetés soran is biztonsagra torekszik a biztosito. Ez masképp
vetddik fel a hagyomanyos termékeknél, ahol garantaljak a hozamot, és a modernek-
nél, ahol nem. A hagyomanyos termékek tartaléka esetében az alapelv az, hogy ha
valasztani kell a biztos, de alacsony és a bizonytalan, de magas hozam ko6zott, akkor
preferaljak az elobbit. Ezért altalaban az ligyfelek egy biztositotol nem a kiugréan
magas, hanem a biztos hozamot varjak kotvényeik utan. A befektetések biztonsagat a
biztosité diverzifikalassal éri el, vagyis a biztosité maga is alkalmazza az 6nbiztosi-
tasi stratégiat. Ezen feliil célszerli a befektetések és a biztositasi szerzodések lejaratat
is illeszteni egymashoz (eszkoz-forras illesztés = asset-liability matching = ALM). A
modern biztositasok nagy részére a biztosité semmilyen hozamgaranciat nem ad, itt a
befektetési kockazat az tigyfélé. Ezt lehet tigy is értelmezni, hogy a biztositdé a modern
termékek bevezetésével oldotta meg azt a biztonsagot, amire a tartal¢kok befektetése
teriiletén torekedett.

S végiil a biztositasi dsszeg esedékességekor (halaleset, lejarat, jaradék folyosita-
sa) a biztositd gondosan megvizsgalja a jogosultsagot a biztositasi csalasok kivédése
érdekében.

138 Amelyekre Eurdpai Unios minimalis eldirasok, un. szolvencia szabalyok vonatkoznak.

139 Az EU-ban 2016 januar 1-t6l érvényes uj biztositasi szabalyozas, az in. Szolvencia II szerint az ilyen
jellegii, némileg rejtett biztonsagi ,,rahagyasok™ elvileg tiltottak, a tartaléknak pontosan ki kell fejezni
a kockazatot, ahogyan azt abban a pillanatban, az aktualis teljes tudasuk alapjan értékelik. Minden e
folotti (varatlan) kockazat fedezésére a szavatolo toke szolgal.
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17.3. Az életbiztositasok értékesitése, az értékesitési
csatornak

Az ¢életbiztositonak a nyereségesség szempontjabol talan legfontosabb részlege (ha
egyaltalan van ,,leg”fontosabb részlege) az értékesitési halozat. Mivel az ¢letbizto-
sitasok tipikusan hosszu tavu szerzédések, nagyon fontos, hogy azt az ligyfél ne
pillanatnyi felindulasbol” kdsse meg, hanem alapos megfontolds utan, vagyis ugy,
hogy még évek multan is elonydsnek tartsa a biztositasi dij fizetését. Mivel az élet-
biztositasi és egyaltalan a biztositasi ismeretek elterjedtsége még minimalis szinten
sem jellemzd Magyarorszagon, ezért jo okkal lehet feltételezni, hogy az iigyfél a
biztositassal kapcsolatos ismereteinek nagyobbik részét a biztositaskozvetitotol'*
szerzi be. Ezért kiilondsen fontos, hogy a biztositaskozvetitd jol képzett legyen,
¢s hogy érdeke legyen valds, nem ,beugratd” jellegli informaciokat nytjtania az
ugyfélnek. Az életbiztositasban ezért kiilondsen alkalmatlanok az n. ,,futd” (nem
professzionalis, csak néhany alkalmi iizletet kozvetitd) ligyndkok. A legjobb, ha egy
biztositod, dsszetételében stabil kdzvetitéi gardaval dolgozik, amelynek nem érdeke
rovid tavt eldnyokért (néhany kozmetikazott informacio alapjan megkotott, és ezért
hosszu tavon nem stabil biztositasért) felaldoznia szakmai hirnevét. Ma még Ma-
gyarorszagon — sajnos — gyakran eléfordul az {igynoki kontarmunka. (A kontarsag
skalaja nagyon kiterjedt, kezdve attél az alapvetéen johiszemi ligynoktdl, akinek
az egyetlen érve egy biztositas megkotése mellett, hogy ,,inkabb egy életbiztositas
dijat fizesse, mint havonta 20 doboz cigarettat vegyen”, addig az — alapvetden rossz-
hiszemi — tigynokig, aki hosszl tavra igér a legjobb bankbetétet meghaladd hoza-
mot a biztositas dijtartaléka utan, mikdzben ugy allitja be azt, mintha a likviditasa
is ugyanolyan lenne a kettének.)

A kontar ligyndkok természetesen nagy kart tudnak okozni nem csak az ligyfe-
leknek, hanem a biztositonak is, amely részére a biztositast kotdtték. Nemcsak arrol
van sz0, hogy egy rosszul megkotott tizlet kovetkeztében elégedetlen tigyfél egész
kornyezetét el tudja riasztani az adott tarsasagtol vagy egyaltalan az életbiztositas
kotésétdl, hanem arrdl is, hogy a kontar tigynok altal az tigyféltdl felvett adatokbol a
biztositd szamara esetleg nem deriil ki a biztositott kockazatanak a nagysaga, és ezért
a szerzOdés a sziikségesnél kisebb dijjal jon 1étre.

140 A biztositot képvisel$ tigynokdl, illetve az — elvben — az tigyfelet képviseld alkusztol. Az, hogy a gaz-
dasagilag erds jogi személyek esetében az alkusz valoban az tigyfelet képviseli, nyugodtan feltehetd, de
hogy az ¢letbiztositasok tobbségeénél ténylegesen ez lenne-e a helyzet, az legalabbis megkérddjelezhetd.
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Az életbiztositasok értékesitése tobbfajta értékesitési csatornan keresztiil torténhet.
A hagyomanyos értékesitési mod a biztositaskozvetitokon (ligynok, illetve alkusz,
mas néven broker') keresztiil torténé értékesités.

Az ¢letbiztositasok brokereken keresztiili értékesitése — néhany kivételtdl elte-
kintve — nem elterjedt Magyarorszagon, viszont nagyon gyakoriak az életbiztositasi
tobbes ligyndk cégek. Ennek az oka az, hogy a brokerek foleg a nagy értékii vagyon-
biztositasok kotésére specializalodtak, és nem — az ebbdl a szempontbdl — a tomeg-
terméknek tekinthetd életbiztositasokéra. Megfigyelhetd azonban, hogy a biztositok
a sajat halozatuk kiépitése soran bizonyos elemeket atvesznek a brokercégek jellem-
z6ibdl (anélkiil, hogy halézatuk brokercéggé valna). Némelyik biztosit6 példaul olyan
halozatot épit ki, amelynek egységei a vezetd vagy vezetdk tulajdondban vannak, akik
szerzOdéses kapcsolatban vannak a céggel, és kizarolag annak termékeit értékesitik
(tehat nem brokerek), és 6k alkalmazzak az altalaban vallalkozoi statuszi tizletkoto-
ket. Ezekkel a halozati egységekkel a biztositd az elszamolas tekintetében ugyantiigy
jar el, mint a brokercégekkel. A biztositoktdl szervezetileg fliggetlen, de az ligyfél
elott 6ket képviseld tobbes ligyndk cégek elterjedtek, bar dsszevont piaci részesedé-
stik hullamzo.

Magyarorszagon az életbiztositasokat elsésorban hagyomanyos modon, sajat- vagy
tobbes tigynokhaldzaton keresztiil értékesitik a biztositok. A sajat iigynokhalozat mi-
kodésének bizonyos sajatossagait a 17.4.-ben még részletesen targyaljuk.

Mint értékesitési csatorna a sajat ligyndkhalozat alternativai lehetnek a modern ér-
tékesitési csatornak, vagyis:

* a bankok fiokhalozata (,,bankbiztositas™)

* a posta (, mint fiokhaldzat, és mint ,,direct mail”),

» a telefon (Call-center),

* internet

* egyéh.

A bankok és a posta fiokhalézatan keresztiili értékesités Magyarorszagon elég
elterjedt, és tobb biztositd is van banki tulajdonban'?, és némelyik ilyenszamara a
kizarolagos értékesitési csatorna a bank- (vagy posta-) fiok. A bankbiztositas sikere
nagymértékben fiigg az adott orszag hagyomanyaitol. Némelyik nyugati orszagban

141 Magyarorszagon a ,.broker” sz6 hasznalata koriil van némi bizonytalansag. Az az tigyfelet képvise-
16 fiiggetlen biztositaskozvetitd jelentd magyar alkusz sz6 (magyarositott) angol megfelelGje. Szoktak
azonban alkalmazni minden olyan kozvetitore is, amely céges formaban miikodik, még akkor is, ha ez a
cég valamely biztosito ligynoke. Ez pongyola, de nagyon elterjedt szohasznalat.

142 Bar a tulajdonosok idénként valtoznak, a bankok is adjak-veszik a biztositokat. A forditott tulajdonosi
struktura (biztosito birtokol bankot) nem jellemzd, bar volt ra néhany (késébb sikertelennek mindsitett)
kisérlet.
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(pl. Portugalia, Spanyolorszag, Belgium) ez a legfontosabb ¢életbiztositasi értékesitési
csatorna, mashol marginalis a szerepe — Magyarorszag inkabb egy kdztes poziciot je-
lenit meg itt. Fontos azonban megjegyezni, hogy banki értékesitésre csak nagyon egy-
szerli ¢életbiztositasi termékek alkalmasak, tehat a bankbiztositas termékstrukturaja
nagyon eltér az ligynoki halozat altal értékesitett életbiztositasi termékstrukturatol.
Direct Mail révén (tehat amikor postan megkeresik a kiszemelt tligyfeleket, és fel-
ajanljak neki, hogy kdsson meg egy bizonyos életbiztositast) jelenleg Magyarorszagon
gyakorlatilag nem értékesitenek életbiztositast. Tobb probalkozas tortént ugyanakkor
erre, és elképzelhetd, hogy a jovoben kimutathatdo mértéktivé valik ez a csatorna, de
nem valoszinii, hogy szamottevové fejlodik.

Jelenleg a Call-Centerrél szinte ugyanez mondhato el, de itt mar tobb probalkozas
tortént.

A Call-Center, mint értékesitési csatorna, telefonon keresztiili értékesitést jelent.
Ennek két formaja van: az aktiv és a passziv Call-Center.

Aktiv Call-Center alatt értjiik azt, amikor a biztosité kimend hivasokkal operal,
tehat a Call-Center maga keresi meg a potencialis tigyfeleket, és ajanlja fel nekik a
biztositd szolgaltatasait. Az aktiv Call-Centerek néhany orszagban (pl. Nagy-Britan-
nia) nagyon bevaltak bizonyos lakossagi tomegtermékek (féleg a lakas- és gépjar-
mii-biztositasok értékesitésében), de (eddig) szinte mindenhol kudarcot vallottak az
¢letbiztositasok értékesitésében.'*

A passziv Call-Center az elterjedtebb forma, s alkalmazasa szinte altalanos a
biztositok kozoétt. Ennek az a 1ényege, hogy a biztositd tobb médiumban kdzzéteszi
a Call-Center altalaban ingyenesen ¢és ¢jjel-nappal hivhaté telefonszamat, és azt az
informaciot, hogy mit lehet ezen a telefonszamon vasarolni. Ilyen Call-Center tobb
mitkodik Magyarorszagon, bar inkabb az a tapasztalat, hogy az iligyfelek nem va-
sarlasi, hanem panaszkodasi, illetve karbejelentési szandékkal hivjak fel a megadott
szamokat. Igy jelentéségiik elsésorban nem az értékesitésben, hanem a szerzédések
gondozasaban van.

Az Interneten keresztill is lehet vasarolni biztositasokat, de a gyakorlatban ez is
inkabb az tigyfelek tajékoztatasara szolgal, s a vasarlasi szandéku iigyfeleket a bizto-
sito egy ligyndkéhez iranyitjak. Teszik ezt részben az in. ,,chanel-conflict” miatt, az
igynokhalozat ugyanis rossz néven veszi, ha a biztosit6 az értékesités soran megpro-
balja ,,kikeriilni” 6ket.

A biztositok 1dordl iddre kisérleteznek egyéb értékesitési csatornakkal. Csak né-
hany példa: postasokon, szakszervezeti bizalmikon, stb. keresztiil probalnak életbiz-
tositasokat eladni.

143 Két sikertelen és mar befejezett kisérlet tortént az 1990-es évek végén Magyarorszagon életbiztositasi
alkalmazasukra.
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Most pedig nézziik meg részletesebben a torténelmileg legfontosabb (és jelenleg is
az egyik legerésebb) értékesitési csatornat, a sajat igynokhalozatot!

17.4. Ertékesités sajat ligyndkhalozaton keresztil

17.4.1. Hal6zatszervezés és -iranyitas
Az iigynokhalozat vagy onallo, vagy része egy ,,altalaban vett” halézatnak (vagyis
egy biztosité teriileti képviseleti rendszerének). Ennek megfelelden a halézatnak Ma-
gyarorszagon alapvetden két tipusa alakult ki:

« klasszikus fiokhalozat, és

* kizarolag értékesitéssel foglalkozo halozat.

A klasszikus fiokhalozat (kis teriileti irodak, ahova az tigyfél egyszeriien be tud menni)
alapvetéen a nem-¢élet, illetve a kompozit biztositok esetében indokolt, mert alapvetden
a vagyonbiztositasoknal fontos, hogy az allomanykezelés és a karrendezés a biztositott
objektum kozelében legyen. A klasszikus fiokhalézat 1ényege, hogy a fiok nem csak
értékesitéssel, de kockazatbefogadassal, allomanykezeléssel és karrendezéssel is foglal-
kozik. Itt az lizletkotés a halozati egységnek csak az egyik funkcidja, és az lizleti csapat
vezetdje altalaban nem a halozati egység vezetdje, hanem annak (egyik) helyettese.

A szakositott életbiztositok esetében nem indokolt a klasszikus fiokhalozat fenntar-
tasa, ugyanis az tigyfélszolgalati teenddk és a karrendezés jol ellathatok kozpontilag.
Itt elegendd ha a halozat csak értékesitéssel foglalkozik. Némely kompozit biztositd
ennek megfelelden azzal is kisérletezik, hogy az életbiztositasra a nem-¢életbiztositasi
halozattol eltérd, kiilon, csak értékesitéssel foglalkozo haloézatot hozzon Iétre.

Minden haldzat (a nagyon kicsi biztositoktol eltekintve) tobbszintii, vagyis hierar-
chikusan tagolt. Az értékesitési halozati egység kiilonbozd szintli munkatarsaira és
vezetdire a biztositok kiilonbozd elnevezéseket alkalmaznak. Némelyik biztosité az
orszagot régiokra osztja, és ennek élén a régiovezeto all. Ezt inkabb csak a nagyobb
biztositok alkalmazzak. A legtobb biztositonal a legnagyobb haldzati egység egy
biztositonként eltérden definidlt nagysagu ,teriilet” (pl. egy megye), aminek ¢lén a
teriileti igazgatd” (esetleg ,.értékesitési igazgatd” stb.) all. Regionalis rendszerben a
régidigazgatd alatt tobb teriileti igazgatd miikddik. A teriileti igazgaté tobb ligynok-
csapatot iranyit. Egy-egy tigynokcsapat (altalaban 5-20 £6) élén all az ,,iizleti igazga-
t6” (n¢hany helyen hasznaljak a ,,fidkigazgatd” elnevezést is, bar ez megtévesztd, mert
a klasszikus fiokhalozatra utal). Az tizleti igazgaté alatt allo értékesitokre a hivatalos
elnevezés az ,,ligynok”, de ezt altaldban nem szivesen hasznaljak. Leggyakrabban
,,kozvetitonek”, ,,képviselonek”, ,,tanacsadonak” nevezik dket.
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Aziligyndk a munkajaért jutalékot kap. Szamara ez a legfontosabb tényezd, igy ezen
keresztiil 6sztonozheto leginkabb a biztositd szamara megfeleld cselekvésre. A jutalé-
kok lehetséges fajtait és mértékeit a jutalékszabalyzat tartalmazza. A kdzpont akarata
a haloézathoz alapvetden a jutalékszabalyzaton keresztiil jut el. Kicsit eltulozva, de
a lényegre ratapintva azt is szoktak mondani, hogy a kozpont és a halézat kozott az
egyetlen kommunikacios csatorna a jutalékszabalyzat. Jelentdsége miatt ezzel kiilon
¢s részletesen foglalkozunk.

17.4.2. Jutalékrendszer, jutalékszabalyzat
A jutalékszabalyzattal kapcsolatban — kalkulalhatésagi, vagyis aktuariusi szempont-
bol — tobb kovetelmény is megfogalmazhato. (Ezek teljesiilése azonban nem csak az
aktuariusokat teszi elégedetté.) A jo jutalékszabalyzatra jellemz6 tulajdonsagok:

Atfogé, vagyis kiterjed minden részletre. Az atfogdsag tobb szempontbol valo tel-
jességet jelent.

Egyrészt a jutalékszabalyzatnak magéaban kell foglalnia minden olyan koltséget,
ami az értékesitéssel kapcsolatban felmeriil. Példaul ilyen koltség (amennyiben van
ilyen) az ligyndkok és vezetdik ruhapénze, gépkocsi atalanya, az iizleti vezetdk fix
fizetése stb., ami csak az értékesitéssel kapcsolatban meriil fel, bar hagyomanyosan
nem szoktak a jutalékrendszer részének tekinteni ezeket a tételeket. A koltségek
szempontjabol vett atfogdsagra azért van sziikség, hogy a jutalékszabalyzat elégséges
alap legyen a profitabilits kiszamitasahoz. Ugy is mondhatnank, hogy a jutaléksza-
balyzat olyan legyen, mintha az értékesitési halozat 6nallo profitcentrum lenne, tehat
az Osszes értékesitési koltséget tartalmaznia kell, és nincs olyan értékesitési koltség,
ami a jutalékszabalyzatnak nem része.

Masrészt teljesnek kell lenni a jutalékszabalyzatnak abban az értelemben is, hogy
minden, az értékesitéshez valamilyen modon is kapcsolodd posztot be kell vonni az
igynoki hierarchidba. Példaul helye kell, hogy legyen ebben a hierarchiaban a halo-
zatot feliigyeld instruktoroknak, a brokereknek, az esetleges banki értékesitést végzo
banki tigyintézéknek, stb.

Harmadrészt a jutalékszabalyzatba bele kell venni minden, az iizleti munka soran
alkalmazott eszkoz részletes leirasat, példaul az iizletkdtéi munkaterv készitésének,
nyilvantartasanak, szamonkérésének a modjat stb.

Negyedrészt bele kell venni a jutalékon kiviili minden 6sztonzd eszkozt, vagyis
a kiilonbozé munkaverseny-dijak rendszerét, az ,,0sztonz6” utazasok rendszerét, a
vezetoknek (¢és a késobbi vezetdknek) szolo karrierrendszert, ami nem csak a hierar-
chikus eldrejutast jelentheti, hanem az allomanyfejlédéshez kotott bizonyos statusz-
szimbolumok megnyerését (példaul céges fizetésii mobiltelefon, auto, stb. pontosan
szabalyozva, hogy mekkora allomany utan mi jar).
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Otodrészt tartalmaznia kell a jutalékszabalyzatnak azt is, hogy mit és mennyi idén
keresztiil kap az az ligyndki csoportvezetd, aki egy masik, késébb 6nallova valo iigy-
noki csoportot hoz létre sajat kebelén beliil, hiszen e nélkiil a csoport vezetdje nem
érdekelt abban, hogy legjobb emberei 6nallosuljanak, és ez fékezheti az allomanyfej-
16dést.

Hatodrészt a jutalékszabalyzatnak pontosan szabalyoznia kell azokat a jutalékti-
pusokat, amelyek az allomanymegtartas mértékében jarnak egy-egy ligynoki és ve-
zérligynoki allomany-portfolio esetében, hogy az allomanymegtartas ne eseti akciok
kérdése legyen, hanem szinte automatikus feladat.

Stabil két értelemben is: egyrészt maga a rendszer legyen hossz ideig valtozatlan,
masrészt az alkalmazott jutalékkulcsok is legyenek fixek. Torekedni kell arra, hogy
minél kevesebb személy (a legjobb lenne, ha csak a kézpont halozatért felelds vezetdje
lenne az egyetlen illetékes) és minél ritkabban valtoztathassa meg a jutalékkulcsokat.
A valtoztatasok indokait precizen kell szabalyozni.

Toébbszintii: ami nem tobbet és nem kevesebbet jelent, minthogy minden szinti
tigynokvezetd jovedelme kizarolag (vagy legalabbis elsdsorban) sajat emberei telje-
sitményének kozvetlen fiiggvénye legyen. Vagyis a minimumra célszer(i szoritani az
tizleti vezetdk fix fizetését, a lehetdség szerint azt csak egy atmeneti iddszakban kell
megengedni, és ez az atmeneti id6szak a cég fejlddésével egyiitt legyen egyre rovi-
debb!

Szemiink el6tt kell tartani, hogy a biztositonak jobban megéri, ha egy teriileten egy-
altalan nincs lizleti vezetd, mint ha van, de a magas fix fizetéséért semmit nem tesz.

Maximalisan a teljesitménnyel aranyos: ami részben a fenti értelemben vett tobb-
szintliséget jelenti, részben viszont azt, hogy a rendszer nem tartalmazhat semmilyen
olyan jutalék-jogcimet (példaul eljarasi és intervencios jutalék), ami nem szigoruan az
tizlet volumenével aranyosan né, hanem pontosan azzal ellentétesen valtozik. (Az in-
tervencios jutalék'** akkor a legnagyobb, amikor a legrosszabb az tigyfelek dijfizetési
moralja, tehat amikor a biztositonak amugy is anyagi nehézségei vannak. Raadasul
nem is lehet ezeket eldre kalkulalni, tehat alkalmazasuk nincs dsszhangban a kisza-
mithatésag kovetelményével, ami nélkiil nem lehet jol mérni a profitabilitast.) Ter-
mészetesen az intervencios- ¢és eljarasi jutalék valos problémakra adott valasz. Tehat
ha ezeket a jutalékfajtakat kiiktatjak, akkor be kell hozni valami mast, ami atveszi
ezek funkcidjat. Ez a masik jutalékfajta a nemzetkdzileg széles korben alkalmazott
folytatolagos (esetleg ,,fenntartasi”, ,,allomanykezelési”), vagy — régebbi elnevezés-
sel — sperativ jutalék. A teljesitménnyel aranyos jutalék valtozoé koltség, tehat ami
megtermeli dnmagat”, igy konnyt a tervezése.

144 Lényege, hogy a nemfizeté ligyfélhez kikiildik az tigynokot beszedni a biztositasi dijat. Ezt nevezik
,intervencionak”.
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A sperativ jutalék altalanossa tétele egyben az un. szerviz-iigyndk elterjedését is
jelenti. Ez azt jelenti, hogy minden egyes szerzédésnek minden pillanatban van egy
egyértelmiien meghatarozott szerviz-tigynoke, akinek a feladata, hogy a szerzddéssel
kapcsolatos mindenféle ligynoki munkat (példaul intervencio, dijemeld levél kézbesi-
tése, az iigyfél tajékoztatasa stb.) elvégez. (A szerviz-ligyndki rendszer egyben cégfi-
lozéfiai kérdés is. Alkalmazasa azt jelenti, hogy az igynok és a cég nem csak addig to-
rédik az igyféllel, amig megszerezte tdle az lizletet, hanem az tigyndk folyamatosan,
mintegy az ligyfél pénziigyi tanacsadojaként viselkedik.) A szerviz-ligynok kapja a
sperativ jutalékot. A szerviz-ligynok kezdetben maga a szerzd, de ha az kdzben kilép,
vagy mas teriiletre koltdzik, akkor a szerzddést megkapja egy masik ligyndk. Ez azt
jelenti, hogy egy szerzddés esetében sohasem szlinik meg a sperativ jutalék-jogosult-
sag, tehat ,,altalanos” a sperativ jutalék-rendszer.

A teljesitménnyel aranyos jutalékrendszer azt is jelenti, hogy a jutalék mindig a be-
folyt dijjal aranyos. Tehat ha a szerzési jutalék az elsé évi dij szazalékaban van meg-
allapitva, akkor az tigyndk azt azonnal megkapja, ha az ligyfél éves dijat fizet, de 12
részletben kapja meg az év folyaman, ha havi dijfizetést valaszt az igyfél. (A szakzsar-
gon ,csepegtetett” jutalékfizetésnek mondja ezt a modszert.) Ez azt is jelenti, hogy
nincs semmiféle jutalék-visszairas, és ezzel a biztosito elkeriili az ezzel jaré gondokat.
Az ligynok 6szténdzve van arra, hogy az ligyfelet éves dijra beszélje ra, ami a bizto-
sitd szamara a legbiztonsagosabb dijfizetési gyakorisag. Ha a szerzési jutalék mégsem
fliggene a dijfizetési gyakorisagtol, akkor a jutalék-visszairas szabalyait pontosan meg
kell fogalmazni. A sperativ jutalék mindig a masodik év elejétél jar olyan litemben,
amilyen iitemben az ligyfél fizet, tehat ugyanugy, mint a szerzési jutalék. A sperativ
jutalék automatikusan az intervenciora 6szténzi az tigynokot, hiszen a dij befolyasanak
hidnyaban az tigynok nem kapja meg azt. Természetesen az intervenciot az informa-
tikanak intervencios listaval kell tdmogatnia, és az ligyndkok fondkének ellendriznie
kell az intervencid végrehajtasat, és pontosan meg kell hatarozni az iizleti vezetd azon
jogkorét, hogy elvegye a szerviz-ligynoki funkciot a rosszul intervenialo tigynoktol.

A jutalékoknak célszer(i minél inkabb ,teritettnek” lenniiik. A terités hasonlit a
csepegtetéshez”, de mas jelent: azt, hogy az egy szerzédésért kapott jutalékokon be-
lil milyen az azonnal fizetendd szerzési és a folyamatosan fizetendd sperativ jutalé-
kok aranya. Minél inkabb n6 ez utobbi aranya, annal inkabb teritettek a jutalékok. A
biztositénak pénziigyi és 6sztonzési célbdl is a minél inkabb teritett jutalékrendszer a
jo, az ligynokok viszont inkabb forditva szeretnék, s az erdviszonyok dontik el, hogy
a kettd milyen aranya valosul meg végiil. A két sz¢Is6 eset, hogy vagy csak szerzési
jutalék van, vagy csak sperativ. Az angol biztositdsi terminolégiaban ezeknek kiilon
neviik van, az elobbi a ,,heaped”, az utobbi pedig a ,,levellized”.

Részletesen szabalyozott: vagyis semmit sem szabad rabizni a jutalékszabalyzat
alkalmazojanak taldlékonysagara, kockaztatva ezzel azt, hogy a jutalékszabalyzat-
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nak tobb mutécidja, illetve az eredeti szandékokkal ellentétes alkalmazasa jon létre a
,,joghézagok” miatt.

Egyebek mellett részletesen kell szabalyozni azt is, hogy a szamitogép a jutalékok-
kal, az allomannyal és az tigynokdkkel kapcsolatban mit tartson nyilvan. Alapkévetel-
mény, hogy a rendszerben a teljes jutalék-torténetet szerzodésenként és igynokdnként
visszakereshetd legyen. A rendszer tegye lehet6vé a szerviz-ligynokok mozgatasat
szerzddések és az ligynokesoportok kozott.

Rugalmas: vagyis az elvek és a struktura valtoztatasa nélkiil tudjon alkalmazkodni
a biztositd fejlddése kovetkeztében valtozd koriilményekhez. A rugalmassag olyan
szempont, amit a konkrét jutalékrendszer konstrualdsa soran allanddéan szem eldtt
kell tartani. A rugalmassagot esetleg olyan konkrét megoldasokkal lehet elérni, mint
iires helyek hagyasa a hierarchiaban, egy kés6bb bevezetendd (ma még nem ismert
célu) szintnek.

A rugalmassagot szolgalhatja, ha az értékesitési csatornakat a biztosito kiilonva-
lasztja, és nem integralja ket egyetlen hierarchiaba, hanem tobb parhuzamosan mi-
kodo, de szigoruan szétvalasztott hierarchiat tervez. Példaul az elit termékeket egy
teljesen kiilonallo garda kiilonallo vezérkarral terjeszti a tomegtermékektdl fiiggetle-
niil, mas jutalékrendszerben stb.

Jol szerkesztett: azaz kdnnyen érthetd alkalmazoja szamara. Ezt példaul el lehet
érni az utasitasaihoz itt-ott hozzaflizétt kommentarokkal, amelyek nem részei a sza-
balyzatnak, de példakat és otleteket adnak a szabaly megvalositasara.

17.4.3. Toborzéas
Az iigynokhalozat szervezése folyamatosan felmeriilo feladat a természetes fluktu-
acid és az ¢életbiztosito fejlédése miatt. Az uj ligynokok beszervezését toborzasnak
nevezziik.

A toborzas altalaban a haldzati egységek vezetdinek a feladata, hiszen t6liik kérik
szamon a megfeleld értékesitési teljesitményt, amit megfeleld nagysagi, ¢s mindségii
tigynokgarda nélkiil nem lehet elérni. A toborzas soran fontos, hogy a haldzati egység
vezetdje mindig tisztaban legyen azzal, hogy milyen tipusu tigynokoket keres.

Az ¢letbiztositasok értékesitése a legnehezebb a biztositasok koziil. Emiatt nem
art — bar nem alapkdvetelmény -, ha az azt végzé tigynokok felséfoku végzettséggel
rendelkeznek.

Mivel az életbiztositas végsd soron egy hosszl tavu fizetési igéret az ligyfél felé,
ezért fontos, hogy az tigyfél megbizzon a biztositdoban. A biztositot szamara az iigy-
nok képviseli, tehat az ligyndknek képesnek kell lennie bizalmat keltenie maga irant.

Az életbiztositas maga az élet kiszamithatova, tervezhetdvé tételének eszkoze, és
ezért az fog ilyet vasarolni, akinek igénye van, vagy felkeltették az igényét a konszo-
lidalt életviszonyok irant. Az igyndknek maganak is ezt a konszolidaltsagot kell su-
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garoznia, ezért ¢életbiztositasok értékesitésére alkalmasabb a kozépkoru vagy iddsebb
igynok, mint a nagyon fiatal. Ez 6sszefiigg azzal is, hogy a tipikus vasarlé is inkabb
kozépkort, mint tul fiatal. A biztositot képviseld ligyndknek természetesen olyannak
kell lennie, akire nem csak az tigyfél, hanem a biztositd is rabizhatja pénziigyei egy
részének intézését, példaul az elsé dij atvételét, anélkiil, hogy attol kellene tartania
barmelyikiiknek, hogy azt az ligyndk sajat céljaira forditja (ami idérél-idore megesik).
Az tigyfél dijanak tigyndk altali eltulajdonitasast manapsag mar a legtdbb biztositd
azzal probalja kizarni, hogy egyaltalan nem hatalmazza fel azt tigyféltdl torténd pénz
atvételére.

A toborzas nagyon fontos eleme az uj ligynokok betanitasa, oktatasa, képzése. Az
igynoknek szakmailag elég képzettnek kell lennie ahhoz, hogy az iigyfelének kellden
megalapozott tandcsokat tudjon nyujtani. Az oktatas és képzés a toborzaskor és koz-
vetlen utana ugyan hangsulyosan vetddik fel, de valojaban folyamatos kdvetelmény,
hiszen a tudasnak alland6an alkalmazkodnia kell a megvaltozott koriilményekhez.

Fontos, hogy 1j tigynokok toborzasara kell torekedni, és nem a konkurencia meg-
1év6 betanitott tigynokeit atcsabitani. Ez egyrészt szakman beliili etikai kérdés, mas-
részt a tal konnyen atcsabithato ligynok az uj cégtol is konnyen el fog menni.

17.5. Az életbiztositasi szerz6dés megkotésével és
kezelésével kapcsolatos technikai teendbk

Célszerl végigkisérni egy szerz6dés utjat a biztositon beliil keletkezésétol megsziiné-
s¢ig, hogy lassuk mikor milyen teendd van vele.

17.5.1. Az ajanlat felvétele

A biztositaskozvetitd (szoktak még az ,,iizletkots” elnevezést is alkalmazni ebben az
Osszefliggésben) felveszi a szerz6dotol ¢és a biztositottol az ajanlatot, és beszedi az
elsd idGszakra juto biztositasi dijat.'*> A pénzt — a belsé szabalyozastol fliggéen — 1-4
nap alatt eljuttatja az illetékes, szerzédést kezeld egységhez (kdzpont vagy fiok). Az
ajanlat kitoltésével egyidejlileg felveszi a biztositott egészségi allapotarodl az egész-
ségi nyilatkozatot, és/vagy (a biztositott koratol, a biztositas tipusatol és a biztositasi
Osszegtol fiiggden) idépontot egyeztet vele, amikor a biztositd orvosa részletesebb
egészségi allapotfelmérést (orvosi vizsgalatot) végez a biztositotton.

145 Bar ezt mara mar sok biztosito inkabb tiltja, s helyette arra 6sztonzi az tizletk6tot, hogy postai csekken
fizettesse be az tgyféllel ezt a dijat, vagyis, hogy az lizletkotonél ne legyen tigyfélpénz. A tiltas oka,
hogy tobb visszaélés is volt e téren, aminek a lényege, hogy az lizletkotd az tigyfelektdl atvett, sokszor
nagyon magas 0sszegil dijat sajat céljaira hasznalta fel, nem szamolt el azzal.
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Az ajanlat szot itt két értelemben hasznaljuk. Annak ellenére, hogy az életbiz-
tositasok megkotésénél az aktiv fél az esetek dontd tobbségeében a biztosito (illetve
képviseletében az ligynok), a biztositasi szerzdés megkdtését formalisan mindig az
tigyfél (a szerz6dd) kezdeményezi olyanforman, hogy ajanlatot tesz a biztositonak
¢letbiztositasi szerz6dés megkotésére. A szerzddés egyébként az ajanlat biztosito al-
tali elfogadasaval jon létre. Szokas ajanlatnak nevezni azt a formanyomtatvanyt is,
amelyet kitoltve a szerz6d6 megteszi ajanlatat az életbiztositonak.

Az egészségi (vagy gyakran helytelentiil egészségiigyi) nyilatkozat szintén egy for-
manyomtatvany, amelyen a biztosito a biztositott egészségi allapotara vonatkozoan
tesz fel kérdéseket. Az egészségi nyilatkozatot a biztositott kozlési kotelezettségének
eleget téve tolti ki, és a tudatosan helytelen kitoltés szankcidkat, végsé soron a bizto-
sitasi 0sszeg kifizetésének megtagadasat vonhatja maga utan.

Maga a(z elsd) biztositasi idészak, amelyre vonatkozo dijat az iigynok az ajanlat
alairasakor a szerz0d6tol beszedi, a dijfizetési gyakorisagtol fiigg. Egyszeri dijas biz-
tositas esetében a biztositasi idészak az egész tartam, havi dijfizetésnél egy honap,
negyedévesnél 3 honap stb., vagyis a biztositasi idészak a dijjal fedezett tartam.

A szerz6do tajékoztatasa érdekében az ajanlat altalaban két példanyban keriil kitol-
tésre, és az egyik példanyt az ligyndk a szerz6dénél hagyja. Manapsag persze egy-
re elterjedtebb, hogy a nyomtatvanyokat elektronikusan tdltik ki eleve, s az tigynok
kinyomtat egy példanyt az tigyfélnek, amit alairhat. Ugyanezen okbdl az adott biz-
tositasra vonatkozo biztositasi feltételekkel is ellatja a szerz6dét. Ezek a feltételek
altalaban kétszintliek: az Altalanos Eletbiztositasi Szabalyzat (vagy Eletbiztositds
Altalanos Feltételei stb.) tartalmazza az adott biztositd életbiztositdsaira altalaban
vonatkozo szabalyokat, belefogalmazva a Ptk. legfontosabb, életbiztositasokra vonat-
kozo rendelkezéseit is. A kétvényfeltételek, vagy Kiilonos Feltételek, tartalmazzak
a konkrét életbiztositasi modozatra vonatkozo, esetlegesen az Altalanos Feltételektol
eltérd rendelkezéseket. Ha a biztositashoz kiegészitd biztositasokat is kotottek, akkor
ezekre egyenként kiillonboz6 Kiilonds Feltétel vonatkozhat.

17.5.2. Manipulalas
A biztositohoz beérkezett ajanlattal kapcsolatos elsé teendd a manipulalas, vagyis az
ajanlat adatai helyességének ¢s teljességének formalis, technikai ellendrzése. Az ezt
végz0 ligyintéz6t hivjak manipuldansnak. A manipulalast — vagy legalabbis nagyob-
bik részét — manapsag mindinkabb automatizaljak, elektronikus adatfelvétel esetén
lényegében azonnal megtorténik.
A manipulalés soran ellendrzik:
» mindenekel6tt azt, hogy minden (sziikséges) rovatot kitdltott-e az ligyfél. Ha ez
nem tortént meg, akkor a manipuldns hianypotlasra visszaadja az ajanlatot az
igynoknek, akinek emiatt tijra fel kell keresnie az tigyfele(ke)t.
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* a szamitasok helyességét, tehat azt, hogy az ligyndk jol szamitotta-e ki:

* a biztositott belépési (szerz6dés megkotésekor aktualis) korat. A Magyarorszagon
elterjedt (nemzetkozileg egyébként nem kizarélagos) gyakorlat szerint a biztosito
a biztositott belépési korat (illetve mindenkori életkorat) tigy allapitja meg, hogy a
biztositas hatalyba lépésének évébdl (illetve az adott naptari évbol) levonja a biz-
tositott sziiletési évét (vagyis a témaban nem a teljes elérhetd informaciot hasznal-
jék fel — masképp: azt feltételezik, mintha mindenki januar 1-én sziiletett volna).

* a kezdeti biztositasi dsszeg utan fizetendd biztositasi dijat. A kezdeti biztositasi
Osszeg az, amire az ajanlatot felvették, és aminek figyelembe vételével a biztosi-
tas kezdeti dijat a biztositdé megallapitotta. A kezdeti biztositasi sszeg a tartam
valamely idépontjaban — az inflaciokezelési technikak, a dijemelés és a tobblet-
hozam-visszatérités kdvetkeztében — kiillonbozhet az épp aktudlis biztositasi 6sz-
szegtol.

* az aldirasok hitelességét. (Nehogy eléforduljon, hogy példaul az igyndk maga
irja alad az ligyfél helyett az ajanlatot, megsporolva ezzel a késobb esetlegesen
sziikségessé valo hianypotlast.)

Ha az ajanlat és egészségi nyilatkozat formalisan teljes és helyes, akkor megkezddd-
het a kockazat-elbiralas.

17.5.3. Kockazat-elbiralas, kétvényesités
Az antiszelekcio kisziirése, illetve az autoszelekcio hatasanak mérséklése érdekében
a biztositonak szinte minden biztositas megkotése elott kockazat-elbiralast kell vé-
geznie. Mi is a biztositd kockazata a kiilonbozo fajta életbiztositasoknal?

A halaleseti biztositas esetében az, hogy a biztositott ,,koran” (vagyis tartamon
beliil) fog elhalalozni. A biztositdé szempontjabol tehat a rossz kockazat az a bizto-
sitott, akinek a hatralévd varhato élettartama kisebb az atlagnal. A kockazat-elbira-
las a rossz kockazatokat probalja meg kisztlirni, illetve kezelni. Forditott a helyzet
az elérési- és az életjaradék biztositasok esetében, ahol a biztositdo kockazata az,
hogy az ligyfél a tartam lejartakor még életben lesz, illetve, hogy altalaban az at-
lagnal hosszabb életli lesz. Azt is mondhatnank, hogy ennél a biztositasi formanal
a rossz egészségi allapotu ligyfél jelenti a jo kockazatot. Logikus lenne ezért itt is
egy, a halaleseti biztositasnal alkalmazott kockazat-elbiralasi rendszert alkalmaz-
ni (példaul orvosi vizsgalat), és ha ,,szemteleniil egészséges” lenne az tigyfel, ak-
kor csak emelt dijak mellett vallalni a kockazatot. A gyakorlatban azonban elérési
biztositas esetében semmilyen kockazat-elbiralast nem alkalmaznak. Ennek csak
egyik oka az, hogy magat az elérési biztositast sem szoktak igy magaban kinalni
(nehéz ugyanis elfogadtatni az tigyféllel, hogy egész addigi takarékoskoddsanak az
eredménye halala esetén a biztositoéra, pontosabban a veszélykozdsségre szall). A
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masik ok az, hogy az tigyfél részérdl — 1évén a tulélés valosziniisége a halalénal joval
nagyobb -, a tulélés kevésbé manipulalhatd, ezért az esetleges nyereség az tigyfél
szamara joval kisebb, ami az antiszelekciot kizarja, illetve nem okoz jelentés mér-
tékll autoszelekciot sem. A jaradékbiztositasok esetében a modozatba eleve beépi-
tett korcsokkentéssel, illetve valamely projektalt halandosagi tabla alkalmazasaval
kompenzalja a biztositd a sziikségszertien fellépd autoszelekciot. A jaradékbizto-
sitasoknal Ggy veszik, hogy eleve csak a legjobb ¢letkilatasuak fognak biztositast
kotni, ezért magasak a dijak, de nincs kockazat-elbiralas. Emiatt viszont a rosszabb
¢letkilatasuaknak eleve nem éri meg jaradékbiztositast kotni, ami azt jelenti, hogy
a biztositok lefedetleniil hagynak egy nagy potencialis piaci szegmenst. Emiatt ma
mar terjed egyfajta forditott kockazat-elbiralassal a jaradékbiztositasok esetében,
vagyis ha valaki beteg, akkor dijkedvezményt kaphat.'*¢ Azokban az orszagokban,
amelyekben ezt mar alkalmazzak a kockazatelbiralas meglehetésen enyhe, egysze-
rii 6nbevallas, mert feltételezik, hogy az ligyfelek johiszemiiek. Kérdés persze, hogy
hosszabb tavon, ha né a jaradékbiztositasi penetracio, és az iigyfelek , kitanuljak”
a dolgot, a johiszemiiségnek ez a feltételezése tovabbra is megall-e? Kérdés az is,
hogy az olyan orszagokban, mint Magyarorszagon — ahol egyeldre ez a fajta gyakor-
lat még nem jelent meg -, ahol a johiszemiiség eleve kevésbé elterjedt, lehet-e ilyen
egyszerl gyakorlatot bevezetni.

A kockazat-elbiralast bizonyos esetekben, bizonyos moédszerekkel el lehet keriil-
ni. Ezeket altalaban az olcsobb tdmegmodozatoknal alkalmazzak, ahol a koltségrész
nem tartalmaz erre elég fedezetet, vagy ahol az eladas jellege nem teszi ezt lehetévé
(pl. bankfiokban egy aruvasarlasi kdlcsonhdz kotott hitelfedezeti életbiztositasnal). A
leggyakoribb ilyen médszerek:

* csoportos kotés — nem szelektalt csoportra

* sz¢les kort kizarasok alkalmazasa

* a halaleseti biztositasi dsszeg 1épcsdzése (tehat a teljes dsszeg, csak 3-5 év mul-

va lesz érvényes, amikorra a kockéazat-elbiralas hatdsa mar ugyis elmulna, addig
pedig egy alacsony 6sszegrél indulva fokozatosan emelkedik csak a varhatd ha-
laleseti szolgaltatas)
* varakozasi id6 megallapitasa (Magyarorszagon pillanatnyilag — bar mar évtizedek
ota stabilan — ez maximum 6 honap lehet — 1d. Ptk. [2013] 6:480.§)

» garantalt kibocsatasu termék. Ekkor a biztosito garantalja, hogy bizonyos limitek
mellett mindenképpen elfogadja a halaleseti kockéazatra tett adjanlatot, de az elsd
—mondjuk — 2 évben csak baleseti halal esetén fizeti ki a biztositasi sszeget.

146 Ezek neve impaired vagy enhanced annuity. Egyre inkabb terjednek a nyugdijalapok altal ,,csoporto-
san”, tehat nem egyéni szerzddés keretében vasarolt ,,bulk” annuities-ek is, amelyeknek létezik ,,medi-
cally underwritten” valtozata.
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Varakozasi idét néha a kockazat-elbiralas mellett is eléirnak. Ennek el6irasa esetén,
ha a biztositasi esemény a varakozasi id6n beliil kdvetkezik be, akkor a biztosito (bi-
zonyos kivételektdl — példaul baleset — eltekintve) nem a biztositasi dsszeget, hanem
csak a dijtartalékot tériti a kedvezményezettnek. Ha a biztositasi szerzédés orvosi
vizsgalattal jon létre, akkor a biztositok altalaban eltekintenek a varakozasi id6 al-
kalmazasatol.

A varakozasi id6t nem szabad dsszekeverni a nagyon sok orszag joga altal sokfajta
termék és szolgaltatas, igy a biztositas esetében is biztositott elallasi lehetoséggel.
Ennek Iényege, hogy a szerz6dés megkotését az iigyfél egy bizonyos idén (altalaban
30 napon) beliil anélkiil felmondhatja, hogy ezért 6t barmilyen fizetési kotelezettség
terhelné, ekkor visszaallitjak a szerzddés elétti allapotot.

Maga a kockazat-elbiralas tigy torténik, hogy a biztositdé megvizsgalja, hogy az
ajanlat normal mértékii kockazatot takar-e, vagy az esetleg fennallo kiilonlegesen ma-
gas egészségi vagy foglalkozasi (sport, hobby) kockazat miatt megemelt dijtételeket
alkalmazzon. Magukat a kockazatokat altaldban 3 kategoriaba szoktak sorolni:

1. Egészségi (az tigyfél dontésétdl kevésbé fiigg a mértéke, illetve valtozasa bar

aktivan befolyasolhatd)

2. Foglalkozasi, illetve sport, hobby (az ligyfél dontésétol erdsen fiigg, hogy meddig

tart)

3. Pénziigyi

Ennek megfelelden a kockazat-elbiralasnak is 3 forméaja van:
1. Orvosi (medical)
2. Nem-orvosi (non-medical)
3. Pénziigyi

Az orvosi kockazat-elbiralas dokumentumai lehetnek az egészségi nyilatkozat és —
mindsitett esetekben — az orvosi vizsgalati jelentés (amelynek kiilonbozé fokozatai
lehetségesek).

A nem-orvosi kockazat-elbiralas inputjai elsésorban az ajanlat megfeleld adatai,
mindsitett esetben esetleg egy kiilon kérdéiv kitoltése.

Pénziigyi kockazat-elbiralast ritkan alkalmaznak, altalaban csak nagyobb diju biz-
tositasoknal. Célja annak megallapitasa, hogy eléggé megalapozott-e pénziigyileg az
igyfeél biztositaskotési szandéka, és nem kell-e attdl tartani, hogy nem tudja fizetni a
biztositast (tehat felesleges volt a biztositd szerzédésbe befektetett energija), illetve
annak kideritése, hogy nem biztositasi csalas késziil-e?

A kockazat-elbiralas soran mindenekel6tt azt kell tisztazni, hogy a rendelkezésre
allé dokumentumok (ajanlat, egészségi nyilatkozat, esetlegesen az orvosi vizsgalati
jegyzokonyv) adatai elegendd informaciot tartalmaznak-e az ajanlat elfogadasahoz.
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Ha potlolagos informacidra van sziikség, akkor azt az ligyndk, 11j orvosi vizsgalatra
valo berendelés vagy levél utjan szerzik be a kockazatelbiralok.

A kockazat-elbiralas eredménye tobbféle lehet:

* az esetek tobbségében valtozatlanul elfogadjak a szerzddo ajanlatat,

* egy kisebb részében, az atlagosnal nagyobb kockézat (a rossz egészségi allapotu,
vagy mas ok miatt, pl. veszélyes foglalkozast folytato, illetve veszélyes sportot tizd
biztositott) esetén dijemeléssel vagy kizarassal élnek. A dijemelés természetesen
eltérés az ajanlatban rogzitettektdl, ezért ehhez az tigyfélnek hozza kell jarulnia.

* az esetek egy toredékében elutasitjak az ligyfél ajanlatat.

A dijemelés egyik lehetséges modszere a koremelés (aminek eredménye persze végiil
dijemelés). De ma mar gyakoribb a kdzvetlen dijemelés, aminek kiindulépontja az or-
vosi esetekben az un. extramortalitas. Ebbdl (altalaban viszontbiztositok altal 6ssze-
allitott) tablazatok segitségével allapitjak meg a dijemelés mértékét. A dijemelést kife-
jezhetik a dij szazalékaban, a biztositasi dsszeg ezrelé¢kében, illetve fix dsszegként is.

Dijemelés mellett — vagy helyett — az is eléfordul, hogy bizonyos eseményeket ki-
zarnak a biztositasbol.

Eldfordulhat, hogy a biztosité az adott kockazatot nem vallalja, és az ajanlatot el-
utasitja. Az elutasitas lehet végleges, vagy iddleges is (reponalas). Véglegesen kiilo-
ndsen magas kockazat esetén szokas elutasitani (pl. az orvosi vizsgalat soran olyan
sulyos betegségre deriilt fény, amit esetleg maga a biztositott sem ismert). A reponalas
kiilonosen gyakori példaul terhes ndk esetében.

Ha a biztosito elfogadta az ajanlatot, vagy ha a kizarashoz, illetve a dijemeléshez a
szerz0do hozzajarult, akkor a kovetkez6 munkafazis a kotvényesités.

A kotvény a biztosito altal kibocsatott okirat, amely a szerzédés Iényeges feltételeit
tartalmazza. A biztosité a kotvény kibocsatasaval fogadja el a szerz6doé ajanlatat, te-
hat ekkor jon létre az életbiztositasi szerzodés.

Az ¢életbiztositasi szerz6dés két részbol all: az ajanlatbdl, amely az tigyfél (ligyfe-
lek), és a kotvénybol, amely a biztositd alairasat tartalmazza.

17.5.4. Ertékkovetés, indexalo levél
A biztositas ¢élettartama alatt rendszeresen ismétlddo teendék vannak. Ezek altalaban
(bar nem kizarélagosan) a biztositasi évforduléhoz kotédnek. Maga a biztositasi év-
forduld jellemzden minden évben a szerzédés hatalyba lépésének napja. Annak idején
az Allami Biztosité gyakorlata az volt, hogy a biztositasi évforduldt a hatalyba lépést
kovetd honap elsejére igazitjak, de ez a gyakorlat mar visszaszorult. Az igy kiigazitott
biztositas-kezdetet ,,technikai kezdet”-nek is nevezték.

A hagyomanyos biztositasok esetében altalaban biztositasi évfordulokor (vagy a
naptari év egy adott napjan) irja jova az iigyfélnek a biztosité a dijtartalék befek-
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tetésén elért, és az ligyfélnek jard tobblethozamot, és ekkor teszi lehetdvé szamara
a dijemelést (ez mar a modern életbiztositasokra is érvényes). A dijemelési lehetd-
ségek igénybevétele technikailag olyan 0j biztositdsok megvasarlasat jelenti, (még a
revalorizacios technikanal is, bar ott ez nem ennyire nyilvanvalo) melyeknek tartama
a hatralévo tartam, a biztositott belépési kora pedig az éppen aktualis életkora. A di-
jemelési lehetéségek kihasznalasa esetén a dijtartalék a kezdeti biztositasi 6sszeghez
¢s az emelt biztositasi dsszeg(ek)hez tartozoé dijtartalékok dsszege.

A tobblethozam-visszatérités és a dijemelés hatasara megnd az aktualis biztositasi
osszeg. Az aktualis biztositasi 6sszeg nem mas, mint a biztositasi szerzédésben meg-
hatarozott biztositasi dsszeg (kezdeti biztositasi dsszeg) megemelve az ligyfél altal
valasztott dijemelési lehetdségek révén vasarolt 11j biztositasok biztositasi dsszegével
¢s/vagy a tobblethozam visszatéritésbol vald részesedés révén megszerzett egyszeri
dijas biztositasok biztositasi dsszegével. Amennyiben az ligyfél nem ¢élt a dijemelé-
si lehetdség(ek)kel, illetve a biztositas nem részesiilt tobblethozam visszatéritésben
(vagy a tobblethozamot elkiilonitett szamlan kezeli a biztosito), az aktualis biztositasi
0sszeg megegyezhet a kezdeti biztositasi 6sszeggel.

Az aktualis biztositasi 0sszeg emelkedésével megemelkedik a hagyomanyos élet-
biztositasok aktualis dijtartaléka is.

A biztositas mindenkori dijtartaléka a kovetkezo részekbdl adodik dssze:

* az alapbiztositas dijtartalékabol,

* a tobblethozam visszatéritések dijtartalékabol, és

» a valasztott dijemelések altal vasarolt biztositasok dijtartalékaibol.

Ezekrdl a valtozasokrol (vagy arrél, hogy nincs valtozas) évente altalaban egy le-
vélben értesiti a biztosito az iigyfelet. Az indexalas altalaban automatikus, de azt az
igyfél visszautasithatja — a levélben a biztosito erre is felhivja a figyelmet. A BEK
biztositasok esetében az évfordulds levél kompex elszamolast tartalmaz a vasarolt
¢s felhasznalt egységekrdl, azok arfolyamardl, illetve valtozasairdl, az ligyfél altal
kezdeményezett alapvaltasokrol, stb.

17.5.5. Karrendezés — maradékjog igénybevétele, biztositasi

esemeény, lejarat, szolgaltatas
A biztositonak szolgaltatasi kotelezettsége keletkezik a maradékjogok igénybevétele,
illetve a biztositasi esemény bekdvetkezése esetén. A szolgaltataskor altalaban meg-
szlinik a szerzddés, de nem minden esetben. Példaul a dijmentes leszallitaskor, vagy
részleges visszavasarlaskor, esetleg — a befektetési egységekhez kotott életbiztosita-
sok esetében — az alapokbol torténd pénzkivonas esetén a szerzodés tovabb ¢l. Az a
terme fix biztositas esetében a haldleset biztositasi esemény, de szintén nem sziinik
meg a szerz0dés. Bizonyos szerzédéseknél a lejarat (vagy ,.elérés” — a szerzodéstol
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fliggéen) is biztositasi esemény (a terme fix, vegyes biztositas), masoknal nem az
(kockazati).

A szolgaltatas kiszamitasakor a fizetend6 dsszeget korrigaljak a dijfizetési gyakorisag
kiilonbozdsége miatti eltérésekbdl adodo 6sszeggel. Ha a biztositd kalkulacioiban és
feltételeiben a dijfizetési gyakorisagot évesként hatarozta meg, de az ligyfélnek havi,
negyedévi, félévi dijfizetési kedvezményt adott, akkor a maradékjog igénybevételekor,
illetve a biztositasi esemény bekovetkezésekor az esetlegesen a biztositasi év hatralévo
részére még be nem fizetett dijat a biztosito levonhatja a szolgaltatas 6sszegébol.

Pontosan az ellenkezé a helyzet akkor, ha a biztosité havi dijfizetési gyakorisagot
allapitott meg, mint alapesetet. Ekkor, ha az tigyfél nem havi, hanem ennél ritkabb
dijfizetési gyakorisagot valasztott, un. meg nem szolgalt dij képzddhet, amit szol-
galtataskor a biztositd visszajuttat a szerz6do részére. Meg nem szolgalt dijnak itt, az
adott biztositasi iddszakbol hatralévo egész honapokra jutd dijat nevezziik, hiszen ezt
a biztositd még nem ,,szolgalta meg”.'¥’

17.6. Az életbiztositd nyeresége

Az iizleti biztositok nyereségért dolgoznak. (Ez formalisan nem igaz a kdlcsonosségi
biztositokra, a gyakorlatban azonban minél nagyobbak, annal inkabb fontos szamuk-
ra is a nyereség elérése.) Az életbiztositas témajanak targyalasa végén nézziik meg,
hogy az ¢letbiztositok tevékenységének ez a végeélja milyen részekbdl tevédik dssze?
Alapvetden 6tféle nyereségforrast kiilonboztethetiink meg:

* a kalkulalt nyereség,

* a koltségmegtakaritassal elért nyereség,

» a dijtartalék (¢és alaptSke) befektetésébdl elért nyereség,

« a kalkulalt és a tényleges halandésag kiilonbségébdl adodod nyereség, az un. mor-

talitasi nyereség,
* rejtett nyereségforrasok.

Természetesen valamennyi fenti nyereségtipus egyenként és dsszességében lehet ne-
gativ is, azaz veszteség érheti a biztositot. Nézziik sorban ezeket a forrasokat:
1. A kalkuldlt nyereséget a vallalkozoi dijrészbe tervezik, illetve a modern biztosi-
tasok koltségrészébe, mint egyik koltségelemet.

147 A biztositasi (mégpedig elsésorban a nem életbiztositasi) gyakorlatban van ennek egy masik, bar ezzel
nem ellentétes értelmii jelentése is. Ez egyfajta id6beli elhatarolas: amikor a biztositdo mérleget készit,
akkor a targyévben befolyt dijbevételnek csak az aranyos részét tekinti a targyévhez tartozonak, azt a
részét pedig, amelyik a kovetkezd évi kockazatokat fedez, a kovetkezd évre elhatarolja. Ekkor ez az
elhatarolt dijrész a ,,meg nem szolgalt dij”.
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2. A koltségnyereség abbol adodik, hogy a biztositd tevékenysége soran nem hasz-

9%}

nalja fel az egész beszedett vallalkozoi dijrészt kiadasai fedezésére.

. A befektetési nyereség a dijtartalék, illetve a befektetési egységekhez kotott

¢letbiztositasok eszkozalapjainak hozamabol a biztositonak jutd rész, amint azt
kordbban mar targyaltuk. Fontos megjegyezni, hogy a biztositdé nyeresége és
a dijtartalék, valamint az eszkdzalapok hozama két kiillonbozé dolog, vagyis a
biztosito lehet veszteséges, a dijtartalék hozama utan mégis fizethet nyereségré-
szesedést ligyfeleinek, illetve az eszkdzalapok hozama is lehet kedvezd. A sajat
téke befektetésébdl szarmazoé hozamon a biztositonak természetesen nem kell
osztoznia az tigyféllel, az teljes egészében az 6 nyereségét noveli (veszteségét
csokkenti).

. A mortalitdsi nyereség vagy veszteség a halandosagi tablazat alapjan szamitott

¢és a tényleges mortalitas eltérésébdl adodik. A szamitottnal tobb halaleset a koc-
kazati jellegli biztositasok esetében mortalitasi veszteséget okoz, az elérési (és
jaradék) jellegii biztositasok esetében mortalitasi nyereséget, és forditva. Ha egy
¢letbiztositd nem kifejezetten jaradékbiztositd, akkor biztositasi portfolidjaban
altalaban dominalnak a kockazati jellegii biztositasok (tehat ahol a haldleset az
igazi kockazat a biztositd szamara, mint példaul a halaleseti, vegyes, a terme fix
¢és befektetési egységekhez kozott életbiztositasok esetében), vagyis szamara az
igazi kockazat a szamitottnal nagyobb mortalitas. Ha a biztosité jol kalkulalt, és
a biztositasi populacioban az orszag gazdasagi hanyatlasa vagy ehhez hasonlé ok
miatt nem kezdddott el a halandosag altalanos romlasa, tovabba a kockazat-el-
biralas jol miikodott, akkor a biztositonak mortalitasi profitot kell realizalnia.
Ennek oka az, hogy az életbiztositok tigyfélkore a mortalitas szempontjabol al-
talaban jobb, mint a kalkulaciohoz alapul vett orszagos atlag. Hiszen, aki élet-
biztositast kot, és rendszeresen fizetni tudja annak dijat, az feltehetden rendezett
anyagi koriilmények kozott €1, hosszll tavon gondolkodik, tehat nem idegen tdle
az dnmagaval valo torédés, stb. Nyereség szarmazik nem utolsdsorban abbdl,
hogy a kockazat-elbiralas soran a biztosito szelektalja a népességet.

A mortalitasi nyereség nem feltétleniil, illetve nem feltétleniil teljesen a biz-
tositoé. E tekintetben eltér a magyar biztositok gyakorlata. Legtdbbjiik a teljes
mortalitasi nyereséget megtartja, némelyek viszont a befektetési tobblethozam
megosztasanal alkalmazott mérték szerint megosztjak azt az tigyfelekkel. A
mortalitasi (esetleg még a koltség-) nyereség megosztasa némely orszagban lehet
torvényi eldiras is. Az ilyesfajta megosztas, mint gyakorlat egyébként a kolcso-
ndsségi biztositok esetében logikusabb, mint a biztositd részvénytarsasagoknal,
hiszen a mortalitasi veszteséget az elobbinél szintén meg lehet osztani az tigyfe-
lekkel/tulajdonosokkal, az utébbiaknal viszont nem, azt a tulajdonosoknak kell
allniuk.
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A jaradékbiztositasok esetében, amiatt, hogy a fejlett orszagokban az utdb-
bi évtizedekben jelentdsen nott a varhatd hatralévo élettartam, €s ez a noveke-
dés varhatoan tovabb folytatodik,'*® nagy a veszélye a mortalitasi veszteségnek,
mondhatni itt inkdbb ez az alapértelmezés, mintsem a mortalitasi nyereség.
Olyan halandoésagi tablakkal azonban, amelyek figyelembe veszik a jaradékosi
autoszelekciot, és megfelelden projektaljak a varhato élettartam névekedését, fel
lehet venni a kiizdelmet a mortalitasi veszteség ellen.

. A rejtett nyereségforrdsok nincsenek gy ,,szem el6tt”, mint az eddig emlitett

harom ,,nyilt” forras, de a biztositok nagyon is szamon tartjak oket. Mi — a tel-
jesség igénye nélkiil — harom ilyen rejtett nyereségforrast mutatunk be. A rejtett
nyereségforrasok inkabb a klasszikusan kalkulalt hagyomanyos biztositasokra
jellemzdek. A befektetési egységekhez kotdtt biztositasok atlathato szerkezete,
¢és a kalkulacidjukhoz hasznalt profit-teszt technikdk nagyobbrészt nyiltta és a
fenti nyereségforras kategoridkban realizaltakka teszik ezeket a nyereségeket.

Az elsé rejtett forras a torlési nyereség. Ez részben abbol adodik, hogy visz-
szavasarlaskor, illetve dij nem fizetés esetén a biztositas torlésekor a biztositd
nem a teljes dijtartalékot adja vissza a szerzddoének. Masrészt viszont abbol, hogy
bizonyos iddtartamon beliil (példaul 2 év) visszavasarlaskor, illetve torléskor a
biztosito visszairja az ligynoktdl a szerzési jutalékot. Mindjart meg kell azonban
jegyezni a torlési nyereség kapcsan, hogy nem ez az a nyereségforras, amelyre a
biztositok igazan vagynak, hiszen a torlés a biztositasi allomany leépiilését jelen-
ti. Ezen kiviil mar emlitettiik, hogy a dijtartalék egy részének visszatartasa visz-
szavasarlaskor az antiszelekcio kiadasndveld hatasat hivatott ellensulyozni. A ju-
talék-visszairas pedig nem biztos, hogy a gyakorlatban is keresztiilvihetd, hiszen
lehetséges, hogy visszavasarlaskor az tigyndk mar nem dolgozik a biztositonal.

A masodik ilyen rejtett forras az, hogy a dijemelés révén megkotott ,,uj”
biztositast a biztositd altalaban a normal tarifa szerint adja az ligyfélnek, és a
normal tarifa szerinti dij vallalkozoi dijrészében szerepel a szerzési jutalék is. A
dijemeléskor azonban a biztositok altalaban nem szoktak az emelés utan szerzési
jutalékot adni az tigyndknek, vagyis ez megmarad nyereségként a biztositonak.
Ez a rejtett forras tulajdonképpen a koltségnyereség egy formaja.

A harmadik és egyben utolso rejtett forras, amit megemlitiink, a zillmerezés
révén keletkezik. Beszéltiink arrél, hogy a zillmerezés azt jelenti, hogy a biz-
tositd kolcsonveszi az tligyfél dijtartalékanak egy részét, amit azutan a tartam
soran fokozatosan ¢és kamatostul visszatérit az tigyfélnek. Azonban a kdlcsonvett
dijtartalék utan a biztosité altal az tigyfélnek fizetett kamat mértéke megegyezik

148 Azt, hogy varhato élettartam folyamatosan novekszik angolul ,,longevity”-nek nevezik.
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a technikai kamatlabbal, ami kiilondsen inflacios iddkben nagyon elmarad a piaci
kolesonkamatlabtol. Tehat a zillmerezés révén is keletkezhet a biztositonak némi
(korlatozott nagysagu) kamatnyeresége.

Meg kell jegyezni, hogy a rejtett nyereségforrasok léte nem jelenti azt, hogy a
biztosito becsapja az ligyfelet, hiszen lehetséges, hogy a biztosito ezekkel a rejtett
forrasokkal egyiitt éri el azt a normal profitot, amit mas dgazatokban miikddo
vallalatok is elérnek. Ha ezekkel szisztematikusan nagyobb nyereséget lehetne
elérni a normal profitnal, akkor az befektetoket csabitana az iparagba, ami a nye-
reséget lenyomna a normal szintre.
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18. TECHNIKAI EREDMENY-ELSZAMOLAS

KULCSSZAVAK
Biztositasi dij esedékessége Jutalék-visszairas
Direct debit Matematikai tartalék
Eloirt dij Meg nem szolgalt dijak tartaléka
Embedded value Technikai eredmény-elszamolas

Eredménytdl fiiggd dijvisszatéritési tartaléck Tételes fiiggdkar tartalék
IBNR Torlési tartalék

18.1. A technikai eredmény-elszamolasroél altaladban

Minden gazdalkodo szervezetnek célszerii tudnia, hogy eredménye milyen tényezok,
folyamatok révén keletkezik. Némelyeknek — igy a biztositoknak is — ezek kimutatasa
formalisan is el6 van irva. Az ilyen dokumentumot nevezziik technikai eredmény-el-
szamolasnak. Az életbiztositok esetében — az lizlet sajatossagai miatt — az eredmény
kiszamitasa kiilondsen bonyolult, sok specialis szamitast igényl6 feladat.

Az alabbiakban a technikai eredmény-elszamolést a hagyomanyos életbiztositasok-
ra vizsgaljuk meg elsésorban azért, mert a BEK biztositasok esetében — az atlathato
szerkezet miatt — jelentésen egyszeriibb ennek elkészitése. Igy a hagyoméanyos bizto-
sitasok vizsgalataval a nehezebb feladatot oldjuk meg'®.

A technikai eredmény-elszamolas tulajdonképpen az éves mérleg melléklete. A
meérlegbdl kideriil, hogy a fordulénapon mennyi a tartalék és az eredmény, de az,
hogy ez milyen folyamatok eredményeként jott ki, nem lathaté. A technikai ered-
mény-elszamolas célja (mint a mérleg mellékleteként szereplé eredmény-elszamola-
soké altalaban) az, hogy bemutassa: az el6z6 fordulonap értékeibdl az eltelt idészak
alatt milyen folyamatok eredményeképpen kaptuk meg a mérlegben szerepld tartalék
és eredmény-értékeket. Ugy is lehet fogalmazni, hogy a kérdés az, hogy a beszamolasi
id@szak soran mi torténik az induld pénzkészletekkel és a menet kozben beérkezékkel
(elsésorban a dijbevétellel), mi ezek utja, mig a mérlegben talalhato allapotig eljutnak?

A technikai eredmény-elszamolas szorosan kapcsolddik a profit-teszthez, de sza-
mos ponton kiilonbozik is attol. A f6 kiilonbség: a profit-teszt elézetesen, egy képzelt

149 Viszont azt is mondhatjuk, hogy a BEK biztositasok a hagyomanyos biztositdsokhoz képest teljesen mas
termékplatformon” allnak, tehat ezekre a technikai eredmény vizsgalatat elkiiloniilten kell megtenni.
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allomanyra probal mondani valamit, az eredmény-elszamolas pedig utdlag magya-
razza a valos folyamatokat a tényleges allomanyon. Ez azt is jelenti, hogy az ered-
mény-elszamolas készitése soran gyakorlatilag ugyanazt a modellt kell felhasznal-
nunk, mint a profit-teszt soran. A kiilonbség az, hogy a tényleges adatokbdl indulunk
ki és id6kozbeni tényleges torténéseket vesziink szamba.

A tervezés ¢és a kontrolling elsésorban abban kiilonbozik a technikai eredmény-el-
szamolastol, hogy ezek a menedzsment kezébe adnak egy cselekvési vezérfonalat,
illetve visszajelzést adnak a megvalositas pillanatnyi allasarol. Mint ilyennek nem
sziikséges minden részletre kiterjedének, atfogonak és fillérre pontosnak lenniiik. A
technikai eredmény-elszamolas esetében azonban a f6 hangsuly az atfogdsagon és a

pontos'®®

szamszaki egyezdségen van.
A technikai eredmény-elszamolas megmutatja, hogy milyen folyamatok eredmé-
nyekeént jott ki az év végi eredmény, és ezért azt részekre is tudja bontani.
Az eredmény-elszamolés esetében tulajdonképpen két dologrol kell szamot adni:
1. Mi torténik az év soran beszedett pénzzel? (elsésorban dijbevétel, de vannak
egyeb bevételek, alaptéke-emelés is)
2. Mi torténik az év soran a mar év elején bennlévo pénzzel? (biztositastechnikai
tartalékok, sajat toke)

Az eredmény 0t részbdl tevodhet dssze:
1. Mortalitasi eredmény
2. Torlési eredmény
3. Befektetések eredménye
4. Eredmény-korrekcios tényezo
5. Koltségeredmény

18.2. Az év soran beszedett pénz utja

Mindenekel6tt tekintsiik meg a 18.1. abrat, amely sematikusan mutatja a dijbevétel ut-
jat a biztositon beliil. Ez segit a késobbiekben tajékozodni, bar nem minden, az abran
¢érintett aggal (pl. a kiils6 forrasok és az alaptdke valtozasa) foglalkozunk, és bizonyos
agakat (pl. a kockazati nyereség ¢és a kartartalék) az itt feltlintetettnél részletesebben
targyalunk.™!

150 Természetesen fontos megjegyezni, hogy a gyakorlatban kompromisszumokra kényszeriiliink, és idén-
ként kozelité megoldasokat kell alkalmazni a pontos értékek kiszamitasa helyett.

151 Szandékosan kissé altalanosabban fogalmaztam meg az abrat, s nem konkrétan egy klasszikus életbiz-
tositasokkal foglalkozo biztositora.
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Elsé megkozelitésben azt mondhatnank, hogy a dijbevétel (amin elsésorban és egye-
l6re az eléirt és nem ténylegesen befolyt dijbevételt értjiik) befolyasa pillanatdban
két részre osztodik:

* A tartalékba mend nettd dijra és

* A koltségfedezetre mend vallalkozoi dijra.

Masodik ranézésre azonban ezt tigy kell korrigalnunk, hogy a dij (a rendszeres dijas
szerz0dések esetében) jellemzden nem a nettd dij — vallalkozoi dij mentén szakad
ketté. A brutto dijtartalékolas, tehat a zillmerezés miatt idében valtozé a megosztas.
Az els6 dijakbol a vallalkozoi dijaknal tobb megy koltségfedezetre és joval kevesebb,
vagy semmi a tartalékokba, a tobbi dijakbol viszont a vallalkozoi dij egy része is a
tartalékba kertiil.

Ez azért problematikus, mert gyakorlatilag minden dijat egyedi modon kell ketté-
bontani tartalékba mend részre és koltségfedezetre. A paraméterek, amiktdl fiigg ez
a kettébontas:

* a modozat tipusa'>?

* a dijfizetés jellege (egyszeri-rendszeres, illetve eseti dij) és gyakorisaga (éves,

féléves, negyedévi, havi)'>

* a biztositas tartama

* a biztositott belépési életkora

* a biztositott neme

* a kockazat-elbiralas soran alkalmazott koremelés

* a dij nagysaga'**

* pontosan hanyadik dijfizetésrél van sz6 (mivel idében folytonosan valtozik'> a

zillmerezés hatasa)

Az aktualis dij nagysagara hat, hogy volt-e mar, illetve, hogy a szerz6do elfogadta-e a
dijemelési lehetdséget. Szerencsére ez a dij bels6 aranyaira nem hat.

A bejovo dij igy végiil is kétféle modon hasznalodik fel, koltségekre forditjuk vagy
tartalékba keriil. A tényleges koltség ¢és a koltségfedezet kiilonbsége a koltségnyereség
vagy veszteség. A veszteséget a sajat tokébol lehet fedezni. A tartalékbol fedezziik a
karokat és a biztositasok visszavasarlasat (illetve az atdolgozasokat — féleg ¢s szinte
kizarolag a dijmentes leszallitast). Ezek elvart és tényleges allasanak kiilonbsége két

152 Tlletve — természetesen — a konkrét szerzodés Gsszetétele is (fobiztositas — kiegészité biztositasok), csak
azzal most nem foglalkozunk.

153 Mi itt az egyszeriiség kedvéért csak rendszeres, éves dijas biztositasokkal foglalkozunk.

154 A nagysag szerinti dij-kedvezmény miatt fontos, ezzel nem foglalkozunk.

155 Annyira azért nem rossz a helyzet: miutan a zillmerezés nem csokkenti, hanem ndveli a nett6 dijat, a
vallalkozdi és a nettd dij aranya mar alland6é marad.
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tényezd Osszege: a mortalitasi és a torlési nyereségé. A kettd kozott azért tesziink
kiilonbséget, hogy meg tudjuk kiilonboztetni a biztositasok ,,szabalyos” megsziinését
(tehat a biztositasi esemény bekovetkeztét) a nem szabalyos megsziinéstdl (visszava-
sarlas, illetve atdolgozas).

A fentiekben az el6irt dijak alapjan szamoltunk, mert ilyen a hagyomanyos bizto-
sitasok logikaja, és ezt a logikat szolgalja ki altalaban a szamitogépes rendszer is. Vi-
szont az eldirt dijak nem feltétleniil az eldiras napjan, hanem annal eldbb is, és késébb
is befolyhatnak. Az eltérés fébb okai:

1. Az iigyfél szamlajarol a biztosito altali levonas (,,Direkt debit”) esetén:

a. A biztositd nem pontosan esedékességkor hivja le a dijat, hanem havonta
meghatarozott alkalmakkor, tehat az esedékességhez képest némely esetben
korabban, némely esetben késébb. Ha az esedékességnél korabban vonjak le,
akkor azt egyfajta ,,parkolo-" (hivatalosan: fiiggd-) szamlara helyezik, és csak
az esedékességkor konyvelik dijbevételként.

b. A biztositd nem talal pénzt az tigyfél szamlajan, ¢és ezért az esedékességhez
képest késobb vagy sohasem vonja le a dijat.

2. Csekkes dijfizetés, illetve egyedi atutalas esetén:

a. Az ligyfél elfeledkezik a befizetésrdl (illetve épp nincs pénze), és ezért késébb
vagy egyaltalan nem fizeti be a dijat.

b. Ritkan el6fordul, hogy korabban adja postara a csekket, mint annak esedékessége.

A késedelmes dijfizetéskor a biztosito felszamolhatna késedelmi kamatot, de ezt a ma-
gyar cégek altaladban nem alkalmazzak, igy ezzel a korrekcios tényezével nem kell sza-
molni (amugy ez is a kés6bb targyalando eredmény-korrekcios tényezd része lenne).

A biztositd a korabban beérkezett dijak utan latens kamatnyereséget realizal, a késébb
beérkezetteken pedig latens kamatveszteséget szenved el. (Latens, mert azon keresztiil
realizaljuk, hogy a tartalékban és a tobblethozam-visszatéritéskor a kamatot az eldirt
dij utan fizetjiik — végiil is ezt kellene kompenzalnia a késedelmi kamatnak). Ezekkel a
latens nyereségekkel/veszteségekkel a késobbiekben nem foglalkozunk, mert:

* A dij nagyobb része jellemzoen direkt debit, ami megbizhatoan jon.

* A direkt debitnél az elobb és utobb levont dijak kamatai nagyjabol kiegyenlitik

egymast.

* A dijfizetésben a nagy csuszasok altalaban ,,atcsapnak” torlésbe, és a biztosito ott

érvényesiti a kamatveszteségét.

* A szolgaltatasoknal is van csuiszas, €s az itt elért latens nyereség némileg kompen-

zalja a dij cstiszasa miatt elszenvedett latens veszteséget, és ezt sem mutatjuk ki.'s

156 Persze a pontos az lenne, ha ezeket a latens tényezoket is kimutatnank, de ez mar nagyon nagy munka
lenne.
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Lo

(A dij idében torténd beérkezése technikai értelemben csak a hagyomanyos biztosita-
soknal fontos, ahol ez mar be van épitve a tartalékba a BEK biztositasoknal viszont ez
csak tizleti, likviditas-menedzsment szempontbdl. Technikailag ezek automatikusan
igazodnak a barmikor torténd dijfizetéshez.)

Osszességében év végén az eredményt korrigalni kell a

(befolyt, de abban az évben még nem esedékes dijak) — (az abban az évben mar
elszamolt, de még be nem folyt dijak kiilonbozetével).
Az igy kiszamitott értéket nevezem eredmény-Kkorrekcios tényezonek.

Az egyéb bevételeket a szamviteli nyilvantartasok alapjan pontosan fel kell mérni.
Legfontosabb ezek koziil a jutalék-visszairas (ami ténylegesen befolyt), a tobbi 6sz-
szességében nem jelentos tétel.

Ha van egy¢b (tehat nem a biztositasi tevékenyseéggel 6sszefiiggd) kiadas, akkor
az egy¢b bevételt ezzel kell szembeallitani, és az egyenleget a kdltségeredményben
kimutatni.

18.3. A méar év elején a biztositoban Iévo pénz alakulasa

Kétféle ilyen pénzt tudunk megkiilonboztetni:
1. a tartalékokat
2. a biztosito sajat tokéjét

A tartalékokat két f6 csoportba oszthatjuk:

1. matematikai tartalékok

2. egy¢b tartalékok, ugymint:
a. meg nem szolgalt dijak tartaléka
b. torlési tartalék
c. fliggékar tartalék (tételes + IBNR™7)
d. eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék (amit nem sziikséges feltétlentil

hasznalni minden biztositonak)

Mivel ezek egymastol eltéréen (bar egymassal 6sszefiiggben) viselkednek, ezért ala-
kulasukat kiilon-kiilon nézziik meg.

157 Incurred, but not reported (bekdvetkezett, de még nem bejelentett) — a nemzetkozileg elterjedt rovidités.
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A matematikai tartalékok valtozasat idézheti elé:
1. Tartalék-feltoltés dijakbol
2. Karkifizetés (halaleset, elérés'™®)
3. A meghaltak dijtartalékanak szétosztasa az éléknek
4. Befektetések hozamabdl az igyfélnek jaro rész (atmenetileg az eredménytdl fiig-
g0 dijvisszatéritési tartalékban is lehet — de ez nem sziikségszerti)

A biztositoknal altalaban jellemz6 az olyan szamitogépes rendszer, amelyben az elsé
3 tényez0 valtozasanak Osszevont értékét a rendszerbe beépitett tartalékfiiggvények
automatikusan szamoljak, de a harom tényez6 elkiilonitésére nincs lehet6ség.

A 4. tényez6 értéke a nyereségrészesedés jovairasakor egyértelmiien megallapithato.

Az egyéb tartalé¢kok 0sszetevoi kiillonbozé okokbodl valtozhatnak.

A meg nem szolgalt dijak tartaléka az éves dijfizetésii életbiztositasok esetében
— mivel a dij azonnal a tartalék részévé valik — nem értelmezhetd kategoria, tehat itt
nem foglalkozunk vele. A feloldas és képzés kiilonbsége eredménymodositd tényezo
lenne (kdltségeredmény, illetve mortalitasi eredmény). Mértéke altalaban egyértelmii
¢s konnyen kinyerhetd a szamitogépes rendszerbol.

A torlési tartalék mértéke egyértelmii. Az év eleji és év végi érték kiilonbségét a
Koltségeredményben lehet elszamolni (vagy esetleg a Korrekcids tényezében).

A fiiggokar tartalék év eleji és év végi érték kiilonbségével csdkkenteni kell a
mortalitasi nyereséget, mert logikailag oda tartozik.

Eredménytél fiiggo dijvisszatéritési tartalék nem sziikséges, hogy egy biztosito-
nal legyen. Akkor van, ha a tobblethozamot nem folyamatosan irjak hozz4 a dijtarta-
lékoz. Mivel itt a folyamatos hozzairasban gondolkodunk, ezért nem hasznaljuk. Ha
lenne, akkor ennek év eleji értékét az év soran formalisan is hozzairnank a tartalé-
kokhoz.

A sajat toke valtozasanak fobb tényezoi:

* a sajat toke felélése, ha az eredmény negativ, és nem hataroltak el azt, valamint

kolesont sem vettek fel

* a sajat toke befektetésének a hozama

* dontés eredményeként a sajat toke emelése vagy csokkentése (de ez természetesen

nem eredménytényezd)

158 Aminek specialis esete a jaradék.
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18.4. Az eredmény tényezbinek szamitasa

18.4.1. Kbltségeredmény, eredmény-korrekciod
Ezt az eredményt, mint ,,maradékot” definidlhatjuk, vagyis nem szamitjuk kiilon, ha-
nem ugy hatarozzuk meg, hogy:

Koltségeredmény = eredmény 0sszesen — mortalitasi, torlési és befektetési eredmény

Ugyanakkor nevét azért viselheti jogosan ez az eredményrész, mert f6 tényezdje a
koltségmegtakaritas (vagy koltség-tullépés, ha értéke negativ).

Az eredmény egy fontos része az eredmény-korrekcio (amit dontés szerint kiilon ki
lehet mutatni, vagy a koltségeredmény részének lehet tekinteni). Ez a miatt keletke-
zik, hogy a mortalitasi eredményt és a befektetési eredményt is ,,,,elméleti” értékekre
szamitjuk, vagyis az eldirt, és nem a ténylegesen befolyt dijra. Az eredmény-korrek-
cio révén ezt a tényleges befolyt dijakhoz igazitjuk.

A koltségeredmény a fentiek szerint hozzavetdlegesen: az adott évben eldirt dijak-
bol koltségfedezetre keriild részbdl le kell vonni az 6sszes felmeriilt kdltséget (és ezt
korrigaljuk a ténylegesen befolyt és eldirt dijak kiilonbségével). Fontos megjegyezni,
hogy az 6sszes felmeriilt koltségbe nem szamit bele az, amit mar mashol elszamoltunk
(elsésorban a vagyonkezelési dijat emlithetjiik itt).

A koltségeredmény tartalmazza az egyéb bevételek és egyéb kiadasok kiilonbségét is.

A koltségek kozott szerepel a kdlesontoke kifizetett kamata is. (Maga a kdlcson
idegen forrasként megjelenik a forras oldalon, ami ellentételezi az eszkdzoldal emel-
kedését. A toketorlesztés egyenld modon csdkkenti az eszkdz- és a forras-oldalt, igy
az eredmény szempontjabodl csak a kamattal kell torédniink.)

A koltségeredményen beliil érdemes elkiiloniteni a szerzési koltségekre vonatkozo
részt. Nevezetesen: szembe kell allitani egymassal a szerzésre ténylegesen kifizetett
Osszegeket €s a zillmer-dijbol z-re félretett részt. Ezeket folyamatosan érdemes korri-
galni a torlések miatti elhatarolas-feloldasokkal, a sikeres jutalék-visszairasokkal és a
sikertelen visszairasok miatti veszteség-leirassal.

18.4.2. Mortalitasi (kockazati)'®® nyereség
A mortalitasi nyereség szamitasat a kovetkezékben részletesebben ismertetjiik. A pre-
ciz szamitashoz a dijtartalékkal rendelkezé komponenseknek részletes bontasban kell
a rendelkezésiinkre allniuk.

159 A | kockazati” nyereség pontosabb, ha van olyan kockazatunk, mint pl. a baleset, aminek eredete nem a
mortalitasi eltérés.
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A biztositasi allomanyt szerz6désenként'*® az alabbi csoportokba soroljuk be:
1. Az év elején mar meglévé komponensek koziil azok, amelyek:
a. még az év végeén is érvényben vannak, vagy biztositasi eseménnyel sziintek
meg az év kdzben.
b. visszavasarlassal vagy torléssel szlintek meg az év kdzben.
c. atdolgoztak vagy dijmentesen leszallitottak azokat.'!
2. Az év kdzben megkotott szerzodések koziil, amelyek:
a. még az év végén is életben vannak, vagy biztositasi eseménnyel megsziintek
az év kozben.
b. visszavasarlassal vagy torléssel megsziintek az év kozben.
c. atdolgoztak vagy dijmentesen leszallitottak 6ket.'®

Csoportonként az alabbi médon szamitjuk a mortalitasi nyereséget:

l.a. csoportra a szamitas fiiggetlen attol, hogy elérési, kockazati vagy mas biztosi-
tasrol van szo, illetve, még attol is, hogy egyszeri vagy rendszeres dijas szerzodések-
bdl all az allomany. A beérkezd nettd dijak szamitdsa nem egyszerli miivelet.

Az 1.b. és 2.b. allomanyra nem szamolunk mortalitasi profitot (még ha elvileg lehet-
ne is), hanem azt a torlési nyereség részeként mutatjuk ki.

A 2.a esetében a mortalitasi profit képlete egyszerlisddik, hiszen nincs sem év eleji
tartalék (vagyis az 0), sem év kdzben osztott, ligyfeleknek jard nyereségrészesedés,
vagy egyéb plusz juttatas (roviden ,,bonusz”) (mert azt csak az elsé évfordulon jar),
kivéve a halaleseti rendkiviili bonuszt.

Az 1.c. esetben ugy jarunk el, hogy az atdolgozast azonos idében megtérténd visz-
szavasarlasnak és 1j kotésnek tekintjiik. A felszabadulo dijtartalék és az 1 biztositas
egyszeri dijanak (kezdé dijtartalékanak) kiilonbségét ezért torlési nyereségként sza-
moljuk el. Az atdolgozott szerzédést pedig a tovabbiakban 0j szerzédésnek tekintjiik.

A 2.c. esetben gy jarunk el, mint az 1.c. esetben azzal a kiilonbséggel, hogy nem
kell két kotést regisztralnunk, elég a masodikat (az atdolgozas utanit) szamba venni.
(Bér ez a halmaz majdnem biztosan iires.)

Mivel eltekintiink a nem dijtartalékos komponensektdl (pl. baleseti kiegészitdk)
csak annyit jegyziink meg, hogy ott egyszeriibb az eljaras, mert nincs dijtartalék,
bonusz és kamatozas.

Az egész allomanyra vonatkoz6 mortalitasi eredmény a fenti tényezdk sszege,
csokkentve a fliggékar tartalék év eleji €s év végi egyenlegével.

160 Ha megengedjiik az iigyfeleknek komponensek (kiegészitd biztositasok) felvételét és leadasat év kozben,
akkor itt szerzodés helyett ,,komponens”-nek kell allnia!

161 Hiszen a dijmentes leszallitas valdjaban atdolgozas, viszont valdsziniileg — a magyar cégek szokasos
politikaja miatt — ez az egyetlen eléfordulé atdolgozas is egyben.

162 Ez nagy valosziniiséggel lires halmaz, mert a rendszeres dijasokat az elsé évben szinte sehol nem lehet
dijmentesen leszallitani, az egyszeri dijasokat pedig nem igazan kivanjak az tigyfelek atdolgozni.
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18.4.3. Torlési nyereség
A mortalitasi nyereségnél targyalt felosztas szerinti 1.b. és 2.b. esetekben egyszeriien
vessziik a torolt szerzédések dijtartalékat (beleértve a mar ,,megszolgalt” de még ki
nem osztott bonuszt is) és levonjuk bel6le az 6sszes visszavasarlasi értéket.

Ehhez hozzaadjuk az atdolgozaskor felszabadulé dijtartalékot (tehat az atdolgozas
eldtti dijtartalékot — beleértve a mar ,,megszolgalt” bonuszt is — csdkkentjiik az atdol-
gozas utani dijtartalékkal).

Ellenérzési lehetség: A mortalitasi és torlési nyereség egyiittes kiszamitasa: ha a
mortalitasi nyereség szamitasa soran ismertetett altalanos képlet esetében nem kiilon-
boztetjiik meg az allomany egyes dsszetevdit, akkor a torlési és a mortalitasi nyeresé-
get egy szamként kapjuk meg.

18.4.4. Befektetési eredmény
A befektetési eredmény két része:
* Befektetett sajat toke hozama (sajat téke csokkentve az elhatarolt veszteséggel).
* A dijtartalék éves hozama (levonva az év kdzben bonuszként, illetve technikai
kamatként az tigyfélnek elszamolt sszeget, ami negativ érték is lehet).

Ezek utan a fenti adatokatbol, és hosszu szamitasok eredményeképpen részletes képet
kapunk arrol, hogy mi tortént a biztosito és az tigyfelek pénzével az év soran.

18.5. A mortalitasi nyereség szamitasa
Fontossaga miatt a mortalitasi nyereség szamitasat nézziik meg kicsit részletesebben is!

18.5.1. Az egyszeri dijas biztositdsok mortalitasi profitja
A rekurziv dijtartalék képletek sugallata alapjan akkor van mortalitasi nyereség, ha
a ténylegesen elhunytak dijtartaléka nemcsak kitermeli a halaleseti szolgaltatast és
a még ¢loknek jovairt dijtartalékot, hanem még azon feliil is szabadul fel tartalék.
Mortalitasi veszteség pedig akkor van, ha forditva térténnek a dolgok (pl. adott évben
egyetlen biztositott sem hal meg az elérési biztositast k6td tigyfelek koziil).

A fentiek alapjan, ha feltételezziik, hogy:

* a biztositasi év ¢és a naptari év egybeesik

* nincs nyereségrészesedés

* nincs visszavasarlas és 1) kotés,
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akkor a mortalitasi profitot megkapjuk, ha:
(az év eleji Osszes dijtartalékot felkamatoljuk év végére) —
(a még élok év végi dijtartaléka) — (a felkamatolt halaleseti 0sszegek).'®

(elérési esetben természetesen a halaleseti 6sszegek értéke 0)

A fentiekben a biztositasi és a naptari év egybeesése végiil is nem fontos feltétele-
z¢s, az eredmény ugyanez, ha ezt feloldjuk.

A nyereségrészesedéssel egyszertien lehet korrigalni: év kozben fizetett értéket fel-
vessziik a képletbe (felkamatolva), és az év végi dijtartalék-sziikségletbe beleértjiik a
nyereségrészesedés hatasat is (ahogyan ezt eleve szoktuk is).

Az 0j kotés beérkez6 dijat dijbevételként szamba kell venni (és felkamatolni év
végére). Az év végi allomanyba természetesen be kell venni az év kozbeni kotéseket
is (ha még élnek a biztositottak).

A visszavasarlassal viszont korrigalni kell, mert annak hatasa csak részben mor-
talitasi nyereség — nagyrészt torlési nyereség. Ezt Gigy tessziik meg, hogy az év eleji
dijtartalékbol levonjuk az év kdzben visszavasarlok év eleji dijtartalékat, és erre az
allomanyra kiilon szamitast végziink. Az év végi allomanyba 6k természetesen nem
tartoznak bele — az gyakorlatilag a barmilyen ,,¢16” allomanyt jelenti ezentul.

A fentiek alapjan a korrigalt mortalitasi profit definicidja a nem torolt allomanyra:

(azoknak év eleji 0sszes dijtartalékat, akik év kozben nem vasaroltak vissza

a szerzodést, felkamatoljuk év végére) + (az év kozben a biztositasba belépék
indulé dijtartalékdnak év végére felkamatolt értékét) + (a nem visszavasarlassal

megsziint szerzédésekre osztott év kozbeni nyereségrészesedés év végére
felkamatolt értékét) — (a még él6k év végi dijtartalékat s a felkamatolt halaleseti
osszegeket)'®*

A torolt (visszavasarolt) allomany esetében az alabbi médon gondolkodhatunk: ezek
¢év eleji dijtartaléka a torlésig felkamatolva 3 részre oszthato:

1. az ligyfélnek visszaadott rész (visszavasarlas esetén)

2. az utols6 toredékévre vonatkozé mortalitasi nyereség/veszteség

3. torlési eredmény.

Mondhatjuk azt is, hogy a torlési eredmény a torlésig felkamatolt dijtartalékbol az
elsé kettd rész levonasa utan fennmarado rész (és ezzel meg is hataroztuk, hogy ho-
gyan kell azt kiszamitani).

163 Tehat nem a dijtartalékkal csokkentett, un. ,,halaleseti szolgaltatasokat™.
164 Illetve — ha ki akarjuk terjeszteni a fenti formula érvényességét a jaradékokra is, akkor altalanosabban
fogalmazva — a kifizetett biztositasi 6sszegek vagy karkifizetések az év végére felkamatolva.
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A mortalitasi nyereség szamitasa egyszerti:

(A torolt, visszavasarolt szerzédések év eleji dijtartaléka a torlésig felkamatol-
va) + (Az évfordulékor kiosztott nyereségrészesedés torlésig felkamatolva (ha
volt a torlésig évforduld)) + (A még ki nem osztott nyereségrészesedés torléskori
értéke) — (Az év elején becsiilt nyereségrészesedés felkamatolva'®®) — (Torléskori
dijtartalék (beleértve az esetleges indexalas hatasat is)) — (Az adott évben Kkifize-
tett szolgaltatas a torlésig felkamatolva)

Ha a torolt szerzodést év kozben kototték, akkor természetesen nem az év eleji, hanem
az indulo dijtartalékot vessziik és kamatoztatjuk fel torlésig.

A torolt szerzédések adott évi, még ki nem osztott bonusza tigyében valdsziniileg
nem tudunk teljesen tiszta helyzetet teremteni. Azok egy része befektetési, mas része
torlési nyereségként fog jelentkezni. En az alabbi megoldast tartom egy megfeleld
kompromisszumnak (s a fenti 6sszefiliggés mar ezt tiikrozi):

» torléskor mindenképpen becsiiljiik meg az ligyfélnek még jaré bonuszt (még ha

nem is akarunk fizetni neki ilyenkor semmit)

* ebbdl vonjuk le az év elején jovairt becsiilt bonuszt, ha még nem volt kdzben év-

fordulé (ha volt, akkor mar korabban korrigaltunk)

* s ez jelentse a torléskori dijtartalékot

A mortalitasi profit a tordlt és nem torolt szerzodésekre szamolt mortalitasi profitok
0sszege.

Ellendrzésképpen vizsgaljuk meg, hogy tamogatjak-e a fenti formulat a rekurziv
képletek a halalesti biztositas esetében?

Az egyszeri dijas kockazati biztositas rekurziv tartalék-képletét a (12.18.) mutatja,
amit atrendezhetiink a kovetkez6 formara:

d
-V QD)= Ve (LD = Vg
lx+t+1

(18.1)

Ezt mar jol tudjuk értelmezni. Ha nincs halaleset, akkor az (18.1) egyenlet bal oldala,
illetve szerzédésenként ezek 0sszege lesz a mortalitasi profit, vagyis:

dive .
Qh (v aD) (18.2)

165 Hiszen altalaban az évfordulos dijtartalékba beleértik a még ki nem osztott nyereségrészesedés becsiilt
értékét, ami igy, a kiosztas utan duplan lenne szamolva. Raadasul a kiosztott érték mar pontos, mig az
évfordulon csak egy becsiilt érték all rendelkezésiinkre.
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hiszen ekkor év végére rendelkezésiinkre all az 6sszes szerzédés vonatkozasaban a
dijtartalék felkamatolva, viszont ezekre a levonando tagokra a tovabbi szolgaltatashoz
nincs sziikség.
Gyakori félreértés: A mortalitasi profit egy szokésos ,,kdznapi” definicidja szerzo-
désenként az alabbiak dsszege:
= biztositasi 6sszegek x haldlozasi valosziniiség év végére felkamatolva — halal-
eseti kifizetések év végére felkamatolva

Ez egy tobbé-kevésbé jo, — de nem pontos — kozelités a kockazati biztositasokra, amit
az alabbi képletbdl lathatunk:
iyt N _ e+t .
o, Ve @+D) =72 1=V 1+ D) (18.3)
+

Levtsa Dx

(1-vp-(1+0)

A — . hem egyenld a biztositasi 0sszeggel, de kozeliti azt. Ennek itt pontosan

egynek kellene lennie. ﬁ egynél nagyobb, (1-V(1+i)) pedig egynél kisebb szam,
szorzatuk 1 koriil alakul, de nem pontosan egyezik meg vele.

18.5.2. Rendszeres dijas biztositasok mortalitasi profitja
Az egyszeri dijas biztositasokra vonatkozo Osszefiiggések alapjan a rendszeres dijas
biztositasok tartaléka (ha nem zillmereziink) csak az év elején's® beérkez6 nettod di-
jakkal kiilonbozik az egyszeri dijasokétol, igy a mortalitasi profit definicidjaban is
csak ezt az egy tényezot kell modositani. A rendszeres dijas biztositasok mortalitasi
profitja a kovetkez6kbdl tevédik dssze:

(Azoknak év eleji 6sszes dijtartaléka, akik év kozben nem vasaroltak vissza,
és nem szallitottak le dijmentesen'®” a szerzédést év végére felkamatolva) + (Az
év kozben a biztositasba belépok indulo (dijfizetés el6tti) dijtartalékanak év
végére felkamatolt értéke) + (A nem visszavasarlassal és dijmentes leszallitassal
megsziint szerzédésekre osztott év kozbeni nyereségrészesedés év végére
felkamatolt értéke) + (A beérkezo nett6 dijak év végére felkamatolt értéke) — (A
még élok év végi dijtartaléka) — (A felkamatolt karkifizetések'®)

Fontos feltételezés a fentiekben, hogy a dijak menetrendszertien érkeznek, vagyis a
befolyt és az eléirt dijak egybeesnek.

166 Even beliili dijfizetés esetén év kozben is valtozik a tartalék.

167 Tehat a dijmentes leszallitas hatasat is a torlési nyereségben gondoljuk elszamolni! Ekkor valojaban —
ezen feliil — még egy mas tipusu, egyszeri dijas 0j szerzodés kotését is feltételezniink kell!

168 Illetve — ha ki akarjuk terjeszteni a fenti formula érvényességét a jaradékokra is, akkor altalanosabban
fogalmazva — a kifizetett biztositasi 6sszegek év végére felkamatolva.
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A dijmentesen leszallitott, torolt, visszavasarolt szerzoédésekre az alabbi képlet lesz
igaz:

(A dijmentesen leszallitott, torolt, visszavasarolt szerzodések év eleji
dijtartaléka a torlésig (stb.) felkamatolva) + (A beérkezett nett6 dijak
ugyaneddig felkamatolva) + (Az évfordulokor kiosztott nyereségrészesedés
torlésig felkamatolva (ha volt a torlésig évforduld)) + (A még ki nem osztott
nyereségrészesedés torléskori értéke) — (Az év elején becsiilt nyereségrészesedés
felkamatolva) — (Torléskori dijtartalék (beleértve az esetleges indexalas hatasat
is)) — (Az adott évben kifizetett szolgaltatas a torlésig felkamatolva)

Felfoghatjuk gy is, hogy a dijmentesen leszallitott szerzodések (modozatonként) egy
kiilon, egyszeri dijas termékosztalyt alkotnak, amelyek kezdete a dijmentes leszal-
litas iddpontja, és amelyekre az altalanos szabalyok szerint tudunk mortalitasi (és
esetlegesen torlési) nyereséget szamolni. Viszont a dijmentes leszallitasig, torlésig
¢s visszavasarlasig (a tovabbiakban &sszefoglaloan csak ,,torlésig”) tarto toredékévre
vonatkoz6 mortalitasi nyereség noveli az adott évben ¢életben 1év6 szerzédések mor-
talitasi nyereségét.

A zillmerezéses eset csak annyiban kiilonbozik a fentitdl, hogy a ,,beérkezd nettd
dijak” értelmezését modositani kell a ,,zillmer-dijbol a tartalékba mend rész”-re, amit
egyébként a zillmerezésrdl szolva mar targyaltunk. Ez klasszikus esetben a P, nem
klasszikus esetben pedig a P, -k sorozata az els6 k évben, egy koztes értek a (k+1).-edik
évben, utana pedig PZ.

18.5.3. A standard halandésagi tablatél val6 eltérés
Sok cég a dijak kalkulalasanal feltételezi, hogy a kockazat-elbiralas hatasara az els6
néhany évben a varhato halalozasi valoszinliség a néphalanddsag szerintinél kisebb
lesz, majd fokozatosan kozelitve ahhoz, néhany év mulva az allomany varhato (és a
kalkulacioban érvényesitett) halandosagi valosziniisége eléri a néphalanddsag szerin-
tit. Az ezzel a modszerrel kiszamitott dijak, természetesen kicsit kisebbek a végig a
néphalandosagi tablaval szamitottaknal.

A dijkalkulacié ebben az esetben jellemzden (bar nem kizardlagosan) profitteszt
modszerrel torténik, és igy nincs kiilon nett6 dij (ha lenne, akkor kisebb lenne a szo-
kasosan szamoltnal). Profitteszt modszerrel szamolt dijak esetében is hasznalnak net-
to dijat a dijtartalék szamitasanal. Ez a nett6 dij azonban a szokasosan — tehat teljes
egészében a néphalandodsagi tabla szerint — szamolt nett6é dij, nem pedig az elején
csokkentett halalozasi valoszintiségekkel kalkulalt.

A dijtartalék szamitasanak ez a modszere azt feltételezi, hogy a szolgéltatasokra a
dij nagyobb részét kell szanni, mint amit a dijkalkulacional figyelembe vettiink, vagy-
is a gyakorlatban nem azonos elveket hasznalnak minden teriileten. Mivel a gyakorlat
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nem szigoriian egységes elvekbdl van levezetve, a mortalitasi nyereség szamitasanal
is valasztani kell, hogy melyik netto6 dij (és igy halalozasi szolgaltatas) szamitasi mod-
szert tekintjiik itt érvényesnek a kettd koziil. Mivel egyik valasztasnal sem lesz kifo-
gastalan az eredmény, ezért az javasolhato, hogy az egyszeriibb megoldast valasszuk.

18.5.4. Egy kitérd: mi az a terme fix biztositas szolgaltatasa?

A mortalitasi profit szamitasanal (és altalaban: a szolgaltatasok konyvelésénél) bele-
iitk6ziink abba a problémaba, hogy tulajdonképpen egy (rendszeres dijas) a terme fix
biztositasnak mi a szolgaltatasa? Ezt az alabbiakban részletesebben megvizsgaljuk.

A cimben feltett kérdésre a valasz nem teljesen egyértelmi, mert a magatol értets-

dének tiing valaszok belsé ellentmondasokat tartalmaznak. Ilyen magatdl értet6do-
nek tiing, de nem kielégitd valaszok:

* szolgaltatas az, amit a feltételek szolgaltatasként tartalmaznak, vagyis a lejarati
Osszeg lejaratkor. Ezzel a megoldassal alapvetden az a probléma, hogy ugy tiinteti
fel a dolgot, mintha mindegy lenne, hogy a biztositott tartam kdzben meghal-e
vagy sem, mikdzben tudjuk, hogy ilyenkor valdjaban feltoltjiik a dijtartalékot. A
veszélykdzosség szempontjabol rendben van a dolog, hiszen az a terme fix él6k
altal befizetett dija a veszélykozosség szintjén elegendd az 6sszes tartam végi kifi-
zetésre. Viszont egyéni szinten a konyvelés nem koveti a tényleges eseményeket.

* Logikus lenne, ha a halal esetén a tartalék-feltoltést is elszamolnank szolgaltatas-
ként, de ezzel az a probléma, hogy ekkor a tartam végi kifizetés (egy része) duplan
lesz elszamolva.

* Ha a tartalék-feltoltéseket elszamoljuk szolgaltatasként, a halottak szerzédéseire
fizetett lejarati dsszeget pedig nem (hogy ne duplazzuk a dolgot), akkor nyilvan-
valo ellentmondasba keriiliink a biztosito tényleges cash-flow-javal, hiszen ezek a
kifizetések nem a tartalék-feltdltésre forditodnak.

A probléma megoldasa, hogy a médozat szolgaltatasat kicsit masképp, de a fentiek-
kel ekvivalens modon fogalmazzuk meg, Gigy, hogy jobban latszodjon az a komplexi-
tas, ami a hattérben valdjaban torténik:

A hagyomanyos a terme fix biztositds nem mas, mint egy specialis vegyes biztositas
(ahogyan azt mar a 4.3.6. alfejezetben is kifejtettiik). Specialis, mert ennek halaleseti
Osszege az elérési 6sszeg halaleset iddpontjara diszkontalt értéke. Ennek megfelelden:

* ha a biztositott életben megéri a tartam lejartat, akkor a biztosito kifizeti az elérési
Osszeget.

* ha a biztositott tartam kdzben meghal, akkor azonnal megsziinik az elérési bizto-
sitas, viszont a biztosito kifizeti az elérési 6sszeg diszkontalt értékét a kedvezmé-
nyezettnek. A biztositasi szerzdésben impliciten azonban benne van az is, hogy
a kedvezmeényezett ezt az dsszeget nem veszi fel, hanem egy specialis, halaleseti
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kockazat nélkiili modozatot (tulajdonképpen egy egyszeri dijas a terme fix biz-
tositast) vasarol azonnal a biztositotol, tehat dijként befizeti azt, és ennek az vj
modozatnak a szolgaltatasat veszi fel az eredeti lejarati idépontban. Ekkorra ez
természetesen pontosan az eredeti lejarati 6sszegre kamatozik fel.

Mit kell tehat szolgaltatasként konyvelni?

Ha a biztositott megéli a tartam lejartat: csak a lejarati 9sszeg kifizetését.

Ha a biztositott tartam kozben meghal, akkor a szolgaltatas két részre bonthato:

* a biztositott halalakor (ekkor gyakorlatilag megsziinik az addigi szerzddés, és
impliciten egy 0j keletkezik) a lejarati 6sszeg diszkontalt értéke. Viszont ezzel
egyidejiileg ezt dijbevételként is konyvelni kell az egyszeri dijas a terme fix-re.
Tulajdonképpen ez az implicit dijbevétel lesz a tovabbi szolgaltatasok alapja, és
ezzel keriiljiik el, hogy kétszer vegyiik szamba ugyanazt a szolgaltatast, és mégis
igazodunk a biztositobol ténylegesen kiaramlo pénzek kifizetési idejéhez.

* a tartam végén lejar az egyszeri dijas a terme fix, és ennek a szolgaltatasat sza-
moljuk el.

Felvetodhet, hogy miért kell halalkor ezt az implicit hokusz-pokuszt eljatszani? Els6-
sorban azért, mert halalkor a szerz6dés szignifikansan mas tartalékkal ketyeg tovabb,
¢és tovabbi dijfizetés sem varhatd, tehat ezekre, a biztosité szempontjabol fontos fejle-
ményekre reagalni kell. Ugyanakkor, a kedvezményezett szamara tigy tiinik, mintha
nem ekkor szolgaltatnank, hanem késobb, illetve folyamatosan, és ezért kell korri-
gélni ezt a kifizetést Gigy, hogy azt dijbevételnek (tehat a szolgaltatas ellentétének)
vessziik.

A mortalitasi nyereségre vonatkoz6 fenti 6sszefiiggésbe az alabbi modon illeszthet-

jiik be az a terme fix biztositast:

» Ha nem hal meg a biztositott, akkor nincs valtoztatas.

» Ha meghal a biztositott, akkor az elérési szolgaltatas halalesetkor Uj biztositas-
ként jelentkezik, vagyis azok felkamatolt egyszeri dijat ,,az év kdzben a biztosi-
tasba belépok induld (dijfizetés eldtti) dijtartalékanak év végére felkamatolt érté-
ke”-ként kell figyelembe venni pluszként. Mivel ennek forrasa egy ugyanekkora
méretli halaleseti szolgaltatas, ezért ezt mint ,,a felkamatolt karkifizetések-et is
le kell vonni — vagyis 6sszességében ilyenkor a tartalékfeltoltés kiilon figyelem-
bevételétdl eltekinthetiink.

« Ev végén ilyenkor ,,a még él6k év végi dijtartaléka” természetesen a mar feltoltott
dijtartalék.

* A jaradék-szolgaltatast és az elérési dsszeg kifizetését pedig rendes szolgaltatas-
ként vessziik figyelembe.
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Osszességében a mortalitési profit tekintetében az & terme fix-nél ugyanaz a szolgél-
tatas, amit laikusként is szolgaltatasnak érziink. A halaleset idején a tartalékfeltoltés
csak az év végi ,,a még ¢lok év végi dijtartaléka” valtozasaban jelentkezik — tehat az
egyszerl eljaras az indokolt itt is!

18.6. Embedded Value'®®

Az embedded value (EV) szamitasa nem tartozik szorosan a technikai eredmény-el-
szamolashoz, de bizonyos értelemben ugyanaz a funkcidja: tisztabb képet kapni az
¢letbiztositd pénziigyi helyzetérdl. Az embedded value (amire nincs jo magyar ter-
minologia, sz6 szerint ,,beagyazott értéknek” fordithatnank) szamitasa vilagszerte és
Magyarorszagon is napjainkban terjed. Maga az EV egy allomany-értékelési modszer.
Azt mondja meg, hogy mekkora értéke van egy meglévo életbiztositasi allomanynak
(portfolidnak). Ezt érdemes allanddan tudni (pl. a vezetdk 6sztonzését is lehet kotni az
EV novekedéséhez), de kiilondsen fontos, amikor pl. a biztositot vagy allomanyanak
egy részét eladni szandékoznak.

Az EV altalanositasa az appraisal value, amit EV + goodwill-ként definialhatunk,
ahol a goodwill nem mas, mint a jévébeli fejlodési potencial (tehat a jovében megszerez-
het6 allomany értéke, ami ,,benne van” a biztositoban, a menedzsment tudasaban stb.).

Az EV-ben sok a szubjektiv érték, emiatt valojaban sohasem annak pillanatnyi ér-
téke szamit, hanem az EV valtozasa.

Az EV az ¢letbiztositasok esetében a biztositd értékérdl sokkal redlisabb képet ad,
mint a hagyomanyos szamvitel. (A hagyomanyos szamvitel pl. a rossz céget hozhatja
ki nyereségesnek a joval szemben, ha a rossz cégnél sok a torlés, pedig nyilvanvalo,
hogy ez a jovdre nézve baljos tartalmu.)

Az EV-t az alabbi médon bonthatjuk részekre:

EV=VIF + NAV
ahol:
VIF = value of in force, vagyis az életben 1év6 allomany
NAV = net asset value, vagyis a nettd eszkozérték
A VIF értékét a profitteszt elvégzésére is alkalmas szoftverrel lehet kiszamitani. A
profittesztet itt egy allomanyra kell elvégezni egy id6pillanattol kezdve. Az allomany
altalaban nem a biztosito tényleges teljes allomanya, hanem annak egyszeriibb repre-
zentacidja (pl. nemre, korra, stb. 0sszegezziik az egyes szerzodéseket).

169 Edvi Tibor egy 2002-es eléadasa alapjan!
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Az EV valtozasara az alabbi képletet lehet felirni:
AEV = VIF*RDR + NAV*RFR + NBC
Ahol:
RDR = risk discount rate (kockazati diszkontlab)
RFR =risk free rate (kockazatmentes kamatlab)
NBC = new Business contribution (0j iizlet értéke) = NBAV = new business added
value

A fenti képlet alapjan megallapithatjuk, hogy az EV (tehat a cég) értékét leginkabb az
uj szerz6dések eladasaval lehet novelni.
Maga a AEV nem zart képlet, mert feltételeztiik, hogy semmi sem valtozik. Valoja-
ban azonban sokféle eltérés lehet:
 Tény — terv eltérés (variancia) (+/-)
» Feltételezések megvaltozasa (amit az EV szamitashoz flizott dokumentacioban be
kell mutatni) (+/-)

A menedzsment eredményességét altalaban az egyéb valtozasoktol megtisztitott EV
valtozassal mérik. Ilyen egyéb valtozasok pl. az add, a halandosag, a benchmark-ho-
zam valtozasa, tehat ami nem a menedzsment szinvonalat mutatja, hanem kornyezeti
tényezonek tekinthetd.
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19. AZ ELETBIZTOSITASI PIAC SZEREPLOI,
KONKURENSEI ES NEMZETGAZDASAGI
JELENTOSEGE

KULCSSZAVAK

Bankbiztositas Szolgaltatassal meghatarozott rendszer
Befizetéssel meghatarozott rendszer  Tokefedezeti rendszer

19.1. Az életbiztositasi piac szerepldi

Az ¢letbiztositasi piac szerepldit (az tigyfeleken kiviil) az alabbi csoportokba lehet
sorolni:

* szolgaltatok

* konkurenseik

* kozvetitdk

* szovetségek

* szabalyozo

A szolgaltaték maguk a biztositok. A legjelentdsebb életbiztositok jelenleg a magyar
piacon (miikodési engedélyiik szerint mindenképpen, ténylegesen viszont nem min-
den esetben) kompozit biztositok.

Az ¢letbiztositok legfontosabb konkurensei Magyarorszagon (de a minta jellemzé
mas orszagokra is) a nyugdijpénztarak, a bankok ¢és a befektetési alapok. Ezek
kozott az intézmények kozott azonban inkabb az egyilittmiikodés és a szakosodas
jellemz6, mintsem a konkurencia. A biztositok nagyon gyakran vezetnek pénziigyi
csoportokat, vagy részei annak, amelyekben a fenti konkurens intézmények is meg-
talalhatoak. A bankokkal valo egyiittmiikddésre jo példa a bankbiztositas, a nyug-
dijpénztarakat pedig a 19.2.-ben még részletesebben targyaljuk. Tagabb értelemben
természetesen az egylittmikodés ellenére ezek az életbiztositas konkurens intéz-
mény-tipusai maradnak, és ugyanigy tagabb értelemben a tarsadalombiztosités is
az ¢életbiztositas konkurenciaja. Ha az ¢letbiztositokat lesziikitjiik az életbiztositasi
részvénytarsasagokra, akkor nekik természetesen az egyesiileti formaban (masképp:
kolesondsségi biztositoként) miikodo életbiztositok is konkurenciat jelentenek, de a
kocsonosségi biztositasi szektor jellemzden csak az olyan orszagokban jelentds, ahol
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a nagy kolcsondsségi biztositok mar legalabb egy évszazada létrejottek, és azota fo-
lyamatosan megmaradtak. Ma mar nehéz 1j kdlcsondsségi biztositot nullarol jelentds
piaci részesedéstire felépiteni.

A biztositasi kozvetitok két fajtajarol a fiiggetlen alkuszokrol és az egy (néha tobb)
biztositonak dolgozoé ligyndkokrol mar részletesebben is sz6 esett. A kdzvetitdhoz ha-
sonld, amde kdzvetitést nem, csak tanacsadast végzo fiiggetlen pénziigyi tanacsadok,
illetve ¢életpalya-tervezok sok fejlett orszagban megjelentek mar, de a magyar piacon
még marginalis a tevékenyseégiik.

A biztositasi piac fontos szerepldi a szovetségek, amelyekbol — mivel onkéntes ala-
pon szervezddnek — barmennyi lehet. Egy adott orszagban altalaban a legjelentéseb-
bek ezek koziil a biztositok és a fiiggetlen biztositaskdzvetiték szovetségei. Kisebb

orszagokban — mint Magyarorszagon is'™

— a biztositoknak altalaban egyetlenegy
szovetsége van, a nagyobbakban lehet tobb is, pl. tevékenységi kor (életbiztositas,
nem ¢életbiztositas, gépjarmi biztositds, stb.) szerint. A fiiggetlen biztositaskozveti-
tok, esetleg ligynokdk szovetségei mar egy olyan relative kis piacon, mint a magyar
is tobben lehetnek. Ezek aktivan részt vesznek a szakmat érint6 torvényjavaslatok vé-
leményezésében, lobbiznak a szamukra kedvezébb szabalyozasok életbe 1éptetéséért,
etikai kodexet és bizottsagot miikddtetnek, tanulmanyozzak és terjesztik a nemzetkd-
zi tapasztalatokat, stb.

A biztositasi piac szabalyozo6ja természetesen a magyar allam, amely ezt részben
jogszabalyokkal teszi meg, részben az ezek betartasat feliigyeld intézmény miikodte-
tésével. A jogszabalyokat els6sorban a pénziigyi szabalyozasért felelés minisztérium
késziti elé (torvények, kormanyrendeletek), illetve bocsatja ki (miniszteri rendele-
tek). A jogszabalyok betartasat az Osszes pénziigyi intézmény, igy a biztositok vo-
natkozasaban is a pénziigyi szervezetek feliigyeletéért felelés szervezet ellendrzi. Ez
Magyarorszagon 2000-ig az Allami Biztositasfeliigyelet volt, majd az integralt ,,szu-
perfeliigyelet”, a mindenfajta pénziigyi szervezetet feliigyelé Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigylete 2013-ig, amint ekkor integraltak a Magyar Nemzeti Bankba. A ma-
gyar mozgas e téren egyébként — tobbé-kevésbé — lekdveti a nemzetkdzi mozgasokat,
kiilondsen az Egyesiilt Kiralysag gyakorlatat (bar nem tokéletesen). Ott hoztak létre
eldszor a kiilonbozo agazati feliigyeletek integracidja révén a Financial Supervisory
Authority-t (FSA), elvéve a Bank of England feliigyeleti jogosultsagait is. Majd ezt
kettévagtak egy prudencialis és egy fogyasztovédelmi feliigyeletre, s a prudencialis
feliigyeletet integraltak a kdzponti bankba.

170 Bar ez néz6pont kérdése. Magyarorszagon a szinte mérhetetlentil kicsi piaci részesedésti mezégazdasagi
biztositasi egyesiileteknek is van egy szovetsége, amit akar konkurens biztositasi szovetségnek is tekint-
hetiink, de célszeri, ha ezt nem tessziik.
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19.2. Az életbiztositas kapcsolata a
tarsadalombiztositas rendszerével és szolgéltatasaival

Jelentésége miatt, €s azért mert az életbiztositas a tarsadalombiztositasi nyugdijrend-
szer (és kisebb részben az egészségbiztositasi rendszer) funkcionalis kiegészitdje és
— bizonyos értelemben — versenytarsa is, kiilon foglalkozunk a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerrel — beleértve abba a nyugdijpénztarak intézményét is!

A tarsadalombiztositds Magyarorszagon (mint ahogy azt mar a 3. fejezetben is tar-
gyaltuk) két alrendszerre bomlik, a nyugdij- és az egészségbiztositasra. Az életbiz-
tositasoknak mindkét alrendszerrel van kapcsolata, de a kapcsolat stilya nem azonos.
A TB egészségbiztositasi alrendszerével az életbiztositas foleg az ¢letbiztositasokkal
egylitt megkotott, emiatt az életbiztositasi agba sorolt, de nem-¢let (baleset-, beteg-
ség-) kiegészitd biztositasokon keresztiil érintkezik. Mivel ezek a kockazatok az élet-
biztositasi szerzédés fontos, de mégiscsak kiegészitd elemeli, itt most nem taglaljuk
tovabb az életbiztositas és a TB egészségbiztositas kapcsolatat.

A TB nyugdijrendszerével azonban mar szorosabb az életbiztositas kapcsolata s
jobban Ossze is lehet hasonlitani a két szférat egymassal. Az 6sszehasonlitas aspek-
tusai:

* cél, illetve funkcio,

» miitkGdési rendszer,

* a befizetések ¢és a kifizetések kozotti viszony,

* a belépés indoka,

* profit.

A TB nyugdijrendszerének és az életbiztositasnak részben ugyanaz a célja: gondos-
kodni az oregkor anyagi biztonsagarol. Ezt a célt azonban, mint alabb latni fogjuk,
kiilénb6z6 moédokon érik el.

Mar az alapcélon beliil is vannak bizonyos kiilonbségek. A TB nyugdijrendszere
torekszik arra, hogy atfogo legyen, tehat, hogy lehetdség szerint a lakossag egészének
nyujtson valamilyen nyugellatast (ezt a célt persze sohasem éri el teljesen). Az életbiz-
tositas, legalabbis egy tarsasag esetében, sohasem tlizi ki ezt a célt. A maximum, hogy
a fizetéképes kereslettel rendelkezéknek nyujtson ilyen szolgaltatast.

A ko6z06s célon, illetve funkcion tal az életbiztositasnak vannak 6nalld funkcioi is.
Mivel ezekrél mar a kiilonboz6 életbiztositasok kapcesan beszéltiink, ezért itt csak
felsoroljuk ezeket a TB-bdl hianyzo, illetve csak alapszinten ellatott) funkcidkat:

* temetkezési koltségek, illetve 6rokosodési adod fedezése (a whole life esetében),

* elétakarékoskodas a gyermek szamara (pl. az a terme fix biztositas esetében),

* gondoskodas a hatramaradottakrol (kockazati biztositas, dzvegyi-, illetve arvaja-

radék-biztositas).
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Az ¢életbiztositas kizarolag un. tékefedezeti rendszerben mitkodik, mig a TB nyugdij-
rendszere téke nélkiil, foly6 finanszirozassal. A kettd kozott a f6 kiilonbség, hogy t6-
kefedezeti rendszer esetében a biztositott aktiv koraban tett befizetéseit egy részére
elkiilonitett kamatozo betétszamlan folhalmozzak, és ebbdl a félhalmozott pénzbdl
akkora jaradékot kap, amelynek tékeértéke megegyezik a folhalmozott pénzmeny-
nyiséggel. Ezt masképp ugy is mondhatjuk, hogy mindenki a sajat maga altal felhal-
mozott pénzt kapja meg nyugdijként,”” és ha felbomlana a veszélykozosség, akkor
elvileg mindenki visszakapna az addigi befizetéseit kamatostul.

A foly6 finanszirozasu rendszer esetében a veszélykozosség nem halmoz fel sem-
mit, hanem a befizetések dsszege pont arra elegendd, hogy az éppen nyugdijban lévok
nyugdijat fizetni tudjak beldle. A folyd finanszirozasu rendszer felbomlasa esetén sen-
ki sem kapja vissza a befizetéseit, és a mar nyugdijban lévék sem fognak a tovabbiak-
ban nyugdijat kapni, hiszen a rendszerben semmiféle tartalék nem képzddik. Mivel
a magyar Tarsadalombiztositas jelenleg folyo finanszirozasu rendszerben mukddik,
ezért a mostani jarulékfizetdnek biznia kell abban, hogy majd akkor sem bomlik fel
a TB, amikor mar nyugdijba ment. Ha felbomlana, akkor az addigi befizetései utan a
tovabbiakban semmiféle szolgaltatast senkitdl nem varhatna.

Tehat a folyo finanszirozast rendszer — ellentétben a tékefedezeti rendszerrel — 1é-
nyegében tartalékok nélkiil miikodik'”2.

Szokas a nyugdijrendszerek jellemzésére még egy kategoriapart bevezetni, még-
pedig a befizetéssel meghatarozott rendszer (Defined Contribution) és a szolgal-
tatdssal meghatarozott rendszer (Defined Benefit) fogalmat. Az elsdben szigoruan
szamba veszik az ¢€letpalya soran befizetett jarulékokat és azok kamatait, és ennek
alapjan szamitjak ki a nyugdijba vonulaskor érvényes jaradékot. A masodik rendszer-
ben pedig bizonyos szabalyokkal definialjak a nyugdijba vonulaskor érvényes szol-
galtatast, és ehhez igazitjak a befizetéseket. A befizetéssel meghatarozott rendszerben
szigoru egyéni ekvivalencia érvényesiil, a szolgaltatassal meghatarozott rendszerben
altalaban csak az egész vesz¢élykozosség szintjén egyenld a befizetés a kifizetéssel.'”
Az életbiztositasok egyértelmiien befizetéssel meghatarozott rendszerek, a jelenlegi

171 Vagy esetleg a felhalmozas soran is képeznek egy veszélykozosséget — vo. elérési biztositas!

172 Természetesen ez csak az egyik lehetséges felfogas. A masik az, hogy a folyo finanszirozasu rendszer
mogott valojaban implicit tartalék all, az allam garanciavallalasa. Ez az allam szempontjabol allamados-
sagot jelent, ami, mivel nem jelenik meg a konyveiben, szintén implicit. Emiatt ha felbomlik a rendszer,
az allam — egyéb bevételeibdl — torleszti az implicit allamadossagot, vagyis fizeti a jarulékfizetéssel
,megszolgalt” nyugdijakat. Az egész azon all, vagy bukik, hogy az allam mit tesz. Azt is meg kell em-
liteni, hogy — ahogyan azt a 3. fejezetben kifejtettiik — lehetséges lenne ennek a rendszernek egy olyan
reformja, ami egy specialis tékefedezeti rendszerré tenné azt. A specialis toke itt az emberi téke lenne,
az 0j jarulékfizeté nemzedék felnevelése.

173 Mikozben elvileg megkérddjelezhetd, hogy a TB-ben a befizetéseknek és a kifizetéseknek kell-e ekvi-
valensnek lenniiik egymassal, nem pedig az emberi téke beruhazasnak (gyermeknevelésnek) és az ezért
kapott nyugdijnak, a fizetett jarulék pedig az emberi téke beruhazas személyes visszafizetése.
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magyar folyd finanszirozasti TB pedig egyértelmiien szolgaltatassal meghatarozott.
A TB rendszernek egy ideig (1998 ¢és 2010 kozott) részét képezd maganpénztarak
szintén befizetéssel meghatarozott rendszerben mitkodtek.

Erdemes megemliteni, hogy 1997-ben egy reformot hajtottak végre a TB nyugdij-
rendszerében, amit 2010-ben lényegében megsziintettek. Ennek 6 célja az volt, hogy
fokozatosan — hosszu tdvon, néhany évtizedes tavlatban — atalakitsak a kizardlag folyo
finanszirozasi TB nyugdijrendszert részben (kb. 25%-ban) tékefedezeti rendszeri-
Ve, A tékefedezeti rendszer szervezeti egységei az 6nkéntes pénztarakhoz hasonld
elven mitk6dé maganpénztarak'™.

Ha 6sszehasonlitjuk a két rendszert (folyo fininszirozasu, illetve tokefedezeti), ak-
kor a fentiek mellett tovabbi eltéréseket vehetiink észre.

Az életbiztositas elvileg sem miikddhet mas rendszerben, mint tékefedezeti rend-
szerben. Ez szorosan dsszefiigg az onkéntes jelleggel. Foly6 finanszirozasu ¢életbizto-
sitasba dnkéntesen nem lenne érdemes befizetéként belépni, igy folyo finanszirozast
rendszer csak az allam altal el6irtan, kotelez6 jelleggel miikddhet.

A tokefedezeti rendszerben hatalmas tartalékok képzddnek, és ezeket a tékepiacon
be kell fektetni. E hatalmas pénztomeg befektetése allanddan stimulalja a tdzsdét, és
tokebdséget okoz.'” Tokefedezeti rendszerben felértékelddik a befektetéseket végzok
pénziigyi szaktudasa, illetve a befektetést végzo intézmények, ¢s egyaltalan a tékepi-
ac szerepe.

Foly6 finanszirozast rendszerben nem képzddnek szamottevd tartalékok, és igy
ennek a rendszernek nincs szamottevd hatasa a tézsdére, a gazdasagot sem ¢lénkiti a
tartalékok befektetésével. A tartalékok hidnya miatt nincs nagy szerepe a befektetési,
illetve altalaban a pénziigyi szaktudasnak, a befektetést végzd intézményeknek. Nagy
hatalma van azonban a magat a befolyd pénzeket Wijraelosztod biirokracianak, illetve
testiileteknek.

Felmeriilhet a kérdés, hogy Magyarorszagon miért éppen folyd finanszirozasu
rendszerben miikddik a TB nyugdijrendszere?Ennek egyszerii az oka, ¢s ez ravilagit
arra is, hogy vilagszerte is miért ez a legelterjedtebb TB nyugdijrendszer. Az ok pedig
az, hogy a foly6 finanszirozasu rendszert egyik naprol a masikra be lehet vezetni ab-
ban az értelemben, hogy azonnal szolgéltatast tud nyujtani a most raszoruloknak. Per-

174 Mas felfogasban ugy is mondhatjuk, hogy impliciten felt6késitettbol expliciten feltokésitetté alakitjak.

175 Mivel 2013 utan a magannyugdijpénztarak kis taglétszamu, megsziinésre itélt ,,csokevénnyé” degrada-
lodtak, a konyvben korabban felesleges volt rigorézusan kiilonbséget tenni az ,,onkéntes” és a ,,magan”
nyugdijpénztarak kozott, s csak ,,nyugdijpénztarakat” emlitettiink, értve ezalatt elsdsorban az dnkéntes
nyugdijpénztarakat.

176 Vagy csak arra 6sztonzi az allamot, hogy nyugodtan kéltekezzen bevételein tul, a biztositok készek a tar-
talékaikat allampapirba fektetni, s igy megfinanszirozni a koltségvetési deficitet. Ekkor a t6zsdének csak
a specialis, allampapir szekcidjaban lesz tékebdség, a maganberuhazéasokat kiszoritja (crowding-out) az
allami koltekezés.
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sze bevezetéskor csupa olyan ember kap szolgaltatast, aki bar ,,raszolgalt” arra, hogy
nyugdijat kapjon, de korabban semmilyen eldzetes jogszerzése nem volt."”” Tulajdon-
képpen ez az elsd kedvezményezetteknek jard szolgaltatas mogiil hidnyzé megtaka-
ritas fog hianyozni végig 7 a foly6 finanszirozasu rendszerbdl, és ez az oka annak,
hogy tobb évtizedes miikddés utan, amikor mar csupa olyan ember kap szolgaltatast,
aki egész ¢életében fizette a TB-jarulékot, nem lehet garantalni a jogosultaknak a szol-
galtatast a rendszer megsziinte utanra.

Ha tékefedezeti nyugdijrendszert vezettek volna be, akkor az elsé generacio, akinek
ez a rendszer teljes nyugdijat tud adni, az a generacio, aki a rendszer bevezetésekor
éppen belépett a munkaerdpiacra, hiszen csak 6k takarékoskodtak elég hosszt ideig.
Tehat a tokefedezeti rendszer nem oldja meg az aktuélisan nyugdijkorban 1évék prob-
lémajat. Ezért dontdttek annak idején a folyd finanszirozast rendszer mellett.

A foly6 finanszirozasu rendszer a 90-es évekre Magyarorszagon (de nem csak itt)
nagy valsagba keriilt. Ennek az az oka, hogy ez a rendszer nagyon érzékeny a demo-
grafiai valtozasokra. A rendszer nagyon jol miikodik addig, amig a munkaerdpiacra
tobben lépnek be, mint a nyugdijas korba, hiszen a dolgozdk relative alacsony befize-
téseibdl fedezni lehet a nyugdijasoknak jard kifizetéseket. Jol miikddik akkor is, ha
emellett nem né az atlagéletkor. Az atlagéletkor ndvekedése napjainkban a nyugdij-
ban toltott id6t ndveli elsdsorban, tehat azt az idét, amikor valaki kap onnét, és nem
befizet a TB alapokba. Osszességében azt lehet mondani, hogy a folyo finanszirozast
rendszer az atlagéletkor stagnalasa, illetve fiatalodas esetén jol mikddik, a népesség
eloregedése idején viszont egyre tobb problémaval fog kiiszkddni. Jelenleg Magyar-
orszagon ez a helyzet, a népesség fokozatosan oregszik, és egyre kisebb a sziiletések
aranya.

Beszéltiink arrdl, hogy az életbiztositasok esetében miikddik az ekvivalencia-ely,
ami — egyebek mellett — a kockazattal aranyos dijfizetést, és a dijfizetéssel aranyos
szolgaltatast jelenti. Mivel a kifizetések a véletlentdl fiiggenek, ezért nem mondhatjuk
azt, hogy a kifizetések egyenlok a befizetésekkel, de a diszkontalt varhato értékekre
mar mondhatjuk ezt.'”

177 Legalabbis a folyo finanszirozasu rendszer samuelsoni verzidjaban — ami jelenleg kizarolagosan jellemzi
azt. A 3. fejezetben emlitett uj értelmezésében akik jarulékfizetoket neveltek, azok mar eleve kiérdemel-
ték a nyugdijat, jarulékfizetés nélkiil. Eddig is, és a tovabbiakban is a foly6 finanszirozast rendszert a
sajat jelenlegi onértelmezése alapjan ismertetem, ami sokszor nem felel meg a lehetséges megreformalt
rendszernek. (1d. Banyar [2014])

178 A legtobb folyo finanszirozasu rendszert miikodtetd orszagban ez a megtakaritas korabban megvolt, csak
elpusztult a I1. vilaghabortban. fgy a folyo finanszirozasu rendszert a legtobb helyen a tokefedezeti rend-
szer helyett vezették be, de késobb is elmulasztottak azt felt6késiteni. Ez nem valtoztat a gondolatmenet
érvényességén. Ugyanakkor ez csak a samuelsoni tipusu nyugdijrendszerre igaz.

179 Az ekvivalencia elv ilyen értelmii alkalmazasat szoktak méltanyos kalkulacionak, vagy (aktuariusi)
méltanyossagnak is nevezni (actuarial fairness). Ez alatt azt értjiik, hogy a biztositottak kozott nincs
szisztematikus jovedelematcsoportositas. A verseny logikaja egyértelmiien ebbe az iranyba visz.



19. Az életbiztositasi piac szerepldi, konkurensei és nemzetgazdasagi jelentésége 347

A TB nyugdijrendszerével kapcsolatban azonban nem érvényesiil ez az ekvivalen-
cia, csak bizonyos kvazi-ekvivalencia. Ennek az oka az un. szolidaritasi elv, vagyis
az, hogy bizonyos raszorultak a befizetéseik folott kapnak szolgaltatast, aminek per-
sze az a fedezete, hogy a nem raszorultnak tekintettek pedig ez alatt. Az életbiztositas
mikddésébol — egyébként sziikségszerlien, a verseny és az onkéntes belépés miatt
— hianyzik a szolidaritasi elv.

A szolidaritasi elv a TB miikddésében tobb ponton is tetten érhetd — bar (mint alabb
latjuk) ez dinamikusan valtozik:

* Van un. minimal-nyugdij, amit a jogosult attdl fiiggetleniil mindenképpen meg-
kap, hogy befizetései alapjan ez ,,jarna-e” neki vagy sem. Ez részben az alacsony
keresettel, részben a kis szolgalati idovel, vagy mindkettével rendelkezok javara
osztja el ujra a jovedelmeket. Ezt az Ujraclosztast, kozkeletli idegen szoval, re-
disztribucionak nevezziik.

A jaradékok a nyugdij-jogosultsagba degressziven szamitottak bele, vagyis minél
tobbet fizetett valaki, aranyaiban annal kisebb nyugdijat kapott. Magyarorszagon
ez, a torvény értelmében — mint nem méltanyos — 2013-ban megsziint. Ugyan-
akkor nem teljesen vilagos, hogy a degresszivitastél mentes, vagy a megfeleld
mértékben degressziv nyugdijjogosultsag a méltanyos. Ugyanis valészinileg a
magasabb nyugdijat kapok atlagosan tovabb élnek, igy a nem degressziv skala
feléjiik osztja el ujra a nyugdijjogokat.

A szolidaritasi elv miikddik a ndk javara is. Annak ellenére, hogy a nék varhato
¢lettartama sokkal hosszabb, tehat 6sszességében tovabb lesznek nyugdijas kor-
ak, és ezért tobb nyugdijat fognak kapni, mint a férfiak, ez nem jelenik meg ab-
ban, hogy azonos keresetre nekik kisebb nyugdij jar. A tokefedezeti rendszerben
miik6dé nyugdijrendszerben €s a jaradékbiztositasoknal viszont ez szinte magatol
értet6doé — volt, 2012-ig, amikor az egész EU teriiletén eltordlték a biztositasok
(igy jaradékok) dijainak nemek szerinti megkiilonbdztetését.

A fentiekben mar tobbszor is megemlitettiik és tobb hatdsara mutattunk ra annak a
kiilonbségnek, hogy az életbiztositok altal képzett veszélykdzosségekbe vald belépés
onkéntes, mig a TB nyugdijrendszerébe vald belépés torvény altal kotelezé. Ez a ko-
telezd jelleg teszi lehetéve egyaltalan a folyd finanszirozasu rendszerben vald miiko-
dést, illetve a szolidaritasi elv figyelembevételét.

Jelenleg ez az eltérés az egyik f6 oka annak, hogy Magyarorszagon a TB nyugdij-
rendszer jelentésen tobb pénz f6l6tt rendelkezik, mint az életbiztositok dsszesen. Igaz
az elébbiek folyo tételek, az utdbbiak viszont (t6bbé-kevésbé) hosszu tavi tartalékok.

Az ¢letbiztositasokat arusitd tarsasagok iizleti célja, miikodésiik motivacidja a
profittermelés. (Ez persze nem vonatkozik a — Magyarorszagon kis piaci részesedésii
— nem profitorientalt kolcsonds biztositd egyesiiletekre, illetve — a Magyarorszagon
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jogilag lehetséges, de ténylegesen nem 1étez0 — biztositasi szovetkezetekre, csak a
részvénytarsasagi formaban miikodo életbiztositd részvénytarsasagokra.) Ez szoro-
san Osszefligg azzal, hogy ezek a tarsasagok magantulajdonban vannak.

A TB nyugdijrendszere viszont tipikusan non-profit szervezet, a mitkddés motiva-
cigja az allam ellatasi kotelezettsége, illetve a biztositottak sziikségletei. A tarsada-
lombiztositas nincs magantulajdonban, gyakorlatilag tekinthetjiik ugy is, hogy az a
biztositottak tulajdonaban van, bar formalisan allami szervként miikodik.

Az dnkéntes nyugdijpénztarak Magyarorszagon 1994-ben a TB kiegészitdjeként
jottek létre. Az ezek mintajara 1998-ban létrehozott, majd 2010 utan nagyrészt meg-
sziint magan-nyugdijpénztarak mar a TB nyugdijrendszer részének voltak tekinthe-
tok.

Anélkiil, hogy részletesen belemennénk a pénztarak és életbiztositok, valamint a
kétfajta pénztar kozti kiilonbség targyalasaba, nézziink néhany kdzds és eltérd vonast.
(,,Pénztarat” emlitiink, ha mindkét pénztarfajtardl sz6 van, és csak a kétfajta pénztar
kozotti kiilonbségtételnél nevezziik meg az 6nkéntes és a magan-nyugdijpénztarat
kiilon.)

Ko6z06s vonas, hogy mind a pénztar, mind az életbiztositas tokefedezeti, illetve befi-
zetéssel meghatarozott rendszerben mikodik.

Ko6z6s vonas az 6nkéntes pénztar és az életbiztositas kozott az dnkéntes jelleg, ami
mindkett6t megkiilonbozteti a TB nyugdijrendszerétdl. Ugyanez mondhaté el a szo-
lidaritasi elvrél, amely azonban nem csak az 6nkéntes nyugdijpénztarakbol hianyzik,
hanem a magan-nyugdijpénztarakbol is.

Eltérd az életbiztositok és a pénztarak tulajdonosi struktiraja. A pénztar elvileg,
illetve jogilag a pénztartagoké és 6nkormanyzati rendszerben miikodik. (Ténylegesen
azonban tulajdonos nélkiiliek, illetve de facto részvénytarsasagok tulajdonaban van-
nak — legalabbis a tobbségiik -, és az ezek altal kinevezett — bar formalisan a kozgyi-
1¢és altal megvalasztott — menedzsment irdnyitja oket.)

A pénztarak szolgaltatasai kozott szinte kizarolagosan a befizetett tagdijak gytjtése
¢és kamatoztatasa szerepel, és nem, vagy csak marginalis mértékben jelennek meg
az életbiztositasoknal oly jellemzd kockazati elemek: a befizetésekhez képest joval
nagyobb halaleseti, illetve jaradék-kifizetések.

A pénztarak alapvetden az életbiztositas konkurencidjanak tekintheték. A verseny
mellett azonban elképzelhetd egyiittmiikddés is a két szféra kozott, ami ma Magyar-
orszagon mar rendszerszeriivé valt:

1. Nagyon sok életbiztositd tigynevezett ,,Pénztarszolgaltatd” cégeket miikddtet,
amelyek szolgaltatasokat nyujtanak a pénztarak szamara. Ezek a szolgaltatasok a
pénztarak alapitasatol az adminisztracid végzéséig és a vagyonkezelésig nagyon
sokfelék lehetnek. A pénztarszolgaltatok profitérdekelt cégek, tevékenységiiket a
pénztaraktol kapott dijazas fejében végzik. Valdjaban a legnagyobb pénztarakat
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biztositok (illetve néhany esetben bankok) hoztak Iétre ténylegesen (bar a tor-
vény miatt elvileg ezt nem tudtdk volna megtenni).

2. A biztositok jellemzdéen nagyobb veszélykozosséggel rendelkeznek, mint az 6n-
kéntes pénztarak, ezért az dnkéntes pénztaraknak célszertibb bizonyos biztosita-
si szolgaltatasokat a biztositoktol vasarolni, mint sajat maguknak megszervezni.

19.3. Az életbiztositas nemzetgazdasagi hatasa

Az ¢letbiztositasnak sokoldalu — kdzvetett és kozvetlen — pozitiv hatdsa van a gazda-
sag egészére. Nézziik ezeket sorrendben.

A kozvetett hatasok kozt mindenekel6tt azt kell megemliteni, hogy az életbiztosi-
tas megteremti a biztonsag tudatat, és nagyon fontos esetekben magat a biztonsagot.
Mikor a biztonsag tudatanak a szerepét kiilon hangsulyozzuk, akkor nem arra gondo-
lunk, hogy a biztositas kevesebbet nyujt, mint amit varnak téle, hanem arra, hogy mar
maganak a biztositas meglétének a gondolata megnyugvassal tolt el sok embert, ezzel
javitja hangulatat, kozérzetét (ami példaul politikailag sem elhanyagolhaté szempont).

Az életbiztositas — mint minden mas biztositas — altal nyujtott biztonsag gazdasagi
hatasa abban foghaté meg, hogy egy varatlan negativ esemény (itt halal, munkakép-
telenné valas) hatranyos anyagi kdvetkezményei nem gyiiriiznek tovabb, azaz a kar
egy sziik korre, a kozvetleniil érintettek korére lokalizalodik. Ott viszont a hatranyos
gazdasagi kovetkezményeket a biztosito karkifizetése megeldzi. Ha példaul egy val-
lalkoz6, akinek a vallalkozasan hitel van, meghal, akkor az 6 személyét nem biztos,
hogy a vallalkozasban barki is helyettesiteni tudja. Az 6rokdsok esetleg nem tudjak
fizetni a torleszté-részleteket, és igy a vallalkozas csédbe mehet. A cséd esetleg mas
vallalkozasokat is maga utan ranthat, tehat a negativ kovetkezmények tovabbgytirtiz-
nek. Ezt csirdjaban elfojtja egy hitelfedezeti életbiztositas, amelynek biztositasi 6ssze-
2¢bdl ki lehet fizetni a hatralévo torleszto-részleteket, azaz a vallalkozas a vallalkozo
halala esetén sem megy csddbe, hanem — példaul az 6rokdsok — rendezetten fel tudjak
szamolni azt. (Itt természetesen nem szoltunk az életbiztositasok mas, a gazdasagot
sokkal tavolabbrol érintd pozitiv hatasairol.)

A kozvetlen hatasokat az alabbiakban lehet 6sszegezni:

1. A megtakaritasi jellegli ¢letbiztositasokat értékesité tarsasagok nemzetgazda-
sagi szempontbol tekinthet6k ugy is, mint olyan szervezetek, amelyek azzal
foglalkoznak, hogy a gazdasagban fellelhetd kis t6kéket dsszegytijtik, és nagy,
befektethet6 tokévé akkumulaljak. Ezek a kis tékék e nélkiil az akkumulacié
nélkiil esetleg be sem keriilnének a termelésbe, vagy csak sokkal kisebb haté-
konysaggal, mint nagy tékeként a tobbi kicsi tékével egyiitt. Emiatt a fejlett pi-
acgazdasagokban az életbiztositok a legnagyobb befektetok kozé tartoznak, és a
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gazdasag élénkitése, illetve Uj munkahelyek teremtése szempontjabol kimagaslo
a szerepiik.

2. A megtakaritasi jellegli ¢letbiztositasokat értékesitd iizleti biztositok kivaltjak

a tarsadalombiztositas bizonyos szolgaltatasait is. Ez olyan orszagokban, ahol a
tarsadalombiztositas nehézségekkel kiizd (€s a legtobb eurdpai orszdghoz hason-
l6an Magyarorszag is ilyen) kimagaslo jelentdségii.

3. A megtakaritasi jellegili életbiztositas tulajdonképp nem mas, mint halasztott fo-

gyasztas. Ez a felfutasi szakaszban (tehat amig a dijfizetések meghaladjak a szol-
galtatas-kifizetéseket) antiinflacios hatasu, hiszen vasarlderdt von el az aktualis
fogyasztastodl, ezaltal mérsékli az inflacids nyomast.

Osszefoglalasként azt mondhatjuk, hogy:
1. Az ¢életbiztositasok nem csak az életbiztositasi tizletben, hanem egyéb kapcso-

16d¢ teriileteken is, példaul bankok, pénzintézetek, egészségiigy, munkahelyet
teremtenek.

2. A nagyszamu kotvénytulajdonostol sszegytijtott dijakbol képzett dijtartalék

olyan alapokat képez, amelyek igy mar alkalmasak mind az allami, mind a ma-
ganszféraban torténd befektetésre. Ez az aggregacid pozitiv hatast gyakorol a
nemzetgazdasag allapotara.

3. Jaradékbiztositasaival, a nyugdijalapok 1étrehozasaval'™ alacsony koltségek mel-

lett biztosit nyugdijjaradékot olyan embereknek is, akik masként nem jutnanak
hozza ilyen tipusu védelemhez.

4. A biztositotarsasagok (az adozason keresztiil) jelentds bevételhez juttatjak a kor-

manyzatot. A biztositottaknak nyujtott hazai szolgaltatassal megakadalyozzak
az erre forditando6 pénzek kiilfoldre szivargasat.

5. Az ¢életbiztositok kiilonds figyelmet forditanak arra, hogy erdsitsék az egészség-

lgyi ellatast és a lakossagot sajat egészsége védelmére 0sztondzzek, visszafogjak
a rossz szokasok, karos szenvedélyek elterjedését. igy a tarsadalom ilyen célokra
forditott kiadasai csokkenhetnek.

6. Az ¢letbiztositas nagy szerepet jatszik abban, hogy eldsegitse a tarsadalom tagjai

szamara a pénziigyi stabilitds megteremtését. Ezt azaltal éri el, hogy lehetéve
teszi az egyéneknek, hogy az elére nem latott anyagi veszteségeiket minimali-
zaljak.

7. A tarsadalom jelent6s koltségeket takarithat meg azaltal, hogy bizonyos szocialis

funkciok az életbiztositas keretében szervezddnek meg.

180

Nemzetkozileg, specialis, onkéntes nyugdijmegtakaritasokra inkabb a magantulajdonban 1évé ,,alap” és
nem a kolesondsségi biztositokra hasonlité pénztar intézmény terjedt el. A magyar szabalyozas ebbdl a
szempontbol — és célszerlisége szempontjabol eléggé megkérddjelezheté modon — egyedi.
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FUGGELEK

Az eurdpai orszagok roviditései

Ausztria Austria
Belgium Belgium
Bulgaria Bulgaria
Ciprus Cyprus
Csehorszag (Cseszko) Czech Republic
Németorszag Germany
Dénia Denmark
Esztroszag Estonia
Spanyolorszag Spain
Finnorszag Finland
Franciaorszag France
Gorogorszag Greece
Magyarorszag Hungary
Izland Iceland
irorszag Ireland
Olaszorszag Italy
Liechtenstein Liechtenstein
Litvania Lithuania
Luxemburg Luxembourg
Lettorszag Latvia
Malta Malta
Hollandia Netherlands
Norvégia Norway
Lengyelorszag Poland
Portugalia Portugal
Romania Romania
Svédorszag Sweden
Szlovénia Slovenia
Szlovéakia Slovakia
Egyesiilt Kiralysag United Kingdom
Horvatorszag Croatia
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Fogalom-magyarézat

Ajanlat (Application)

A biztositasi szerz6dés megkotését formalisan mindig az ligyfél (a szerz6do) kez-
deményezi olyanforman, hogy ajanlatot tesz a biztositonak életbiztositasi szerzédés
megkdtésére (még akkor is, ha az ligyfélnek ez nem magatdl jut eszébe, hanem a
biztositd tigynoke beszéli ra az ajanlat megtételére). A szerzddés az ajanlat biztositd
altali elfogadasaval jon létre. Szokas ajanlatnak nevezni azt a formanyomtatvanyt is,
amelyet kitoltve a szerz6d6 megteszi ajanlatat az életbiztositonak.

Altalanos Eletbiztositasi Szabalyzat (AESZ) (General Conditions)

Az ¢letbiztositok altalaban kiilon szabalyzatban foglaljak dssze az életbiztositasi szer-
z6dések azon feltételeit, amelyek tipusuktol fiiggetleniil minden egyes életbiztositasra
vonatkoznak. A kiilonbozé biztositok AESZ-ai — bar nagyon hasonléak — altalaban
némileg eltérnek egymastol.

Antiszelekcié (Adverse selection)

A biztositottak, biztositd szempontjabol karos szelekcioja, amely mogott felfedezhetd
a biztositott rosshiszemiisége, esetleg kifejezett csalasi szandéka. (Az angol termino-
légia nem tesz kiilonbséget anti- ¢s autoszelekcio kozott.)

Atlathatésag (Transparency)

Az a kovetelmény, hogy egy intézmény vagy egy pénziigyi termék miikddése, illetve
az intézmény pénziigyei az érdekeltek szamara kiilondsebb erdfeszités nélkiil latha-
toak ¢és érthetdek legyenek. Kiilondsen fontos, hogy a résztvevok egyéni hozzajaru-
lasanak és igénybevételeinek utja és mértéke minden pillanatban kovethetd legyen a
résztvevd szamara.

Autoszelekcié (Adverse selection)
A biztositottaknak a biztosité szempontjabol karos szelekcioja, amely mogott a bizto-
sitottak nem feltétleniil tudatos, és nem rosszhiszemti biztositaskotési motivacioja all.

Biztositas (Insurance)
Uzleti vagy kolcsondsségi alapti veszélykozosség képzése, a kockazat-transzfer egy
formaja.

Biztositas lejarata (Maturity)
Az az id6pont, amikor — ha halaleset, visszavasarlas, vagy felmondas miatt korabban
nem sziint volna meg — az életbiztositasi szerz6dés megsziinik.
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Biztositas tartama (Term)
A biztositasi szerzodés megkotésétdl a szerzodésben rogzitett lejarati idopontig terje-
do6 idétartam, amely altalaban csak egész év lehet.

Biztositasi dij (Premium)

A biztositasi 0sszegtdl, a biztositas tipusatdl és tartamatodl, a biztositott nemétol, ko-
ratol és egészségi allapotatol, foglalkozasatol, illetve hobbijatol fiiggd dij, amelyet a
szerz0do a biztositasi szolgaltatasért fizet.

Biztositasi dij esedékessége (Premiums due)
Az egy-egy biztositasi id6szakra es6 dij az adott biztositasi idészak elsé napjan elére
esedékes.

Biztositasi esemény (Insurance event)
Az az esemény, amelynek bekovetkezése esetén a biztositd az életbiztositasi szerzo-
dés alapjan a biztositasi szolgaltatast nytjtja.

Az ¢letbiztositasok esetében elvileg a biztositasi esemény lehet:

* a biztositottnak a biztositasi tartamon beliili halala,

* a biztositottnak a biztositas lejartakor vald életben 1éte (elérés).

Gyakorlatilag azonban idénként némely nem-életbiztositasi (foleg baleset és beteg-
ségbiztositasi) esetény is, valamint a hazassag, illetve gyermeksziiletés is eléfordul
biztositasi eseményként életbiztositasi szerzédésekben.

Biztositasi évfordulé (Policy Anniversary)

Altalaban minden évben a szerzédés hatalyba lépésének napja. Régebben a magyar
biztositasi piacon gyakori volt, hogya biztositasi évfordulot a hatalyba 1épést kdvetd
honap elsejére igazitjak. Az igy kiigazitott biztositaskezdetet ,,technikai kezdet”-nek
is nevezik.

Biztositasi id6szak (Insured period)

A biztositasi szerz6dés hatalyba Iépésének napjatol szamitott honap/negyedév/félév/
¢év, amelyre egy-egy dijrészlet vonatkozik. Az iddszak hossza tehat a dijfizetés gya-
korisagatol fiigg.

Biztositasi 6sszeg (Sum Assured)

A biztositasi dsszeg a biztositd szolgaltatasanak mértékét mutatja a biztositasi ese-
mény bekovetkezése esetén. Mivel egy életbiztositas (példaul a vegyes biztositas)
esetében két biztositasi esemény is lehetséges, ezért megkiilonboztetjiik a halaleseti
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¢s az elérési biztositasi 0sszeget (amelyek altalaban, de nem feltétleniil egyenldk egy-
massal). Kiilonbséget tesziink még kezdeti és aktualis biztositasi 6sszeg kozott is. Az
aktualis biztositasi 6sszeg a kezdetinél a dijemelések, illetve a tobblethozam-vissza-
téritések miatt nagyobb lehet.

Biztositasi szerzédés hatalybalépése (Commencement date)

A biztositasi szerzédés altalaban a dijeldleg (az elsd biztositasi idészak dija) befizeté-
sét (a biztosito szamlajara, pénztaraba, illetve ligyndkének torténd befizetést) kovetd
napon lép hatalyba, feltéve, hogy a biztosit6 a rendelkezésére allo idon beliil (ameny-

o

nyiben ettdl eltéré megéallapodas nincs) nem utasitotta vissza az ajanlatot.

Biztositasi szolgaltatas (Insurance benefit)

Az a szolgaltatas, amit a biztositasi esemény bekdvetkezése és/vagy a biztositasi szer-
z0d¢és lejarata esetén a biztosito teljesit. Az életbiztositasok esetében ez a szolgaltatas
altalaban a biztositasi 6sszeg kedvezményezettnek torténd kifizetése a biztositasi ese-
mény bekovetkezése utan kozvetleniil, vagy a tovabbi dijfizetés atvallalasa a szerzo-
dés lejartaig, amikor majd a biztositasi dsszeg kifizetésre kertiil.

Biztositott (Insured)
Az a személy, akinek az ¢letével kapcsolatos eseményre a biztositast kototték. (Gyak-
ran a szerzoddvel azonos személy.)

Biztositott kora (Age of insured)

A biztositd a biztositott belépési korat (illetve mindenkori életkorat) uigy allapitja
meg, hogy a biztositas hatalybalépésének évébdl (illetve az adott naptari évbal) le-
vonja a biztositott sziiletési évét.

Captive biztosito (Captive insurer)
Egy nagy szervezet (példaul nagyvallalat, allam) altal alapitott olyan biztositd, amely
kizarolag ennek a szervezetnek a vagyontargyait, illetve dolgozoit biztositja.

Cash-flow
= pénzaram

Dijemelési lehetéségek (Premium increase options)

A legtobb biztositd lehetdséget nyujt tigyfelei szamara, hogy (bizonyos korlatoza-
sokkal) minden évben az inflacio fliggvényében noveljék a biztositasi dijat, €s ezen
keresztiil a biztositasi dsszeget is. A dijemelési lehetéségek igénybevétele technika-
ilag uj biztositasok megvasarlasat jelenti, amelyeknek tartama a hatralévo tartam, a
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biztositott belépési kora pedig az éppen aktualis életkora. A dijemelési lehetdségek
kihasznalasa esetén a dijtartalék a kezdeti biztositasi sszeghez és az emelt biztositasi
Osszeg(ek)hez tartozo dijtartalékok dsszege lesz.

Dijfizetés gyakorisaga (Frequency of payment)
A dijfizetés lehet rendszeres:

* havi (évente 12-szer),

* negyedéves (évente 4-szer),

« féléves (évente 2-szer),

* éves (évente egyszer),

valamint egyszeri (a biztositas dija a szerzédéskotéskor egy dsszegben esedékes).

Rendszeres dijfizetést biztositas esetén a szerz6do6 a dijfizetés gyakorisagat a bizto-
sitasi évfordulon altalaban megvaltoztathatja.

Dijmentes leszallitas (Paid-up)

Rendszeres dijfizetésii biztositasok esetében van mod a biztositas dijmentes leszal-
litasara (ha azt a kotvényfeltételek is megengedik). Ebben az esetben az ligyfél nem
fizeti tovabb a biztositas dijat, a biztosit6 pedig a tartam valtoztatasa nélkiil a meglévo
dijtartalékbol, mint egyszeri dijbol egy alacsonyabb biztositasi sszegli egyszeri dijas

biztositast ad a szerz6donek.

Dijtartalék (Reserve)
Minden, a szerz6dé altal a biztositohoz befizetett ¢letbiztositasi dij két célt szolgal.
A nagyobbik része a biztosito altal vallalt kockazatot fedezi, vagyis ebbdl a nagyobb
részbdl fizeti a biztositd a szerzddés szerinti kotelezettségeit (Igy is mondhatnank,
hogy ez a veszélykozosség ,,tagsagi dija”). Egy kisebb rész pedig a biztositonak a
biztositassal kapcsolatos koltségeinek fedezésére sziikséges (ez tulajdonképpen a biz-
tositas ara, illetve annak nagyobbik része). A nagyobb részt szintén kétfel¢ oszthatjuk.
Egyik (nagysaga a biztositas tipusatol fiigg) része még abban az évben kifizetésre
keriil az aktualis halaleseti szolgaltatasokra, amelyik évben a biztositdé beszedi azt.
A biztosito teljesitésére azonban varhatoan csak jo néhany év mulva keriil sor (a leja-
rat, illetve halal id6pontjatol fiiggéen). Az id6 mulasaval pedig a halaleseti kockazat
egyre novekszik, illetve egyre kozelebb van a lejaratkori teljesités idopontja. Ezért a
biztositénak a korabban befizetett dijakbol (a masik részbdl) tartalékot kell képeznie
ezekre a késébb bekdvetkezd biztositasi eseményekre. Ezt a tartalékot nevezziik dij-
tartaléknak. A dijtartalék nagysaga fiigg:

* a biztositott belépési koratol,

* a biztositott nemétol,
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* a biztositas tartamatol,

* a biztositas tipusatol,

* a biztositasi dsszegtdl,

* a biztositas megkotésétdl eltelt id6 hosszatol,
igy a dijtartalék végteleniil sokféle nagysagu lehet.

Direkt biztosito
Az tigyfelekkel kdzvetleniil kapcsolatban allo biztosito, aki kdzvetleniil biztositja sza-
mukra a biztositasi védelmet. Ebben a vonatkozasban a direkt biztositd ellentéte a
viszontbiztosito.

Egészségi nyilatkozat (Medical Statement)
Az ajanlattal egyiitt kitoltésre keriilé kérdoiv, amely a biztositott egészségi allapotara
vonatkozo kérdéseket tartalmaz, ¢s amelynek célja az, hogy a biztosito kielégitd képet

kapjon a biztositott halalozasi kockazatarol.

Egyiittbiztositas
Az a kockazatporlasztasi technika, amikor egy nagyértékii kockazatot tobb biztositd
egylitt, megosztva vallal.

Eletbiztositas (Life insurance/assurance)
Az egyik biztositasi ag, amely az egyén ¢életével kapcsolatos biztositasi események
(halal, elérés) bekovetkezése ellen nyujt védelmet.

Eletbiztositasi szerzodés (Life insurance contract)

A biztositd és a szerz6do kozott 1étrejovo megallapodas, melyben a biztosito, dij fi-
zetése ellenében, a biztositasi esemény bekovetkezésekor a biztositasi szolgaltatast
teljesiti. A szerz6déskotés altalanos feltételeit a Polgari Torvénykonyv szabalyozza.

Eletpalya (Life Cycle)
Egy egyén ¢letének pénziigyi vetiilete sziiletésétdl a halalaig.

Eletpalya pénziigyi tervezése (Financial planning of the Life Cycle)

A hatralévé életpalya pénzaramanak eldrevetitése, ennek alapjan egy hosszu tava
pénziigyi célnak megfeleld fogyasztasi és felhalmozasi stratégia kialakitasa.

Ertékmegorzési technikak (Indexation techniques)

A kezdeti biztositasi 6sszeg az id6 elére haladtaval az inflacidé miatt fokozatosan ve-
szit értékébdl. Az inflacio hatasanak mérséklésére szolgalnak az értékmegdrzési tech-
nikak, amelyeknek csak az egyiittes alkalmazasa igazan hatékony. Ezek:
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* a dijemelési lehetéségek és
* a tobblethozam-visszatérités (nyereségrészesedes).

A dijemelésre értelemszertien csak a rendszeres dijas biztositasok esetében van lehe-
tdség, mig a tobblethozam-visszatérités mind a rendszeres-, mind az egyszeri dijfi-
zetésl biztositasokra vonatkozik (kivéve altalaban a kockazati életbiztositast). A di-
jemelésrdl az tigyfél dont, mig a nyereségrészesedés ,,jar” neki.

Feloszto-kirovo rendszer

A biztositas régebbi miikddési elve. Szokas karfeloszté rendszernek is nevezni, s eb-
bdl a szempontbol a kockazatfelosztd rendszer elentéte. Helyteleniil a folyd finanszi-
rozasu tarsadalombiztositasi rendszert is szoktak igy nevezni.

Foly6 finanszirozasi rendszer (Pay-as-you-go system)

A tarsadalombiztositasnak az a féleg a fejlett orszagokban népszerti miikddési elve,
hogy az aktualis befizet6k befizetéseibdl finanszirozzak az aktualisan ellatandoknak
sziikséges kifizetéseket.

Gazdasagilag aktiv életszakasz (Active phase of the Life)

Kb. 20-25 éves kortol kb. 60-70 éves korig tartd életszakasz, amikor az egyén sajat
munkajanak jovedelmébdl tartja fenn magat, tart el masokat, illetve halmoz fel késdéb-
bi életszakaszaira.

Generaciok kozti szerzodés

Az a Samuelsonra visszavezethetd elképzelés, hogy a folyo finanszirozast nyugdij-
rendszert ugy kell megszervezni, hogy az aktivak mindig eltartjdk az aktualis id6-
seket azért az igéretért cserébe, hogy idds korukban majd 6ket is el fogjak tartani az
akkori aktivak.

Generacios halandésagi tabla (Cohort life table)

Olyan kihalasi rendbdl késziilt haland6sagi tabla, amely ténylegesen egy azonos idd-
ben (pl. egy év alatt) sziiletett embercsoport (pl. egy orszag lakosai) halanddsagat
koveti nyomon, szemben a (normal vagy szokasos) kihalasi renddel, mely az egyiitt
¢16 korosztalyok halandosagabol konstrualt mesterséges tablazat.

Halandésagi tabla (Mortality or Life table)
Legalabb a kihalasi rendet, de altalaban a halanddsagi ¢s tulélési valoszintiségeket is
tartalmazo tablazat.
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Halandésagi valosziniiség (Probability of death = rate of mortality)
Annak a valoszinlisége, hogy egy x éves egyén nem ¢li meg x+1. életévét.

Hosszu tartamu apolasi biztositas (Long Term Care)

Olyan jaradékbiztositas, amely csak akkor szolgaltat, illetve akkor tébbet szolgaltat,
amikor a biztositott (altalaban idds kora miatt) mar nem képes dnmagat ellatni és
apolasra szorul.

Hozam (Return on investment)

A dijtartalék befektetésének eredménye, amelyet a biztosito részben eleve beleszamol
a dijba (technikai kamat), részben pedig (e f6l6tti hozam esetén) megosztozik rajta a
szerz0do és a biztosito (tobblethozam-visszatérités).

Jaradékbiztositas (Life annuity)

A biztosito altal, a biztositasi szerzddésben megjeldlt kedvezményezett részére rend-
szeresen fizetett (altaldban) havi 6sszeg. A jaradék lehet életjaradék, ekkor érvényessé-
ge legfeljebb a biztositott halalaig tart, vagy biztos jaradék, aminek érvényessége egy
bizonyos tartamon beliil garantalt (illetve lehet ennek a két fajtanak a kombinacidja is).

Kalkulalhatésag (Computability)
Egy stabil viszonyrendszernek az a tulajdonsaga, hogy hosszl tavra elére viszonylag
pontosan és nagy biztonsaggal meg lehet mondani az allapotat.

Karfelosztas
1d. a feloszto-kirové rendszernél

Karmegel6zés
Kockazatkezelési stratégia, amelynek lényege, hogy olyan megoldasokat alkalma-
zunk, amelyek csokkentik

Kedvezményezett (Beneficiary)

Az a személy, akinek a biztositod a biztositasi esemény bekovetkezésekor a szerzo-
désben meghatarozott szolgaltatast teljesiti. (Ha a biztositasi esemény elérés, akkor a
kedvezményezett altalaban a biztositott.)

Kezdeti biztositasi 6sszeg (Initial Sum Assured)

Az az Osszeg, amire a biztositast megkototték, és aminek figyelembe vételével a biz-
tositas kezdeti dijat a biztositd megallapitotta. A kezdeti biztositasi 6sszeg a tartam
valamely id6pontjaban kiilonbozhet az épp aktualis biztositasi dsszegtdl (1asd ott!).
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Kiegészito biztositas (Rider)

Olyan személybiztositas (vagyis €let-, baleset- vagy betegségbiztositas), amelyet on-
magaban nem, hanem csak valamely életbiztositas, mint fobiztositas mellé lehet meg-
kotni, és szolgaltatasa a fobiztositas szolgaltatasat egésziti ki.

Kihalasi rend
A halandoésagi tabla f6 oszlopa, amely azt mutatja, hogy egy indulé populaciobol hany
f6 van még életben kiilonb6z6 koroknal.

Kilataselmélet (Prospect theory)

Kahneman ¢és Tversky altal megreformalt hasznossagi elmélet, miszerint az egyének a
bizonytalan nyereségekkel kapcsolatosan kockazatkertiild, a bizonytalan veszteségek-
kel kapcsolatban azonban inkabb kockazatvallalo viselkedést tanusitanak. Ugyanak-
kor ez a viselkedés erdsen fiigg attol, hogy bizonytalansag kis, vagy nagy valdszinii-
ségekkel kapcsolatos.

Kockazat-elbiralas (Underwriting)
A biztositd megvizsgalja, hogy az ajanlat normal kockazatot takar-e, vagy az eset-
leg fennallo kiilonlegesen magas egészségi vagy foglalkozasi (sport, hobbi) kockazat
miatt megemelt dijtételeket kell alkalmazni. El6fordulhat, hogy a biztosité az adott
kockazatot nem vallalja, és az ajanlatot elutasitja. A kockéazat-elbiralas alapja az ajan-
lat, az egészségi nyilatkozat, illetve — egyes esetekben, példaul magasabb biztositasi
Osszegeknél — az orvosi vizsgalat adatai. Néhany esetben — példaul ritka foglalkoza-
soknal, illetve veszélyes hobbiknal — kiilon kérdéiv kitdltését is kérheti a biztosito.
Kiilondsen magas biztositasi 6sszegeknél — a biztositasi csalast megelézendd — a
biztositd esetleg kiilon kérdéseket tesz fel, amelyek annak vizsgalatat célozzak, hogy
nincs-¢ valami hats6 szandék a biztositas megkotése mogott. Ilyen kiilon kérdés lehet
a kedvezményezett és a biztositott viszonya, a biztositas célja, a szerz6dd jovedelmi
helyzete, stb.

Kockazatfelosztas

A biztositas modern miitkodési elve, amely ellentétben a karfelosztassal, nem a mar
megtdrtént karokat osztja fel a veszélykozosség tagjai kozott, hanem a kockazatokat,
s ennek megfelelden azokért elére szedi a dijat, s a karokat az ezekbdl képzett tarta-
1ékokbal fizeti ki.

Kockazatkeriilés
Mint kockazatkezelési stratégia azt jelenti, hogy valaki eleve nem fog bele olyan te-
vékenységbe, amely révén bizonyos tipust kockazat felmeriilhet. Mint a kilataselmé-
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lethez tartoz6 fogalom a biztos kisebb nyereség preferalasat jelenti a varhato értékben
némileg nagyobb, de bizonytalan nyereséggel szemben.

Kockazatkezelés (Risk management)
A kockazatok menedzselésének kiilonb6zo lehetséges stratégiai, mint a kockazatke-
riilés, kockazatcsokkentés, a kockazatok kiegyenlitése, az dnbiztositas és a biztositas.

Kockazatkiegyenlités

Kockazatkezelési stratégia, melynek keretében diverzifikaljuk tevékenységiinket tigy,
hogy adott veszélyeknek egymassal ellentétes legyen a hatasa ezekre, amelyek igy
részben, vagy egészben semlegesitik egymast.

Kockazatporlasztas
A biztositok altal alkalmazott stratégiak a kockazatok felosztasara. F6bb modszerei
az egylittbiztositas, a viszontbiztositas és a pool.

Kockazatviselés kezdete (Risk commencement date)

A varakozasi id6 leteltével, illetve varakozasi id6 hianyaban, vagy olyan esetekben,
amelyekre a varakozasi id6 nem vonatkozik, a dijeldleg befizetését kovetd nap 0 ora-
ja, amennyiben a biztositasi szerzodés a késébbiekben 1étrejott, vagy 1étrejott volna.
Azaz, ha a biztositasi esemény a dijeléleg befizetését kdvetd nap 0 orgja utan kdvet-
kezik be, és a szerzddés a biztositasi esemény bekdvetkezésétdl fiiggetleniil 1étrejott
volna, akkor a biztosit6 a szerzdésben meghatarozott szolgaltatast teljesiti a kedvez-
ményezett szamara.

Kockazattranszfer (Risk transfer)
A szamunkra tul nagynak itélt kockazat, fizetség fejében valo atharitasa olyan valaki
szamara, akinek ez a kockazat nem szamit nagynak.

Kompozit biztosito
Elet és nem élet agat egyszerre miiveld biztosito.

Korfa (Age pyramid)
Egy orszag lakossaganak kor és nem szerinti dsszetételét abrazolo, jellemzden fa for-
maju diagram.

Kolcsondsségi biztosité (Mutual insurance company)
A biztositottak tulajdonaban allé biztosito, specialis — egyesiileti, szovetkezeti — szer-
vezeti formaban.
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Kotvény (Policy)

A biztosité altal kibocsatott okirat, amely a szerzédés lényeges feltételeit tartalmazza.
A biztositd a kétvény kibocsatasaval fogadja el a szerz6dd ajanlatat, tehat ekkor jon
1étre az életbiztositasi szerzodés.

Kotvényfeltételek (Policy Conditions)
Az ¢életbiztositasi szerz6dések azon feltételeit tartalmazza, amelyek csak az adott ti-
pusu alap- vagy kiegészitd biztositasra vonatkoznak.

Maganbiztositas (Private insurance)
Nem allami, és nem kdlcsondsségi, hanem lizleti alapon szervezett biztositas.

Maradékjogok (Non-forfeiture options)

A biztositas dijtartaléka alapvetden az ligyfél (a szerz6dd) pénze. Ezért azzal a biz-
tositonak el kell tudnia szamolni az tigyféllel, ha a szerz6d6 nem tudja folytatni
valtozatlan feltételekkel az életbiztositasi szerzodést. Az életbiztositasok lehetséges
maradékjogai a kdvetkezok: visszavasarlas, dijmentes leszallitas és kolcson felvétele.
(Hogy melyik biztositas konkrétan melyik maradékjoggal rendelkezik, azt a kotvény-
feltételek tartalmazzak.)

Meg nem szolgalt dij (Unearned premium)

Ha a biztosit6 rendszeres dijas biztositasai esetében a tarifa szerinti dijait havi dijfi-
zetésre kalkulalta, a szerz6do viszont havinal ritkabb dijfizetési gyakorisagot valaszt
(negyedéves, féléves, éves), akkor a biztositasi idoszakbol hatralévo egész honapokra
jutd dijat nevezziik ,,meg nem szolgalt dij”-nak, hiszen ezt a biztosité még nem ,,szol-
galta meg”. Ha a biztositasi esemény idején az ligyfél rendelkezik meg nem szolgalt
dijjal, akkor a biztositasi 6sszeg kifizetésekor ezt is visszafizeti a biztosito.

Moralis kockazat (Moral hazard)
Az ajelenség, amikor a biztositas megléte noveli a kar bekovetkezésének a valdszinii-
ségét, mert a biztonsagérzet felelétlenebb magatartasra sarkall.

Orvosi vizsgalat (Medical examination)

Orvosi vizsgalatra azért van sziikség, hogy a biztositoé pontosan fel tudja mérni a biz-
tositott halalozasi kockéazatat. Mivel a biztositd (halaleseti) kockazata egyrészt a (ha-
laleseti) biztositasi sszeg novekedésével, masrészt pedig a kor elére haladtaval is nd,
ezért a biztositok részben bizonyos dsszeghatar elérés¢hez, részben pedig bizonyos
belépési kor meghaladasahoz kotik az automatikus orvosi vizsgalat végzését. Példaul
lehetséges, hogy egy cég az alabbi kor- és sszeghatarok atlépése esetén minden eset-
ben alkalmaz orvosi vizsgalatot:
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e Kezdeti halaleseti
Belépési kor .
biztositasi 6sszeg
-45¢év 2 millio Ft felett,
46 — 55 ¢év 1 millio Ft felett,
56 évtol minden esetben

Természetesen el6fordulhatnak olyan esetek, mikor a biztositott nem lépi at a fenti ha-
tarokat, a biztositd orvosa mégis célszeriinek tartja az orvosi vizsgalatot elvégeztetni.
Ilyen eset lehet példaul az, amikor az egészségi nyilatkozat alapjan olyan egészségi
problémakra deriil fény, amelyeknek sulyossagat csak a nyilatkozat alapjan nem lehet
eldonteni.

Az orvosi vizsgalat koltségeit altalaban a biztosito allja.

Onbiztositas (Self-insurance)
A kockazatkezelésnek az a stratégiaja, amikor valaki elsésorban a sajat tartalékaira
tamaszkodik.

Pénzaram (Cash-flow)

Egy iddszakban, egy alany (intézmény, egyén) szempontjabol egy bizonyos vonatko-
zasban (pl. hitel, egy vallalkozas fenntartasa stb.) vett bevételek és kiadasok Osszes-
sége idérendben abrazolva.

Pool

Alloméanyegyesités. A kockazatporlasztdsnak az a gyakorlata, amikor t3bb biztositd ha-
sonlo jellegli, de egyenként tul kicsi biztositasi allomanyait, amelyek esetében a nagy
szamok torvénye nem jol miikodik, a kockazatkezelés szempontjabol kozosen kezeli.

Szelekcids tabla (Selection Table)

Olyan halando6sagi tabla, amely egy specialis, (elsdsorban megfeleld biztositas — pél-
daul halaleseti, vagy jaradék — kotése szempontjabol) szelektalt népesség halandosagi
viszonyait tartalmazza.

Személybiztositas'® (Nincs ilyen fogalom angolul)
Elet-, baleset- és betegségbiztositas. A biztositasi agazatoknak a biztositas targya szerinti
csoportositasa. A személybiztositasok targya az egyén €lete, egészsége €s testi épsége.

181 Az angol nem ismeri ezt a terminolégiat, illetve ott a ,,personal insurance” a személyhez kot6dé bizto-
sitasokat, igy a lakds-, gépjarmi-, stb. biztositasokat jelenti — a baleset-, betegség- és €letbiztositasok
mellett!
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Szerz6dé (Policyholder)
Az a személy, aki az életbiztositasi szerzodést megkoti, és altalaban a biztositas dijat
fizeti.

Szolidaritas (Solidarity)

A szolidaritas kozgazdasagilag egyfajta jovedelem — redisztriblicidé (Gjraelosztas),
vagyis egyoldalt jovedelemtranszfer a jobb anyagi helyzetii, nem raszoruloktol a rosz-
szabb anyagi helyzetii, raszorulok felé.

Sziiletéskor varhato élettartam (Life expectancy at birth)
Egy adott pillanatban sziileté egyének varhato (tehat atlagos) kora halalukkor.

Tarsadalombiztositas (Social Security)

Allam éltal szervezett, jarulékokbél fenntartott, kdtelez6 biztositasi rendszer elsdsor-
ban nyugdij- és egészségligyi ellatasra. Tagabban mindenfajta allami rendszert (tehat
az adokbdl fenntartottat) is nevezhetiink (sét itt: neveziink is!) tarsadalombiztositas-
nak, bar ez szigortian véve nem korrekt.

Technikai kamatlab (Technical interest rate)

A biztositok a biztositasok dijat igy szamoljak ki, hogy feltételezik, hogy a dijtarta-
1ékot befektetik, ¢s az minden évben legalabb 1-4%-o0s kamatot hoz. Ezt a biztositon-
ként valtozo, de eldre rogzitett mértéki (1-4%-os) feltételezett kamatlabat nevezziik
technikai kamatlabnak. A biztosité azzal, hogy megkotdtte a szerzodést, garantalja,
hogy ezt a szerz6dé megkapja.

A technikai kamatlabat a biztositok azért 1 és 4% kozott valasztjak, mert hossz
tavon (marpedig az életbiztositasi szerz6dések rendszerint hosszu tavuak) nem lehet
tudni elére a befektetések hozamat. Egy konszolidalt, alacsony inflacios rataju gazda-
sagban a néhany %-os hozam mar nagyon jonak szamit. Ezért e f6l6tt egyik biztosito
sem vallalhat hosszu tava kotelezettséget.

Természetesen nagyon sok évben lesz 2-4%-nal nagyobb a biztositd befektetései-
nek a hozama. Ezekben az esetekben lesz érvényes a tobblethozam-visszatérités.

A technikai kamatlab lehetséges legmagasabb mértékét sok orszagban jogszabaly
hatdrozza meg, mas orszagban (Pl. az egész EU-ban) ezt indirekten szabalyozzak, a
technikai kamatlab nagysagatdl fliggden emelkedd szavatolotdke kdvetelmény kive-
tésével.

Tobblethozam-visszatérités (Profit sharing)
Ha a biztosito a dijtartalék befektetése révén a technikai kamatlabat meghaladé mér-
tékii hozamot ér el, akkor a biztositas részesedik ebbdl. A biztosito ezt a kdtvényfel-
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tételekben meghatarozott mértékben (példaul a hozam technikai kamatlabon feliili
részének 90%-at), dijtartalékuk ardnyaban szétosztja az egyes kdtvények kozott. A
tobblethozam-visszatérités igy egyszeri dsszeggel vagy a dijtartalékot, vagy egy, az
tigyfél szamara elkiilonitett szamla 6sszegét kozvetleniil noveli. Ezt a ndvekményt a
biztositd vagy biztositasi 9sszegre valtja at a biztositott koranak és a hatralévé tartam-
nak a figyelembevételével (vagyis a legutobbi aktualis biztositasi dsszeg ndvekszik
ezzel az értékkel), vagy csak egyszeriien tovabb kamatoztatja azon a bizonyos elkiilo-
nitett szamlan. Ha a biztosité a tobblethozamot biztositasi 6sszeg-ndvekedésre valtja
at, akkor a tobblethozamot egy egyszeri dijas biztositas dijanak tekinti.

A dijtartalék nagysaga ebben az esetben is fontos, hiszen az egyes szerzddések dij-
tartalékanak aranyaban keriil szétosztasra az elért tobblethozam. Ez azt jelenti, hogy
eléfordulhat, hogy (mivel a dijtartalék a kezdeti iddszakban esetleg zérus) a szerz6dés
az els6 egy-két alkalommal még nem részesiil tobblethozam-visszatéritésben. Ez ter-
mészetesen csak a rendszeres dijfizetésii biztositasokra vonatkozik, hiszen az egysze-
ri dijas biztositasok esetében a dijtartalék az elsd pillanattdl kezdve jelent6s.

Tulélési valésziniiség (Probability of survival)
Annak valésziniisége, hogy egy ma x éves egyén megéri (x+1). életévét is.

Varakozasi id6é (Waiting period)
Nagyon gyakori, hogy a biztositok a biztositasi szolgaltatads megnyilasara varakozasi
id6t irnak eld. Ennek tartama altalaban fél év. Ha a biztositasi esemény a varakozasi
id6n beliil kovetkezik be, akkor a biztosito (bizonyos kivételektdl, példaul balesettol
eltekintve) nem a biztositasi dsszeget, hanem csak a dijtartalékot tériti a kedvezmé-
nyezettnek.

Ha a biztositasi szerz6dés orvosi vizsgalattal jon 1étre, akkor a biztositok altalaban
eltekintenek a varakozasi id6 alkalmazasatol.
Varhaté hatralévo élettartam (Life Expectancy)
Barmely életkorban az adott koru egyének altal még atlagosan leélendd életévek sza-
ma. Specialis esete a sziiletéskor varhato élettartam, amely nem mas, mint a 0 éves
korban varhat6 hatralévo élettartam.

Veszély (Risk)
Negativ kimenettel jaro, véletlenszeriien bekdvetkez6 esemény.

Veszélykozosség (Risk community)
Egy konkrét veszély kivédésére, csokkentésére szervezett kozosség, amely a tagok
befizetéseibdl mikodik, és célja az, hogy a veszélykdzosség olyan tagja szamara, aki-
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nél az a konkrét veszély bekdvetkezett (akit ,,kar” ért), a negativ anyagi hatasokat
(részlegesen) kompenzalja.

Aki megkdt egy biztositast, az tagjava valik egy veszélykozosségnek. Az életbizto-
sitasok esetében ez a veszély (kockazat) a haldl, és/vagy a tartam lejaratanak elérése.

Minden veszélykdzosség alapelve, hogy kar barkit érhet, de nem tudjuk eldre, hogy
kit és mikor. Akit azonban sujt, 6nmagéban nehezen tud megbirk6zni vele. Ezért a
veszelykozosség azt vallalja, hogy kozosen fedezik annak a tagnak a karat, aki el-
szenvedte azt.

A fentiek azt is jelentik, hogy az életbiztositasok esetében, aki megéri a tartam le-
jartat, az — a kamatokat leszamitva — tobbet fizet, mint amennyit a veszélyk6zosségtol
visszakap (sét, esetleg csak fizet, de nem kap vissza semmit). Mégis érdemes belépni
ebbe a kozosségbe, hiszen ezért biztonsagban érezheti magat a biztositott.

A biztosito olyan intézmény, amely veszélykozdsséget szervez.

Viszontbiztositas (Reinsurance)

A kockazatporlasztas leggyakoribb formaja, a biztosito altal igénybe vett biztositas.
Ennek keretében a direkt biztositd, az altala vallalt kockazatnak a sajat kockazatval-
lalasi kapacitasat meghalado részét tovabbadja egy masik biztositonak, a viszontbiz-
tositonak.

Visszavasarlas (Surrender)

A visszavasarlas azt jelenti, hogy a szerzddést a szerz6d6 felmondja, és kéri visz-
sza a biztositotdl a dijtartalékot. A biztositd visszavasarlaskor a dijtartalék bizonyos
szazalékat nem fizeti ki a szerz6dének. Ennek az a célja, hogy a biztositd ezzel a
visszatartott dijtartalék-résszel ellensulyozza a biztositasi allomany abbol adodé rom-
lasat, hogy a visszavasarlast altalaban kisebb aranyban valasztjak a rossz kockazatu
biztositottak, mint a jok. Ez a visszatartott dijtartalék, szazalékban kifejezve altalaban
1-20% kozott mozog, és a tartam eldrehaladtaval altalaban csokken. (Biztositonként
valtozik a pontos szabaly.)

A visszavasarlasi érték csokkentésének masik oka, hogy a dijtartalékot a vissza-
vasarlashoz mobilizalni kell, és ezzel a biztositdé kénytelen megbontani a befektetési
portfoligjat. Ez pedig pluszkiadassal jarhat. Ez a pluszkiadas azonban nem feltétleniil
jelentkezik, hiszen a nem kifuté allomanyu biztositonak folyamatosan vannak dijbe-
vételei, amiket még nem kotott le, a kifuté allomannyal rendelkezdének pedig eleve
folyamatosan jarnak le a befektetései.

Zillmerezés (Zillmer adjustment)
Rendszeres dijfizetés esetén sok biztositonal a dijtartalék a kotvény inditdsanak id6-
szakaban (a belépési kortol és a tartamtol fiiggéen az elsé 1-4 évben) nulla, és csak
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a késbébbiek soran, a biztositas tartamanak eldre haladtaval valik pozitivva, a befize-
tett dijak aranyaban is jelentds dsszeggé. Ennek oka az, hogy a biztosito biztositassal
kapcsolatos koltségei nagyobbrészt a biztositds megkdtésekor azonnal meriilnek fel.
Ennek fedezetére a biztosito a teljes 1-4 éves dijat felhasznalja, igy ebbdl nem képzo-
dik tartalék. A kezdeti években felhasznalt tobbletdijat a biztosito a késobbi években,
a késdébbi dijak koltségrészebdl visszapotolja a dijtartalékba (akkor viszont gyorsabb
lesz a dijtartalék emelkedése, mintha nem hasznalta volna a biztosito ezt a technikat).
Ezt a dijtartalékolasi eljarast nevezziik zillmerezésnek. Tobbek kozott a tobbletho-
zam-visszatéritésre és a maradékjogokra (lasd ott!) is hat. Ezért példaul az elso évek-
ben a nyereségrészesedés, vagy — felmondas esetén — a kotvény visszavasarlasi értéke
z¢érus vagy alacsony 0sszeg.
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A 2015-es magyar férfi és néi néphalandoésagi tablazat és a kommutaciés szimok
2%e-o0s technikai kamatlab mellett

Férfi néphalanddsagi tabla
Kor@| I d, [N Ve C D, M, N, R, S,

0 100 000 505 0,51%]| 1,00000{ 495,10{ 100000,00| 24955 3827303| 1676270| 109 702 678
99495| 43| 0,04%| 0,98039| 41,33] 97544,12| 24460| 3727303| 1651315| 105 875 375
994521 22| 0,02%| 096117 20,73| 95590,16] 24418| 3629759| 1626856] 102 148 072
99430] 24| 0,02%| 0,94232| 22,17) 9369511 24398| 3534169| 1602437| 98518313
99 406 14 0,01%| 092385 12,68| 9183578 24376| 3440474 1578040 94984 144
99392 13 0,01%| 0,90573] 11,54] 90022,40| 24363 3348638] 1553664 91543671
99 379 12 0,01%| 0,88797| 10,45 8824571 24351| 3258616| 1529301| 88195033
99 367 11 0,01%| 0,87056 9,39 86504,95| 24341| 3170370| 1504950| 84936417
99 356 10 0,01%| 0,85349 8,37| 84799,39| 24331| 3083865 1480609| 81766047
9 99 346 11 0,01%]| 0,83676 9,02| 83128,29 24323| 2999065 1456278| 78682182
10 99 335 12 0,01%| 0,82035 9,65 81489,30] 24314 2915937| 1431955| 75683 117
11 99323 14  0,01%| 0,80426| 11,04] 79881,82| 24304 2834448| 1407640 72767 180
12 99 309 16]  0,02%| 0,78849| 12,37| 78304,47| 24293 2754566 1383336 69932732
13 99293 191 0,02%| 0,77303| 14,40| 76756,72| 24281 2676262| 1359043| 67178166
14 99274 21 0,02%| 0,75788| 15,60| 75237,29| 24267| 2599505 1334762 64501904
15 99253| 27| 0,03%| 0,74301| 19,67 73746,44| 24251| 2524268| 1310495| 61902399
16 99226| 31 0,03%| 0,72845| 22,14| 72280,76| 24231 2450521| 1286244| 59378132
17 99195| 37| 0,04%| 071416 2591 70841,36] 24209| 2378240( 1262013 56927610
18 99 158 43|  0,04%| 0,70016] 29,52| 69426,40| 24183| 2307399| 1237804| 54549370
19 99115[ 49|  0,05%| 0,68643[ 32,98 6803558 24154| 2237973| 1213620| 52241971
20 99 066 53] 0,05%| 0,67297) 34,97| 66668,58| 24121 2169937) 1189467| 50003 998
21 99013| 56| 0,06%| 0,65978] 36,22| 65326,38] 24086 2103268 1165346( 47834061
22 98957| 56|  0,06%| 0,64684] 3551| 64009,25| 24050{ 2037942 1141260] 45730793
23 98 901 56|  0,06%| 063416 34,82] 62718,65( 24014] 1973933| 1117210| 43692 851
24 98 845 57 0,06%| 0,62172] 34,74 61454,06] 23979 1911214] 1093196 41718918
25 98788| 59|  0,06%| 0,60953| 3526 60214,34] 23945 1849760| 1069217 39807704
26 98729| 62| 0,06%| 0,59758] 36,32| 58998.41| 23909| 1789546 1045272 37957943
27 98667| 66 0,07%| 0,58586| 3791| 5780525 23873 1730547| 1021363 36168398
28 98 601 71 0,07%| 0,57437| 39,98| 56633,91| 23835 1672742| 997490( 34437850
29 98530[ 75| 0,08%| 056311 41,41| 5548346 23795 1616108| 973655 32765108
30 98 455 81 0,08%| 0,55207| 43,84| 54354,14| 23754] 1560625] 949860( 31149 000
31 98374 85| 0,09%| 0,54125] 45,10( 53244,53| 23710 1506271 926106| 29 588375
32 98289 90[  0,09%| 0,53063| 46,82 5215542| 23665 1453026 902397 28082105
33 98199] 95| 0,10%| 0,52023] 4845| 5108594| 23618 1400871| 878732| 26629078
34 98104 102  0,10%| 0,51003| 51,00 50035080 23569| 1349785| 855114 25228208
35 98002 112 0,11%[ 0,50003 54,90| 49003,71| 23518| 1299749 831545| 23878423
36 97890| 124|  0,13%| 049022| 59,60| 4798794| 23464| 1250745 808026 22578674
37 97766| 138]  0,14%| 048061| 6502) 4698741 23404| 1202757 784563| 21327929
38 97628| 155 0,16%| 047119] 71,60] 46001,06] 23339 1155770] 761 159 20125171
39 97473 174  0,18%| 046195 78.80| 4502748 23267 1109769| 737820] 18969 402
40 97299] 199] 0,20%| 0,45289| 88,36] 4406578 23189 1064741 714552 17859 633
41 97100| 225 0,23%| 0,44401| 97,94| 43113,39] 23100] 1020676| 691364| 16794 891
2 96875| 254| 0,26%| 0,43530] 108,40 42170,09| 23002 977562] 668264| 15774216
43 96621 286| 0,30%| 042677 119,66] 41234,82| 22894| 935392| 645262| 14796654
44 96335 327|  0,34%| 0,41840| 134,13| 40306,64] 22774| 894157 622368| 13861262
45 96008| 376]  0,39%| 0,41020| 151,21| 39382,17| 22640| 853 851| 599594| 12967104
46 95632 435  045%| 040215 171,51| 38458,77| 22489| 814468 576954 12113254
47 95197| 499| 0,52%| 039427 192,88| 37533,17| 22317 776 010] 554465 11298785
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Kor(®] I d, 9y vy C D, M, N, R, S,
48 94 698| 573 0,61%| 0,38654| 217,14] 36604,34| 22124 738477| 532148| 10522776
49 94125] 654]  0,69%| 0,37896| 242,98 35669,46] 21907 701872 510023] 9784299
50 93471 743 0,79%| 0,37153] 270,63| 34727,08] 21664] 666203| 488116] 9082427
51 92728 845 0,91%| 0,36424| 301,75 3377553| 21394 631476| 466452 8416224
52 91883| 957 1,04%| 0,35710] 335,04 32811,51] 21092] 597700| 445058| 7784748
53 90926| 1074 1,18%| 035010 368,63| 31833,10] 20757| 564889] 423966| 7187048
54 89852 1188 1,32%| 0,34323] 399,77| 30840,29] 20388 533055 403209 6622 160
55 88 664| 1292 1,46%| 0,33650( 426,24| 29835,81| 19988 502215) 382821| 6089 104
56 87372 1384 1,58%| 0,32991| 447,64| 28824,56| 19562 472379  362833] 5586889
57 85988| 1469 1,71%| 0,32344| 46581| 27811,73| 19115 443 555 343270| 5114510
58 84 519| 1549 1,83%]| 0,31710]| 481,55 26800,59( 18 649 415743 324156 4670955
59 82970] 1628 1,96%| 0,31088] 496,19| 25793,54| 18167| 388943| 305507 4255212
60 81342| 1710 2,10%]| 0,30478] 510,96 24 791,60 17671 363 149] 287340 3866269
61 79632 1793]  2,25%| 0,29881| 525,25| 23794,53| 17160 338357 269669 3503120
62 77839 1876 2,41%| 0,29295 538,79 22802,72| 16635 314563 252509 3164763
63 75963] 1956]  2,57%| 0,28720] 550,75| 21816,81| 16096 291760 235874] 2850200
64 74007| 2030 2,74%| 0,28157| 560,38| 20838,28| 15545 269943|  219778| 2558440
65 71977] 2101 2,92%| 0,27605| 568,61 19869,30] 14985 249105| 204233] 2288497
66 69876] 2156|  3,09%| 0,27064| 572,05 18911,10] 14416 229236 189248 2039392
67 67720 2200]  3,25%| 0,26533| 572,28| 17968,24| 13844 210325 174831 1810156
68 65520( 2242 342%| 0,26013] 571,77| 17043,63| 13272 192356 160 987] 13599 831
69 63278 2291 3,62%| 0,25503] 572,81 16 137,67 12700 175313 147715| 1407 475
70 60987| 2354 3,86%| 0,25003] 577,02| 1524843| 12127 159175] 135015( 1232162
71 58 633| 2421 4,13%| 0,24513] 581,81 14372,42 11 550 143927 122888| 1072987
72 56212| 2482 442%| 0,24032| 584,78| 13 508,80| 10969 129 554 111337 929 060
73 53730] 2547 4,74%| 0,23561| 588,32 12659,14| 10384 116 045| 100 369 799 506
74 51183] 2621 5,12%| 0,23099| 593,55 11822,60f 9795 103 386 89 985 683 461
75 48 562| 2707 5,57%| 0,22646] 601,00] 10997,24] 9202 91 564 80190 580074
76 45855| 2971 6,48%| 0,22202| 646,68] 10180,61| 8601 80 566 70 988 488 511
71 42884| 2950]  6,88%| 0,21766] 629,52| 933431 7954 70 386 62 387 407 944
78 39934 2933 734%| 0,21340{ 613,62 852176 7325 61 052 54433 337558
79 37001] 2923 790%| 0,20921] 599,54] 7741,05 6711 52530 47108 276 507
80 34078] 2913 8,55%| 0,20511] 58577 6989,73| 6112 44 789 40397 223977
81 31165] 2902 931%| 0,20109] 572,11| 626691 5526 37799 34286 179 188
82 28263| 2884 10,20%| 0,19715| 55742 557191 4954 31532 28 760 141 389
83 25379] 2856 11,25%| 0,19328| 541,18] 490524] 4396 25960 23 806 109 857
84 22523 2810[ 12,48%| 0,18949| 522,03] 426788 3855 21 055 19 410 83 897
85 19713] 2741 13,90%| 0,18577| 499,22 3662,17| 3333 16 787 15 555 62 842
86 16972] 2642| 15,57%| 0,18213| 471,76 3091,14] 2834 13 125 12222 46 055
87 14330 2507| 17,49%| 0,17856| 438,87| 2558,77| 2362 10 034 9388 32930
88 11823| 2330[  19,71%| 0,17506| 399,89| 2069,72| 1923 7475 7026 22 896
89 9493] 2114] 22,27%| 0,17163] 35570] 1629,25| 1523 5405 5103 15421
90 7379 1858| 2518%| 0,16826] 306,50{ 1241,60{ 1168 3776 3580 10 016
91 5521 1573] 28,49%| 0,16496| 254,40 910,76 861 2534 2412 6240
92 3948| 1273 32,24%| 0,16173| 201,84 638,50 607 1624 1551 3706
93 2675| 973| 36,37%| 0,15856| 151,25 424,14 405 985 944 2082
94 1702 698 41,01%| 0,15545| 106,37 264,57 254 561 540 1097
95 1004] 462 46,02%| 0,15240] 69,03 153,01 147 296 286 536
96 542|279 51,48%| 0,14941| 40,87 80,98 78 143 139 239
91 263| 150| 57,03%| 0,14648| 21,54 38,52 37 62 61 96
98 113 711 62,83%| 0,14361 10,00 16,23 16 24 23 33
99 42| 29[ 69,05%| 0,14079 4,00 591 6 8 8 10
100 13 13] 100,00%| 0,13803 1,76 1,79 2 2 2 2
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N&i néphalandoéséagi tabla

100000| 416 0,42%| 1,00000| 407,84  100000,00{ 21 669 3994 640 1615205 121326835
0 | ooon] o] oaze]_vaoon] sl monoso]_aio] somson] retsa] 1o
4 99538 1 0,01% 92385 10,87 91957731 21 3607519 1529820| 105939227
| oo o oore] wm| ] sl uan] sars] sl wswan
99515 0,01%| 0,88797 8,71 8836647 21197 3425418 1487396 98 816 147

o | s o] oo ow] ] st n] aasas] ] oo
99497 0,01% 85349 8491 21 181 3250426 1445012 92053 677

| ] o ool wse] sl wosn| aw] szoa rssug] s
99 485 5 0,01%| 0,82035 4,02 81612,35| 21171 3082257 1402654 85637745

0 | o] o o] o] sl wons| am| smas] rs] o
12 99474 0,01% 78849 78 434, 21162 2920636 1360 316 79 554 843
i | o] 1 oo ume] sl st aml omsd ] msis
14 99458 0,01% 75788 8,17 75376,73| 21150 2765311 1317996 73792 005
IR 2T T N 7 N ] R
99 404 1 0,02% 70016 1 69 598, 21 2472611 1233451 63177 106

i | v | o o] nal ossel ] sl el o
IR N 2 T 7 R N T R T
22 99 344 18 0,02%| 0,64684 1141 64259,58| 21071 2202357 1149 066 53698 781
o | el s o] osen] nal oiws| am] smw] (ww] sos|
26 99263 25 0,03%]| 0,59758 14,65 5931751 21022 1952850 1064851 45269 849
s | o] | o] | ] wansl sl rsmw] s _sws)
30 99 143 38 0,04% 55207 20,57 5473396 20 1722561 980 859 37809 664
| ] s ool usn] ] sim_avs] mse]  moss] oo
I N Y 2 e s e T e T

1314200 813 865
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42 98365 130 0,13%| 043530 55,48 42818,69| 20584 1133723 731 081 20520 468
o | oo | o] o] sl omel owl 1wl mou] s
46 97732 2 0,22%| 0,40215 85,56 39303,29] 2032 967773 649 102 16238 920
IR I O N s e e T
50 96671 354 0,37%| 0,37153 128,94 3591 19918 815671 568 366 12600 230
0 | ooon]_ss|_oam]_osns| ool sosor] ool sien] _sov] s
54 95005 5. 0,56%| 0,34323 177,67 32 60: 1933 676 989 489 517 9549713
s | oo _sn| osou]_sanm| o] o ol ooow] _awsu|_ssem
58 92608 721 0,78%| 0,31710 22414 2936558 18548 551439 413311 7034 148
s | onon] o] oamo]_mu] s sl s o] s
| ] wol osr o] sso] 27w son] eyl o] s
62 89391 9 1,07%| 0,29295 274,57 261860,84| 17579 438 761 340 510 5001 389
I I s s ] I
6 | sl 1z o] oz ol o] o] win e saa
I I R R R e s e Y I

63440 2920
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I ) R e ) ) R T IR

82 50724 3655 721%|  0,19715| 706,44 9999,99 8734 64 347 58140 311942
I 2 G e ) R R T IR
N N R e ) N O ) AT

17677| 3938 22,28% 16826 64 2974 2781 9603 9033 26424
o0 | o] sow] mowel oissel swel 20wl 2 oaml  oon] 244
94 4698| 1852 3942% 15545 28 730, 1579 1484 317
o | aon]isn] soam] oiss| ]  mow]  es]  issl 1] s
o0 | iseel o sl ool wos]  omesl o] sl w0
327( 209 6391%| 0,14361 2943 46,96 41 52 95

o8 | ] 0] sowl ol mml el 4] @l 2] )

100,00%
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Miért olvassam el?

Mert érdemes megismerni az életpdlya hosszu tdvu

pénziigyi tervezését lehetévé tévé megolddsok és azok
logikai strukturdjat.

Mert megtudhatod, hogy milyen matematikai modellek
vannak az egyik legnagyobb pénziigyi szektor mogott.

Mert megismerheted az életbiztositdsok funkcidjat és
miikodését az 6sszes érdekelt, a fogyasztd, a kozvetitd,
a szolgdltaté és a szabdlyozé szempontjdabél.

A konyv a 2003-as els6 kiadds javitott és némileg bévi-
tett valtozata, ami dtfogé képet igyekszik adni az élet-
biztositdsok céljdrél és miikodésérdl, beleértve a dij- és
tartalékkalkuldciét lehetévé tévé hagyomdnyos mate-
matikai megfontoldsokat, 6sszefliggéseket.
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