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A SZAMVITELI STANDARDOK SZEREPE
A VALLALATIRANYITASBAN

A cikk a szamviteli standardok kozgazdasagi hatasait vizsgalja, kiillonos tekintettel a vallalkozéi, valla-
latiranyitasi gyakorlatra. A bemutatott elvi megkozelitések és az azokat alatamaszté gyakorlati felméré-
si eredmények mas kiilfoldi, illetve hazai gazdilkodo6 szervezetek szamaéara is tanulsagul szolgilhatnak.
A szamviteli standardoknak a vallalatiranyitas kiilonb6zd szintjein és teriiletein megfigyelheté hatékony-
sagi, jovedelmezdségi és gazdasagossagi valtozasokat okozo elemzéséhez megfelel6 alapot nydjtanak a koz-
gazdasagtan endogén és exogén valtozoi. A nemzetkozi szamviteli harmonizacié megvalésulasat elGsegitd

kiils6 és belsé hatasmechanizmusok vizsgalata mellett annak korlatainak feloldasahoz a szerzg javaslatai-
val is hozza Kkivan jarulni.
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A szamvitelnek a vallalati kormanyzasban, illetve a
4. és 7. szamviteli irdnyelveknek vallalatiranyitasban,
tovabba a konyvvizsgdlati standardoknak a kockdzat-
kezelésben betoltott szerepével kordbban mar tobb ta-
nulmany (Bordané, 2004, 2006, 2008) is foglalkozott,
tobbek kozott a Vezetéstudomdny hasdbjain is. A nem-
zetkozi szamviteli standardoknak az Eurépai Unidban
betoltott szerepérdl, jellemzésérdl és féleg problémdi-
rol, kiilonos tekintettel azok negativ hatdsaira vonatko-
zban is jelent mar meg publikdcié (Schildbach, 2006).
Ebben a cikkemben azonban az el6zével ellentétben
éppen a szamviteli standardoknak a vallalatvezetésre és
a vallalkozdsok gazdalkodasi tevékenységére gyakorolt
pozitiv hatdsait szeretném kiemelni a kozgazdasagi 6sz-
szefliggések hatdsmechanizmusan keresztiil. Egyetértek
Bordané Rabdczki Maria kovetkezd megdllapitasaval,
hogy ,,a nemzetkdzi szdmviteli standardok Oonmaguk
nem hatdrozzdk meg a standardok hatékony alkalmaza-
sara vonatkoz6 kovetelményeket” (2006: p. 47.).

A szamvitel globalizalédasa

A szdmvitel globalizaciés folyamatdban dont§ szere-
pet jatszott, hogy 2005 elejét6l valamennyi t6zsdén
jegyzett gazdilkod6 szdmadra el6irjdk, hogy konszoli-
dalt pénziigyi beszamoldja elkészitéséhez alkalmazza

a nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok (IFRS)
el6irasait. 2007 juniusdban jelentSs elGrelépés tortént
az amerikai szabalyok (USA Altaldnosan Elfogadott
Szamviteli Elvei, US GAAP) és az IFRS-elvek kon-
vergencidja terén, hiszen az Amerikai T6zsdefeliigye-
let (SEC) elfogadott egy el&terjesztést, amely szerint
anélkiil is elismerhetSk a kiilfoldi értékpapir-kibocsa-
tok IFRS szerint elkészitett pénziigyi beszdmoldi, hogy
azokat hozzdigazitandk a US GAAP alapelveihez.
A SEC ugyancsak jelezte, hogy meg fogja vizsgélni an-
nak lehet&ségét is, hogy az amerikai cégek valaszthas-
sanak a US GAAP és az IFRS kozott, azaz ne legyen
sziikség a két rendszer kozotti kiilonbségek feltarasara,
illetve az Osszehasonlitds levezetésére sem. S6t 2007
marciusaban a SEC kozzétette azon jovSbeni szandékat
is, amely szerint a US GAAP szabalyai szerint elkészi-
tett beszdmol6 mellett 2009. janudr 1-jét6l elfogadnd
az IFRS-szabdlyok szerint késziil6 beszamoldkat is.
Jelenleg ugyanis olyan nagy multinaciondlis véllalatok
esetén, mint példdul a Daimler AG német anyavdlla-
lat, amely tobb mint 900 lednyvallalattal rendelkezik 5
kontinens mintegy 60 orszdgaban, gazdalkodasi ered-
ménye a nemzetkdzi szamviteli beszdmoldsi standar-
dok szerint szdmitottan mésfélszerese a német szamvi-
teli rendszer altal kimutatottnak (Elliott, 2006). S&t, ha
az amerikai (US GAAP) pénziigyi beszamolasi rend-
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szerben kimutatott ad6zott eredményeket azonos, tény-
leges adéteherrel szdmitva 100%-nak vessziik, akkor
ehhez képest a brit szamviteli beszimolékban csupan
a szamviteli elvek, eljardsok nemzeti kiilonboz&sége
miatt 25%-kal tobb, a francia szabélyok alapjan 3%-

kal, a német szamviteli rendszerben (HGB) is 13%-kal
és a japan beszdmolok szerint ez mar 34%-kal lenne
kevesebb (Barth et al., 2007).

A Liverpooli Egyetem kutatéi (Ormrod — Taylor,
2006) elemzést végeztek a londoni t6zsde legnagyobb
szaz cége koziil a nem pénziigyi vallalkozdsok besza-
moldjara vonatkozdan. Az éttekintés alapjan a nem-
zetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok alkalmazd-
sdval kidolgozott szamviteli beszdmoldk egyediilallé
lehetGséget adtak az Osszehasonlité adatok gydjtésé-
re, ugyanazt az idGszakot a sajatos angliai szdmviteli
szabdlyok szerint és az IFRS-ek alapjan is bemutattdk,

tovdbbd a gazdaségi eseményeket is mindkét modszer-
rel felmérték. A felmérések alapjan a vizsgdlt szdz cég
koziil otven cégnél a nemzetkozi standardokra torté-

2 2z

nd§ atallas 39 szdzalékkal novelte meg az adézds utdni
eredményt. Kielemezték azt is, hogy mely standardok
valtozdsa jatszott ebben dontd szerepet. Kideriilt, hogy
csak néhanyé. Az 6sszehasonlitds meglepetésre a stan-
dardok tobbségénél csak minimalis kiilonbséget muta-
tott. Az eredmények Osszesitésénél sulyfaktorral vették
szamitdsba a mintaba bevélasztott tirsasdgok nagysa-
gat. A nyereség novekedésében a legnagyobb hdnya-
dot (24 szazalékos valtozast) az lizleti vagy cégérték
(goodwill) djfajta szambavétele idézte el6. A masodik
legnagyobb hatésu tényezd a befektetési tulajdonoknal

adodott, amely 13 szédzal€kos viltozast gyakorolt az
eredményre. Ami a nemzetkozi standardoknak a sajat :

t6kére gyakorolt hatdsét illeti megdllapithatd, hogy a
csokkenés mértéke ebben a tekintetben 23 szdzalékos
mértékd volt. Nem volt meglepd, hogy a legnagyobb
mértékd csokkenést a munkavallal6i juttatdsok (nyug-
dij) valtottak ki, 26 szazalékos mértékben. Az viszont
meglepetés, hogy a standardok tobbsége nem okozott
jelent6s mértékd eltérést, csupan a fizetett osztalékok
(3 szazalékkal) és az elhatarolt adok valtozasa (1 sza-
zalékkal) mutathat6 ki. Az alkalmazott juttatdsok, ezen
beliil is a nyugdij nagy hatdsara szdmitottak, de ez va-
16jaban inkabb a brit szabalyok valtozasat tiikrozi, és
nem a nemzetkozi standardok belépését.

A szamviteli standardok munkamegosztasban
betoltott szerepe

Mair Adam Smith munkamegosztasrol kifejtett tanul-
mdnyédban kimutathaté az a nagymértékd véltozds,
ami a tulajdonos vezette véllalkozastdl, a részvénye-
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sek kozotti funkciomegosztason at egészen a fizetett
menedzserekig terjedt. Ugyanis ez utébbi példdul a
részvénytarsasagi struktira esetén messzemend lehets-
séget biztosit a kockazatvallalds fokozdsdban és azon
projektek finanszirozdsdban, amelyek tilmutatnak az
egyszemélyes tulajdonos-menedzserek altal elérhetd-
ekén. Tovabba nagy kihivast jelent még a szdmviteli
beszamolok két kulcsfontossdgu funkcidjara vonatko-
zban is, dgymint, a tGkeértékelésre és a részvényesek
befektetéseinek a fizetett menedzserek kozremikodé-
sével torténd ellendrzésére is. Az eszkozértékeléseknél
egy informécids aszimmetria 4ll fenn, ugyanis a kiils§
részvényesek kevésbé jol informdltak a befektetéseik
alakuldsar6l, mint a belsé fizetett menedzserek. Es ez
utébbi, a menedzserek vezetésével megval6suld téke-
gazdélkodds ezenfeliill még Osztonzési problémadkat is
felvet. Ugyanis Adam Smith (1776: p. 94.) szavaival
élve: ,,Az ilyen jellegi részvénytarsasagok igazgatdsa-
ga inkdbb a tobbi részvényes pénzének menedzselésé-
vel foglalkozik, mint a sajatjaval, és nem varhato el,
hogy ugyanolyan el§vigyazatossdggal 6rkodjenek az
idegen t6ke folott, mint teszik ezt partnereik a privét
tarsasdgukban a sajatjukkal... Az ilyen véllalkozasok
tigyvezetésében a gondatlansdg és a pazarlds tobbé
vagy kevésbé, de mindig eluralkodik.”

Ezek utdn vizsgdljuk meg a szamviteli standardok
szerepét a munkamegosztasban, illetve elszor azok
adaptédldsanak hidnydra vonatkozdan tekintsiik Meeks
és Swann (2009) példdjat: Az 1980-as években a lon-
doni Lloyd aruhézlanc, amely az Egyesiilt Kirdlysag
legnagyobb kereskedelmi hédlézatdnak egyike, kon-
szernbeszdmoldit ugy tette kozzé, hogy azokban nem
érvényesitette a kozzétételiikre vonatkoz6 szdmviteli,
illetve konyvvizsgdlati szabdlyokat, mivel ez utébbiak
egységes alkalmazdsira vonatkozé rendelkezés nem
volt még érvényben. Es ebbdl fakadéan éppen a mo-
dern szamviteli és konyvvizsgélati standardok kozvet-
len hidnyéra vezethetSk vissza az érintett cég kdzpon-
ti irdnyitdsa és ligynokségei kozotti elszdmoldsokkal
kapcsolatos informaciéaramlasi problémak is. Ugyanis
eltérd forgalmi €s vagyonértéket mutattak ki az egyes
tigynokségek a cég kozponti konyvelésével szemben,
éppen a sajatos, onérdekeken is alapuld, és ezdltal nem
azonos elvek és mddszerek szerinti szamviteli elsza-
molédsok kovetkeztében.

A tokeértékelési és -befektetési dontésekkel kap-
csolatban Smith (1996) a kovetkez6 példat hozta fel a
szamviteli standardok nem megfelel6 alkalmazdsdnak
kovetkezményeirSl: az angliai Coloroll részvénytar-
sasdg a sikeres t6zsdei akvizicidi altal mintegy tizsze-
res iizleti novekedést ért el négy év alatt, és kiilonfé-
le szamviteli triikkokkel fiktiv (alacsonyabb) 0sszeg(
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profitot mutatott ki a ,,reorganizaciés tartalékképzés”

kovetkeztében. A kovetkezd lizleti évben mdr a t6kéje
is leértékel5dott és a cég végiil csGdbe jutott.

te az egységes elszdmolasi alapelveket és mddszereket
annak érdekében, hogy még egyszer ne ismétlédhesse-
nek meg a nyilvanvald félreértések, a munkamegosz-
tasban részt veve szervezeti egységek kozotti értelme-
z€si kiilonbségek, piaci kudarcok. Ezdltal is torekedtek
annak megel6zésére, hogy ne kovetkezzen be olyan
nagy cégodsszeomlds, mint az el6z8 bekezdésben sze-
repl§ angliai Coloroll esetén, illetve hasonld jelleggel
az amerikai WorldComnal. A szamviteli kutatokbol,
gyakorlati szakemberekbdl, konyvvizsgdlokbdl 4llo
standardokat alkot6 testiilet olyan mddszereket keres,
amelyekkel meg tudjdk gatolni a vallalati vezetSket
abban, hogy félreinformalhassdk a részvényeseket az
elért profit, osztalék nagysdgira vonatkozdan. Ezzel

kidolgozott olyan szdmviteli gyakorlati médszereket is,
amelyek megakadalyozzdk a véllalati vezetSket abban,
hogy megvéltoztathassdk a kordbban mar elért telje-
sitményeiket, eredményeiket. Hazdnkban tettek kozzé
napjainkban tettek kozzé egy olyan vdllalati esetet,
hogy az Els6 Magyar Foldgaz Energiakereskedelmi és
Szolgaltaté Kft. vezetSje tgy kivanja médositani cége
két évvel ezel6tti nyereségét onrevizidval, hogy ezdl-
tal az veszteségessé valjon. Shleifer és Vishny (2003)
kutatdsdban a piaci szereplSk félreinformaldsanak elke-
riilését célz6 olyan mddszereket mutatott be, amelyek
Osztonzik a véllalati vezetSket a szamviteli standardok

kozzétételére és a cégvagyon felértékelésére.

Szamviteli standardok hatasa az iizletviteli
koltségekre

Természetesen a pénziigyi piacokat nem lehet hossza
tdvon félrevezetni kiilonboz§ szamviteli triikkokkel.
A szamviteli standardok nem szolgalhatnak eszkozéiil
a piaci drakhoz kapcsol6dé informdacidk kozzétételé-
nek, annak ellenére, hogy nyilvdnvaléan a pénziigyi
piacok igénylik azokat abbdl a célbdl is, hogy az ak-
tudlis részvényarfolyamokban figyelembe vehessék.
Ugyanis, ha a piaci kereskedések legaldbb kozéperSs
hatast tudnak kifejteni valamely orszdg gazdasdgaban,

illetve modszereken alapulva dontottek kozzétételiikrol
a pénziigyi beszdmoldkban.
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Hasonl6 piaci hatdsok mutathatok ki a cégegyesi-

- tési, illetve cégvasarlasok elszamoldsa kozotti kiilonb-
. ségtételek vonatkozasiban is, példaul az Egyesiilt Al-

Az Accounting Standard Board (ASB, Szamviteli
Standard Bizottsdg) Anglidban kidolgozta és kozzétet-

lamokban (Meeks — Meeks, 2002). Kimutathatéva valt
ugyanis, hogy a t6zsde nem ,hatédott meg” azon sem,
hogy valamely értékpapir kereskeddje magasabb nye-
reséget mutatott ki a cégegyesitések elszdmoldsa sordn
el nem szdmolt amortizdcié kovetkezményeképpen.
Eppen a valésdgos eredmény elérésében van helye és
szerepe a szamviteli standardoknak, hogy elkeriiljiik e
felesleges ,,manipuldcidkat”, az ezdltal okozott ,,tobb-
letmunkat”, felesleges koltségeket.

Felmeriilhet az olvaséban a kérdés, hogy az tizletviteli
koltségek alakuldsa fontos részét képezheti-e a szdmvi-
teli standardoknak? Tovdbbd a kutatdsi és a tranzakcids
koltségek a pénziigyi piacokon lényeges szerepet jatsz-
hatnak? Maskus et al. (2005) tanulmédnyaban megkisérli

- felbecsiilni azokat a koltségeket, amelyek egy részvény-
- befektetésdllomdny aktiv piaci tevékenységeivel kap-
kapcsolatban Botsari és Meeks (2008) tanulmanydban

csolatosak, szemben egy passziv menedzselési folyamat
(példdul a kozzétett részvényindex-gydjtemény alapjan)
koltségeivel. A kapott eredmények, még ha nem is pon-
tosak, hiszen a feltdrds, kutatds tobb id6t, elfoglaltsdgot
és munkavégzést vett igénybe, mint a szamviteli stan-
dardok tobbségének alkalmazdsdval kimutathaté kolt-
ségmegtakaritidsok. Azonban ez az érintett részvény-
portf6lié esetén kozel 1,8 millidrd eur6t tett ki.

Az iizletviteli tehertételek egy masik csoportjat ké-
pezik azok a koltségek, amelyekre a szdmviteli stan-
dardok is hatdssal vannak. Példaul ide sorolhaté a
szerzGdéskotéssel, illetve ,kvazi szerzGdéskotéssel”

- kapcsolatos feladatok elldtasa. A szamviteli adatok kor-
alkalmazésdban, kiilonos tekintettel a teljesitmények
az értelemben, hogy mennyire hasznaljak ki azok in-
- formdcids adottsdgait, illetve mindkét aldir6 fél érde-

latozhatjak ugyanis a szerz6dd felek szabadsagét abban

két. Ezzel kapcsolatosak a kolcsonszerzddésekben az
addsok kotelezettségvallalasara vonatkozé adatinfor-
macidk, tovabba a cégvezetSk munkaszerzddéseiben a
felelGtlen és pazarl6 munkavégzés korlatai, amelyekkel
kockéztathatjdk az tizletmenetet (Whittington, 2008).
A ,kvazi szerz6dések” egy elvi példdja lehet a cég-
adordl szol6 szamla. Ugyanis meglehetGsen nagy elté-
rés is kimutathat6é az adékoteles jovedelem és a tulaj-
donosoknak jaré jovedelem Osszege kozott, mivel ez
utobbi a standardok, ratak, indexek altal médosul. Kii-
lonosen érvényesiil ez utdbbi hatds a szolgaltatbipar-

- ban, ahol a jovedelemhatdsokat er&teljesen érik szam-
ligy a pénziigyi 4rfolyamok azonnal ,reagalni fognak”
a nyilvanossagra hozott szamviteli informacidkra, fiig-
getleniil attél, hogy a standardalkoték milyen elveken,

viteli hatdsok is.
Gwilliam et al. (2005) kiemelik a standardok kolt-
ségmegtakaritd szerepét éppen a szerz6déskotések fo-

- lyamatédban, mivel a szamviteli standardok alkalmazésa
 nélkiil a kolcsonadodkat olyan szerz6déses feltételekbe

VEZETESTUDOMANY

48

XLII. EVF. 2011. 6. SZAM / ISSN 0133-0179



kényszerithetnék, amelyek csédveszélybe sodorhatndk
Sket. Mindkét szerz6dS fél (adés, kolesonadd) olyan
- elérni, és az innovécié a gazdasagi 6sztonzé erejét el is
részesit eldnyben, amelyeket az auditorok is javasolnak
részletezni mindkét fél nyilatkozatdban, éppen a szdm-
- mékek piacra lépésével a hdlzat bdvitéséhez vezet.

pontosan definidlt koveteléseket és kotelezettségeket

viteli standardok segitségével.

A nemzetkozi standardokon alapul6 szamviteli be-
szamolok atlathatésaga, konnyebb érthetdsége, dssze-
hasonlithatésdga novelheti a kolcsonadok és -vevik
kozotti szerz6déskotések hatékonysdgat. Ugyanis a
beszdmoldk rossz értelmezésébdl szarmazd gazdasé-
gi veszteségek eldidézhetik a kintlévGségek értékének
csokkenését is (Ball et al., 2006). Ez szarmazhat mind
az eszk6zok, mind pedig a kotelezettségek konyv sze-
rinti értékének, valamint a mérleg szerinti eredmény és
a sajat téke helytelen értékelésébdl.

Az, hogy a szamviteli beszdmol6ban rejlé informé-

befektetési kockdzatukat.

Az egységes szamviteli elvek alkalmazdsa elGsegiti
tovabba a hatdron atnyulé befektetéseket és t6kemoz-
gasokat is, ami elvezethet a befektetésbdl szarmazod
hasznok novekedéséhez (Easton, 2006).

A szamviteli standardok és a pénziigyi
innovacio

Az az 4llitds, hogy a standardizicié kozponti szerepet
jatszik az innovéacidban, tobbek kozott Temple et al.

(2005) tanulménydban nyer bizonyitast. Az idézett ku-
tatdsban elvégzett felmérés adatai szerint a megkérde-
zettek fele vélekedett tigy, hogy a szamviteli standardok
alkalmazdsa segiti 6ket az innovacids tevékenységben.

A megkérdezettek mésik fele szerint a standardok kor-
latoztdk az innovaciét. Ugy téinik tehdt, hogy a stan-
dardok egyidejlileg tdamogatjak és vissza is fogjak a
véllalkozokat az innovéciéban. Igy kérdésként tehetd
fel, hogyan tdmogatjdk a standardok az innoviaciét?
Ahogy a kordbbiakban mar érintettem, a standardok
fokozzdk a munkamegosztast, és ahogy Smith érvelt, a
munkamegosztas eldsegiti az innovacids aktivitist. Az
is kimutathatéva valt, hogy a standardok segitségével
Uj piacok nyilnak, amelyek lehet6vé teszik az dj termé-
kek eladdsat. Mint ahogy Whittington (2008) is érvelt,

éppen ezek az 4j termékek, Uj piaci belépdk adnak ers-
- a t8kepiac résztvevdi szdmdra azdltal, hogy a szdm-

Az éltalanosan elfogadott értékelési elvek lehet6vé
teszik a vallalkozdsok szdmdra, hogy az innovativ ter-
mékeikkel is jobb, nagyobb eredményt érjenek el. Ep-
pen e standardok hidnya miatt az 4jitok nem lennének

teljes 0sztonzést az innovacid szamadra is.
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képesek ezen alacsonyabb mindségd, illetve elfekvd
készleteiket a piacon Ujra elhelyezni, és ezaltal hasznot

veszitené.
Tovébba az Gjabb standardok megjelenése az uj ter-

Ugyanis a standardok hidnydban ezeket az 0ij, innovativ
piacra 1épdket lehetetlen, vagy csak nehézségek dran
lehetne megszerezni. De az 1) standardok megjelené-
sével ez konnyebbé vilhat, és hozzdjarulhat a profit
noveléséhez is.

Az adéssdgszerzdésekben pedig a teljesitményér-
tékelés mutat egy tjabb példat a szdmviteli standardok
altal tamogatott pénziigyi innovéciora. Ezekben a szer-
z6désekben mér kordbban is fontos szerepet jatszottak
a szamviteli adatok, azonban napjainkra mar jéval bo-

. nyolultabba vélt azok adaptéldsa a teljesitmények érté-
ciok nem pétolhatok mas erGforrasbol, arra késztetheti
a t8kepiaci szereplSket, hogy azok szdmukra fontos,
vezet§ adatforrdssd vdljanak, és ezaltal is csokkentsék

keléséhez. Az innovdcid teszi példdul a kolcsonok ka-
mattényezGit erdsen ingadoz6va, valtozova, példaul az
eladésodottsagi fokot (Chatterjee, 2006). Ez azt jelenti,
hogy a cégek nagyobb hitelkockdzati elényoket érnek
el az alacsonyabb kamatrata kovetkeztében és az uj
szerzGdésekrdl torténd eldzetes targyaldsok hidnydban.
Viszont egy kolcsont nydjtd, akinek a kdlcsonvevdje
hitelkockdzata romlott, kompenzal6dott azaltal, hogy
a kamatratdban egy magasabb kockazati feldrat is ér-
vényesitett. Es ezzel a biztositékkal a kolcsont nydjté
alacsonyabb kamatratat is alkalmazhatott. Ilyen szer-
z6désekbdl tehat mindkét fél — ados €s kolesonvevs —
egyarant el6nyre tehetett szert. Azonban el&fordultak
olyan esetek is példaul Fearnley — Sunder (2007) kutata-
sdban, hogy a szerz6désekben foglaltakat nem tartottak
be egyrészt az iizleti haszon helytelen meghatdrozasa
miatt, masrészt a kolcsonvevd valtozé hitelkockazatot
tudott elleplezni a pénziigyi elszdmoldsi gyakorlatdval,
valamint az addéssag-visszafizetés elmaradasanak jogi
kovetkezményeire sem tortént utalds. Ezek alapjan id6-
szer(ivé véilhat az egységes, szabvanyositott szerz6dés-
mintdk alkalmazdsa és a standardizalt szamviteli elsza-
moldsok bevezetése is.

A szamviteli standardok szerepe
a tokekoltségek csokkentésében

A szamvitel tulajdonképpen a gazdasdgi tranzakcidk
leképezésének és a gazdasagi teljesitmények kimu-
tatdsanak eszkoze. Eppen ez utdbbi bir jelentGséggel

viteli beszdmoléban kimutatott teljesitményadatok
pontosan és hien tiikrozik-e a vizsgalt véllalkozas
gazdasdgi pozicidit és eredményeit, eszkdzeinek mo-
bilizalhat6sagat, kotelezettségeinek esedékességeit. A
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hazai befektetSk elényben részesithetik a hazai vdl- = befektetSk rendelkezésére bocsétani. Eppen ez utébbi-
- akat segitheti el6 a szamviteli standardok alkalmazésa
és az egységes elszdmoldsi-mdodszerek gyakorlata is.
- A befektetk szdmdra kockdzatot rejthet ugyanis, ha

tartalmat. Azonban kiilf6ldi befektet§ szamara a nem-

lalkozdsokat rovidebb-hosszabb tdvi tSkelekotése-
ikhez, mivel értelmezni tudjak az érvényes elvek és
moédszerek alapjan elkészitett szamviteli beszdmold

zetkozi standardok elvén elkészitett beszdmold va-
lasztasa preferalhatd, ugyanis annak tartalma szamara
»konnyebben érthet6”, mint valamely kiilfoldi orszag
szamviteli médszerein alapuld, amely eltérs értékelé-
seken és szerkezeten alapul. A kiilfoldi t6kebefekte-
téssel jard koltségek is csokkenthetSek azaltal, hogy
a nemzetkdzi t6kedramlds olyan optimadlis befekteté-
si teriileteket keres, ahol a befektetésallomany aktiv
piaci menedzselésével kapcsolatos kiaddsait minima-
lizalni képes, és ezéltal pedig az elérhet§ gazdasagi
hasznit maximalizdlni is tudja.

Ezerre tehet§ azon kiilfoldi cégek szdma napja-
inkban, amelyek értékpapirjaikat az USA t6zsdéin
forgalmazzdk és regisztraltattdk magukat az ottani

nemzeti szabalyozasuk alapjan elkészitett szamviteli
beszdmol6jukban szerepld vagyoni és eredménytételek
0sszegét az amerikai rendszerbe (US GAAP). A cégek
tobbsége azonban kevésbé rendelkezik azokkal a be-
fektetdi képességekkel (irdnyitastechnikai eszkozok,
tevékenységosztialyozasi, elszdmolasi képességek, bi-
r6sagi keresetinditasi gyakorlat stb.), amelyek az ame-
rikai gyakorlatban mdr megszokottd, mindennapossd
valtak. Ezaltal onkéntesen kiteszik magukat a peres-
kedések rizikdinak befektetésvédelmiik elégtelensége
kovetkeztében. Igy az értékpapir-forgalmazasban rejls

veszélyek, kockazat is eredményezheti, illetve hoz- §
zéjarulhat a cégek tSkekoltségeinek novekedéséhez.
A t6kekoltség ugyanis Osszefiigg a befektetés kocka- !

zatmentességével, mivel a rizik6faktorok csokkenté-
sével mérsékelhetSek a tSkebefektetéssel jard tranzak-
cids koltségek is. A kockazatok egyik tényezGje lehet
a szamviteli beszdmoldknak az a jellemz§je, hogy
megbizhaté és valds képet nydjtanak-e a gazdalkoddk
vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetérdl, azaz a cég
gazdasagi teljesitményérSl. Tobb tanulmany (pl. Ball,
2006; Barth et al., 2007; Botsari, 2008) is bizonyitja,
hogy az igaz szdmviteli informdcidk hozzdjarulhatnak
a t6kekoltségek csokkentéséhez, mivel ezaltal csokken
a vagyontdrgyainak (eszkozok) kockazata. Ugyanis a
szamviteli informdciok valédisaga hatdssal bir a va-
gyonelemek draira, tovabba az adatok mennyisége és

elgbbiekben idézett kutatok kutatdsaikban ramutattak
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az alkalmazott szamviteli elvek, standardok nem mérik
helyesen, illetve értékelik a gazdalkodé rendelkezésére
all6 gazdasagi erdforrdsait. Példaul a befektetett esz-
kozok bekeriilési dras értékelési modellje nem mutatja
be pontosan és helytdlléan ezen eszkozok gazdasagi
értékét, amennyiben ez ut6bbit tgy definidljuk, mint
ezen erdforrdsok alkalmazdsdval generdlt pénzdram-
14sbdl realizdlhaté jovedelemforrast. Hasonl6 kritika
éri napjainkban ezen eszkozok valds szamviteli érté-
kelését is, ami elvezethet a szamviteli beszdmoldkban
szerepld gazdasagi erSforrasok értékelésének feliil-
vizsgélatahoz is. Eppen az elmiilt évben kezd6dd hi-
tel-, illetve gazdasdgi valsdggal Osszefiiggésben me-

- riilt fel a szdmviteli szakemberek korében a pénziigyi
- instrumentumok értékelésével kapcsolatos standardok
T6zsdefeliigyeleten (SEC), emiatt attranszformaltdk a

feliilvizsgdlata is.

A szdmviteli beszdmoldok egy mdésik aspektusbol
torténd vizsgdlata sordn kimutathatéva valt az is, hogy
az informdciok felhaszndléinak alkalmatlansdga is hoz-
zdjarulhat tSkekoltségeik emelkedéséhez. Ez utdbbi
esetben a szamviteli beszamol6k bonyolultsaga és értel-
mezési nehézsége a feltételezett felhaszndlok szamadra
a nagyobb kockdzatvillaldst indukdlhatja a gyakorlati
befektetéseik soran, ezéltal hosszabb tSkemegtériilési
id6 keletkezhet, amelyhez magasabb t&kekoltségek is
kapcsolddhatnak. Minden kétséget kizardan a tisztabb,
vildgosabb és egységesebb nemzetkozi szamviteli stan-
dardok alkalmazasaval csokkenthetdek az el6z6 kozgaz-
daségi tényezdket el6idézd szamviteli kockazatok is.

Az is kockazati tényezGvé valhat, ha a befektetSk

- teljes mértékben megbiznak a kizzétett szamviteli be-

szamolok valdsagtartalmdban. Ez attdl is fiigg, hogy a
befektetSk mennyire ismerik, biznak meg a szamviteli
beszamolokat szabalyoz6 rendszerben (pl. az USA-ban
az értékpapir-feliigyeletet ellité SEC intézkedései) és
a konyvvizsgdlok technikai eszkdzeiben és szakmai
tuddsdban, abban a vonatkozdsban, hogy mennyire
tudjdk igazolni a szdmviteli standardok érvényre jut-
tatdsat a kozzéteendd beszdmoldkban. Az el6zd ténye-
z8k alapjan nem férhet kétség ahhoz, hogy a szamviteli
beszamoldban 1évS adatinformaciok megbizhatdsiga-
nak, valédisdganak és értelmezhetSségének nodvelése

- jelentSs hatést gyakorolhat a véllalkozok (befektetSk)
mindsége pedig befolyasolja az drak valtozasat is. Az
kockézatokoz6 tételek mellett érvényesiilnek indirekt
arra is, hogy csak azok a gazddlkod6k képesek hatni a
tSkekoltségeikre, akik megfelel§ mennyiségli, mindsé-
gli és megbizhatésdgi szdmviteli inform4ciét tudnak a

t6kekoltségeinek csokkenésére is. A megvizsgalt direkt
(kozvetett) tényezdk is, amelyeknek a szdmviteli stan-

dardok adaptédldsan keresztiil szintén hatdsuk van a cé-
gek t6kekoltségére is.
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A szamvitel standardizaciéjanak nemzetkozi
gyakorlata

Az egyes orszdghatdrokon beliili politikai és gazdasigi
tényez8k hatdsmechanizmusdnak erdssége lényegesen
befolydsolhatja a szamviteli elvek, modszerek alkal-
mazdsdban részt vevd konyvvizsgalok, torvényhozok
és mds szabdlyalkotok tevékenységét. Ezek a nemzeti
politikai €s gazdasagi szervezetek lényeges hatast tud-
nak gyakorolni arra vonatkozdan is, hogy a nemzetkozi
standardok érvényre juthassanak a szdmviteli besza-
mol6 elkészitésénél.

Ha megnézziik a kozel sz4z orszdgban mér beveze-
tett nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazési gya-
korlatat (Deloitte — Touche — Tohmatsu, 2006), akkor
az adaptdlok kore a fejlett szamviteli, konyvvizsgél6i
szakmai felkésziiltséggel és t6kepiaccal rendelkezs or-

szdgoktol (pl. Ausztrdlia) egészen a hasonl6 fejlettsé-
gl intézményrendszert kevéssé miikodtets orszagokig
(Costa Rica, Ecuador, Egyiptom, Kenya, Kuvait, Ne-

pal, Tobago és Ukrajna) terjed. Az Eurépai Uni6 orsza-
gai koziil az adaptalok kozott szerepel tobbek kozott
Ausztria, Belgium, Ciprus, Cseh Koztarsasag, Dania,
Egyesiilt Kiralysdg, Esztorszag, Finnorszag, Gorogor-
szdg, Hollandia, Franciaorszag, Irorszdg, Lengyelor-
szag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Magyarorszag,
Malta, Németorszag, Olaszorszdg, Portugalia, Spanyol-
orszag, Svédorszag, Szlovakia, Szlovénia. Az egységes
unids szabdlyok adaptdldsa dltaldban nem azonos moé-
don valésul meg a tagorszagok kozott. Vannak a sorbol
dllandéan kilogdk, mint példaul Olaszorszdg, Luxem-
burg, Gorogorszag, Cseh Koztarsasag és Portugilia.

elszdmolasi rendszer szinvonala a nemzetkodzi elvek
bevezetésének kovetkeztében. Tovabba azok a vallal-
kozasok, amelyek elsSként adaptiltik a nemzetkozi
szamviteli standardokat sajit belsd rendszeriikbe, sta-
tisztikailag is jelentSs piacirészesedés-emelkedést és
t6kenovekedést is értek el (Daske et al., 2007). A valla-
lati elemz0k szerint ez a piaci likviditasndl 3%-t6l 6%-
ig, a tSkegyarapodasndl pedig 2%-t6]l 4%-ig terjedd
emelkedést eredményezett a standardadaptaciét meg-
el6z6 idGszakhoz képest. A t6kekoltség valtozasanak
mértéke mar valtozatosabb képet mutatott — elsGsorban

a piaciszabalyozo6-valtozdsok miatt —, amelynek ko-
vetkeztében a standardadaptacids hatdsok a kovetkezs

évek cash flow dllomanyaban valtak érzékelhet5vé.
A gyakorlati felmérések (v. 6. pl. Daske — Gebhardt,
2006) azt is kimutattdk, hogy nemzetkozi pénziigyi be-
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a szamviteli szakma altal elfogadott elveket, médszere-
ket veszik alapul — nagyobb flexibilitast, rugalmassa-
got nyujtanak az egyes alkalmaz6ik szdmadra.

Egy masik kutatds (Jermakowicz et al., 2007) a
frankfurti t6zsdén jegyzett 30 német nagyvallalat IFRS-
adaptécigjat vizsgalta. 2004-ben koziiliikk 19 alkalmaz-
ta a nemzetkozi standardokat a konszoliddlt szdmviteli
beszamol6 alapelveiként, 9 cég vélasztotta az ameri-
kai standardokat (US GAAP) és csak 2 ragaszkodott a
német szamviteli elvekhez (HGB). A tanulmany a to-
vabbiakban 0sszehasonlitdsokat végzett tobb éven at a
New York-i t6zsdén jegyzett német véllalatoknal a nye-
reség és a sajat téke Osszegének konyv szerinti €s piaci
értéke kozotti kiillonbség alakuldsara vonatkozdlag is.
Kimutathatéva valt, hogy jelentGsen nétt a kiilonbség a
piaci érték javara, vagyis lényegesen felértékel5dott a
sajat t6ke és a nyereség konyv szerinti értéke.

Ball (2007) azt is megjegyezte tanulmanyaban, hogy
a szamviteli standardok adaptici6ja nemcsak az ezeken
alapul6 beszamol6k mingségét, megbizhatosdgat fogja
javitani, hanem azokét is, amelyek még nem alkalmaz-
zdk ezeket az egységes elveket. A tovabbiakban az [FRS-
ek kovetelményei észrevehetd véltozdsokat okoztak a
konyvvizsgalok képzésében és gyakorlatdban is.

A befektetSk bizalma a cégek szdmviteli besza-
moldi irant annal er§sebb, minél inkabb a nemzetkozi
pénziigyi beszdmolasi standardok (IFRS) elvein alap-
szanak. A gyakorlatban megfigyelhetd az erGteljesebb
ragaszkodds a hagyomdnyos nemzeti szdmviteli szaba-
lyokhoz, mint az dGjonnan bevezetett szamviteli stan-
dardokhoz. Ebb6] kovetkez&en elég lassu a szamviteli

. standardok adaptdldsanak gyakorlata is (Ball, 2000).

Tobb kutat6i tanulmény alapjan (pl. Barth et al.,
2007) a szadmviteli standardokat adaptdlé vallalkoza-
sokndl fokozédott a szdmvitel minsége és javult az

Azokban az orszdgokban, ahol a nemzeti szabdlyok
mar kordbban lehet6vé tették a nemzetkdzi standardok
alapjan elkészitett konszolidélt szamviteli beszdmoldk
kozzétételét, azok joval nagyobb bizalmat és magasabb
szakmai elfogadottsdagot értek el (Daske et al., 2008).

Az egyes nemzetek szdmviteli elveiben napjaink-
ban is még fenndlld kiilonbségek az eltér6 gazdasagi
fejlettségi szinttdl, az egyes orszdgokban kialakult jog-,
addzasi rendszertdl, a tékepiac jellemzditsl, a gazdal-
koddkra jellemzS finanszirozasi modtdl, tulajdonosi
szerkezettdl, az inflacié szintjétdl, politikai és kultura-
lis stb. tényezdktdl fiiggnek. A kiillonbozs szdmviteli
rendszerek hatterében ugyanis eltér§ szabalyozasi cé-
lok és eltérd filozofidk dllnak.

Néhany kovetkeztetésre lehetdséget ad a szamviteli
beszamoldk minGségére vonatkozdé nemzetkozi eltéré-

.~ seket bemutaté diagram (I. dbra), amely Bushmann
- et al. (2007) és Smith (2006) kutatdsainak alapadatain
- alapszik. A hdrom diagramdbra bemutatja a szdmvi-
szamoldsi standardok — 1évén, hogy ,.elvialapiak”, azaz

teli eredmény (nyereség vagy veszteség) fiiggését az
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adott orszdgban, orszdgcsoportban funkciondl6 politi-
kai és gazdasdgi viszonyoktol, intézményrendszertSl.
- kenységiik kovetkeztében. Ez kapcsolatba hozhaté az
angolszasz orszagokban a részvényesi érdekek €s érté-
- kek hangsilyozottabb érvényesiilésével. A gazdasdgi
- veszteségek hatdsa mar kevésbé érzékelhetd azokban

A vilagossziirke oszlopdiagramok mutatjak a gazdasa-
gi haszonnal (nyereséggel) jard, a sotétsziirke pedig a
gazdasagi hatrannyal (veszteség) jaré eredmények ér-
z€kenységét.

Szamviteli eredmény alakulasa
a politikai és gazdasagi tényezdk

CIKKEK, TANULMANYOK

fiiggvényében
? 03
g 0,25
"E % 0,2
5 5 0,15
3 € 01
§ 0 : il
Angolszasz Kodifikalt Kelet-azsiai

(Forrds: Ball, R.: International Financial Reporting Standards: pros and cons for

investors)

Accounting and Business Research, 2006/5. p. 20.)
Adatsorl = szdmviteli nyereség

Adatsor2 = szdmviteli veszteség

lonbségek az angolszasz orszdgcsoportban mutatkozik
a gazdasdgi veszteségekhez kapcsolédd magas érzé-

az orszdgokban, ahol a véllalatvezetés
joval nagyobb mérték{ timogatast kap
a makrogazdasagi szervektdl és a rész-
vényesek is kisebb szerepet jatszanak
az irdnyitdsban. Nem megleps, hogy
a gazdasagi veszteségek hatdsa az at-
lagosndl alacsonyabb mértékd azok-
ban az orszdgokban, ahol az egyedi
részvényesek kevésbé fontos szerepet
toltenek be, és a vallalatvezetésnek
megvan a sajat mozgastere személyes
érdekeik érvényesitéséhez. A kulcs-
kérdés ugy fogalmazhaté meg, hogy
vajon a véallalatvezetés mennyire fogja
megvaltoztatni érdekeltségét a nem-
zetkozi szamviteli standardok adapta-
lasat kovetSen azokban az orszagok-
ban, ahol kevésbé jutnak érvényre,
érvényesiilnek a részvénytulajdonosok
érdekei (2. dbra).

1. dbra

O Adatsor1
B Adatsor2

2. dbra

A szamviteli eredmény
érzékenysége néhany kiemelt angolszasz
és kodifikalt orszagban

@ Adatsor1

m Adatsor2

Szamviteli eredmény
érzékenységeének mértéke
o
o =

(Forrds: Ball, R.: International Financial Reporting Standards: pros and cons for investors.)

Accounting and Business Research, 2006/5. p. 20.)
Adatsorl = szdmviteli nyereség
Adatsor2 = szdmviteli veszteség

Az 1. abra hdrom orszdgcsoport: angolszdsz, ko-
difikalt jogrendszertiek és kelet-dzsiai orszdgok ered-
ményeit Osszegzi, mig a masodik és a harmadik egy-
egy kivalasztott adott ,,klaszter’-beli orszdgot vizsgal.
A szdmviteli beszdmoldsi gyakorlatban mutatkozé
. beszamolasi gyakorlatra. A kinai korményzat is tamo-

kiilonbségek szembetlinGek. A legnyilvanvalobb kii-

Kina esetében példdul kozvetlen hatdsvizsgdlatok
eredményei sz6lnak arrél, hogy a nemzetkozi szamvi-
teli standardok alkalmazéisanak kiterjesztése nem jart
semmiféle olyan politikai és gazdasdgi szabdlyozdval-
tozdsokkal, amelyek kihatottak a kordbbi szdmviteli
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gatta, s6t elGirta az 4j nemzetkozi elvek és médszerek
adaptalasat. Kotelez8en eldirtak, hogy a kiilfoldi érde-
keltségekkel rendelkezd belfoldi véllalkozasok kotele-
sek szamviteli beszdmoldjukat a nemzetkozi standardok
elGirdsaival 0sszehangoltan kozzétenni és auditéltatni
valamely nemzetkozi konyvvizsgdlo céggel.

A kinai intézményi kdrnyezet szamos jellemvondsa
ellentmond a magas min8ségli szdmviteli beszamoldk
Iétjogosultsaganak, mivel az orszagon beliil erds a kor-
manyzat €s a hadsereg szerepe a gazdasagban és hidny-
zik a részvénytulajdonosok jogainak érvényesiilése.
Eppen az orszagon beliili intézményrendszer megléte
segiti el6 a nemzetkozi szamviteli standardok beveze-
tésének €s adaptalasanak kotelezd erejét.
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ban mar alkalmaztdk az angol és az amerikai szdmviteli
standardokat a bels§ elszimoldsaikban, mivel az angol-
szdsz orszagok gyarmatai voltak. A 3. dbra oszlopdiag-
ramjai a politikai, illetve gazdasagi intézményrendszer
hatdsat mutatjdk be a szdmviteli nyereségre, illetve
veszteségre, amely azonban csak nagyon alacsony
szinten mutathaté ki, alig érvényesiil, ellentétben a 2.
abran kimutatott angolszasz orszagokkal.

Ebben a tekintetben a kontinentélis eurdpai orsza-
gok, Kina és a kelet-dzsiai orszdgok szamviteli gyakor-
lata azonossagot mutat.

Megneheziti az importdlt szdmviteli elvek é&s
modszerek adaptdldsat, alkalmazasat ezekben az or-
szdgokban a kodifikalt jogrendszeren alapul6 intéz-
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3. dbra
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(Forrds: Ball, R.: International Financial Reporting Standards: pros and cons for investors)

Accounting and Business Research, 2006/5. p. 21.)
Adatsorl = szamviteli nyereség
Adatsor2 = szdmviteli veszteség

A 3. dbra oszlopdiagramjain jol 14that6, hogy a nem-
zetkdz standardokon alapulé szamviteli beszdmoldk
esetén Kindban sem mutathaték ki a fennallé politikai
és gazdasigi intézményrendszer hatdsai a vdllalkoza-
sok nyereségének, illetve veszteségének alakuldsara,
de a nemzeti szabdlyaik szerint késziil§ pénziigyi ki-
mutatdsaikban mar megjelenitédnek. A nemzetkozi
standardok alkalmazasanak kotelez6vé tétele a kinai
gyakorlatban még nem mutatott észrevehetd fejlddést
a szamviteli beszamoltatdsi rendszerében, kiilonos te-
kintettel a nemzetkozileg is fejlett moédszereknek és el-
veknek a komplett hazai intézményesitett kornyezetbe
torténd beiiltetése révén.

Hasonl6 kovetkeztetések vonhatdk le a tobbi négy
kelet-dzsiai orszdg (Hong Kong, Malaysia, Szingaptr
és Tajvan) esetén is. Ezekben az orszdgokban korab-
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ményrendszer 1étezése. Ugyanis az orszdgokon beliili,
helyi gazdasagi €s politikai er6k befolyasoljdk a val-
lalatvezetSket, konyvvizsgédldkat, birdsdgokat és mas
irdnyitokat abban, hogy miként valaszoljanak, csele-
kedjenek a nemzetkdzi és az ottani szamviteli gya-
korlat kozott fenndllé kiillonbségekre, eltérésekre. Az
eltér6 adaptaciés gyakorlat, ,.eltérittetett” alkalmazas
kovetkeztében lényegesen csokken az egységesitett,
harmonizalt szamviteli elvek és mddszerek képessé-
ge arra vonatkozodan, hogy azokkal mérsékelhessék,
csokkenthessék az informdacidfeldolgozisi és -elGalli-
tasi koltségeket és az azzal jaré kockdzatot is. Ellen-
ben novekszik az informéciés folyamat koltsége ép-
pen az inkonzisztens szdmvitel 1étezésével, és ezdltal
a kevésbé atlathat6 és 0sszehasonlithat beszamoldsi
rendszerrel is.
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Osszefoglalas

A nemzeti szamviteli szabdlyozasok tartalmi vizsgéla-

tai alapjan véleményem szerint a kozeljovSben lehets-

ndlis cégek szamara ugyanis tetemes koltségekkel jar
a kiilonboz8 nemzeti szdmviteli elveken torténd szam-
viteli beszamolok elkészittetése és feliilvizsgaltatasa
(auditéltatasa) is. E multinacionélis cégeknél a profit-
maximdlds szempontjai fontosabbak a nemzeti érde-
keknél vagy a foldrajzi elhelyezkedés szempontjainal.
Emiatt felmeriilt az igény olyan elszdmolasi rendszerek
kialakitdsara, amelyek egységes elvek szerint mérik,
mingsitik a gazdalkod6k eredményét, teljesitményét.
Egyidejtileg a szdmviteli beszdmoldk felhaszndl6i
szdmdra is koltséges a kiilonféle szamviteli mdodszere-
ken alapulé pénziigyi informacidk értelmezése, adap-

tdldsa. A hiteles és egységes nemzetkozi szdmviteli !
beszamolorendszer képezhetné azt az iizleti nyelvet,

amely lehet6vé tenné az egyes nemzetek szamviteli in-
formdcidinak dsszehasonlithatésdgat.

A gazdalkodasi gyakorlati tapasztalatok alapjan az
is kimutathat6, hogy a nemzetkozi szamviteli elvek al-
kalmazasa hozzdjarul a tulajdonosok €s fizetett irdnyi-
tok kozotti informacids aszimmetria csokkenéséhez is.
Ehhez azonban sziikségessé vélik az egyes nemzetek
szamviteli szabdlyainak tovabbfejlesztése, tartalmi fe-
lillvizsgélata, az ad6- és a szamviteli szabalyok elkiilo-
nitett érvényesitése, a szamviteli elvek aldrendelt szere-
pének megsziintetése, gyakorlati és elméleti szamviteli
szakemberek kozremiikodésével nemzeti standardok ki-
bocsatdsa és nem utolsé sorban a nemzetkozi szamviteli
elvek egzaktsdganak, egyértelmiségének novelése is.
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