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AZ ESZAKI ARAMLAT-2 GAZVEZETEK
MEGEPITESENEK HATASA
A GAZARAKRA ES A VERSENYRE*

Atanulmany gézpiaci modellezéssel elemzi az Eszaki Aramlat-2 gazvezeték hatasat az
eurdpai orszagok nagykereskedelmi gazéraira és az eurdpai gazpiaci versenyre. Meg-
vizsgalja azt is, hogy mindez hogyan valtoztatja meg a kelet-kdzép-eurdpai régidban
tervezett infrastrukturaprojektek varhaté megtériilését. Az eredmények azt mutatjak,
hogy az Eszaki Aramlat kibSvitése a hosszl tavi szerz6déses utvonalak moédosulasa
miatt csokkenti azokat a kapacitasokat, amelyek lehet6évé teszik a régié hozzaférését
a nyugati likvid gazpiacokhoz. Ez noveli a jelenlegi arkiilonbséget Eurdpa keleti és
nyugati régioi kozott, hatraltatva a gazpiaci integraciot. A kibovités joléti hatasai 6sz-
szességében negativak lesznek, s a jolétcsokkenés legnagyobb részét a kelet-kozép-
eurdpai fogyasztok és rendszeriizemelteték szenvedik el. Az elemzés arra is ramutat,
hogy a hosszu tavu szerz6déses Utvonalak modositaséval varhatéan kialakulé nyugat-

kozel egymillidrd eurd tébbletberuhazast igényel a kelet-k6zép-eurdpai régidban.

BEVEZETES

Az Eurdpai Uni6 2015-ben gazellatasanak kozel 80 szazalékat Oroszorszagbdl, Nor-
végiabol, Eszak-Afrikabol és a cseppfolyésitott foldgazt (Liquefied Natural Gas,
LNG) exportél6 orszagokbol — példaul Katarbdl és Nigériabol — bedramlé importbol
fedezte. A csokkend eurdpai kitermelés miatt az import ardnya vérhatéan tovabb
nd6, a Nemzetkozi Energiatigynokség (International Energy Agency, IEA) elérejelzése
szerint 2040-re eléri a fogyasztas 83 szdzalékat (IEA [2015]).

Az elmult évtizedben sok sz6 esett a tobb orszdgon athaladé vezetékek (Na-
bucco, Déli Aramlat, Térok Aramlat, Transz-adriai gizvezeték stb.) megépitésének
szitkségességérdl, melyek az eurdpai piacokra délkeleti iranybdl szallitottak volna
a foldgazt. Ezek a szallitasi atvonaljavaslatok azonban sorban meghiudsultak, az
egyetlen beruhazasi dontést elért projekt a Transz-adriai gazvezeték (Trans Adriatic
Pipeline, TAP), amely ha megépiil, évi 10 milliard kobméter azeri gazt szallit 2020
utan Torokorszagon keresztiil nagyrészt Olaszorszagba.

* A tanulmény részben épit a Kiiliigyminisztérium szamara készitett LNG lehetdségei a Duna Régio-
ban cim{ munkara. A szerzék koszonik Kaderjdk Péter és Kdcsor Enikd javaslatait és kritikait.
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A cikkben targyalt Eszaki Aramlat—2 elnevezés(i nagynyomasu gazvezeték pro-
jektje a 2012 6ta miikodé Eszaki Aramlat—1 vezeték kapacitasat novelné a dupljara
2020-ra.! Az Eszaki Aramlat egy 1200 kilométer hosszt tenger alatti gdzvezeték, ami
kozvetlen 0sszekottetést biztosit az orosz kitermelés és az egyik legnagyobb euré-
pai gdzfogyaszté orszag, Németorszag kozott.? Osszességében a kibdvitett vezeték
kapacitdsa 110 millidrd kobméter lesz, ami osszevethetd a teljes Eurépéba és To-
rokorszagba irdnyuld orosz gazexporttal, ami 160 millidrd kobméter volt 2015-ben.?

A Gazprom a kibévitett 4j csovon Ukrajna elkeriilésével szallitand a gazt Euré-
péba. A Gazprom és a konzorciumban részt vevé tobbi vallalat* azzal érvel, hogy
a csokkend eurdpai kitermelés miatt megnovekedett gdzimportigény kiszolgaldsa
és az ellatasbiztonsag javitasa a projekt f6 hozadéka.

A projekt ugyanakkor jelent6s politikai ellendllasba titkozik, 2016 marciusaban
kilenc kelet-eurépai EU-tagéllam kormanyf6je irta ald azt a levelet, amelyben kérik
az Eurédpai Bizottsdg és az Eurdpai Tanacs vezetésének fellépését a projekt ellen,
elsésorban elldtasbiztonsagi érvekre hivatkozva.> A heves reakciok részben a geo-
politikai természet(i nagy jatszmak sszefiiggésében érthet6k meg, amelynek része
a kelet-kozép-eurdpai allamok Oroszorszaggal szembeni torténelmi gyanakvésa, ami
az elmult évek Ukrajnaval kapcsolatos fejleményei miatt 4j erére kapott.

Az orosz diverzifikdcids stratégia egyik legfontosabb eleme az ukran tranzittél
valé fiiggbség csokkentése. Oroszorszag 1990-ben még teljes egészében Ukrajnan
keresztiil széllitotta az Eurépaba és Torokorszagba irdnyuld exportjét, ezt méra tobb
lépésben (1994-ben a Jamal dtadasaval, 2003-ban a Kék Aramlat megépitésével, majd
2012-ben az Eszaki Aramlat—1.6 elkésziiltével) csokkentette le 50 szazalékra (Hafner—

1 Ebben az irasban az Eszaki Aramlat—2 és az Eszaki Aramlat b6vitése ugyanazt a projektet jeloli, és
a jelenlegi 55 milliard kobméter éves kapacitast évi 110 millidrd kobméterre béviti.

2 A Gazprom Eurdpdba és Torokorszdgba irdnyul6 osszes évi exportmennyiségének — amely 2015-
ben 160 millidrd kobmétert tett ki — harmadat (45 millidrd kobmétert) Németorszag fogyasztja el.
Osszehasonlitdsképpen Magyarorszagra 5,9 millidrd kébmétert gaz érkezett 2015-ben (Gazprom
Export, Eurostat).

3 Forras: http://www.gazpromexport.ru/en/statistics.

4 Az Eszaki Aramlat-2 konzorcium tervezett tulajdonosi 6sszetétele: az orosz Gazprom (50 szazalék),
német Uniper (10 szdzalék) és a német Wintershall (10 szdzalék), Egyesiilt Kirdlysag Royal Dutch
Shell (10 szazalék), osztrak OMYV (10 szazalék) és a francia Engie (korabban GDF Suez, 10 szazalék)
(Forrds: http://www.nord-stream?2.com/our-company/prospective-shareholders).

5 Az alairé orszagok: Csehorszdg, Magyarorszag, Lengyelorszag, Szlovakia, Romania, Esztorszag,
Lettorszag, Litvania, Horvatorszag (http://uk.reuters.com/article/uk-eu-energy-nordstream-
idUKKCNOWILYV).

6 A Jamal vezeték Eszak-Nyugat-Szibériabél Belaruszon és Lengyelorszagon keresztiil szallitja a gazt
Németorszagba, kapacitdsa évi 33 millidrd kobméter. A Kék Aramlat (Blue Stream) Oroszorszag-
bol a Fekete-tenger alatti csévezetéken szallitja a gazt Torokorszagba, kapacitdsa évi 16 milliard
kobméter, de kétszeresére bévithetd. Az Eszaki Aramlat (Nord Stream) Oroszorszagot kozvetleniil
koti 6ssze a Balti-tenger alatt htiz6dé csévezetéken Németorszaggal, mint mar emlitettiik: 2012-re
késziilt el évi 55 millidard kobméter kapacitdssal.



AZ ESZAKI ARAMLAT-2 GAZVEZETEK MEGEPITESENEK HATASA... 243

Tagliapietra [2015]). A Déli Aramlat ennek az Ukrajnit elkeriilé itvonalnak az utolsé
része lett volna, de 2014-ben végleg lekeriilt a napirendrél, helyette az Eszaki Aramlat
2019-re torténd bovitését tiizték ki célul. A konzorcium madr a tervezési szakaszbol
a megval0sitasi szakaszba lépett azzal, hogy a cs6vezetékek tendereztetését is befe-
jezte. Az épités kezdetét 2017 elejére tervezik. A tervek szerint a Gazprom elsésorban
anyugat- és kozép-eurdpai piacok fogyasztasat biztosité gizmennyiségeket szallitana
az 4j infrastruktdran, Ukrajna és a Balkdn egy részének gazigényét 2019 utan is a 1é-
tezd ukran hélézaton rendezné.

A tanulmany f6 kérdése, hogy az 4j vezeték megépitése és az orosz hosszu tava
szerz6dések utvonaldban torténd valtozas hogyan hat az eurdpai orszagok nagyke-
reskedelmi gdzaraira és az eurdpai gazpiaci versenyre. A cikk kovetkez§ fejezete a pi-
aci és a szabalyozasi kornyezetet targyalja, majd modellezési eszkozokkel vizsgaljuk
az Eszaki Aramlat-2 vezeték megépitésének hatasat a gazdrakra, gazdramlasokra és
a piaci szerepl6k jolétére az altalunk legvalészintibbnek tartott hossza tavi szerz6dé-
ses feltételezések esetén. A modellezési fejezet masodik része azt vizsgélja, hogy az
Eszaki Aramlat kapacitdsdnak névelése hogyan véltoztatja meg a kelet-kozép-eurdpai
régidban tervezett infrastruktdraprojektek varhaté megtériilését. Végiil a kiemeljiik
a projekt magyar piacra vonatkozé eredményeit, és szakpolitikai ajanldsokat tesziink.

A PIACI ES A SZABALYOZASI KORNYEZET

Az eurdpai energiapiaci szabalyozas egyik kozponti célja az egységes belsé piac,
a gazpiaci integracié megteremtése. A hdrom nagy energiaszabalyozasi csomagon
tal az EU a 347/2013-as rendeletével megteremtette a kereteit annak, hogy kiemel-
ten fontos eurépai beruhdzasi projekteket szabélyozési szempontbdl (elsdsorban
gyorsitott engedélyezés utjan) megtamogasson (EU [2013a]). Kiemelten fontosnak
elsésorban azok a projektek tekintheték, amelyek a hidnyzé nyugat—keleti és észak—
déli osszekottetéseket biztositjak, az elszigetelt piacok megsziintetésére iranyulnak,
vagy a vezetékek kétiranyuva alakitasat célozzak meg. A 1316/2013-es EU-rendelet
(EU [2013b]) az Eurdpai Hélozatfinanszirozési Eszkoz (Connecting Europe Facility,
CEF) létrehozésaval forrasokat is rendelt az emlitett célokat el6segité kozos érde-
ki eurdpai projektek (Projects of Common Interest, PCI) pénzigyi tamogatdsihoz.

2010 utén jelentés mennyiségd infrastruktira épiilt az ellatasbiztonsag javitasara.
Ilyenek a magyar—romadn, a horvat—-magyar, szlovik—magyar kétirdnyd 4j hatarke-
resztezOk, és a meglévo kelet—nyugati nagy vezetékek kétiranyuva tétele. Ezek koziil
piacintegracids szempontbdl a legnagyobb jelent6ségti a cseh—szlovak és szlovak—uk-
ran metszék, ahol a szallitasok irdnya a piaci draknak megfelel6en véltozhat, és ahol az
aramlési irany 2014-ben mar jellemzden nyugat—kelet iranyti volt. A révid tavi (spot)
gazforrasok ara olyan fels6 korlatként is funkcionalt, ami az orosz gdznak az ukran pi-
acon is versenyt teremtett, tehat [ényegesen javitotta az ukranok targyaldsi pozicidjat
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az oroszokkal szemben.” A Naftogaz 2015 végén 224 dollar/ezer kobméterért vasa-
rolta az Eurépabdl érkezd gazt. Ennek hatdsara az év eleji 329 dollar/ezer kobméteres
orosz gazarat a Gazprom 227 dollar/ezer kobméterre mérsékelte (Naftogaz [2016]).

Megallapithatd, hogy az eurdpai gazpiacokon tapasztalhaté tilkinalat és az elmult
évek belsd infrastrukturafejlesztései mara meghoztak a gytimolcsiiket, és a korabban
tapasztalhatd jelent6s arkillonbség Eurdpa nyugati és keleti fele kozott jelent8sen
csokkent, a legjobban dsszekotott orszagok esetében pedig gyakorlatilag megsziint.
Az eurdpai gazhélézaton a kordbbi évekhez képest alig tapasztalhat6 sztikilet.

Bar az Eurdpai Unié jelenleg is importbdl fedezi a gazfogyasztasanak jelentds ha-
nyadat, ez a gdzimportfiiggdség — a mérséklddo kereslet ellenére — az egyre csokkend
hazai kitermelésnek koszonhetSen a kovetkezd években varhatéan tovabb novekszik.
Ezt a megnovekedett importigényt a Gazprom tervezi kiszolgalni, amely rendelkezik
olyan kitermelési mezdkkel, amelyek a forrasokat versenyképes aron képesek biz-
tositani. Ugyanakkor ennek a névekvd importigénynek a kielégitéséért varhatéan
mds — elsésorban cseppfolydsitott f6ldgaz — forrasok is versenyezni fognak. 2015 éta
ugyanis az azsiai gazkereslet csokkenésének koszonhetéen eltlint az dzsiai piacok
artobblete Eur6pahoz képest, ami novelte az eurdpai piacok relativ vonzerejét az
cseppfolyositott foldgazt exportdld orszagok szdmara. Mindezek fényében egyfajta
stratégiai jatszma vérhatd, amelynek sordn az egyik 6 kérdés, hogy a belépési pon-
tok megfelel6 megvalasztdsaval ki tud kozelebb kertilni a nagy eurdpai piacokhoz.
A hosszu tava szerzédések utvonaldnak megvalasztdsaval pedig a Gazpromnak le-
hetésége nyilhat arra is, hogy elvgja a versenytarsai utjat a tobbi kisebb piactdl is.

A cs6vezetékek szabalyozasa

Az eurdpai gazpiaci integraciénak mint minden halézatos iparagnak kulcsfontossa-
gl eleme a hél6zathoz val6 szabalyozott dron torténé hozzaférés (Regulated Third
Party Access, rTPA). Ez a nagykereskedelmi verseny megteremtésének alapfeltétele.
A hosszu tavon megtériilé nagyberuhazasok esetében ugyanakkor lehetség van
bizonyos feltételek fenndllasa esetén ez aldl mentességet kérni, példaul abban az
esetben, ha a mentesség megadasa nélkiil a beruhdzds meg sem valésulna.

Az Eszaki Aramlat—1 tenger alatti szakaszanak megépitése mellett sziikség
volt a gazhalozat fejlesztésére a szarazfoldon is, hogy a beérkez6 nagy mennyi-
ségli gazt el tudjak juttatni a fogyasztokig. A Németorszagot Csehorszaggal 6sz-
szekoté OPAL vezetékre és az észak-eurdpai gazvezetékre (NEL)® — tulajdon-

7 Errdl és a vezetékek kétiranyava alakitdsanak szerepérdl bévebben lasd a REKK IEA szdmara ké-
szitett 2014-es Osszefoglaléjat (REKK [2014]).

8 North European Gas Pipeline, az Eszaki Aramlattél Németorszag tengerparti részén vezet Rehdenbe,
Osszekotve olyan varosokat, melyeket eddig tobbnyire az északi-tengeri foldgaztartalékokbol lattak el.
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képpen az Eszaki Aramlat szdrazfoldi szakaszaira — a német hatésagok meg-
adtak a Gazpromnak a kapacitas 100 szazalékdra a szabalyozott harmadik feles
hozzaférés (rTPA) al6li mentességet, ezt azonban az Eurépai Versenyhatdsag
nem hagyta jovd, csupan a kapacitds 50 szdzalékdnak erejéig. Hosszas targyalds
utan gy tlint, megegyezés sziiletik arrdl, hogy a Gazprom akar 100 szdzalék-
ban is hasznalhatja a vezetéket abban az esetben, ha a nyilvianos aukciékon nin-
csen ra mas jelentkezd. A megegyezés azonban az ukrdn események miatt meg-
romlé orosz—eurépai viszony miatt nem jott 1étre (Stern és szerzbtdrsai [2015]).

To6bb cikk is foglalkozik azzal, hogy milyen mértékben haszndlja az Eurépai Bi-
zottsag a szabalyozési keretrendszert, ezen belill is els6sorban a harmadik feles hoz-
zaférés aldli mentességet geopolitikai céljainak elérésére (Pirani—Yafimava [2016],
Goldthau-Sitter [2015], Goldthau [2016]). A gazforras-diverzifikaciot erésit6 pro-
jektek esetén példdul a Bizottsdg jellemzden megadja a harmadik feles hozzaférés
aloli felmentést, mig az orosz beruhdzasokkal szemben az eljarasok elhtizédnak,
a politikai kapcsolatok elhidegiilése esetén meg is torpannak. Kétségtelen, hogy
a Gazprom altal kezdeményezett — egyébként szintén sokak altal geopolitikai indit-
tatdstnak bélyegzett — infrastruktira-fejlesztések kevés eurdpai unios tamogatést,
de annal tobb vizsgalatot és kritikat vontak maguk utdn.

A fenti tapasztalatok alapjan a tengeri szakaszon a beruhdzé nem szamit prob-
lémékra a harmadik feles hozzaférés tekintetében, ami f6képp azzal magyarazhato,
hogy ebben az esetben nincs olyan alternativ szdllité a beruhdzo6 konzorcium mellett,
amely az orosz belépési ponton gizt tudna betdpldlni a rendszerbe. A szdrazfoldi
szakaszokkal kapcsolatban az alabbi lehet6ségek képzelhet6k el:

— a Gazprom 100 szdzalék mentességet kér a harmadik fél hozzaférése aldl (ezt
valészintileg nem fogja megkapni),

— a Gazprom 50 szazalék mentességet kér a harmadik fél hozzaférése aldl, és a tob-
bi kapacitast haszndlja, amennyiben mads szallité a nyilvianos aukcidkon azokra
nem tart igényt (ezt valészintileg megkapja, de van benne kockazat, hogy nem jut
mindig megfelel6 mennyiségii kapacitdshoz),

— a Gazprom nem kér mentességet, hanem ugy targyalja Gjra a vevdivel a hosszt
tavid szerzédéseit, hogy a gzt Németorszdgban adja 4t Greifswaldnal (az Eszaki
Aramlat belépési pontjanal a német halézatba), a tovabbszallitds mar a vevé dolga.

A hosszu tava szerz6dések mddositdsdnak szitkségessége

Az orosz hosszu tavi gazvasarlasi szerz6dések ataddsi pontnak jelenleg tipikusan
a vevé orszaganak hatarét jelolik meg (Pirani—Yafimava [2016]). Amennyiben ezek
a szerzédések az Eszaki Aramlat—2 megépiilése és ezzel egyiitt az ukran tranzit le-
allitdsa utdn jarnanak le, azokat a felek kolcsonds megegyezése alapjan moédositani
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kell ahhoz, hogy valtozhasson a szallitds Gtvonala. Ez a folyamat igen hosszadalmas,
raadasul az atadasi pont Gjratargyaldsa tobb, a Gazprom szamara elénytelen valtozas
lehet8ségét is elérevetiti. Ilyen kockazat, hogy a vev6k az dtadasi pont véltoztatasat
esetleg mas szerzédéses feltételek, kiillonodsen az ar és az drazasi mddszertan feliil-
vizsgalatara is fel akarjak majd hasznalni.

Mindezek alapjan a modellezéstink alapjaul egy olyan forgatékonyvet valasztot-
tunk, amelyben a Gazprom a megvéltozott Gtvonalon — Ukrajna helyett az Eszaki
Aramlaton széllitva — az orszdghatarig juttatja el a vevéknek a hosszd téva szer-
z6déses gazt, akdr azt is vallalva, hogy a szdllitdsi titvonal meghosszabbitdsa miatt
fellép6 koltségeket teljes mértékben magdra is véllalja.

A MODELLEZES
Szakirodalmi hattér

Ebben a fejezetben roviden bemutatjuk az elemzések soran hasznélt Eurépai Gaz-
piaci Modell (European Gas Market Model, EGMM) f6bb tulajdonsagait, kiemelve
a mds szakirodalomban haszndlt modellektél valé eltéréseket. Ezt kovet6en annak
anéhany tanulmanynak a kovetkeztetéseit foglaljuk 6ssze, amelyek az Eszaki Aramlat
bévitésének hatdsat vizsgaljak modellezési eszkozokkel.

Gaézpiaci modellek széles korét hasznaljak az eurdpai és globdlis gdzpiacok elem-
zésére.” Az itt haszndlt modell egyik legfontosabb tulajdonsdga, hogy az eddigi mo-
delleknél részletesebben szerepelnek benne a hosszd tava gazszerz6dések okozta
piaci korlatok, ami altal behatébban vizsgalhaté az Eszaki Aramlat bévitésével jaré
varhatéan el64llo szerzédéses valtozasok (els6sorban a szerzédés szallitdsi utvo-
nala és atadasi pontok valtozasa). Mig a legtobb széles korben hasznalt gdzmodell
feltételez valamilyen stratégiai interakcidt a piaci szerepl6k kozott, az itt hasznalt
EGMM modell drelfogadé viselkedést feltételez. Ez az egyszerisito feltevés — bar
nyilvdnval6éan vannak hatranyai — nagyfoka részletezettséget tesz lehetévé: orsza-
gok szerinti és havi részletezésti modellezést. A 35 eurdpai orszdgra megadott in-
putadatok, valamint a fizikai infrastruktira és a szerzédéses adottsagok jelentette
korlatok figyelembevételével a modell kiszdmolja a tokéletes versenyzéi piac dina-
mikus egyensulyat alkot6 egyensulyi drakat, termelési, fogyasztasi, gaztaroldi ki- és
betaroldsi mennyiségeket és a szerz6déses, valamint a révid tava (spot) szallitdsok
mennyiségeit. Ezekbdl az outputokbdl az egyes piaci szerepldk joléte is szamsze-
riisithetd. A modellszamitasok egymdst koveté 12 honapra vonatkoznak, amely
id6északra a piaci szereplSk tokéletes el6relatassal rendelkeznek. A honapok kozotti
dinamikus kapcsolatot a térolasi tevékenység (csak azt lehet kitarolni, amit korabban

9 A kiillonb6z6 gazpiaci modellek 6sszefoglaléjét tartalmazza példaul Smeers [2008].
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betdroltak vagy kezd6készletként elhelyeztek) és a hosszi tava szerzédések szallitdsi
korlatai teremtik meg.1°

Bar az Eszaki Aramlat jelenleg {izemeld elsé iitemének a gézpiaci hatdsait tobb
kordbbi tanulmény is modellezte (ldsd példaul Lochner—Bothe [2007], Holz és szer-
z6tdrsai [2009], Chyong és szerzétdrsai [2010]), a bovités hatésait ez idaig csupan
néhdny tanulmany vizsgalta a gazpiaci modellezés eszkozével. Abrell és szerzétdrsai
[2016] parcialis egyensilyi modell segitségével vizsgalt négy halézatbvitési forga-
tokonyvet, koztiik az Eszaki Aramlat bévitésének a hatéséat. Eredményeik szerint az
Eszaki Aramlat kapacitisanak novelése dtlagosan nagyjabol 6 szazalékkal csokkenti
az eurdpai nagykereskedelmi gazarakat, s ennek koszonhetéen Eurépaban dsszes-
ségében kortilbelill 1 szazalékos lesz a jolétnovekedés. Tovabba a kibdvitett kapa-
citast teljes mértékben ki fogjak hasznalni, ami az Oroszorszagbdl érkezé import
20 szadzalékos novekedésével jar. Dieckhoner és szerzdtdrsai [2013] a TIGER modell
segitségével vizsgalta kiillonbozé infrastruktira-forgatékonyvek hatdsat, kiillonos
tekintettel az Eszaki Aramlat bévitésére. Az eredményeik igazoljdk azokat a vara-
kozéasokat, amelyek szerint a bévités hatdsara jelentésen csokken a tobbi orosz gazt
szallit6 tranzitvezeték kihasznéltsaga, és els6sorban Kozép-Eurépaban megvaltozik
az uralkodé gazaramlasok irdnya. Kovetkeztetésiik szerint a gdzaramldsok jelentds
megvaltozdsa és néhany vezeték zsufoltsiga ellenére a tervezett infrastrukturaprojek-
tek megvalésuldsa esetén 2019-re jelent6s mértékd piacintegracié valik lehetségessé.

Vizsgalt forgatékonyvek és feltételezések

Els6 lépésben azt vizsgaljuk, hogy a referencia-forgatékonyvhoz képest milyen val-
tozasokat okoz az Eszaki Aramlat kapacitdsdnak kibSvitése, és ezzel parhuzamosan
az orosz hosszu tavu szerz6dések ttvonaldnak médosuldsa. Feltételezéseink sze-
rint a szallitasi Gtvonalak a kovetkez8képpen véltoznak: a szerz6désekben rogzitett
transzbalkani gdzvezetéken szallitott gazmennyiségen kiviil'! minden, kordbban
orosz hosszu tava szerzédésben rogzitett, Ukrajnan at szallitott gdzmennyiség a ki-
bévitett Eszaki Aramlaton keresztiil érkezik Eurépaba.i? Feltételezziik, hogy a szer-
z6dések drazasa a vevé szempontjabol semleges, azaz az adott orszagba ugyanazon
az dron érkezik meg az orosz gaz, mint korabban.

A modellezéshez sziikséges inputadatokat nyilvinosan elérhet6 forrdsokbol al-
litottuk Ossze: a foldgazszallitd, taroloi és Gjragazositd infrastruktarat az ENTSOG
(European Network of Transmission System Operators for Gas) kapacitastérképe

10 A modell részletesebb leirdsét adja Selei—Takdcsné Toth [2015].

11 Tovabbra is Ukrajndn keresztiil szallitjak a bolgar, gorég, maced6n, moldovai és roman hosszu tava
szerz6déses gdzmennyiséget.

12 A hosszu tavu szerz6dések ttvonalainak részletes valtozasait lasd a Fiiggelékben.
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alapjan, a keresletet az Eurostat és mas nemzeti statisztikai hivatalok adatkozlése
alapjdn, az drakat a nyilvdnosan elérhet6 t6zsdék (az eurdpai gazpiacok szdmédra
meghatarozo arindexként mikodé holland Title Transfer Facitity, TTF) és statisz-
tikai hivatalok arjelzései alapjan képeztiik.

Korabban bemutattuk, hogy Eurépa névekvé importigényének a kiszolgalasaban
aboviilé mértékben Eurdpéba érkez cseppfolyositott gaz jelentheti a Gazprom sza-
méra a f6 versenytarsat. Ennek megfelel6en az Eszaki Aramlat bévitésének a hatasat
két kiilonboz6 referencia-forgatékonyv mellett vizsgaljuk:

— a 2015-09s referencia-forgatékonyv a jelenlegi piaci viszonyokat jeleniti meg
a cseppfolydsitott gaz mérsékeltebb (évi 50 millidrd kobméter) kindlata mellett;

— a 2020-as referencia-forgatokonyvben a cseppfolydsitott gaz globdlis kindlata
erésebben jelenik meg Eurépdban, nagyjabdl évi 100 milliard kobméter érkezik
a kontinensre.

Annak érdekében, hogy a valésaghoz minél kozelebbi eredményt kapjunk, a refe-
renciankban minimalis mértékben megvaltoztattuk a tényleges eurdépai 2016-o0s
gézinfrastruktarat: az Eszaki Aramlat bévitésével egyidejiileg beépitettiik a mo-
dellbe a kétiranyt Csehorszagot Ausztridval 6sszekots (BACI) vezetéket, napi 195
gigawattora kapacitdssal. Minden mas koriilmény (kiilonosen az orosz szerzédések
hatdrdara, a kereslet, a kiils6 forrdsok drazasa, valamint az infrastruktdra dija) a 2015-
ben megfigyelt tényadatokat tiikkrozi.

A 2020. évi referencia-forgatdkonyv a kovetkezékben tér el az ismertetett 2015-
0s referencia-forgatékonyvtol:

— a globdlis cseppfolydsitott gaz kinalata novekszik Eurépaban: nagyjabdl évi 100
milliard kobméter érkezik a kontinensre, szemben a 2015-6s évi 50 millidard kob-
méterrel. Eurépa szempontjabdl ennek tovabbi beruhazasi koltsége nincs, csupan
a jelenleg tizemeld termindlok kihasznaltsdga lesz magasabb;

— az eurodpai kereslet 2015-r6l 2020-ra 7 szdzalékkal bévil — az eurdpai hélézati infra-
struktura tizemeltet8it tomorit6 szervezet (ENTSOG) tizéves halozatfejlesztési ter-
vének (Ten-Year Network Development Plan, TYNDP) ,sziirke” forgatékonyve alapjan;

— az eurdpai kitermelés 2015-r6l 2020-ra 15 szdzalékkal csokken;

— ajelenleg végs6 beruhdzasi dontéssel rendelkezd beruhazasok valésulnak meg
2020-ra;

— ahosszt tavi szerzddések arat nagyban meghatérozé olajarra vonatkozdan 2020-
ban a hordénkénti 50 dollaros drszintet feltételeztiink;'® a 2015-ben érvényes
orosz hosszu tavu szerzédések a 2020-as referencia-forgatékonyvben valtozatlan
feltételekkel szerepelnek.

13 Forrds: World Bank Commodity Outlook, 2016. januar alapjan REKK-becslés.
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Mindkét vizsgalt évre (2015-re és 2020-ra) bemutatjuk, hogy a szerz6désekre vonat-
koz6 fenti feltételezések esetén a referenciaesethez képest hogyan valtozik a gazpiaci
verseny intenzitdsa. Ezt egyrészt az drak alakuldsan, mdsrészt a nyugat—kelet iranyt
rovid tava (spot) aramlasok alakuldsan keresztiil vizsgaljuk, hiszen az elmult évek-
ben ezek az dramldsok segitették el8, hogy a nyugat-eurépai orszagokbdl kedvezSbb
aron jusson el gaz a kelet-eur6pai orszagokba. Emellett kitériink a kapacitasb6vités
joléti hatasaira is. Hipotézisiink szerint mivel a nyugat—kelet irdnyu vezetékeken
a referenciaesethez képest nagyobb a leszallitott orosz hosszu tava szerz6déses
mennyiség, kisebb kapacitds marad fenn a gdzpiaci versenyt lehetévé tévo rovid tavia
(spot) dramldsok céljara. Ennek koszonhet6en varhatéan nagyobb drkiilonbség alakul
ki Eurépa nyugati és a keleti régidi kozott. A nagyobb drkiillonbség jovedelmezévé
tehet olyan infrastruktiraprojekteket, amelyeket a referenciaesetben tarsadalmi jo-
1éti alapon nem érné meg megvaldsitani. Ezt a hipotézist Ggy vizsgaljuk meg, hogy
a régid tervezett kozos érdekd projektjeinek (PCI) megtériilését hasonlitjuk 6ssze
az Eszaki Aramlat kapacitdsanak bévitése nélkiil, illetve amellett.

MODELLEZESI EREDMENYEK

Az Eszaki Aramlat—2 megépitésének hatsa a nagykereskedelmi gazérakra
és a gdzpiaci versenyre

Ahogyan azt az 1. dbra is mutatja, az Eszaki Aramlat bévitése kovetkeztében az
orosz hosszu tavi szerzédések titvonalaban valészintsithetéen bekévetkezé valtozas
negativan érinti a kelet-kozép-eurdpai régié orszagait (0,4—1,1 eur6/megawattéra-
val novekednek az éves atlagos nagykereskedelmi gazarak), mig a nyugat-eurépai
nagykereskedelmi gazarak enyhe (0,2—0,3 euré/megawattdra) csokkenést mutat-
nak. Mindez azt eredményezi, hogy az Eszaki Aramlat b&vitésével ceteris paribus
novekszik az arkillonbség Eurépa keleti és nyugati orszdgai kozott. Szintén lathatd,
hogy a balkani orszagokat, amelyek szerzédéseinek utvonaldban nem torténik val-
tozas, nem érinti az Eszaki Aramlat b&vitésének hatdsa. Ez alél csak Gorogorszag
kivétel, ahol a megnovekedett cseppfolyésitott foldgaz behozatalanak koszonhetd-
en megfigyelhet6 némi drcsokkenés.'* A megnéovekedett mennyiségii kelet—nyugat
iranyd gazdramlds miatt minden hénapban sziikiilet keletkezik a német—osztrak és
a cseh—szlovdk vezetékeken, valamint a hénapok nagy részében az osztrak—magyar
és a szlovik—magyar vezetékeken is. A sziikiiletek miatt megfelel6 mennyiségben
nem dramolhat olcsébb (spot) gdz a keleti orszagokba, igy a nyugati és keleti orsza-
gok kozott arkiilonbség alakul ki.

14 A Nyugat-Eurdpaba érkezé tobblet orosz kindlat altal kiszoritott cseppfolydsitott foldgaz egy része
érkezik Gorogorszagba.
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[ Nincs véaltozas (kisebb mint +0,1 €/MWh)
[ Arcsdkkenés (tobb mintg,2 €/MWh)
I Arndvekedés (t6bb mint 0,2 €/MWh)

Megjegyzés: A téglalapok az Eszaki Aramlat kapacitasanak bévitése kdvetkeztében kialakuld arvéltozas mértékét mutatjék a refe-
rencia-forgatokdnyvhoz képest, a nyilak a torlodott vezetékeket jellik.

1. ABRA « Az Eszaki Aramlat-2 megépitésének hatasa az eurépai nagykereskedelmi gazarakra,
arvaltozas 2015-06s referencia-forgatokonyvhoz képest (euré/megawattora)

A 2020. évi referencia-forgatékonyvben a Kelet- és Nyugat-Eurdpa kozott jelenleg is
fenndll6 enyhe arkillonbozet megmarad, s6t kissé né is, mivel az importigénytobb-
letet kielégit6 olcso cseppfolydsitott gaz elsGsorban a visszagazositd termindllal ren-
delkezd nyugat-eurdpai orszagok szamara érhet6 el. Ezen referenciakeretek mellett
GijbSl modelleztiik az Eszaki Aramlat—2 megépitésének hatésat, a fent ismertetett
feltételezésekkel. Ahogyan a 2. dbra is mutatja, a 2015-0s referencia-forgat6konyvhoz
viszonyitva a kelet-kozép-eurdpai régiot jobban sijtja az infrastruktira megépiilése,
a nyugat-eurépai orszdgokban pedig a korabbinal sokkal kisebb haszonra szamitha-
tunk a cseppfolydsitott gaz megnovekedett kindlata miatt.
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[ Nincs véltozas (kisebb mint +0,1 €/MWh) y g %

[ Arcsokkenés (t5bb mint0,2 €/MWh) -
I Arnovekedés (tobb mint 0,2 €/MWh)

Megjegyzés: A téglalapok az Eszaki Aramlat kapacitasanak bévitése kdvetkeztében kialakuld arvéltozas mértékét mutatjék a refe-
rencia-forgatékdnyvhoz képest, a nyilak a torlédott vezetékeket jeldlik.

2. ABRA « Az Eszaki Aramlat kibdvitésének arhatasa, arvaltozas a 2020-as referencia-
forgatokonyvhoz képest (euré/megawattora)

Hipotézistinket, amely szerint az Eszaki Aramlat az eurdpai halozatban a sziik ke-
resztmetszetek fokozéasaval tovabb noveli az arkillonbséget Eurépa nyugati és keleti
piacai kozott, igazoljak mind a 2015-6s, mind a 2020-as referencia-forgatékonyvek
alapjan készitett modellezési eredményeink. Ezt a helyzetet tovabb rontja, hogy
a szlik keresztmetszeteknek joval nagyobb részét foglalja le a szerz6déses gaz kapaci-
tasa, igy kisebb kapacitds marad a révid tava (spot) gaz versenyének. Illusztrdcidként
bemutatjuk a régié szempontjabdl legfontosabb hatarkeresztezd csévezetékeken
(német—osztrak, cseh—szlovdk, osztrak—magyar, szlovak—magyar hatér) térténd
forgalmak alakulasat. A révid tava (spot) dramldsok a német—osztrak és a cseh—
szlovak hatarokon keresztiil érkeznek a régioba.
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I Hosszu tavu szerz8déses (LTC) gazszallitas Rovid tavu (spot) gazszallitas
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Megjegyzés: Ref 2015: Referencia-forgatokdnyv 2015; NS2: Eszaki Aramlat bévitése mellett.

3. ABRA « Hosszu tavu szerz6déses aramlasok és rovid tavu (spot) gazaramlasok
az Eszaki Aramlat bévitése esetén és anélkiil, 2015

A 2015-6s modellezési forgatokonyvben a német—osztrak vezeték teljes kapacitasanak
57 szazalékat rovid tava (spot) dramlasok kotik le, és 23 szazalékban foglalja le hossza
tavi szerz6déshez kothetd aramlés.'s Az Eszaki Aramlat bévitése esetén erre a hatar-
ra terelédne at a kordbban Ukrajnan keresztiil szallitott osztrak szerz6dés teljesitése,
igy a vezeték kozel hdromnegyedét hosszu tavi szerzédéses aramlasok foglalndk le,
26 szazalékra csokkentve a rovid tdva dramldsok ardnyit a teljes kapacitéds ardnyédban.

Hasonld, de ennél ersebb hatast taldlunk a cseh—szlovak és a szlovak—magyar
hatdron atlépé csvezetékékek esetén: a referenciaesetben 32 szdzalékban kihasz-
nélt vezetéken csak révid tavi (spot) aramlasok torténnek, mig az Eszaki Aramlat
megépiilése mellett a vezetékek kihasznaltsaga kozel 100 szazalékos lesz, amely tel-
jes egészében hosszu tavu szerz6déshez kothetd dramlast takar (lasd 3. és 4. dbray).

Mint ahogy az dbrakon l4thaté, az Eszaki Aramlat bévitése és a hozza kotddé
szerz6désmodositasok nélkiil a kivalasztott nyugat—keleti irdnyu vezetékek kihasz-
néltsaga joval alacsonyabb, mint a bdvitéssel egytitt. Ennek oka, hogy az Ukrajnén
keresztiil szallitott szlovak, magyar, szerb, bosnyak szerz6dések ezekre a hatarokra
terel6dnek at. A Magyarorszag szamdara meghatérozo osztrak—magyar hatdron a 40
szazalékos rovid tavu (spot) dramldsok aranya felére sz(ikil. A 2015 évi modellezés-
b6l lathaté (3. dbra), hogy a mddositott Gtvonal nagyban rontja a régié hozzaférését
a likvid gdzpiacokhoz és hétréltatja az integraciot.

Elemzéstinket elvégeztiik a 2020 évi referencia-forgatékonyvek alapjn is (4. dbra),
melybdl azonos kovetkeztetéseket vonhatunk le — a hossza tavia szerzédések atte-

15 A szerz6dés nem orosz, hanem norvég gazt szallit Ausztridba. A 2020-as referencidra ez a szerz6dés
lejar.
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I Hosszu tavu szerz6déses (LTC) gazszallitas Rovid tavu (spot) gazszallitas
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Megjegyzés: Ref 2020: Referencia-forgatékényv 2020; NS2: Eszaki Aramlat bévitése mellett.

4. ABRA « Hosszu tavu szerz6déses aramlasok és rovid tavu (spot) gazaramlasok
az Eszaki Aramlat bévitése esetén és anélkiil, 2020

relése a kibévitett Eszaki Aramlatra nagyban rontja a régié hozzaférését a nyugati
piacokhoz. A kihasznaltsagbeli eltérések oka a 2020-as referencia-forgatokonyv sze-
rint a megvaltozott piaci kornyezet (kereslet, eurdpai kitermelés valtozésa, a csepp-
folydsitott gaz kinalata).

A modellezett névekvé gazpiaci arak nem tiikrozik azt a hatast, hogy az orosz szer-
z6dések drazasa fliggne a vasarld orszag — import- és szallit6i struktira diverzifikaltsa-
gabol ad6dé — targyalasi pozicidjatol. Ezt a hatdst a jelen modellezési keretek kozt nem
tudjuk vizsgdlni, mivel a modell egyéves ciklust vizsgl. Mindazonaltal feltételezhetd,
hogy a csokkend rovid tavi kereskedelem miatt kozéptavon a Gazprom drazasi stra-
tégidja is valtozhat, mivel a rovid tava (spot) gz nem juttathato el a célorszégba, mert
a kapacitasokat mar az orosz hosszu tavi szerz6déses mennyiségek szamara lefoglaltak.

Az Eszaki Aramlat—2 megépitésének hatdsa a tarsadalmi jolétre

A kovetkezékben az Eszaki Aramlat kibdvitésének a hatdsit a tdrsadalmi j6lét szem-
sz6gébdl vizsgaljuk. A jolétvéltozas magaban foglalja a fogyasztéi tobblet, valamint
a termeldi tobblet valtozdsat, az infrastruktaratizemeltet6k (rendszerirdnyitdk, ta-
rolé tizemeltet6k, LNG-terminalok tizemeltetdi) és a kereskeddk (taroldi arbitrazs
és hosszu tava szerz6dések tulajdonosdnak jolétvaltozasa) profitvaltozasat.'s

partnerét értjik, ez Magyarorszdgon ma az MVM tulajdondban 1évé Magyar Foldgazkereskedd
Zrt. A Gazprom profitjat a modellezés keretein belill nem vizsgéljuk.
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A 2015-06s referencia-forgatékonyv alapjan modellezett fogyasztoi tobbletet te-
kintve az 4j infrastruktira hatdsa pozitiv, de egyenlétlentiil oszlik meg: Kelet-Eu-
répaban a fogyasztéi tobblet csokken, Nyugat-Eurépaban pedig né. A nyugati pi-
acok nagyobb keresletitk miatt kiegyenlitik a fogyasztéi tobblet keleti piacokon
végbemend csokkenését. Jelentds veszteség keletkezik azonban az infrastruktara-
tizemeltet6k oldaldn: a hossza tava szerzédéses aramldsok kiesése a kelet-eurdpai
rendszeriizemeltet6k (TSO) szamara jelent8s bevételkiesést okoz. Ez leginkabb az
ukrdn és a szlovak rendszeriizemeltet8k bevételein érzékelhetd, mivel ndluk csok-
ken leginkdbb a tranzit nagysdga. Osszességében a projekt hatasa eurépai 6sszjoléti
szempontbdl negativ lesz, de a beruhdzés a nyugat-eurépai fogyasztdk és a nyugat-
eurdpai infrastruktiratizemeltet6k szempontjabdl elényosnek bizonyul (1. tdbldzat).

A 2020-as referencia-forgatokonyv alapjan végzett modellezés ennél arnyaltabb
képet nyujt a beruhdzds joléti hatdsairdl (2. tdbldzat). A fogyasztok szempontjabol

1. TABLAZAT « J6létvaltozas piaci szereplék szerint
egyes nyugat- és kelet-eurépai orszagokban 2015-6s referencidhoz képest (millié euro)

Netto6 fogyasztoi Termeldi tobblet  Keresked®i profit qurastruktusa— Teljes
-lizemeltet6k

tobblet valtozasa véltozésa véltozésa " o jolétvaltozas
profitjanak véltozasa

Eurépa 6sszesen 155 -112 -479 -1117 -1554
Nyugat-Eurépa 402 -142 -302 415 371
- Németorszag 133 -16 -78 230 269
Kelet-Eurépa -247 30 =177 -1532 -1925
- Bulgaria 0 0 -167 0 -167
- Gorégorszég 7 0 -130 0 -123
- Magyarorszég -104 16 41 -16 -63
- Szlovékia -77 0 53 -294 -318
- Ukrajna -2 1 1 -1130 -1130

2. TABLAZAT « JOlétvaltozas piaci szereplék szerint
egyes nyugat- és kelet-europai orszagokban 2020-as referencidhoz képest (milli6 euro)

Netto6 fogyasztoi Termeldi tobblet  Keresked®6i profit Irlfrastruktu”ra— it Ales
. PR P PR lizemelteték Teljes jolétvaltozas
tobblet véltozasa véltozésa véltozésa » (1
profitjanak véltozasa
Eurépa 6sszesen -1551 442 -279 -761 -2148
Nyugat-Eurépa -239 -6 -312 381 -176
- Németorszag 25 1 -18 217 225
Kelet-Eurépa -1312 449 33 -1142 -1972
- Bulgéria -48 -53 -245 -65 -411
- Gorégorszég 3 0 -128 0 -125
- Magyarorszég -240 32 156 -9 -61
- Szlovékia -91 0 68 -125 -148

- Ukrajna -588 339 133 -877 -993
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Nyugat-Eurépaban sem pozitiv a beruhazds, mivel a 2020. évi referenciaesetben
a cseppfolydsitott gaz jéval nagyobb kindlatat feltételeztiink. Az 4j LNG-forrds meg-
jelenése onmagdban nagymértékben noveli a jolétet a nyugat-eurdpai orszagokban,
és ezen peremfeltételek mellett az Eszaki Aramlat bévitése mér joval kisebb arhatést
valt ki, és kevésbé noveli a fogyasztoi tobbletet. A 2015. évi eredményekhez hason-
l6an az infrastruktaraiizemeltet6k profitja az atterel6dé dramldasok miatt a nyugati
rendszeriizemeltetSk esetén novekszik, mig Kelet-Eurépaban csékken. Osszességé-
ben a projekt eurdpai szinten jolétcsokkenéssel jar, de mar nem 4ll fenn az a megal-
lapitas, hogy a nyugat-eurdpai piaci szerepldk jolétvaltozdsa pozitiv irdnyd.

Ko6z06s érdekd projektek megtériilésének az értékelése

Az Eszaki Aramlat bévitésének hatdsat er6sen érzékelteti az eurépai foldgazszallité
infrastruktara beruhazasi igényének valtozasa. A kovetkezékben azt vizsgaljuk, hogy
a bévités hidnyaban és annak megépitése mellett milyen jéléti valtozasokat okozna
ajelenlegi kozos érdeki projektek (PCI) listajan szerepld, kelet-kozép-eurdpai régié
szdmdra relevéns infrastruktara kiépitése. E modellezéshez a kordbban ismertetett
2020. évi referencia-forgatékonyvet vettiik alapul, mivel a beruhdzdsok tobbsége
2020 koril valdsul meg.

3.TABLAZAT - A vizsgalt kozos érdekdi (PCl) beruhazasok paraméterei

Kézos érdekii Forrds- cél- Kapacitds Kapacitds Beruhdzasi Tervezett Atméré Az dtadas
roiekt orszé orsza (millidrd m3/ (G\l\?h /nap) koltség hossz (mm) PCl tervezett
proJ 9 9 év) P (milli6 euré)  (km) éve
PL SK 57 152,4 TRA-N-190
Lengyel-szlovak 586* 37 1000 TRA-N-275 2019
SK PL 4,7 126,0 TRA-N-245
Bréa— 3 GR BG 5,0 134,0

GOrog-bolgar 220 185 800  TRA-N-378 2018
vezeték (IGB) BG GR 50 134,0
Transz-adriai
géazvezeték GR AL 13,0 348,0 1500 871 1200 TRA-F-051 2020
(TAP)
Roman-magyar RO HU 4,2 113,7 550 n.a. n.a. TRA-N-126 2023

< . " TRA-N-431 2023
Bolgar-roman BG RO 0,5 562,0 550 185 800 TRA-N-379 2018
ﬁg'sg)’a’"szerb BG RS 3,0 80,0 220° 185 813 TRAN-137 2018

. TRA-N-112
Szlovén-magyar SI HU 13 34,8 145 174 500 TRA-N-325 2020
Horvat-magyar HR HU 2,8 76,0 370 308 1000 TRA-N-075 2019
Horvath LNG HR 4,0 108,0 300 — — LNG-N-082 2019

* Becsult érték, az ACER [2015] jelentése alapjan.

AL: Albania, BG: Bulgaria, GR: Gorégorszag, HR: Horvétorszag, HU: Magyarorszdg, PL: Lengyelorszag, RO: Romania, RS: Szerbia,
Sl: Szlovénia, SK: Szlovakia.

Forrds: European Commission.
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A 2020-ra érvényes, Eszaki Aramlat bévitése nélkiili és Eszaki Aramlat b6vi-
tése melletti alapesetek mellett vizsgaltuk meg, hogy mekkora joléti hatdssal jarna
a tervezett kozos érdeki projektek megval6suldsa. Mivel az Eszaki Aramlat a kelet-
kozép-eurdpai orszagokban noveli meg jelentSsen az drakat, és csokkenti a fogyasz-
tok jolétét, ezért az e régiot érint6 kozos érdekd projektek infrastruktiraelemekeit
vizsgaltuk. A projektek technikai paramétereit (beruhazasi koltség, kapacités stb.)
a Bizottsag PCI publikdciéi alapjan allitottuk 6ssze (EU [2016]).

A projekteket nemcsak egyesével értékeltiik, hanem vizsgéltuk egymdssal ki-
egészitd viszonyban 1évé projekteket tartalmazé projektcsomagok hatdsat is. Az j
infrastrukttra okozta jélétvaltozast tekintettiik a beruhdzds hasznainak, koltségként
pedig az egyszeri beruhdzasi koltséget (capex) vettiik figyelembe, amely feltétele-
zésiink szerint a beruhdzds megvaldsulésa el6tti évben jelenik meg koltségként.
Az infrastruktira tizemeltetési koltségeit (opex) a jelenlegi tizleti modellek alapjan
a hozzaférési tarifak fedezik. Mivel a modell figyelembe veszi a tényleges szallitasi
tarifakat, ezek hatasa a joléti mutatokban jelenik meg (rendszer-tizemelteti TSO-
bevétel), ezért a beruhdzas értékelésekor kiillon koltségelemként nem kell figyelembe
venniink. A jolétvaltozas — a korabbiakhoz hasonléan — magéban foglalja a fogyasz-
téi tobblet valtozdsdat, a termeldi tobblet valtozdsat, az infrastruktiraiizemeltet6k
és a keresked@k profitvaltozasat. A jolétvaltozast a 2020-as referencia-forgatékonyv
szerinti modellezés eredményei alapjan a beruhdzas teljes élettartamara konstansnak
tekintettiik. Minden infrastruktiraberuhdzds esetén 25 év élettartamot tételeztiink
fel, a nett6 jelenértéket 4 szdzalékos redldiszkontratdval szamitottuk ki.!”

A modellezés eredményei szerint a vizsgalt régid orszdgai'® szempontjabdl a ko-
z6s érdeki projektek (PCI) jéval nagyobb joléti hatdsokat indukalnak abban az eset-
ben, ha az Eszaki Aramlaton keresztiil érkezik a régiéba az orosz gaz. Azaz ebben
akornyezetben olyan beruhazasok is megtériilnek, amelyek az Eszaki Aramlat nélkiil
tarsadalmi nett6 jelenérték szempontjabol nem fedezték volna a beruhdzas koltsé-
geit, mert nem lett volna rajtuk érdemi dramlds, mas széval nélkiiliik is kiegyenli-
tédhetett volna a piaci ar az orszagok kozott (a hatarkeresztezd tarifa mértékéig).

A 4. tabldzatban feltiintettiik a legfontosabb beruhazasok és beruhazascsomagok
nett6 jelenértékét és haszon/koltség ardnyat is. A haszon/koltség arany a nett6 je-
lenérték mellett azért fontos mutatd, mert a kismértékben pozitiv vagy negativ nettd
jelenértékid beruhazasoknal érzékelteti, hogy a projektbe fektetett téke mennyiben
téril meg. Az egyhez kozeli, alacsony pozitiv netto jelenértékid haszon/koltség arany
esetén a beruhdzasok j6léti szempontbdl nem tekinthet8k sziikségeseknek (példaul
a horvédt—magyar vezeték a jelenlegi magas tarifaval).

17 Osszhangban az ENTSO-G médszertandval lasd: ENTSOG [2015].
18 Ausztria, Bosznia és Hercegovina, Bulgaria, Csehorszag, Németorszag, Horvatorszag, Magyar-
orszag, Moldova, Romadnia, Szerbia, Szlovénia, Szlovakia, Ukrajna
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4. TABLAZAT « A k6z06s érdekii projektek (PCl) infrastrukturaberuhazasainak
nett6 jelenértéke és haszon/koltség aranya az Eszaki Aramlat megépiilése mellett
és anélkiil (millié euro)

Nett6 jelenérték (millié eurd) Haszon/koltség arany
Eszaki Aramlat  Eszaki Aramlat Eszaki Aramlat  Eszaki Aramlat
bévités nélkiil bévitéssel bévités nélkil bévitéssel
Lengyel-szlovak -521 -456 0,00 0,13
Lengyel-szlovak alacsony lengyel LNG tarifaval -702 -514 -0,35 0,01
GOrog-bolgar vezeték (IGB) 261 1145 2,28 6,63
IGB + bolgéar-romén -262 495 0,58 1,80
IGB + bolgar-romén + roman—magyar -680 773 0,35 1,07
IGB+ bolgér-szerb (IBS) -46 1296 0,89 4,19
IGB (Transz-adriai gdzvezeték feltételezése mellett) 236 1677 2,16 9,25
Horvéat LNG 373 857 2,40 4,21
Horvét LNG + horvat-magyar magas tarifaval 44,4 528 1,07 1,89
Horvéat LNG+ horvét-magyar alacsony tarifaval ® 64,7 1267 1,11 3,13
Horvét LNG alacsony tariféval + horvat-magyar 717 1625 2.20 373

alacsony tarifaval®

a Lengyel LNG Ujragazositasi tariféja 1 euré/megawattora.

b Horvat-magyar vezetékatviteli tarifdja 1 euré/megawattora belépéskor és 1 euré/megawattora kilépéskor.

¢ Horvét LNG ujragézositasi tarifdja 1 euré/megawattora; horvat-magyar vezeték atviteli tarifaja; 1 euré/megawattéra belépés-
kor és 1 eur6/megawattora kilépéskor.

Ha nem épiilne meg az Eszaki Aramlat, és Ukrajnan keresztiil tovébbra is a hagyo-
manyos Gtvonalon torténne az orosz tranzit, akkor a régi6 tulajdonképpen a gorog—
bolgér vezeték (IGB) megépiilésével (a Transz-adriai gdzvezeték megépiilése mellett
vagy anélkill)"? és a horvat LNG-terminal megépiilésével (kiilondsen, ha a magyar
iranyban jelenleg alkalmazott piacvédé tarifat atlagos mértékire csékkentik) a piaci
integraci6 gerinchdaldzata gyakorlatilag kiépitettnek lenne tekinthetd.

Ha azonban az orosz hosszu tavu szerz6déses gaz lefoglalja az eredetileg ellatds-
biztonsdagi és piacintegracids céllal a versenyzé spot dramldsoknak épitett kapacita-
sokat, akkor a mesterségesen el8dllitott nyugat—keleti sz(ikiiletek felolddsa tovabbi
kapacitdsok épitését teszi indokolttd. A magasabb drszint miatt a gérog—bolgar
vezetékhez kapcsol6dé tovabbi infrastruktarafejlesztések (bolgdr-romén, roman—
magyar, bolgar—szerb) is megtériilé beruhdzassa valnak. Az Eszaki Aramlat—2
megépiilése igy kozel 1 millidrd eurd tobbletberuhdzasi igényt indukal a régidban.
Fontosnak tartjuk kiemelni, hogy bar e beruhazasok novelik az eurépai gazpiaci
integraciot, tovabba megtériilnek a beruhdzok szemszogébsl, lényegében Eszaki
Aramlat-2 megépiilése el6tti allapotot allitjak helyre, s az Eszaki Aramlat—2 nélkiil
nem sziikségesek.

19 A Transz-adriai gdzvezetéket csak ebben az egy forgatokonyvben vessziik figyelembe.
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KOVETKEZTETESEK ES SZAKPOLITIKAI AJANLASOK

Osszességében megallapithaté, hogy az Eszaki Aramlat kib&vitése a kialakulé sziik
keresztmetszeteknek koszonhet6en noveli a jelenleg is fennallé arkiilonbséget Eu-
ropa keleti és nyugati régi6i kozott. Az orosz hosszud tavi szerz6dések modositott
utvonala tehdt nagyban rontja a kelet-kozép-eurdpai régié hozzaférését az olcsobb
nyugat-eurdpai gdzpiacokhoz, ezaltal hatraltatva az integraciét. A keleti gazellatési
utvonal megsziinésével fenndll a veszélye, hogy a dél-kelet-eurdpai régié magasabb
arai allanddsulnak.

Az Eszaki Aramlat kibSvitése 6sszességében negativ joléti hatést Eurépa szé-
mara. A legjelent6sebb veszteséget a kelet-kozép-eurdpai fogyasztok és rendszer-
tizemeltet6k szenvedik el. Bar a 2015-0s piaci viszonyok mellett a nyugat-eurdpai
fogyasztok jolétének novekedése képes ellenstlyozni a kelet-kozép-eurdpai fogyasz-
tok veszteségét, a 2020-as forgatokonyv szerint a cseppfolydsitott gaz kinalatanak
névekedése miatt megvaltozé piaci kornyezetben az Eszaki Aramlat bévitése 6sz-
szességében negativan hat az eurépai fogyasztok jolétére.

Az eredményeink megmutatjak, hogy amennyiben a mddositott utvonalak-
nak koszonhet6en az orosz hosszt tavu szerzédéses gaz lefoglalja az eredetileg
ellatasbiztonségi és piacintegracios céllal épitett kapacitdsokat, akkor a mestersége-
sen el6éllitott nyugat—keleti sztkiiletek felolddsa tovabbi kapacitdsok megépitését
teszi indokolttd. Ennek koszonhet6en a gorog—bolgar vezetéken és a horvat csepp-
folydsitott gzt Magyarorszagra szallité utvonalon tul megtérillévé vdlik a bolgar—
Eszaki Aramlat—2 megépiilése kozel egymilliard eurd tobbletberuhazast igényel
a régidban. E beruhazasok az Eszaki Aramlat—2 megépiilése el6tti dllapotot allitjdk
helyre, nélkiile nem sziikségesek.

Az Eurépai Bizottsagnak, az Energiaszabalyozdk Egyiittmiikodési Ugynokségé-
nek (ACER) és a nemzeti szabalyozé hatésagoknak — a jelenlegi eurdpai szabélyozasi
eldirasok kovetkezes végrehajtasanak kikényszeritésén tdl — nincs a kezében olyan
eszkoz, amivel ezt a beruhdzast megakadalyozhatnd. A meglévé szabélyozdsi eszko-
z0k koziil kiilonosen a révid tavi kereskedés céljara fenntartott kapacitasok aukeids
értékesitése biztosithatja, hogy a verseny legaldbb a mar elért szinten fennmaradjon
annak ellenére, hogy kibévitik az Eszaki Aramlatot.

A lengyel versenyhatésag (UOKIK) sajat piacelemzésére hivatkozva 2016 au-
gusztusaban Ggy taldlta, hogy a vezeték megépitése veszélyeztetné a lengyel gazpiaci
versenyt és tovabb novelné a Gazprom targyaldsi pozicidjat a fogyasztdkkal szemben
alengyel gazpiacon (UOKiK [2016]). Ezért nem johetett létre az a tervezett konzor-
cium, ami a Gazpromot és az Ot eurdpai partnerét foglalnd magaban, és megépitené
az Eszaki Aramlat-2-t. A hirre ugyanis a beruhdzast tamogaté nyugat-eurépai vélla-
latok, amelyek a lengyel piacon is érdekeltek, visszaléptek a konzorciumbdl. Elképzel-
hetd, hogy a Gazprom mas projektfinanszirozasi formakkal vagy egyéb konzorciumi
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struktiraban képes megvalésitani a projektet. Szintén lehetséges ugyanakkor, hogy
a kiilonboz6 érintett hatésagok akdr éveken at hatraltatjak a projekt megvaldsulasat,
egészen annak meghidsuldsdig (mint ahogy az a Déli Aramlat esetében tértént).

Hosszu tavon azonban nem az egyedi hatdrozatok, hanem az 4j ellatasi forrasok
(els6sorban a cseppfolyositott gaz) régidba juttatdsa, valamint a harmonizalt szaba-
lyozds megteremtése lehet a kulcs a piaci versenyhez.
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FUGGELEK

F1. TABLAZAT - A jelenleg Ukrajnan keresztiil szallitott orosz hosszu tavu szerz6dések
becsiilt mennyisége és szallitasi utvonala - és a valtozé utvonal az Eszaki Aramlat 2
megépiilése esetén

Eves szerzédott Utvonal
mennyiség Lejarat Atadaési pont Utvonal Eszaki Aramlat-2
(terawattora/év) mellett
< RU-DE-AT
RU-AT 68,4 2030 utén Baumgarten RU-UA-SK-AT RU-DE-CZ-AT
RU-BA 13 évente hosszabbitjsk  Zvornik RU-UA-HU-Rs-BA R Dv 45K HU-
RU-BG 28,0 2022-2024 Negru Voda RU-UA-RO-BG RU-UA-RO-BG
RU-GR 19,5 n.a. Sidirokastro RU-UA-RO-BG-GR  RU-UA-RO-BG-GR
RU-UA-HU RU-DE-CZ-AT-HU
RU-HU 73,6 2019-2021 Beregovo RU-UA—SK-AT-HU  RU-DE-CZ-SK—HU
tobb szerzdés van RU-DE-CH-IT
RUAT 2180 Kiilonbozo lejératokkal ~ B2UMIarten RUSUASKCATIT Ry DE-CZ-SK-AT-IT
RU-MK 14 évente hosszabbitjak Zidilovo RU-UA-RO-BG-MK RU-UA-RO-BG-MK
RU-MD 0,7 évente hosszabbitjak Oleksiivka, Grebenyky ~ RU-UA-MD RU-UA-MD
RU-RO 53 2030 Isaccea RU-UA-RO RU-UA-RO
RU-RS 15,0 2018 Kiskundorozsma RU-UA-HU-RS RU-DE-CZ-SK-HU-RS
RU-SK 63,5 2028 Velke Kapusany RU-UA-SK RU-DE-CZ-SK
RU-UA 66,7 2019 Sudzha, Pysarivka, gy ) RU-UA

Valuiky

AT: Ausztria, BA: Bosznia-Hercegovina, BG: Bulgaria, CH: Svéjc, CZ: Csehorszag, DE: Németorszag, GR: Gorogorszag, HU: Magyar-
orszag, IT: Olaszorszag, MD: Moldova, MK: Macedénia, RO: Romdnia, RS: Szerbia, RU: Oroszorszag, SK: Szlovakia, UA: Ukrajna.
Forrds: Pirani, S.-Yafimava, K. [2016] és REKK-gy(ijtés.





