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A MEGTAKARITAS VALTOZO MINTAI KINABAN

BoRroS ESZTER

Kina kiilsé tobbletét dontéen meghatdrozzdk a megtakaritdsi viselkedés mintdi.
A tanulmadny a szakirodalom empirikus eredményeibdl arra keresi a vdlaszt, hogy
a piaci nyitds gazdasdgi-tarsadalmi valtozdsai, a globalizdcio fogyasztdsorien-
talt értékrendszere és a hagyomdnyos kultira hogyan hatnak egymdsra a kinaiak
megtakaritdsi dontéseiben. Igy a munka a kozgazdasdgtan standard életciklus-op-
timalizdldsi keretét viselkedési szempontokkal 6tvizi. Az eredmények szerint a
Kindban zajlé viltozdsok tobb impulzust is szolgdltatnak a megtakaritds csok-
kentéséhez, a legutobbi évek adataiban is ldtszo mérséklodést ugyanakkor érdemi
bizonytalansdg ovezi. Nyitott kérdés, hogy a sajdtos kozegben felnétt fiatalokra
miként érvényesiil a tradiciondlis értékek befolydsa, ekozben pedig vidéken mek-
kora dttorést hozhat a modernizdcié. Ha egy mondatban kellene ésszefoglalni, mit
sajdtithatnak el tanitvanyai Bdanfi Tamdstol, én személy szerint a rendszerszintii
gondolkoddst emelném ki. Bdanfi Tamds pénzelméleti munkdssdga irdnyado ab-
ban, hogy a gazdasdgi és pénziigyi folyamatokat egymdssal dsszefiiggésben, nem-
zetkozi keretben érdemes vizsgalni. Jelen tanulmdny szintén egyfajta tdag szemléle-
tli megértésre tesz kisérletet Kina globdlis finanszirozoi szerepe kapcsdn.

BEVEZETES

A 2008-as valsag el6tt a vilaggazdasag egyik legmasszivabb, bar viszonylag késén meg-
ragadott jelenségét a globalis egyensulyhidnyok jelentették. A finanszirozasi poziciok
tartos polarizaldéddsa mindenekel6tt a vilag legnagyobb gazdasagait, az USA-t és Kinat
érintette, melyek egyre tetemesebb kotelezettség- (USA) és kovetelésallomanyt (Kina)
halmoztak fel egymassal szemben [Roubini-Setser 2005; Bracke et al. 2010; Obstfeld
2012]. A valsag kitorését kovetden az egyensulytalansdgok mérséklédtek, de nem sziin-
tek meg [Losoncz 2017]. Az USA kiilsé hianyanak finanszirozasaban jelenleg is fontos
szerepet kap a fejlodé vilag, benne Kina. Felmeriil tehat a kérdés: ha Kina kiils6 pozi-
ci6ja mérséklédne, tudna-e maganak més finanszirozot taldlni az Egyesiilt Allamok?
De eggyel visszabb is léphetiink: mérséklddhet-e Kina kiils6 tobblete? Az utébbi kérdés
a tavol-keleti orszag széleskorii gazdasagi-tarsadalmi valtozasait figyelembe véve igen-
csak izgalmas. E tanulmany célja, hogy ,mélyre furjon” a kinai tarsadalom megtakarita-
si motivacioiba, s viselkedési megkozelitésben elemezze a piaci nyitas és a globalizacié
megtakaritasokra kifejtett lehetséges hatdsait. A féaramu kozgazdasagtan, majd a visel-
kedés gazdasagtan megkozelitéseinek attekintésére alapozva a cikk empirikus eredmé-
nyeket gytjt, melyekbdl kovetkeztetések vonhatok le a megtakaritds palyajara.
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1. A MEGTAKARITAS KEZELESE A KOZGAZDASAGTANBAN: ATTEKINTES

A megtakaritas az ismert definici6é szerint a jovedelem el nem fogyasztott része.
E meghatarozasbdl tobb kovetkezik a kdzgazdasagtan altal alkalmazott megkozelitések-
re, mint azt egyszertsége sugallna. A fogalom intuitiv alaposszefiiggéseket ragad meg:
a megtakaritas egyrészt a jovedelemtdl fiiggd valtozd, masrészt a fogyasztasi dontés
komplementere. E keretben Keynes, illetve a keynesi gondolatkort formalizalé Hicks a
fogyasztast — és igy a megtakaritast — a pillanatnyi jovedelemhez koti. Ugyanakkor gya-
kori, ma mar stilizalt tényként kezelt megfigyelés, hogy a fogyasztas nem kéveti azonos
mértékben a jovedelem ingadozasait, hanem id6ben stabilabban alakul [Romer 2011].
A fogyasztassimitas gondolata jelenik meg a Modigliani-Brumberg-féle életcik-
lus-hipotézisben (1954) és a Friedman-féle permanens jovedelem hipotézisben (1957).
E megkozelitések szerint az egyén nem onmagaban a pillanatnyi, hanem a teljes élet-
palya mentén rendelkezésre allo jovedelme szerint dont fogyasztasardl, mely igy ido-
ben azonos szinten tarthatd. A pillanatnyi jovedelem ingadozdsai a megtakaritasban
csapodnak le. Az intertemporélis optimalizalas napjaink fé6aramd makromodelljeinek
standard mikro-alapjat képezi. E modellekre jellemz6, hogy a fogyaszto a fennall6 er6-
forras-korlat mellett hatdroz id6szaki fogyasztdsainak (c ) - és ezdltal megtakaritdsainak
- nagysagarol ugy, hogy életpalya-hasznossdga maximalis legyen. A jovobeli fogyasztas
alapjat a megtakaritas képezi, amely alapvetden a jovedelem termelését szolgalo téke (k)
formajaban vihetd at a kovetkez6 idészakra (bemutatja példaul Cole et al. [1992], Beth-
lendi [2007], Maurer-Meier [2008]). A szemléletesség kedvéért alljon itt e modellkeret
standard felirasa, egyik alapalkalmazasa (Ramsey-modell, Romer [2011] nyoman):

max » B+ u(c) (1.1.)

kepr = (1 =8k + (v — ¢) (1.2.)
ye = f(k) (13.).1

Megjegyezhetjiik, hogy kiindulé formajaban az intertemporélis optimalizalas sem
ad a stilizalt tényeknek megfelel fogyasztéasi palyat, mivel , talsimit” Igy viszont a meg-
takaritdst jelzi joval valtozékonyabbnak anndl, amit a gazdasagokra tett jellemzé megfi-
gyelések mutatnak.

E tomor attekintés elegendé lehet, hogy érzékeljiik a megtakaritds kozgazdasagi
megkozelitésének f6 sajatossagait. Szembetiing, hogy a megtakaritas a fogyasztas mel-
lett nem jelenik meg kozvetlen, sajat tényezokkel rendelkez6é dontésként. Ugyan - a
végeredményt tekintve — az elszamoldsi azonossagokbol is igaz, hogy adott jovedelem
mellett a fogyasztasbol kovetkezik a megtakaritds (azaz a jovedelem egy részének elfo-

1 A kiilon ki nem emelt jel6lések: B: id6preferencia-paraméter, u: hasznossagfiiggvény, 6: amortizacié pa-
ramétere, y,: t-edik idészaki jovedelem (kibocsatas), mely az azonos id6szaki tékeallomany fiiggvénye, és
felhasznalhat6 fogyasztasra, valamint megtakaritasra (megtakaritas = el nem fogyasztott jovedelem, y, - c ).
Jol latszik, hogy az intertemporélis optimalizélasi probléma megoldésa egy ct értéksor (optimalis fogyasz-
tasi palya), amelybdl ,,maradékelven” adddik a megtakaritas optimalis palydja is.
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gyasztasaval a megtakaritasunkrol is ,,dontiink”), azonban az egyének dontései nem fel-
tétleniil csak a fogyasztas iranyabdl sziilethetnek meg. A megtakaritdsnak lehetnek ,,au-
tondm” mozgatérugoi, illetve a kozte és a fogyasztas kozti atvaltas mas feltételek mellett
mas megitélés ala eshet. E probléma végsé altalanositdsa — nem meglepé modon - a
fenti modellben megjelend egyszer(i hasznossagmaximalizalé viselkedés megkérdéje-
lezhetdsége. Ennek kapcsan nemcsak a megtakaritds mechanikus kezelése, a fogyasztas
szamos befolydsold tényezdjének rejtve maradasa, hanem maga a (tokéletes) intertem-
poralis optimalizalas feltevése is problémat okoz.?

Mindez nem jelenti azt, hogy az egyén végsé megtakaritasa ne adodhatna tényle-
gesen csak az dltala el6térbe helyezett fogyasztasi dontések ereddjeként. S6t maga a
fogyasztoi tarsadalom a fogyasztasvezérelt dontések koré szervezédik. Nem kizart
ugyanakkor, hogy mds gazdasagi-tarsadalmi mi{ikodés mdas domindns sémakra vezet.
Ez kihatassal lehet arra, hogy a megtakaritas ,komplementer” modellezése mennyire
hasznalhato keret a gazdasagok leirasaban.

Ezért a tanulmany a kovetkezékben olyan megkozelitést alkalmaz, amely a fogyasz-
tast és a megtakaritast kiilon is ,,é16” dontési teriiletként, egymassal kolcsonhatasban,
a mindkettdre hatd tarsadalmi-kulturalis kozegben kisérli meg jobban megérteni.

2. FOGYASZTAS £ES MEGTAKARITAS VISELKEDESI KONTEXTUSBAN

A Kinaban zajl6 gyors és atfogo valtozasok a viselkedési megkozelités szamos lehetséges
szempontja koziil azoknak a jelent6ségét emelik ki, amelyek a fogyasztas és megtakari-
tas tarsadalmi-kulturalis hatterére vonatkoznak. Ezek kozott a tanulmany harom atfogd
tényezdécsoportot azonosit: tarsadalomstruktura és tarsadalmi mobilitds; a gazdasagi
fejlédés stadiuma, intézményi valtasai; kultara (érték- és normarendszer). E kategoria-
kat természetesen nem lehet egymastol élesen elhatarolni.

A tarsadalmi tényez6k kozott a szakirodalom kiemelten foglalkozott a referenciacso-
portok hatdsaval. A jovedelem felhasznalasat nagymértékben befolyasolhatjak az egyén
azonosulasi pontjai [Maurer—-Meier 2008], ami - a fogyasztas oldalardl - testet 6lthet
a vebleni ,hivalkodé fogyasztas™ (conspicuous consumption) vagy az ennek megfele-
16 ,,1épést tartani a szomszéddal” (,keeping up with the Joneses”) jelenségben [Laurens
2006; Wisman 2009; Moav-Neemann 2012]. A fogyasztasi javakkal kifejezett statusz, az
annak megszerzésére, megtartasara iranyulo térekvés csokkentheti a megtakaritast. Az
életciklus-optimalizalas formalis kerete e hatas létezését cafolja. A modellben a jelenbeli
tobb ,,hivalkodé fogyasztas” ugyanis egytttal kevesebb ,hivalkodo fogyasztast” enged
meg a jovoben, holott, ha a fogyaszt6 szamara lényeges a tarsadalmi statusz, akkor azt a
jovében is meg akarja tartani [Maurer—Meier 2008; Romer 2011]. Ez az érvelés azonban
a tokéletes racionalitas (elérelatas) talajan 4ll, a rovid tavu orientacié eshetdségét nem

2 A modell az itt emlitett tényez6k koziil egyébként nyilvan tobb elemmel is bévithetd, illetve egyes problé-
mak kikiiszobolhet6ek, ahogy arra a permanens jévedelem hipotézis kritikai nyoman sor is keriilt [Romer
2011]. fgy a hasznossagfiiggvény alakjinak megvalasztasval elérhetd példaul az dvatossagi motivum meg-
jelenése vagy egyes tarsas hatasok miikodése. Részben az utébbira mutat példat a 2. rész.
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veszi figyelembe, ahogy a ,,hivalkodé fogyasztas” magasabb jovébeli jovedelmet célz6
befektetés-jellegét sem.’

Corneo-Jeanne [1998] nemcsak a statuszfogyasztas lehetséges megtakaritasi hatdsat
arnyalja, hanem 6sszekoti azt a tarsadalmi szegmentaci6 fokaval. Attdl fiiggéen, hogy
a statusz irdnti vagy melyik életszakaszban jelentkezik, a viselkedés mas hatassal van a
megtakaritasra. Az életpalya elején jelentkezé statuszfogyasztas csokkenti a megtakari-
tast, mig ha kés6bb keriil ra sor, akkor (kezdetben) noveli azt. Lényeges, hogy a szerzék
modellje korlatozott informacios, igy a ,,hivalkodé fogyasztassal” mint szignallal valés
elény érhet6 el. Ebbél fakad, hogy a tarsadalom rétegzettségének és a rétegek kozotti
atjarhatosagnak is szerepe van a kimenetre. Amennyiben a magas statusziakra a tar-
sadalom feltorekvé rétegeibol nagy nyomads nehezedik, névelniiik kell szignaljuk erejét,
azaz fokozniuk kell a ,,hivalkodé fogyasztast”, hogy tavol tarthassak a rivalisokat. Noha
ennek megtakaritdsi hatdsa — az el6bbiek szerint - nem fiiggetlen az iddbeli titeme-
zéstdl, intuitive vilagos, hogy a versengés el6bb-utdbb a felhalmozott megtakaritasok
feléléséhez, illetve a megtakaritas csokkenéséhez vezet.

Az eddigiek maguk is inkébb a fogyasztas feldl kozelitették a megtakaritast, Wisman
[2009] viszont kozvetleniil koti a megtakaritasi hajlanddsagot a tarsadalmi mobilitas
észlelt lehetdségéhez. Az amerikai hdztartdsok vonatkozasaban megallapitja, hogy a
megtakaritds mérséklédik azon erés meggy6z3dés hatasara, hogy a tarsadalmi feljebb
jutas ajtaja mindig nyitva all. Ennek hatterében az eréfeszitések és az elorébb jutas kozott
észlelt szoros kapcsolat huzddik meg, ami nyilvan nem hagyja érintetleniil a fogyasztas
szintjét sem (lehet magasabb, ami raadasul szigndl is). A vagyoni-jévedelmi tagozddas a
rétegek megfeleld atjarhatosagaval az el6bbiek szerint visszabb fogja a megtakaritasokat.

Az emlitett tarsadalmi tényez6k nyilvanvaléan sszefiiggésben dllnak a helyi kultu-
raval, kollektiv normdkkal [Sen-Airiau 2007], illetve a nyugati gyokertiként ismert fo-
gyasztas-orientacioval. A kutatasi gyakorlatban jol hasznalhat6 Hofstede-féle kultdradi-
menziok segitségével megragadhatd néhany osszefiiggés [Hofstede 1979, 2011]. A kol-
lektivista tipust kultira rendszerint a referenciacsoportok nagyobb hataséval, erésebb
alkalmazkodasi torekvéssel jar. A hatalmi tavolsag dimenzid befolyasolja a tarsadalmi
mobilitast: a rétegek kozti atjaras szempontjabol nem k6zémbdos, hogy a kultarahoz tar-
tozok mennyire fogadjak el az egyenlétlen helyzeteket, a fiiggéségi viszonyokat [Hofs-
tede-Bond 1988]. A bizonytalansagkeriilés és az idGorientacié dimenzidk tartalmuk
alapjan szintén kozvetleniil érintik a megtakaritasra vonatkozé dontés alaposszefiiggé-
seit, amilyen a jelen-jové kozotti atvaltas, a jovobeli kockazatok kezelése, a bizonytalan
helyzetek redukalasa vagy épp tlirése. Az engedékenység-korlatozas dimenzié pedig a
fogyasztoi tarsadalom jellemzé jelenségeinek fogadtatasa szempontjabdl bizonyulhat
relevansnak (igények kielégitése, impulzusvasarlas, az élet élvezete stb.).

Ugyan a kultura alapvet6en stabil képzédmény, a generaciok kozotti médosulasok
feltarasa lényeges, kiilonosen atfogd tarsadalmi-gazdasagi valtozasok kornyezetében.
Mint lattuk, a megtakaritas szempontjabdl az esetleges elmozdulasok kiilén is érdeke-

3 A fogyasztd jovedelmi palyajaban nem lehet ,,torés”: nem keriil diszkrét ugréssal magasabb jovedelmi pa-
lyara azért, mert esetleg az addigi statuszfogyasztasanak (és lecsokkentett megtakaritasanak) koszonhetéen
bekertiilt egy olyan csoportba, melynek révén 0j jovedelemszerzési lehetdségekhez jut.
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sek, hiszen a korosztalyok érintettségétdl fiiggden akar a felhalmozas noveléséhez, akar
csokkentéséhez is vezethetnek.

A generacids viszonyok mds aspektusai a jovedelem csalddon beliili elosztdsdnak, az
informalis és formalis ellatorendszereknek, a hitelcsatornaknak és a gazdasagi fejlodés
ezekre kifejtett hatasanak kérdéseihez is elvezetnek. A megtakaritds szintjét befolyasol-
jak az egyén (kis)kozosséggel szembeni kotelezettségei, s az is, hogy a kotelezettségek
és igények ellatasahoz mennyit kell tarsadalmi tékébe fektetnie [Moav-Neemann 2012;
Banerjee-Duflo 2007]. Az utdbbi fontos lehet az informalis hitelcsatornakhoz val6 hoz-
zaférésben, ha a formalis pénziigyi kozvetités nem miikodik vagy a haztartas szamara
elérhetetlen. E ponton a permanens jovedelem hipotézis fontos kritikajahoz jutunk el.
A fogyasztassimitd palya csak akkor meriilhet fel lehetséges viselkedési mintaként, ha
megvaldsithato: azaz a sziikségesnél alacsonyabb pillanatnyi jovedelem esetén az életpa-
lya barmely pontjan sor keriilhet hitelfelvételre. Amennyiben azonban likviditasi korlat
all fenn, a korlatos haztartasok fogyasztasa alacsonyabb, megtakaritasa pedig kénysze-
riiségbdl magasabb lehet a kivantnal [Lee-Sawada 2010]. A likviditasi korlatos és nem
korlatos haztartasok modszertanilag megfelel6 6sszehasonlitasa fontos informaciéval
szolgalhat a likviditasi korlat hianyaban jelentkezé fogyasztasi hajlanddsagra.

A kiilonboz6 csaladmodellekre, a piacok kiterjedésére kozismerten hatdssal van a
gazdasagi novekedés, a hozza kapcsoldédé iparosodasi-urbanizacids folyamat. E ténye-
zOket is id6- és térbeli valtozasukban érdemes tehat vizsgalni, kiilondsen, ha az elemzés
targya az elmult iddszak egyik legmagasabb novekedését produkald Kina.

3. KULTURALIS SZOVET ES GENERACIOS VALTASOK KINABAN -
MEGTAKARITASI NEZOPONTBOL

Ha ma Kinaval foglalkozunk, akkor az orszag életének olyan idészakat elemezziik, ami-
kor az minden eddiginél fokozottabban szembesiil a kiils6 (globalis) fogyasztéi mintdk
és értékek rendszerével. Az 1978-ban kezd8dott piacositds egyre nagyobb nyitottsagot
hozott a vilaggazdasag termékei és médiatartalmai irant. Ezek tomeges fogyasztasa azért
valt lehetévé, mert Kina a vildg egyik leggyorsabban novekvé gazdasagava lépett el6,
ahol igen rovid id6 alatt 700 millié lakost emeltek ki a szegénységbdl [Blau 2016; Yuan et
al. 2012]. Mindezt rohamos urbanizacid és - kiilonosen a keleti partvidéken — gigavaro-
sok kialakuldsa kisérte: a varosi népesség aranya 1980-2016 kozott tobb mint dupldjara
nétt, és jelenleg 45%-on all [Nie-Palmer 2016; Li et al. 2016]. A vdrosiasodds iiteme
rdaddsul pillanatnyilag is gyorsul [Chang 2016]. A varosok gazdasagi erejét jol mutatja,
hogy a Kinai Kommunista Pért tudatos politikdjanak eredményét is titkr6z6, névekvo
létszamu jovedelmi kozépréteg alapvetden a varosokba koncentralodik [Kozjek-Gulyas
2013].

A kinai novekedés az utobbi évtizedekben dont6en beruhazas- és exportvezérelt
volt, ugyanakkor a Kinai Kommunista Part a stabilitas fenntartasa és hatalma szilard-
saganak folyamatos biztositasa érdekében a hetvenes évektdl célul tlizte ki az egyének
életkoriilményeinek javitasat, illetve — némileg Ujabban — konkrétan a belsé fogyasz-
tasi hanyad emelését [Li et al. 2016]. Ez — néhany mas szocialista rezsim taktikdjahoz
hasonl6an - azzal jart, hogy az emberek szemében a sajat egyéni gyarapodas, a privat
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el6rejutas nagyobb hangsulyt kapott a korabbiakhoz képest az élet mas szegmenseivel
szemben. ,Kina modern toérténelmének nagy részében a lakossag arra koncentralt, hogy
anyagiakkal jol ellatott, kényelmes életet épitsen ki maga szamdra” [Blau 2016].

Ez persze messze nem jelenti azt, hogy az életszinvonal-emelkedés az orszdg minden
lakosat egyforman érintette volna. Kindban tipikusan nagyok a regionalis kiilonbségek,
igy nemcsak altalaban a varos és a vidék, hanem a nyugati, belsé teriiletek és a keleti
partvidék eltérd fejlettségérol is beszélniink kell. A kiilonb6z6 jovedelmi rétegek aranya-
nak meghatarozasa a sok helyen sokféleképp alkalmazott szempontok és szamhatarok
miatt nem mindig egyértelm{i. Mindenesetre a nemzetkozileg gyakran hasznalt napi
1 dolldros szegénységi vonal ald napjainkban a vidéki Kina hdztartdsainak 17%-a esik.
Ez a hanyad majdnem megkétszerezdik (32%), ha a jévedelmi limitet mindossze fél
dollarral emeljiik [Yuan-Xu 2015]. A jelentds szegénység mellett a kiilonb6z6 statisz-
tikak ugyanakkor - a bizonytalansigok, eltérések ellenére is — meglehetdsen nagynak
mutatjak a kozéposztaly aranyat. A teljes népességben ez koriilbeliil 25%-ra tehetd, a
varosi lakossagon beliil viszont magasabb [Kozjek-Gulyds 2013]. A kozéposztalyt, il-
letve az azt feliilr6l kiegészitd ,,4j burzsoaziat” kiemelten kell kezelni a megtakaritas
mintdira iranyulé kutatasban, mivel helyzeténél fogva ez a réteg a kozvetlen észlelGje a
globalis fogyasztdi kultdra jelenségeinek, s6t a jové még nem ismert, ,sajatosan kinai”
arculatdnak fontos formaldi is 6k. Utdbbi azért is jelenthetd ki, mert ,,mikozben Kina
eloregszik, a kozéposztaly fiatalodik” [Blau 2016]. A kozéposztallyal jelent6sen atfedd
varosi népesség majdnem fele 35 év alatti. Mellettiik persze a szegényebb, vidéki népes-
ség fogyasztasi-megtakaritasi motivacioirol sem szabad megfeledkezni, mivel az altaluk
képviselt nagysagrend a makroadatokra érdemi formalé erével bir.

A tovabbiakban a megtakaritds palyajanak attekintését a kulturaban gyokerezo érté-
kek, attitlidok elemzése koveti, a felvazolt politikai-tarsadalmi-jévedelmi valtozasokkal
Osszefiiggésben.

1978-tdl a liberalizacié nyoman az aggregalt megtakaritds szerkezete megvaltozott: a
hangsuly a kormdanyzati megtakaritasokrdl athelyez6dott a haztartasok megtakaritdsa-
ira [Qian 1988]. A haztartasok oldaldn a korabbiakhoz képest tobb tényezd 6sztondzte
a megtakaritast. A jovo kiszamithatosaga csokkent, kiilonosen a vidéki foldmives la-
kossag szamara, melynek jévedelme a piacositds nyomdn egyre inkdbb olyan tényez6k
fiiggvényévé valt, mint a piaci kereslet, az id6jaras, a munkaszervezés hatékonysaga.
Emellett vidéken mar ekkor jelentés megtakaritasokat kovetelt a lakhatas. A varosok-
ban a megélhetés az allami, nagyvallalati allasok révén és a lakaskoriilmények akkori
megoldottsaga miatt részben stabilabb maradt, ugyanakkor a teljes népességet érintette
a tradicionalis véd6haldk (gondoskodo, szocialista tipusu vallalat, nagycsalad) leépiilé-
se [Kiirthy 2012]. Mindezek miatt a nyolcvanas évek els6 felében a rendelkezésre allo
jovedelemhez mérten 30% folé emelkedett a héztartasok megtakaritésa. (Osszehasonli-
tasul: az OECD adatai szerint az USA-ban ekkoriban 10% koriil mozgott ez az érték.?)

4 OECD Data, National Accounts at a Glance, Household Savings, Total, % of household disposable inco-
me, 1975-2015. https://data.oecd.org/hha/household-savings.htm Let6ltés ideje: 2017.02.26.

Qiang [1988] megallapitasa szerint a nyolcvanas évek elsé felére jellemzd, 30%-ot meghaladé megtakaritasi
ratajaval Kina mind az ,,4tlagos fejlett’, mind az ,,atlagos fejldd6 orszag” megtakaritasi aranyat feliilmulta.
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Az emelkedéshez az elébbiek értelmében elsGsorban a vidéki haztartasok jarultak hoz-
za. A véarosi megtakaritasok enyhébb novekedésében pedig mar ekkor szerepet jatszott
a tartds fogyasztasi javak megvasarlasanak szandéka [Qian 1988].

Mint az 1. dbrdn lathatd, a kilencvenes évekre a megtakaritds dvatossagi motivuma
az atmenet kezdeti kiemelked$ bizonytalansaga utan mérséklédott. A novekvéd jove-
delmek, az urbanizaci6 és a varosiak magasabb — s6t épp ekkortol lendiiletet vevd —
fogyasztasi kiadasi rataja a megtakaritdsok némi csokkenéséhez vezetett [Nie—Palmer
2016]. Ugyan a haztartasok atlagos real fogyasztasi kiadasaban innentdl csokkenés nem
kovetkezett be, s6t a véarosi dtlagban érdemi emelkedést figyelhettiink meg mar 2002
kornyékén is, ettdl az évtdl a megtakaritasok ismét novekedni kezdtek. Jovedelmi rész-
aranyuk 2010-ig iitemesen emelkedett, elérve egészen a 42%-os hanyadot.

1. abra: A kinai haztartasok megtakaritasa a rendelkezésre allé jovedelem aranyaban, 1992-2013.
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Forras: Nie, J. - Palmer, A. (2016):
»Consumer Spending in China: The Past and the Future” Economic Review 2016(Q3): 35.

A megtakaritasi fejlemények szorosan dsszekapcsolddtak a varosi lakhatas feltételei-
nek véltozasaval, az 1998-as lakasprivatizacioval, amely a lakasarak felfutasat hozta (1.
dbra), mert sokakat inditott arra, hogy sajat lakast szerezzenek maguknak akar novek-
v6 aron is. A lakastulajdon napjainkban a kézéposztalyhoz tartozas egyik legfontosabb
meghatarozdja, illetve a réteg kényelmének f6 zaloga [Kozjek-Gulyas 2013]. Ugyanak-
kor a lakhatdsbdl fakadé megtakaritdsi impulzus mara kevésbé erds, mivel a fiatal gene-
raci6 ,egyke” tagjai szamara legtobbszor mar adott a nagysziil6k, sziilok éltal vasarolt
lakas, s6t masodik lakas [Nie-Palmer 2016]. 2010 Ota a megtakaritasi rata csokkend
iranyt vett, bar ehhez a megfigyeléshez egyelére csak néhany év adata all rendelkezésre.
Mindenesetre a mogottes tényezok alabbi vizsgalata nem mond ellent annak, hogy a
megtakaritasi hanyad mérséklédése a fogyasztas aktiv felivelésének koszonhetd, és nem
pusztan a kinai beruhdzas és export lassulasanak technikai kovetkezménye.

A fogyasztas-megtakaritas véltds lehetséges esélyei teljes kortien csak a kulturalis
mintak figyelembe vételével kozelithet6k. Bizonyos megkeriilhetetlen peremfeltételek
(pl. demografiai) mellett kozéptavon a kollektiv értékitéletek bizonyulhatnak dontének
a 2010 6ta kirajzol6do irany megtartasdban vagy ,korrigaldsaban”
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A kinai kultdra els6dleges alapjai a konfuciuszi tanitasok’, melyek lényege a hierar-
chikus kapcsolatok elfogadasa, a csalad kozponti szerepe, a belsé harmonia, a szorgalom
és a takarékossag [Hofstede-Bond 1998; Podoshen et al. 2011; Sun et al. 2014]. A kinai
vilagkép az életet alapvetden kotelességként festi le, melyben az egyénnek kontrollalnia
kell személyes vagyait, impulzusait. Erre utal, hogy az engedékenység-korlatozas kul-
turadimenzioban Kina a korlatozast képvisel skélavéghez esik kozel. (A Hofstede-féle
indexértékeket — az USA-val Osszevetésben — a 2. dbra foglalja Ossze.)

2. abra: A kinai kultdra 0sszehasonlito értékelése a Hofstede-dimenzidk mentén
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Forras: Sajat szerkesztés a geert-hofstede.com és a www.geerthofstede.eu honlapok adatai alapjan, melyek Hofstede és
kutatétarsainak 2010-es munkajabol kozolnek adatot (Hofstede, G. — Hofstede, G. J. - Minkov, M. (2010): Cultures and
Organizations: Software of the Mind. McGraw-Hill USA, 3. kiadds). Az értelmezést dimenziénként a jobb oldali skaldak
segitik. Lekérdezve: 2017.03.03.

A ,jolét” hagyomanyos kinai értelmezése az az allapot, amikor a kozosség tagjaként
mindenki egyenl6képp részesiil a szitkséges javakbdl [Kozjek-Gulyas 2013]. Mindezek-
bdl kovetkezden ,,a hivalkodd fogyasztas tabu” [Hofstede-Bond 1998:8]. E tipikusnak
vélt konfucianus értékitélet ugyanakkor 6nmagaban akar félrevezetd is lehet. Mikozben
a fogyasztast a statusszal és a boldogsaggal 6sszekapcsold materializmust a Nyugathoz
szokas kotni, nem jelenthetd ki teljesen egyértelmtien, hogy a keleti kulturakban idegen
és 4j keletti lenne a hasonlé gondolkodas [Brannen 1992; Featherstone 2014].

A kinai kultura kulcselemeinek vizsgéalata az anyagi javak megszerzésének, birtokla-
sanak arnyaltabb szerepére mutat ra, mint azt a konfucianizmus sematikus képe sugallja.
A kinai alapértékek harom fogalom koré csoportosulnak [Sun et al. 2014; Podoshen et
al. 2011]: megbecsiiltség (mianzi/mien-tsu); harmodnia; személyes kapcsolatok (guanxi).
A mien-tsu a reputaciot, a hitelességet, a masok dltali elismertséget jelenti — az egyén
arra vagyik, hogy a csoport részének tekintsék. Ezzel szorosan 6sszefiigg a kapcsola-
tok kolcsonosségét kifejezd guanxi. Mindkét érték a kinai gondolkodast meghatarozé

5 A konfucianizmuson kiviil a vele sok tekintetben 6sszefiiggd taoizmus, tovabbd a buddhizmus és sziget-
szer(ien az iszlam és a kereszténység is befolydsolta a kinai kulturat/a lakossag egyes részeinek kulturajat.
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»interdependens énre” vezet vissza: az egyén dontden tarsadalmi relaciokon keresztiil
hatdrozza meg 6nmagat. Sun et al. [2014] feltaro jellegi kutatasa szerint a mien-tsu és
a guanxi pozitiv kapcsolatban all a materializmussal. Az anyagi javakhoz tehat kétédik
érték, csak a nyugatihoz képest mas hattérrel, hangsullyal. Az elfogadasra torekvés, a
csoportkonform viselkedés, a személyes johir kifejezése 6sztonzi a szimbolikus, illetve a
masok éltal is vélasztott javak fogyasztasat. A kutatas ugyan kimutatja, hogy a fogyasz-
tas nyugati, egyéniségkifejez6 motivuma napjainkban is kevésbé elfogadott Kinaban, ez
azonban témdank szempontjabol mellékes, mivel lathato, hogy a kollektiv indittatds szin-
tén magaban hordozza a fogyasztas felivelésének lehet6ségét. A konformitasi dinami-
ka viszonylag kdnnyen teret adhat a normak hangsulyeltoléddsanak, a takarékossaggal
szemben a lépéstarto fogyasztds relativ fontossaganak [v. 6. Chan-Zhang 2007].

Magat a materialista gondolkodast Kinaban a madi kommunizmus és az akkori szi-
kosség, majd — mint lattuk - a piaci nyitds kapcsan el6térbe helyezett tengi ,,pragmatiz-
mus” és a szegénységbol valo kitdrés perspektivaja is eldémozditottak [Sun et al. 2014].
A generaciok eltérd tapasztalatai nyoman a szakirodalom jelentds valtozasokat tart fel
az értékekben és attitidokben. Az 1980-as évek fiataljaihoz képest a mai kinai (varosi)
ifjusag sikerorientaltabb és sokkal nyiltabban keresi a jolétet [Chan-Zhang 2007]. A mai
tizen-, huszonéves korosztaly elséként nétt fel szabad piaci kornyezetben: életiikben a
nyugati gyokerti fogyasztoi kultdra elemei, a meggazdagodott rétegek 4j szerepmodell-
jei fokozottan jelen vannak [Durvasula-Lysonski 2010]. E generaci6 jelentds része mar
egyaltalan nem tapasztalta meg az alland¢6 nélkiilozést. Raadasul az egykepolitika miatt
a nagyszulok, sziilok figyelme és minden anyagi eréforrasa ezekre a gyerekekre iranyult
[Blau 2016; Yuan et al. 2012]. A felmend csaladtagok sajatos ,életciklus-optimalizala-
sanak” eredménye, hogy sok fiatal szamara jelentds vagyoni hattér all rendelkezésre a
meglévo lakas formajaban vagy épp a (kiilfoldi) tanulmanyok, utazasok, divat- és tech-
noldgiai cikkek finanszirozasi forrasaként. A nagysziil6k, sziil6k esetében — a kultu-
ra hagyomanyos jovGorientdcidjaval osszefiiggésben (2. dbra) - a megtakaritasok az
életpalya elsé felében jelentkeztek. Ezzel szemben a mai ifjisag mar az életpalya elején
magasabb fogyasztdsi standarddal taldlkozik. Corneo-Jeanne alapjan ez a megtakarita-
sok csokkenését jelenti — legaldbbis amennyiben a fogyasztasi impulzus a révidebb tav
felértékel6désével is egyiitt jar.

A rovid tava szemlélet a tdrsadalmi valtozdsok kényszere is lehet. A piaci viszonyok,
a novekvéd kiadasi igények (pl. tanittatas, egészségligyi raforditasok, lakas, auto fenn-
tartasa), a jol képzettek aranyanak emelkedése miatt fokozddik a versengés a gazdasa-
gi-tarsadalmi eréforrasokért [Han 2016]. Kindban az utobbi évtizedekben jelent6sen
néttek a tarsadalmi kiilonbségek - a kozéposztaly, valamint az tjgazdag réteg kiemel-
kedése viszont egyuttal azt mutatja, hogy van lehetdség a tarsadalmi mobilitasra. Noha
egy kultura nagy hatalmi tavolsaga (2. dbra) azt is jelenti, hogy az egyének aspiracioi
nem mutathatnak tdl a ,,rangjukon”, az urbanizacios és jovedelmi fejlemények Kindban
relativizalni latszanak a tarsadalomban elfoglalt hely kotottségét. A Corneo-Jeanne cikk
tanulsaga szerint a tarsadalmi szegmensek atjarhatésaga, a magasabb statuszért folyta-
tott verseny pedig csokkenti a megtakaritasokat, ahogy egyre nagyobb hangsuly helye-
z6dik a szignalizacidra. A kozéposztalyhoz tartozasnak ma Kindban is megvannak a
jellegzetes fogyasztasi cikkei (,,négy fontos targy”): gépkocsi, mobiltelefon, szamitégép,
klimaberendezés [Kozjek-Gulyas 2013]. A fiatalok kdrében pedig a legtjabb divatcik-
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kek, a sminkek és kiilonb6z6 luxusjavak gyakran eszkozei a csoportnormak kovetésé-
nek [Sun et al. 2014].

Podoshen et al. [2011] kutatdsaban a kinai fiatalok materialista beallitédasa majd-
nem az Osszes vizsgalt vonatkozasban feliilmulta az amerikaiakét. A szerzék mind Ki-
naban, mind az USA-ban varosi fiatalok mintdjan végeztek adatfelvételt. Tobbtételes
skalak alkalmazasaval megallapitottak, hogy a kinai fiatalok inkabb egyetértettek azzal,
hogy életiik boldogabb lenne, ha megkaphatnanak bizonyos, pillanatnyilag hianyz¢ ja-
vakat. Emellett fontosabbnak bizonyult szamukra azoknak a dolgoknak a birtokldsa,
amelyek elismerést valtanak ki masokbol. Ezek az eredmények a fogyasztassal kapcsola-
tos attitid gyors valtozasara engednek kovetkeztetni, mivel kissé korabbi kutatdsokhoz
képest is érdemben erésebb materialista orientaciot mutatnak. Schaefer et al. 2004-ben
még gyengébbnek taldlta az anyagiak szerepét az akkori kinai tinédzserek kérében japan
és amerikai tarsaikhoz képest. A mintavételi hiba természetesen nem zarhatd ki, tovab-
ba fontos adalék, hogy Schaefer és tarsai Kina belsé teriiletein kutattak; mindazonal-
tal a generdacids attitlidok fejlédési iranydra ezzel egyiitt is jelzésértékii lehet az eltérés.
A 2004-ben tizenéves korosztaly tagjai koziil Bels6-Kinabdl is egyre tobben keriiltek,
keriilnek a partvidék varosaiba, egyetemeire, mikozben maguk a nyugati teriiletek is
nyitottabbd valnak.

A Hofstede-kulturaindexek értékei — a kulturak viszonylagos stabilitasabdl és a kuta-
tas folyamatossagabdl adodoan - aktuadlis, attekint6 képet adnak a kulturak értékkész-
letérél. Az eddigiek alapjan ugyanakkor amellett érvelhetiink, hogy a kinai fiatalokat
ma e ,nagytotalhoz” képest érdemben eltérd és kevésbé statikus beallitodas jellemzi. Az
elmult id6szak tdrsadalmi jelenségei abba az irdnyba hatnak, hogy a statuszbeli egyen-
l6tlenségek kevésbé elfogadottak, legytirhetdbbek; a felfelé torekvéssel nagyobb jolét,
az élet nagyobb élvezete engedheté meg. A nyugati tipust individualista motivum is
er6sodhet, de a kutatasok szerint toretlen kollektiv megfelelni akaras enélkiil is kataliza-
tora lehet a (sajatos) ,,hivalkodo fogyasztasnak’. A jelen jov6hoz mért jelentésége ekkor
emelkedik, a megtakaritas hagyomanyos imperativusza tompul. Mindezek alapjan nem
zarhato ki, hogy kozéptavon a kinai fogyasztas érzékenyebben mozogjon egyiitt a pilla-
natnyi jévedelemmel, legalabbis a tekintetben, hogy a po6tllagos jovedelmeket keletke-
zésiikkor inkabb elfogyasztjak. Az alacsonyabb haztartasi vagyonfelhalmozas egy eset-
leges jovedelemcsokkenés esetén pedig akadélya lehet a fogyasztas szinten tartasanak.

A képbe itt tobb iranybdl belép a hitelfelvétel kérdése. Egyrészt a fogyasztasi 6szton-
z0ttség felvetheti az azonnali eladésodas lehet6ségét, masrészt az egyén szamithat arra,
hogy a jovében lesz mddja sziikség esetén hitelfelvételre. E varakozas kapcsolatban all
a ,szignalizdcids beruhdzasok” vart megtériilésével. Igy a jelenbeli koltéseket mind a
sziilok, mind a fiatalok részérdl igazolhatja a megszerezhetd tarsadalmi t6ke, az abbol
fakadd jobb jovedelmi helyzet és hitelképesség reménye [v.6. Wisman, 2009; Banerjee—
Duflo, 2007].

Kérdés azonban, hogy a fogyasztas novelését célzo hitelek — azaz a negativ megtaka-
ritas! — vallalasat a koriilvevo kulturalis kozeg megengedhetének mindsiti-e. Ez bizto-
san olyan kritikus pont, amelyre a hagyomanyos konfucidnus értékek visszahathatnak.
A hitelekhez k6t6d6 kockazatészlelésnek szintén szerepe van. A kockazatvallalas iranti
attittdre igen eltérd kutatasi eredményeket talalunk Kina vonatkozasaban. Hofstede sze-
rint (2. dbra) viszonylag alacsony bizonytalansagkeriilés jellemzd, ami a tobb kimenett
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helyzetek tlirését, vallalkozo szellemet jelent. Kordbban azonban Fernandez et al. [1997]
olyan orszagokra végezte el a dimenziok vizsgalatat, amelyek a Hofstede-adatok kozott
akkor még nem szerepeltek. Az dltaluk hasznalt mintan Kinara erds bizonytalansagke-
riilést, alacsony kockazatttirést mutattak ki.

Az e tekintetben ellentmondd kultturavizsgalatokhoz képest kozvetlenebb kovetkez-
tetés vonhato le a hitelkartya-hasznalat egy viszonylag friss tanulmanyabdl. Malhotra et
al. [2010] adatai szerint a hitelkartyak, ezzel egyiitt a hitelkartya-kintlévéségek és a tor-
lesztési elmaraddsok is gyors novekedést produkaltak Kindban a kutatds idészakaban.
A szerz6k donté részt 35 év alatti, shanghai-i hitelkartya-tulajdonosok mintdjan ele-
mezték a kartyahasznalat és egyes attitidvaltozok osszefliggéseit. A pénz iranti attitid
erd-presztizs komponense a megkérdezettek kozott pozitivan korrelalt a hitelkartyake-
ret kihasznalasaval. Ez megerdsiti a kordbbi megallapitast, miszerint a tdrsadalmi befo-
lyas, statusz, az ezek iranti vagy az anyagi javakon keresztiil (is) kifejezésre jut. Ennek
eléréséhez az érintett fiatalok hajlandobba valnak a hitelkartya hasznalatara. Ez figye-
lemre mélté eredmény, mivel Durvasula-Lysonski [2010] a pénz eré-presztizs dimenzi-
6janak er6s érvényesiilését allapitotta meg a kinai fiatalok korében. A pénz ugyanakkor
részben bizalmatlansag és frusztracié forrasaként is megjelent, ami a tarsadalomban
létezo értékitéletek aktualis ellentmondasossagara utalhat vissza. Malhotra és tdrsainak
munkajaban a ,,megtartdztatasi attitiid”, illetve az attitlidok kognitiv komponense nega-
tiv kapcsolatban allt a hitelkdrtya-hasznalattal. Amikor az egyén t6bb ismerettel rendel-
kezett a kartyarol, inkabb mell6zte a hitelfelvételt. Ezekben az esetekben nem zérhato ki,
hogy a tudatos figyelmen keresztiil a neveltetés soran tobbé-kevésbé elsajatitott hagyo-
manyos normdk léptek mikodésbe.

Mig a varosi, fiatal kdzéposztaly korében az el6bbiek szerint vannak jelei a fogyasz-
tasi hitelezés felfutdsanak, a vidéki haztartasok kapcsan a hitelkorlatok szerepét érdemes
specialis szemszogbdl vizsgalni. A fejl6dé orszagokat gyakran érintd likviditasi korlatok
elemzése érdekességeket tarhat fel az érintettek vagyott fogyasztasi szintjére, a latens
hitelkeresletre, igy 0sszességében a megtakaritds varhaté mintdira vonatkozoéan. Kina
kapcsan is szamos cikk foglalkozik a vidéki likviditasi korlatokkal. Ezek az eredmények
hasznos betekintést nydjtanak abba, hogy a fent bemutatott valtozasok milyen nyomo-
kat hagyhattak a varosokon kiviil.

Li et al. [2016] reprezentativ vidéki mintdjaban a haztartasok 55%-a bizonyult lega-
labb részben likviditasi korlatosnak. E lakosok akadalyoztatas hianyaban hitelt, illetve
tobb hitelt vettek volna fel. A hitelcélokat a cikk nem mutatja be, igy nem kizart a fo-
gyasztasi motivum sem. Kozvetetten a hitelre, a fogyasztas iranti hajlanddsagra utal-
hat, hogy a kutatasban a likviditasi korlattol sujtott haztartas fogyasztasi kiadasai cete-
ris paribus atlagosan 7,34%-kal alacsonyabbak voltak a nem korlatos haztartasénal. Ez
egyfajta tiikorképe Lee-Sawada [2010] hasonlé tarsadalmi-gazdasagi kozegben kapott
eredményeinek (vidéki Pakisztdn), megerdsitve, hogy likviditasi korlat hijan a haztar-
tasok dvatossagi megtakaritdsai varhatéan mérséklédnek. Véltozatlan intézményi kor-
nyezetben Osszességében a magasabb jovedelem az, amely a haztartas szamara a likvidi-
tasi korlatok enyhiilését hozza [Li et al. 2016]. A magasabb jovedelem rdadasul inkabb
egyiitt jar a kockdzatelutasitds mérséklddésével is [Pang et al. 2016]. Utdbbi kutatasban
a fejlettebb Chongqing tartomanybol szarmazé véletlen minta viszonylag alacsony koc-
kazatkeriilési ardanyt mutatott (33%). Azoknal a farmereknél, akik nem tartoztak ebbe
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a kategoriaba, jelentGsebb volt az életszinvonal-novel6 hitelek kereslete. Az életmind-
ség javitdsara vonatkozd késztetés ugyanakkor a kockazatkeriil6knél is megjelent. A
hitelfelvételtdl vald tartozkodast az Osszes érintett 16%-andl a megszégyeniiléstdl valo
félelem, 7%-ndl az esetleges fizetési mulasztasért jard ,kemény biintetéstél” valo féle-
lem (is) indokolta. Utébbi szamok figyelemre méltdak a tradicionalis kultira befolyasa
tekintetében. A tanulmdnyok viszont dsszességében inkabb azt tamasztjak ald, hogy a
jovedelem novekedése a vidéki Kina zartabb térségeiben is magaval hozza a pillanatnyi
életszinvonal felértékel6dését és bizonyos megtakaritasi motivumok tompulasat.

E tanulmany célja a vilaggazdasagi folyamatokat befolydsolé kinai megtakaritasok
legtijabb mintainak felderitése volt. A modernizaci6 fejleményei — mint lattuk - tobb
impulzust is adnak a megtakaritds csokkenéséhez, a legutobbi évek adataiban is latszo
mérséklédést ugyanakkor bizonytalansag 6vezi. Eredményeink szerint ennek végs6 ma-
gyarazata, hogy maga a kulturalis-tarsadalmi kézeg van t6bbirdnyt mozgasban. A ha-
gyomadnyos kinai kultira tobb eleme is katalizalhatja a fogyasztasorientalt, materialista
értékrend attorését, mikozben mas tradicionalis elemek mély beagyazottsaguknal fogva
ellene hathatnak annak. A vérosiasodassal, a gazdasagi novekedéssel, a fiatalok sajatos
helyzetével parhuzamosan novekszik a megtakaritasok tartos visszaesésének esélye. A
hagyomanyokon tul ugyanakkor a szocialis biztonsag tovabbra is fejletlen rendszerei, a
kedvezétlen demografiai tények és a sziilok irant viselt felelsség nyomasa e varakozas
tekintetében szintén meglepetéseket okozhatnak.

OsSZEGZES

A meghatarozé gazdasagok tovabbra is egyoldalu kiilsé pozicidi és a Kinaban meg-
indult gyors gazdasagi-tarsadalmi véltozasok nyoman kérdésként vetédik fel, milyen
tényez6kon mulik az dzsiai nagyhatalom tartds finanszirozasi képességének megma-
raddsa. Kina az elmult évtizedek jelentds megtakaritdsai, a beruhdzas- és exportvezé-
relt novekedés utan forduldoponthoz érkezik. A novekedés lendiiletének fenntartéja a
partvezetés altal is megcélzott magasabb bels6 fogyasztas lehet. A statisztikdk szerint a
megtakaritds az utobbi években kissé alacsonyabb szintre keriilt. Trendszer( csokkenést
valdszintisiteni viszont csak igen bizonytalanul lehet, aminek oka a kulturalis-tarsadal-
mi valtozasok komplexitasa és egymasnak fesziil6 erdi.

A jové fontos alakitoja a novekvd, tobbségében varosi, fiatal kozéposztaly, melynek
tagjai mar a szabad piac és a globalis fogyasztoi kultira kozegében néttek fel, legalabb
viszonylagos jolétben, csaladjuk osztatlan figyelmét és eréforrasait élvezve. A tarsadal-
mi kotottségek és a hagyomanyos konfucidnus értékek egy része kevésbé kozvetlen sza-
mukra, mikoézben csoportkonform — de akdr individualista — torekvéseikb6l adodoan a
fogyasztas egyre nagyobb jelentségre tesz szert az életiikben. Az empirikus kutatasok
a fiatalok materialista bedllitddasanak jelentds er6sodését mutatjak, ami a hitelfelvétel
novekedésében is éreztetheti hatasat. Ekozben persze a hagyomanyos kulttra befolyasa
és ,korrigald” ereje megjdsolhatatlan. Anndl is inkabb, mivel Kinat hatalmas regiona-
lis kiilonbségek jellemzik, és a vidéki teriileteken a tradicionalis értékkészlet tovabbra
is meghatdrozd. A fogyasztasi és hitelfelvételi attitlidok vizsgalata azt mutatja, hogy a
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jovedelemnovekedéssel és a modernizaciéval vidéken szintén oldédhat a megtakaritasi
késztetés. A képet azonban a szocialis ellatorendszerek fejletlensége és a demografia té-
nyei tovabb arnyaljak.
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