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AZ INFLACIO DEFINICIOJAROL ES KOZVETLEN
UJRAELOSZTASI HATASAIROL

DR. HABIL. VARGA JOZSEF

Az inflacio megitélése a kozgazdasdgi irodalomban ellentmonddsos. Egyrészt az
a koriilmény, hogy az inflacio a monetdris politika legfontosabb célkitiizésévé
vdlt, feltételezi, hogy olyan nagymeértékii negativ hatdst gyakorol a gazdasdgra,
amely miatt komoly erdfeszitéseket kell tenni megfékezésére. A monetdris politika
a kozvetett infldciészabdlyozds és az infldcios célkovetés rendszerét a jegybankok
legfobb célkitiizésévé tette. Mdsrészt a kozgazdasdgi irodalom részben még most is
ados az infldcié hatdsainak elemzésével. Az infldcié koltségeinek a megallapitdsa
az egyik legnehezebb feladatnak bizonyult a modern makrookondmia szdmdra.

Tanulmanyomban a hetvenes években Magyarorszagon, az inflacidval kapcsolatban ki-
bontakozé vitat elemzem. Ezt kovetGen az inflacids hatdsmechanizmusok koziil az infla-
cios Ujraelosztas hatasat vizsgalom. Feltarom, hogy az inflacié okozta hatasok kimuta-
tasat neheziti, hogy a gazdasagban nincsenek az inflacié szempontjabdl ,vegytisztan”
mikodo csoportok, amelyeket csak egy teriileten érintene az infldcid. A tisztanlatast
szintén neheziti, hogy az inflaciés hatdsmechanizmusok eléfeltételei nem tisztazottak a
vitak soran, igy példaul az anticipaltsag és a kiegyensulyozottsag szerepe sokszor nem
kell6en meghatarozott.

1. BEVEZETES

Az, hogy az inflacié a monetaris politika legfontosabb célkitlizésévé valt, feltételezi,
hogy olyan nagymértékii negativ hatast gyakorol a gazdasagra, amely miatt komoly er6-
feszitéseket kell tenni a megfékezésére. Az alabbiakban az inflacié fontosabb negativ
hatasait foglalom Ossze elméleti sikon.

A kozgazdasagi irodalom részben még most is adds az inflacié hatasainak elemzé-
sével. Nem sokat valtozott a helyzet, midta Samuelson és Nordhaus elemezte e teriile-
tet. ,Tény és vald, hogy az inflaci6 koltségeinek a megallapitasa az egyik legnehezebb
feladatnak bizonyult a modern makrookonémia szaméra” [Samuelson - Nordhaus
1987: 1. 337] Az inflaci6 okozta hatasok kimutatasat neheziti, hogy a gazdasagban nin-
csenek az inflacié szempontjabdl ,vegytisztan” miikodé csoportok, amelyeket csak egy
teriileten érintene az inflacié. Ehelyett — példaul, ha csak a lakossagot vizsgaljuk - egy
adott gazdasagi alany lehet egy személyben munkavallalo, eltartottak gondviseldje, le-
het megtakarit6i vagy hitelfelvevéi pozicidban, kaphat dllami transzferfizetéseket stb.
A jovedelmet és a vagyont éré egyedi hatdsok nehezen 6sszegezhetdk, az inflacids hatas
Osszképének kialakitasa bonyolult folyamat.
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2. VITA AZ INFLACIO DEFINICIOJAROL

A pénzmennyiség szerepét hangsulyozza inflicié definicidjaban Bacskai Tamas: ,Az
inflacié tehat a forgalomban levé pénzmennyiség aranytalan névekedése a gazdasag
pénzsziikségletéhez viszonyitva” [Bacskai, 1961: 15] A definiciés vitdban Banfi [1977]
Radnéti Evéval egyiitt az 4rszinvonal-komponenst emeli ki: ,Infliciénak nevezem az
arszinvonal kétséget kizaro, tartds emelkedésének folyamatat” [Banfi 1977: 225] Mas
helyen ugyanakkor Banfi a fogalom tisztazasat sem erdlteti: ,Az inflacié tudomanyos
érvényli meghatarozasara torekedni azt hiszem felesleges er6pazarlas: az inflaci6 lénye-
gét atfogo, teljes és pontos definici6 legfeljebb annak komplex leirasa utan lenne adhaté
(azutan viszont mar felesleges).” [Banfi 1977: 225]

Akkoriban az inflacié Banfi-féle felfogasa szemben allt egy sor mas definicidval,
melybdl itt kett6t emlitek. Az inflaciéfogalom sajatos, ,,szocialista” valfaja volt az un.
Lerner-formula. Lerner szerint a szocialista gazdasagban a tervszerti aremelkedés mi-
nodségileg kiilonbozik az elére nem tervezettdl, mert az els6 esetben az allam fel tud
késziilni az daremelkedés negativ tendencidinak kivédésére, mig a masodik esetben erre
nincs lehetdsége. ,Az inflacié nem az aremelkedés, hanem az elérelatas hianya, és igy
az ellenstlyozas elmaradasa miatt veszélyes. Az el6relatott aremelkedésnél nincs tulke-
reslet. Az emberek eleve tudjak, hogy a jovében tobb pénzt fognak kolteni, ugyanigy,
hogy magasabb arat fognak fizetni. A remélt kereslet megegyezhet a remélt kinalattal”
[Csikds—Nagy 1977: 27]

Huszti Erné szintén birdlja az infldci6 arszinvonal-emelkedés szerinti értelmezését.
Véleménye szerint: ,, [...] az dr- és az arszinvonal emelkedés egy része nem tekinthetd
inflacids jellegtinek. Nem idéz el inflacids hatast a mindség javuldsaval ardanyos aremel-
kedés, s ugyancsak nem lehet ilyennek tekinteni az arszinvonal-emelkedést akkor, ha az
az Uj aruk belépésével fiigg Ossze, vagy a kereslet eltolodasat fejezi ki magasabb értéki
termékek javara” [Huszti 1977: 5]

Az egyes részteriileteken mindkét, Banfi Tamas véleményével szembendlld, de leg-
alabbis azt finomit6 véleményben részigazsag talalhatd. Csikos-Nagy Béla az inflacio
anticipalt/nem anticipalt jellemvondasara utal, mikozben Huszti Ernd helyesen bontja fel
az arszinvonal-emelkedést részelemeire. Mint a két irasban és a kor kozgazdasagi szak-
irodalmaban is megfigyelhetd az inflaciéval szembeni negativ — ideoldgiai - toltet. Az
inflaci6 ebben a vonatkozasban az arszinvonal-emelkedés gazdasagpolitikai szempont-
bol negativ dsszetevdje. A szocialista kozgazdasagtan szamara az inflacié a kapitalizmus
nemkivanatos jelensége volt, mely ellen mar a definicié fogalmi szintjén is harcolni volt
sziikséges. Tanulmanyomban a tovdbbiakban infldciéon a mai kézgazdasagi szakiroda-
lom definicidja alapjan a fogyasztdi arszinvonal tartds emelkedését értem.

Amint Marton [2015] ramutat: ,,Azokban az években, amikor valoban »romlik« a
pénz, a gazdasag nem miikodik jol. Az inflacié inkabb okozatnak tekinthetd, mint ok-
nak. Masképpen fogalmazva, a pénz »jésaganak« megitélése nem egyszertsitheto le az
inflicié mértékére. A fenntarthato fejlédés »normalis« koriilményei kozott az inflacio
alacsonyan tartasa a gazdasagpolitika egyik alapvet6 feladata” [Marton 2015: 443]

A kozgazdasagi szakirodalom az inflaciés hatasokat harom részre osztja. Konjunk-
turdlis hatasokon az inflacidnak a termelésre és a foglalkoztatasra gyakorolt hatasat ért-
jitk. A masodik csoportba az inflacié Gjraelosztasi hatasait soroljuk. Ezzel az inflacids
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hatdssal foglalkozik a tovabbiakban a tanulmany. A harmadik csoportba az allokacids és
a gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasok tartoznak.

3. AZ INFLACIO KOZVETLEN UJRAELOSZTASI HATASAI
3.1. A kozvetlen és kozvetett ujraelosztasi hatasok elkiilonitése

Az inflaciéval foglalkozé szakirodalom az inflicié ujraelosztasi hatasait kozvetlen és
kozvetett hatasokra bontja. Tanulményomban csak az inflacié kozvetlen hatdsaival fog-
lalkozom, a kozvetett hatdsokat csak vézlatosan ismertetem.

Az inflacié legfontosabb kozvetett hatasa kozé egyrészt az un. ,doppingolt gazda-
sag” globalis és strukturalis fesziiltségeit soroljuk. Az inflacié termelést torzité hata-
sa kétféleképpen jelentkezik: egyfeldl globalisan noveli a beruhazasok Osszegét, ezzel
tulzott beruhdzasi, készletezési tevékenységet okoz, indokolatlan, gazdasagtalan beru-
hazasokba (is) kerget, masfeldl strukturélisan, a relativ arak valtozasa kovetkeztében a
termelés ardnyait torzitja, ezaltal helytelen struktdra kialakuldsahoz vezet. A folyamatos
arszinvonal-emelkedés hatasa kovetkeztében egy doppingolt gazdasag alakul ki, ahol a
nominalis jovedelmezéség gyakran elfedi a real értelemben szamitott veszteségességet.

A kozvetett hatdsok masodik csoportjaba soroljuk tovabba a tékepiac inflaci6 okozta
torzuldsait. A termelés megfelel6 mdédon (produktivan) és megfeleld helyen (a gazdasa-
gosan termel6 egységeknél) torténd felhasznaldsat megzavarja az inflacio. Ez a folyamat
megnyilvanul abban, hogy csokken a megtakaritdsok nagysdga, amely tékehidnyhoz
vagy/és nem hatékonyan tékefelhasznalashoz vezethet. Ahogy Banfi [1982] bemutatta,
a lakossagi megtakaritasok kozgazdasagi értelme az, hogy a lakossagi jovedelmek meg-
takaritasaik nagysagaban nem lépnek piacra vasarlasi szandékkal, ezaltal nem kotnek le
a piacon javakat. E nem lekotott jovedelmek termelési célra felhasznalhatok. Horvathné
és Széles [2014] ramutatott, hogy a magyarorszagi haztartasok megtakaritasaira, kiilo-
nosen a hosszu tava célok elérését szolgdlokra nem egyforman képes hatni az dllam a
kiilonb6z6 6sztonzdivel.

A kozvetett inflacids hatdsok harmadik esete az ar- és bérarany-diszparitasok hatésa.
Inflacio esetén a gazdalkodas nyereségessége erésen fiigg a vallalat aremelési pozicioitol.
Az draranyok nemcsak infldcié miatt valtoznak, hanem a technoldgiai-mindségi jellem-
z0k, a fogyasztasi szokasok valtozasa miatt is. Inflacio esetén azonban akkor is valtoznak
az araranyok, ha e fenti jellemzdk valtozatlanok. A jovedelmez8ség tehat kevésbé fiigg a
hatékony munkatdl, er6sodik az arfiiggés. A gazdalkodo egységek tehat erételjesebben
fognak torekedni arra, hogy aremelés segitségével érjenek el tobbletnyereséget. Ez — az
erre a tevékenységre forditott koltségek mellett — a vallalkozoi moral romlasat okozza.
Sokkal inkabb érdeke lesz a véllalatoknak aremelési poziciokat kiépiteni, mint kocka-
zatos fejlesztésekkel, mindségjavitassal, takarékossdggal nagyobb hatékonysagot elérni.

A vallalatok bérarany-kiilonbségei nagyobbak vagy kisebbek lesznek az indokoltnal.
Ez nem segiti el6 a megfelel6 munkaeréaramlast a jobban gazdalkod¢ véllalatok felé. A
bér nem csupan a munkavégzéstdl fiigg, hanem arszinvonal-emelkedés nivellalé szere-
pe talsulyba keriil. Minden dolgozénak, fiiggetleniil attol, hogy gazdasagos vagy veszte-
séges vallalatoknal dolgozik-e, béremelést sziikséges adni, az inflaci6 legalabbis részbeni
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kompenzalasara. Ez rontja a munkamoralt, mert adott véllalaton beliil nem lehet eléggé
élesen differencidlni a munkdasok kozott (mindenkinek kell béremelést adni). A vélla-
latok kozotti bérarany-diszparitasok jelentds munkaeréaramlast okoznak. A dolgozok
ugyanis mindig talalnak olyan véllalatot, amely éppen béremelés utan van, ezért tobb
bért tud fizetni.

3.2 A kozvetlen ujraelosztasi hatasok felmérésének modszertani nehézségei

Az inflacids Gjraelosztas akkor kovetkezik be, ha a vart és a tényleges inflacids rata eltér
egymastol [Cezanne 2005]. Az inflacids Gjraelosztas hatdsainak megitélése soran a koz-
gazdasagi irodalomban széleskorii vita bontakozott ki. A vita részben visszavezethetd
modszertani problémakra, melyek sordn az inflaci6 természetét nem kelléen tisztaztdk.
Az inflacié titemén kiviil nagy jelentéséggel bir az inflacié kiszamithatdsaga (anticipalt-
saga) és kiegyensulyozottsaga. Helyesen el6re vart, kiszamithato, azaz anticipélt inflaci6
esetén az arszinvonal valtozdsanak mértékét a jovore vonatkozdan a gazdasagi alanyok
képesek tobbé-kevésbé pontosan elére jelezni. Ezaltal a gazdasagi alanyok helyesen al-
kalmazkodni tudnak az inflacié folyamatahoz. Ez az anticipalt inflacié természetesen
sokkal kisebb mértékid ujraelosztasi hatasokkal jar, mint az ellentéte, az in. meglepe-
tés-inflacio. E nem kiszamithaté meglepetés-inflacio rontja a gazdasagi tervezhetdséget,
ezért hatékonysagvesztést eredményez.

Az inflacié hatdsmechanizmusat jelentds mértékben meghatarozza az anticipalt
inflacié mértéke és szérasa. Ahogy Negro — Giannoni - Schorfheide [2014] ramutat, az
inflacids rata nagysagat, volatilitdsat nagymértékben az inflaciés varakozasok, konkré-
tan a hosszu tavu inflacids varakozasok befolyasoljak. Ebbdl a szempontbdl kiilonosen
fontos, hogy az Eurdpai Kézponti Bank hosszu tdvon 2%-os szinten kivanja stabilizalni
az inflacids rata mértékét. A hatasmechanizmus vizsgalatdban kiilonleges helyet foglal
el az inflacids célkovetés rendszere (inflation targeting). Mishkin és Schmidt-Hebbel
[2001], valamint Thornton [2012] elemzi az inflacids célkdvetés rendszerének kialaku-
lasat, ezzel anticipaltsagat, mely az inflaciés hatasok vizsgalatanak egyik fontos jellem-
z6je. Bar bizonyos inflacids tényezok eldre jelezhetdsége vitathatd [Tatay—Kotosz 2013],
a szakirodalom alapvetden elfogadja azt a tétel, mely szerint a megfeleléen elére jelez-
hetd (anticipalt) inflacié jelentsen kisebb ujraelosztasi hatasokkal jar [Cezanne 2005].

Az inflacid kiegyensulyozottsaga a relativ arak (arardnyok) valtozasanak kérdése. Ki-
egyenstulyozott inflacié esetén a kiilonboz6 termékek drai ,,kelléen hosszu tavon” kozel
ugyanolyan mértékben emelkednek, vagyis az drardnyok nem valtoznak. A kiegyensu-
lyozatlan inflacié hatasai sokkal komplexebbek, ez az inflaci6 az egyes gazdasagi cso-
portok jovedelmének és vagyonanak valtozasat nagymértékben befolyasolja, ezaltal 1é-
nyeges Ujraeloszt6 hatds jon létre.

3.3. A legfontosabb hatas: a pénzzel szembeni bizalomvesztés
A szakirodalom az inflacié egyik legstulyosabb, legatfogobb hatasanak a pénzzel szem-

beni bizalom csokkenését tartja [Friecke 1981]. Infldcids folyamatok soran a pénz iran-
ti bizalomcsokkenés alaashatja a piaci tranzakcidk rendjét, uj formdkra valé attérésre
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0sztonodz, nagymértéki inflacid esetén magat a pénzt mint intézményt kérddjelezi meg,
s egyéb, nem pénz kozvetitette viszonyokat fejleszt ki (példaul a kozvetlen naturalis for-
galom aranya no, a hitelezés bonyolultabbd valik stb.). ,, Az a piaci mechanizmus, amely
felhasznalja a pénzt, nem kizardlagos eszkoz az egyének gazdasagi tevékenységének
Osszehangoldsaban. Minél koltségesebb a pénz hasznélata, anndl valdsziniibb, hogy a
gazdasagi tevékenységet — a még koltségesebb — nem piaci alapon szervezik meg.” [Csi-
kés—Nagy 1977: 249]

A bonyolultabb, keriil6 mechanizmusok pétlélagos redler6forrasokat kotnek le, ez-
zel a koltségszinvonal emelkedést és hatékonysag csokkenést okoznak a tarsadalomnak.
Kismértéki inflacid esetén e koltségek elhanyagolhatok, kifejlett forméban, hiperinfla-
ci6 folyaman azonban e veszteségek oly nagyok, hogy ez a pénzrendszer széthullasahoz
vezethet. Ekkor a torvényes fizetGeszkoz irdnti bizalom annyira megrendiilhet, hogy
a gazdasag nagy részében a naturdlis csere valik uralkoddva, vagy a fizetéseket arany,
stabil értékd kilfoldi valuta, illetve kiilonb6z6, kulcsszerepet betolté arucikk (példaul
cigaretta) kozvetiti. Ez pedig nehézkessé, ezéltal dragava teszi a tranzakcidkat, s ezzel
veszélyezteti a gazdasag mikodoképességét.

Az inflacié hatdsairdl szolo szakirodalomban tobben ramutattak [Laidler 1977; Sa-
muelson 1987; Issing 1974], hogy a pénzszolgaltatasok fogyasztasaban kiilsé tényez6k
(externaliak) is érvényesiilnek. Ez azt jelenti, hogy még az anticipalt inflacio esetén is, ha
a gazdasagi alanyok minimalizaljak készpénzkészletiiket, ennek tarsadalmi veszteségei
nagyobbak, mint az egyéni veszteségek Osszege. E hatds tdrsadalmi szintl koltsége is az
inflacié szamlajara irhato.

Normal (inflaciémentes) piaci viszonyok kozott a stabil arak jelentés informacio-
mennyiséget hordoznak. Ingadozé mértékii inflacié esetén, tehat allanddan valtozd
arak mellett ezen arak informacidtartalma csokken. Ez kozvetleniil mikroszinten is
okoz koltségeket: a gazdasagi egységeknek nagyobb figyelmet kell szentelniiik az uj
arajanlatok beszerzésére. A megcsappant informacidtartalom tehat a piaci tranzakciok
optimalis folytatasahoz tobbletmunkat igényel. Az inflaci6 és a hosszua tavu kalkulacios
biztonsag kapcsolata kulcskérdés az inflacié okozta veszteségek megitélésében. Ugyan-
is a tervezési, kalkulacids bizonytalansagok azok a gazdasagot dezorganizalé hatasok,
amelyeket a legmarkdnsabban az inflaciénak tulajdonitanak. Az iizleti bizonytalansagot
nem is az altalanos arszinvonal valtozasa okozza, hanem a relativ arak, azaz az arara-
nyok valtozasa. A nagyobb inflacids rata nagyobb relativ daringadozasokat, igy nagyobb
tizleti bizonytalansagot okoz. Az inflacios feltételek mellett megneheziil a kalkulacio,
a megalapozott gazdasagi tervezés, az iizleti életben bizonytalansag uralkodik el.

3.4. Az inflacio mint ado

Az inflacié masik jelentds hatasa, hogy a pénzmennyiségre kivetett adoként viselkedik.
Az inflaci6 ado, olyan értelemben, hogy minden pénztulajdonos realveszteséget szen-
ved el a pénz tartdsa kovetkeztében. Taldn ez az inflacié legnyilvanvalobb djraelosztasi
hatasa, hiszen névekvé arszinvonal esetén kozvetleniil érezhetd a pénz értékének csok-
kenése. Az inflacid ezen Ujraelosztasi hatdsa nemcsak a legkozvetlenebbiil érzékelhetd,
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hanem az inflacié minden fajtaja mellett felmeriil. Piacgazdasagban a pénzmennyiség
nagysaga ugyanis nem szorithaté le nulldra, hiszen a pénz e tdrsadalmakban kulcspo-
ziciot tolt be.

Az inflacié pénztartas soran okozott vesztesége ahhoz a hatashoz vezet, hogy a gaz-
dasdgi alanyok egyre inkdbb naturdlidkban tartjdk vagyonuk novekvé részét. A gazda-
sagi alanyok azon kore szdmadra, mely erre vagyoni és jovedelmi helyzeténél fogva alkal-
mas pozicioban van, e hatés ellenstlyozhatja a pénztartas soran elszenvedett inflacids
veszteségeket. Itt a magasabb jovedelem és vagyon tovabbi differencialé hatdsa mutat-
kozik meg, hiszen a magasabb jovedelmii és/vagy vagyonosabb rétegek szamara a natu-
ralidkba befektetés lehetésége nagyobb valdszintséggel lehetséges, mint az alacsonyabb
jovedelmii és/vagy szegényebb rétegek szamara.

3.5. Cipotalp-koltség és menii-hatas

Az inflacié pénztartas soran okozott koltségei elhatarolhatok és elhatarolandok a pénz-
mennyiség csokkentésének hatasaként adodé koltségektSl. Az inflacio ado jellegébdl
koévetkezik, hogy minden pénztulajdonos igyekszik minimalizalni a pénzmennyiségét,
hiszen ez veszteséget okoz szamara [Claassen 1980]. E minimalizalas szintén koltsé-
gekkel jar mind a pénztulajdonos, mind a tarsadalom szamara. Tényleges koltségként
mertl fel a pénzformabdl mas megtakaritasi forméaba torténd atvéltas (tartds betétben
torténd elhelyezés esetén példaul a szamlanyitas koltsége, redlvagyonba fektetés esetén
a vasarlas el6készitésének, megkotésének koltségei stb.). Inflicié esetén felgyorsul a
pénz és a kamatozé pénziigyi aktivak kozotti atvaltds: az iigyfelek stiriibben keresik fel
a bankjukat.

Ezt koltséget nevezi a szakirodalom az inflacié ,,cipStalp-koltség™-ének (shoe leather
costs). ,A részvénytarsasagok bonyolult készpénzkezelési programokat dolgoznak ki,
igy real er6forrasokat alkalmaznak arra, hogy megbirkézzanak a monetaris méréléc val-
tozasaval. Az empirikus kutatdsok azonban arra utalnak, hogy ez a koltség csekély. [...]
Meglep6 modon, ez a cip6talp’-hatas az inflacio egyetlen jol dokumentalt koltsége. Egy
felmérés szerint 1977-ben az inflacids rata minden 1 szazalékpontos emelkedése arra
késztette az embereket, hogy 1 millidrd dollarnyi tobbleteréforrast forditsanak készpén-
zéllomanyuk megfeleld felhasznéléséra. Osszehasonlitédsul: az 1977. évi GNP 1900 mil-
liard dollar volt” [Samuelson—Nordhaus 1987: 1. 342.]

A ,cip6talp-koltség” mellett az inflacié tovabbi negativ eleme az Un. ,menii-hatas”
(menu-cost) vagy mas néven ,étlap-koltségek’, mely az drak atallitdsanak koltségeit je-
lenti. Ez szamlalo6 szerkezetek, automatak atallitasat, a kiskereskedelemben a kézi atara-
zas miatt tobblet-munkaerd felhasznalasat jelenti, mely a gazdasagi egységek szamara
tovabbi anyagi terheket jelent.

Ahogy Harmat [2001] ramutat, e koltségek nagysaga mas és mas kisméret(i és hi-
perinflacié esetén. ,,Mennyire jelentdsek ezek az »étlapkoltségek«? Ahogyan a »cip6-
talp-koltségek« esetében altalaban elfogadott, hogy az ilyen koltségek a relative ala-
csonyak a mérsékelt inflacié esetén, igen jelentdsek lesznek vagtatod vagy hiperinflacié
esetén. Az ilyen koltségek nagyon nehezen szamszertsithetok. A »cip6talp-koltségek«
és az »étlapkoltségek« nagysaganak és természetének is mérete mérsékelt inflacié ese-
tén érthet6vé teszi, hogy sok nyugati orszag miért tulajdonit olyan nagy jelentdséget az
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inflaci6 csokkentésének. Annak, hogy az inflaci6 ellenérzése és csokkentése prioritast
kapott, egyik oka az attdl valo félelem, hogy az 1970-es évek elején az inflacios ratak
folyamatos emelkedése hiperinflacidhoz vezethet. A {6 ok azonban az, hogy a koltségek
emelkednek, ha az inflacié nem tokéletesen anticipdlt” [Harmat 2001: 2.]

3.6. A tiszta forgalmi koltségek novekedése

Az inflaci6 noveli az un. tiszta forgalmi koltségeket is. A novekvd pénzforgalom mind
a bankszamlapénz forgalma, mind a készpénzforgalom teriiletén emeli a koltségeket.
A bankszamlapénz forgalménak emelkedése nagyobb volument pénzforgalmi banki
tevékenységet tesz szitkségessé. Ehhez beruhazasigényes gépparkbévités, tobb munka-
eré foglalkoztatasa sziikséges, ezek mind tobbletkoltséget jelentenek. A készpénzforga-
lom emelkedése a pénzkibocsatds bévitését koveteli meg, amely a bankjegyek, érmék
mennyiségi novelésével, 1j cimletek kibocsatasaval, ezzel kapcsolatban a hamisitas el-
leni biztonsagi intézkedések koltségeinek emelkedésével, nagyobb szallitasi-biztonsagi
koltségekkel jar egyiitt.

4. OSSZEGZES

Az inflaci6 Gjraelosztasi hatismechanizmusanak atfogd elemzésével a kozgazdasagi iro-
dalom a mai napig adds. Az egyes Ujraelosztasi hatasok orszaghataron tuli és orszag-
hataron beliili elemzése bizonyos inflacids Gjraelosztasi hipotézisek mentén torténik
[Huszti-Kolozsi—Lentner 2006]. A tanulmanyban ténylegesen elemzett hatdsok koziil
talan a legfontosabb, 1ényegi tényezé az inflaiciomentes piaci viszonyok kozotti stabil
arak informaciomennyiségéhez képest az inflaci6 okozta informéacidcsokkenés. Ingado-
z6 mértékd inflacid esetén ezen arak informacidtartalma mérséklédik. A megcsappant
informdcidtartalom tehdt a piaci tranzakcidk optimalis folytatdsahoz tobbletmunkat
igényel.

A hatdsmechanizmus megitélésekor szintén kulcskérdés az inflacio és a hosszu tava
kalkuldcids biztonsag kapcsolata. A tervezési, kalkuldcids bizonytalansdgok az egyik
legmarkansabban az inflaciénak tulajdonitott hatas, mely dezorganizalja a gazdasagot.
Az iizleti bizonytalansdgot nem is az dltaldnos drszinvonal valtozasa okozza, hanem a
relativ arak, azaz az araranyok valtozasa. A nagyobb inflacids rata nagyobb relativ arin-
gadozdsokat, igy nagyobb iizleti bizonytalansagot okoz. Az inflacids feltételek mellett
megneheziil a kalkuldcio, a megalapozott gazdasagi tervezés, az iizleti életben bizony-
talansag uralkodik el. Samuelson és Nordhaus eredeti és taldl6 hasonlata szerint ,,... az
inflacié okozta, véletlenszert wjraelosztas olyan dolog, mintha arra kényszeritenénk az
embereket, hogy lottézzanak, amit pedig szeretnének elkeriilni” [Samuelson—Nordhaus
1987: 1. 343-344.]
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