Longevity — avagy egyiitt oregsziink

Kovacs Erzsébet

Kivonat

A XX. szdzadban két egymassal ellentétes demogréfiai folyamat tanui lehettiink: a médsodik
vilaghédborit kdvetd sziiletési cstcs utdn a fejlett orszdgokban a sziiletések szamanak erd-
teljes csokkenése kovetkezett be. Ezzel egyiitt jelent6sen emelkedik a sziiletéskor varhat6
élettartam. A hosszabb élet a tdrsadalom szdmdra kihivast jelent, mert a nyugdijban levd
népesség szdma és ardnya novekedik. Ez felveti az id6sodéshez kotddd dllami — nyugdij-
célu — kiaddsok korlatok kozott tartdsat, esetleges csokkentését hazdnkban is. A tarsadalom
tagjainak nagy kockazatkozossége a foly6 finanszirozasd nyugdij révén kikiiszoboli a be-
fektetési kockazatot, de nem tudja kikiiszobdlni a hosszabbodé varhaté élettartambdl ered6
jaradéktobblet iranti igényt. A nyugdijrendszert is érint6 szerkezeti reformok kivanatosak,
mert ezek révén a nagymértéki koltségvetési hidny is csokkenthetd lenne.

1. Bevezetés

Az aktudrius képzés 1994-es egyetemi beinditdsa idején Forgd Ferenc volt tanszékve-
zetdnk és az Intézet igazgat6ja. Tamogatdsdnak és ért6 segitségének is koszonhetd, hogy a
kezdetben egyetlen valaszthaté targybdl, majd mellékszakirdnybdl mostanra egy erds mes-
terszak nott ki. Ezért sziiletésnapjara késziilve természetes volt szdmomra, hogy az aktu-
ariusi témakorhoz kot6d6 témat dolgozzak fel. Feritdl sokat tanultam, hiszen kezdetben
tandrom, majd fénokom és kollégam volt. De a matematikai témak mellett angol nyelvi
tigyekben is sokszor tdimaszkodtam a tuddsara. Ezért megemlitem, hogy az angol sz6 — lon-
gevity — milyen szépen fejezi ki a vizsgalt jelenséget. Magyarul csak koriilirjuk, amikor
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hosszabbod6 varhat6 élettartamrdl beszélink. De ilyen kiillonbség van a tartalmilag azonos
Life Table és a haland6ségi tébla esetében is.

2. Az id6sodo népesség mint tarsadalmi jelenség

Evtizedek 6ta megfigyelhetd a fejlett orszagokban a sziiletések szamanak csokkenése
mellett a sziiletéskor varhaté €lettartam emelkedése. E jelenségek egyiittes hatasat az ,,id6-
$0d6 népesség” problémajaként elemzik a tirsadalomtuddsok. Az elnevezés — és a hozza
kapcsolédo negativ felhang — vitatott, mert mds szakért6k a XX. szazad legnagyobb vivma-
nydnak tekintik az élettartam meghosszabbodasat, és azt emelik ki, hogy a fizikai és szel-
lemi egészségben toltott évek szdma jelentGsen nott, ezért fiatalodd tarsadalomban éliink.
Abban azonban egyetértés van, hogy a hosszabb élet a tarsadalom szdmdra kihivast jelent,
mert a nyugdijban levs népesség szdma és ardnya novekedik. Tovabbi koltségeket jelent
az egészségligyi ellatds irdnti igény emelkedése is. A problémdk egyiittes kezelésére fo-
galmaztik meg 1985-ben a ,4 pillér” stratégiat.! Az allami nyugdijat tekintették az elsd
pillérnek, a magdnnyugdijpénztarakbol szarmazik a masodik pillér, és az egyének onkéntes
nyugdijcéli megtakaritdsaibol képzédik a harmadik pillér. Uj elemként hatdroztak meg a
negyedik pillért, azt a kiegészit6 jovedelmet, ami a nyugdijkort elérd, de tovabbra is dol-
goz6 emberek bére képez. Azéta az OECD tagorszagok mindegyikében lezajlott valamiféle
nyugdijreform, melynek eredményként tobbpilléres nyugdijrendszerre tértek at.

Az ezredfordul6t kovetd években mar szdmos elemzés, tanulmény jelent meg, amelyben
a szerz6k — tobbek kozott Poterba (2001) — felhivtdk a figyelmet a II. vildghaboru utan szii-
letett nagy 1étszamu korosztély, az tin. baby boom generaci6 kozelgd nyugdijba vonuldsaval
egyiitt jaré pénzpiaci hatdsokra, a felhalmozott értékpapirok nyugdijra valtasabodl eredd til-
kindlatra, és az allami nyugdij- és egészségiigyi ellatasok erbteljes megnovekedésére. Azt
szdmos kozgazddsz tudta és hangoztatta az elmult 1-2 évtizedben, hogy az orszdgok koc-
kazati besoroldsa, a pénziigyi piacok mozgdsa nem fiiggetlen az adott orszagra jellemzé
demogréfiai folyamatokt6l.

Az els6 elemzések utan teltek-multak az évek, de kevés elbrevivd dontés, netan ered-
mény sziiletett ezen a lassan vdltoztathato teriileten. A Standard & Poor’s egyik 2006-ban
megjelent elemzése szerint az iddskori és egészségiigyi ellatds reformja nélkiil a vilag fej-
lett 32 tagédllama koziil 29 spekulativ besoroldsba fog dtkeriilni 2050-re. Ezt a megéllapitdst
2006.07.28-4n olvashattuk a portfolio.hu Oregsziink. . . fijdalmasan 6regsziink. . . cimii ira-
saban.

11985 oktéberében a Genova Association ltal szervezett konferencidn fogalmazédott meg ,, The 4 Pil-

lars Strategy” elnevezéssel a joléti dllam 4talakitdsdnak sziikségessége. A szovetség miihelytanulmanyok
megjelentetésével, konferencidk szervezésével aktudriusok, tdrsadalombiztositasi, befektetési és munkaiigyi
szakemberek véleménycseréjét segiti eld.
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A cikk dgy folytatédik, hogy Magyarorszdg — mint a vizsgalt mintdban az egyik egyéb-
ként is leggyengébb fiskdlis bazissal rendelkezd orszdg — 2020-ra kaphat spekulativ mind-
sitést. Az S&P elemzdi szerint a 2050-ig szdmitott fedezetlen nyugdijadéssdg hazankban
a masodik legnagyobb az elemzés targyat képezd fejlett dllamok kozott, de a minket meg-
el6z5 Japan legalabb azzal indokolhatja a helyzetét, hogy naluk a legmagasabb a varhat6
élettartam a vildgon.

2006 6ta megint eltelt 6t év, de micsoda 6t év? Kozben 2008-ben jelentds pénziigyi valsdg
kovetkezett be, ami gazdasagi visszaeséssel jart szerte Amerikaban, Eurépaban és a fejlett
vildg szdmos mds dllamdban is. A lemindsitések 2011-ben bekovetkeztek, nem is kellett
megvarnunk a demografiai folyamatok lassu, de biztos kiteljesedését.

3. Az idosodéshez kotodo allami kiadasok

A demogréfiai folyamatok, a tirsadalom demografiai szerkezetének véltozasahoz kothetd
allami kiad4sokat az aldbbi négy csoportra bontva vizsgélhatjuk:

nyugdijellatasok;
egészségiigyi ellatasok;
id6skori gondozis;
munkanélkiiliségi ellatas.

Fentiek koziil a legjelent&sebb tételt hazdnkban a nyugdijkiadasok jelentik, a csoportra
forditott teljes dllami kiaddsok tobb mint 50%-4aval, ami a folyamatok valtozatlansiaga mel-
lett tovabb nd.

A Nyugdij és Id6skor Kerekasztal 2010-ben Jelentés cimmel adta kozre azokat a nyug-
dijparadigma véltozatokat, és a hozzdjuk tartoz6 — 2007-2009 kozott készitett — elemzéseket
és szamitdsokat, amelyek valamilyen mértékben megoldast kinalhattak volna a nyugdijella-
tasok mértékének korlatozasara. A Jelentés szerz6i bemutattdk mind a dontési valtozatokat,
mind az egyes paradigmdk altal eldnyben részesitett célokat. Ugyanakkor hangsilyozték,
hogy ez nem dontésel6készité munka, és egyik paradigmardl sem mondhat6 el, hogy meg-
oldand minden problémdnkat. Az is egyértelmiinek tlint, hogy nyugdijrendszert konszenzu-
sos dontéssel, de tovabbi halogatas nélkiil meg kell valtoztatni. A Jelentés nem foglalkozott
sem a tékésitett pillér elényeivel, hatranyaival, sem a fenntartdsanak kérdéseivel.

A szakmai bemutat6t kovetden orszaggyiilési valasztasok zajlottak, korméanyvaltas tor-
tént, {gy a politikai figyelem elterel6dott a Jelentés higgadt sorairdl. A vélasztasok utdn
napvildgra keriilt az 0j kormdny cselekvési tervét felsorol6 29 pont. A bennfentesek tudni
vélték, hogy a hidnyzé 30. pont lett volna a nyugdijreform.

A nyugdij-szakemberek aggddva figyelték, hogy miért nem torténik érdemi 1€pés, miért
fordult el latvanyosan a kormdny a korabban kivdnatosnak tartott névleges egyéni szamlas
nyugdijrendszertdl.
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2010 nyaran a koltségvetési hidny tilzott mértéke kapott 6ridsi figyelmet. Ezek a hirek
lassan, de egyre er6sebben Osszekapcsolddtak azzal, hogy a maganpénztari tagok befizetései
hidnyoznak a tarsadalombiztositdsi nyugdijkasszabol, és az altaluk felhalmozott vagyonbdl
csokkenthetd a hidny. 2010. oktéber 13-4n nyiltan kimonddsra is keriilt az, hogy a tagdijbefi-
zetések 14 hénapra az dllamhoz keriilnek. Majd néhany nappal/héttel késébb az eltérités he-
lyett a magannyugdijpénztarakbdl az dllami nyugdijrendszerbe valé visszalépés megnyitdsa
és batoritdsa keriilt el6térbe.> A magénnyugdijpénztari tagsagukat fenntartani kivandknak
kellett nyilatkozniuk 2011. janudr 31-ig. A nem nyilatkozé 97%-nyi tobbség automatikusan
atkeriilt az dllami nyugdijrendszerbe. A redlhozamok kifizetése és a vagyondtadds folyamata
2011 elsé felében zajlott.

Teltek a honapok, és nem tudtunk meg semmit arrdl, hogy milyen valtozasokat készit eld
a kormanyzat, milyen paradigma mentén alakul at a tdrsadalombiztositdsi nyugdijrendszer.
2011 december kozepén keriilt a téma Ujra teritékre, és 2012. marcius 31-ig ismét megnyilt
a visszalépés lehetdsége.

Ez alépéssorozat azonban nem ad vélaszt a fejezet induld kérdésére, az id6sodéshez ko-

7z

t6d6 allami kiadasok korlatok kozott tartdsa, esetleges csokkentése tovabbra sem biztositott.

4. A taglétszamok alakulasa

Erdemes figyelni, hogy mi torténik 2012-ben a 15 éve, egy 1997-es torvényben megalko-
tott rendszerrel. A tomeges visszalépés nyoman egyéni dontések pecsételik meg a pénztirak
sorsat, vagy kitartanak azok, akik egy éve tagsaguk fenntartdsa mellett nyilatkoztak. Néhdny
pénztar mar 6sszeolvadt , de ez egészen addig folytat6dhat, amig csak egyetlen pénztar ma-
rad (vagy alakul a régiekbdl). A szektor végleges felszamoldsa is bekovetkezhet, hiszen a
miikodés feltételei alig biztositottak.

A tanulmdny frasdnak idején még nem lehet tudni, hogy ez a harmadik visszalépési le-
het&ség mit hoz magaval, kik és hogyan fognak donteni. De érdemes attekinteni az eddigi
két nagy menetet, mi is tortént 2009 végén és 2011 elején.

A jelenlegi kormany 2010-es kezdeményezése el6tt, 2009 végén is volt mar visszalépési
lehet6ség. Ezt az el6z6 kormany nyitotta meg, és féleg azokat batoritotta egyéni dontésiik
megvaltoztatdsdra, akik 1952 el6tt sziilettek és kozel voltak a nyugdijkorhatdrhoz. A hétteret
akkor a 2008-ban kezd6dott pénziigyi valsag, a kedvezdtleniil alakulé hozamok, a nyugdij-
vagyon zsugorodasa jelentette. Bar szaimos érv elhangzott, a visszalépések szama elmaradt
a vart, raciondlisan indokolhaté mértéktdl, és a visszalépdk korosszetétele is szorddott, nem
tomoriilt az 57 éves, vagy anndl id6sebbek korében.

A kovetkez6 dbrakon 4ttekintjiik, hogy az indulastél kezdve hogyan nétt a magannyug-
dijpénztarak taglétszdma €s vagyona, majd bemutatjuk, hogy a visszalépések milyen vélto-
zasokat okoztak.

2 Ennek a tanulménynak nem célja a 2010 Gszi események részletes dokumentéldsa.
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A maganpénztari rendszer az 1998-as induldst kovetden dinamikusan bdviilt, akar a ta-
gok szamat, akdr a kezelt vagyont tekintjiik (1. dbra). Az idésebbek onkéntesen és a szaba-
lyok véltozdsa miatt évrél-évre hullimzé 1étszamban csatlakoztak. A palyakezd6k szdmara
hol kotelezd, hol onkéntes volt a belépés, de az érdemi lendiiletet nem az 6 csatlakozdsuk
adta. 2009 végére az 1998 6ta belépdk szama elérte a 3 millié f6t. Az 6sszlétszamon beliil

z 2z
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1. abra. Magannyugdijpénztari taglétszam és vagyonnovekedés idésora

A magannyugdijpénztirak atlagos tagja 2009-ben 35 éves volt. E felett az életkor felett
jelentésen csokkent a pénztartagok 1étszama és ardnya a sajat korosztdlyon beliil. A pénztar-
tagok nemenkénti ardnya a népességben a ndk javara billent a legtobb életkorban a 2. dbran.
A 3. dbrén pedig az aktivakhoz viszonyitva latjuk a pénztartagok ardnyét, és csak a ndk érik
el a 100%-os tagsagot.

A 3. dbrn a nSk kozott tobb életkorban eléri az arany a 100%-ot. Erdemes figyelni arra
a kiilonbségre, amit a harmincas korosztdlyokban 1dtunk a 2. és a 3. 4brdn. A férfiak ardnya
— a kozéps6 korosztidlyokban — messze alacsonyabb, mint a néké. Vajon hol van a 26-30
éves fiatal férfiak mintegy 15%-a? Ok biztosan palyakezdSk voltak az elmdlt 11 évben. A
34 éves férfiak 25%-a hidnyzik, pedig 6k is csak 23 évesek voltak az indulds évében, 1998-
ban. Ennek oka az lehet, hogy a sziirke és a fekete gazdasdgban inkdbb a férfiak vesznek
részt, a ndk nagyobb aranyu legalis foglalkoztatdsa egyértelmiien noveli a jarulékfizetdk, az
aktivak kozotti aranyukat.
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Nyugdijpénztar tagok aranya a népességben
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Forris: Sajit szamitds, PSZAF és KSH adatok, 2009.

2. dbra. A pénztartagok nemenkénti ardnya a népességben

Pénztartagok aranya az aktivak korében
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Forris: Hablicsek Lasz16 projekcii, PSZAF pénztari adatok és sajat szamitdsok

3. dbra. A pénztari tagok aranya® az aktivak korében

3 A 3. dbrin a 100%-ot elérS ardny az elSrejelzés pontatlansiga miatt adédhat, mivel a 2009-es tényleges
pénztéri taglétszamot a 2007-ben eldre vetitett aktivakhoz viszonyitva mutatjuk be.
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5. Onkéntes visszalépések 2009-ben

A 2008-as pénziigyi valsag és az épp akkor bevezetett valaszthatd portféliok nyomén esd
hozamok hatdsdra 2009-ben a tdrsadalombiztositisba val6 visszalépést ajanlottak a szakem-
berek az 57 évesnél idsebb pénztartagoknak.* A 4. dbra mutatja azok életkori megoszlasat,
akik akkor a visszalépés mellett dontottek. A visszalépSk Osszlétszdma elmaradt a vart 150
ezer f6tol, a kilépettek tobbsége 53-55 éves nd volt.

2009-ben kiléptek
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Forris: Sajit szdmitds PSZAF adatokb6l

4. gbra. Onkéntes visszalépdk életkori megoszldsa

Az 5. dbran a 2009-es év végére megmaradoé tagok sziiletési év €s nem szerinti megosz-
lasa lathat6. A visszalépések utdn is magasabb a tagok kozott a nék 1étszama az 1982 el6tt
sziiletettek kozott.

4 A vilaszthat6 portf6liés rendszert 2007-ben vezették be , és a 20-b6l 10 pénztar elinditotta. A 2008-as
valsag miatt ezen pénztarak tagjai rosszul jartak a magasabb részvényhanyaddal.
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5. dbra. A maganpénztari tagok 1étszdma 2009. december 31-én

6. A tagsagi viszonyt 2011-ben is fenntartok

Ahogy a cim mar jelzi, itt nem a masodik hullimban visszalép6krél lesz sz6, hanem el-
sOsorban azokat mutatom be, akik ugy nyilatkoztak, hogy tagok maradnak. Az 1. tdblazat
a lakohely szerinti létszamokat és megoszlasukat tartalmazza. A 3%-ot alig meghaladé or-
szagos ardnyt 0sszevetve a tagsagi viszonyt fenntartok lakéhely szerinti bontasaval, nagyon
eltérd képet latunk. E mogott nemesak az hizédik meg, hogy a f6varosban ,.konnyebb” volt
elmenni a hivatalba és nyilatkozatot tenni.

A tagok koziil a férfiak nyilatkoztak nagyobb ardnyban, ami meglep6 a kordbbi kisebb
tagi részardnyt tekintve. Ha azonban a jovedelemaranyos befizetés miatt felhalmozott na-
gyobb maganpénztari vagyonra gondolunk, akkor mar érthetd a 2. tdbldzatban lathat6 elté-
rés.

A tipikus marad6 budapesti férfi, aki dtlagosan 37 éves. A sziiletési év szerinti megosz-
last a 6. dbra tiikrozi, és minden korcsoportban tobb a férfi. A pénztarakban az 1976-80-as
évjaratok képviseltették magukat legnagyobb ardnyban (20,8%) , és dontSen 6k maradtak
tagok (a maradok 24,7%-a).
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2011. janudr nyilatkozé ny. arany tag volt tag ardny maradds
Budapest 35553 36% 491 764 15,8% 7,2%
megyeszékhelyek 10 020 10% 314 534 10,1% 3,2%
egyéb varosok 25590 26% 1052522 33,8% 2.4%
kozségek 25 485 26% 1247991 40,0% 2,0%
kiilfsld vagy 774 1% 11389 0,4% 6,8%
nem azonosithaté

Osszesen 97 422 100% 3118200 100,0% 3,12%

Forris: PSZAF adatok

1. tablazat. Létszdmok és maradasi arany

Eredeti f6 Eredeti nemek  Nyilatkoz6 6 Nyilatkoz6 Nyilatkoz6
aranya nemek ardnya arany
Férfi 1541 865 49,4% 57 150 58,7% 3,71%
N& 1576 335 50,6% 40272 41,3% 2,55%
Osszesen 3118200 97 422 3,12%

2. tdblazat. Nemenkénti maraddsi ardnyok

A tagsdagi viszonyt fenntartok kozel 100 ezres tdbora 1étszamanal jéval nagyobb ardnyu
vagyont tartott meg a maganpénztari szamlan.> A 3,12 szazaléknyi tag 233 milliard forintja
a teljes vagyon 7,3%-t jelenti. Ez a vagyon a tovdbbiakban csak 6nkéntes alapon gyarapit-
hatd, mert 2012-t61 nyugdijjarulék csak a tarsadalombiztositdshoz utalhato.

Ismét megnyitottdk a visszalépést, a 100 ezer nyilatkoz6t visszavarjadk a nyugdijva-
gyondval egyiitt a tirsadalombiztositds keretei k6zé. Teljes nyugdijat nem kaphatnak, hisz a
pénztari tagdij fizetése alatt csak 75%-os jarulékot fizettek a tarsadalombiztositasi kasszédba,
de ez a csokkentett nyugdij is joval kedvez6bben hangzik, mint az, amit 2011 elején hallot-
tak: kiszerzddik a tarsadalombiztositasbol az, aki nem 1ép vissza.

Az allam tehat a jarulék befizetéséért cserébe visszafogadja Sket, és nyugdijat is fognak
kapni, ha elérik a korhatart. Egyiitt 6regszenek a teljes magyar népességgel, csak azt nem
tudjdk el6re, hogy mennyi nyugdijra szamithatnak.

Tegyiik fel a kérdést, indokolt-e visszalépniiik ebben a mdsodik korben? Nincsenek irigy-
lésre mélto helyzetben, két bizonytalan kozott kell vdlasztaniuk.

A maganszamlan halmoz6dé befizetéseket a pénzpiaci hullamzasok, a befektetési koc-
kazat veszélyezteti, tehat ott sem lehet elére hosszu tdvon biztos nyugdijat kalkulalni.

A tarsadalom tagjainak kockdzatk6zossége a foly6 finanszirozas révén kezeli ezt a kocka-
zatot, de nem tudja kikiiszobolni a hosszabbodé varhaté élettartambdl eredd jaradéktobblet
irdnti igényt. A kozeljovében varhat6 a nagy 1étszamu Ratké-generacié nyugdijba vonuldsa

5 2011 soran 17 fiatal lépett be 1j tagként valamelyik magannyugdijpénztirba (Vildggazdasag, 2011.12.08.).
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6. abra. A tagsagi viszonyt fenntartok sziiletési évek szerint

is. Mivel a gazdasdgi aktivitds alacsony, a jovedelmek alacsonyak és alig emelkednek, a
nyugdijkassza csak akkor tarthaté egyensilyban, ha a kifizetések nem haladjak meg a ja-
rulékbevételeket. Ezért nincs esély arra, hogy redlértékben emelkedd nyugdijat tételezziink
fel. Az osszes allami raforditds szinten tartdsa az egyének szdmara csokkend jaranddésagot
jelent. Ezt érdemes figyelembe venni, amikor arrdl dontiink, hogy 100%-os dllami nyugdijat
reméliink, vagy a 75%-os nyugdijat egészitjiik ki sajat (6nkéntes) befizetéseink révén.
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