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Az artranszmisszi6 és az arak aszimmetrikus alakulasa
Magyarorszag tejvertikumaban

A tanulmany Magyarorszag tejvertikumanak piaci viselkedését elemzi 1995 és 2003

kozott. Egyrészt azt vizsgalja, hogy a tejvertikumon beliil a piaci hatasoknak megfel]
leléen alakultak-e az egyes vertikumszakaszok arai, masrészt hogy a vertikum mely

szerepl6i vannak a legnagyobb befolyassal ezeknek az araknak az alakulasara. A

tejpiaci arak aszimmetriaja indokoltta teszi az artranszmisszids vizsgalatot. Ha meg[]
vizsgaljuk a kiilonb6z6 vertikumszakaszokhoz tartozd, inflaciéval korrigalt arak alall
kulasat, egyértelmiien latszik, hogy nem beszélhetiink tokéletes piaci versenyrdl, az

armozgasok inkabb oligopolisztikus jellegrél arulkodnak. Az 6konometriai elemzés

megmutatja, hogy Magyarorszag tejpiacan az arak a vertikum alsé szakaszan alulrol

felfelé, mig a fels6 szakaszan fentrdl lefelé hatnak, valamint azt, hogy a vizsgalt id6[]
szakban a vertikum két végpontja — s6t, az egyes vertikumszakaszok — k6zétti ar(]
transzmisszié nem tokéletes, hanem aszimmetrikus és id6ben késleltetett, ami jelenl[]
t6s hatassal van a napjainkra kialakult tejpiaci valsagra. A tanulmany javaslatokat

fogalmaz meg az artranszmisszioval kapcsolatos ismeretek gazdasagpolitikaban valo

felhasznalasara, tovabba néhany tanulsag megfogalmazasaval zarul.*

Journal of Economic Literature (JEL) kéd: C12, C22, D43, Q13.

Az elmiilt években a kutatok és mas hazai szakemberek is tobb alkalommal foglalkoztak
- tobbek kozt a Kozgazdasagi Szemle hasdbjain is - a tejvertikum (Fertd és szerzotdrsai
[2005], Szabo [1992]), illetve az artranszmisszid (T6th [2003], Mészdros—Popovics [2004],
Bakucs [2005]) vizsgalataval. A tejvertikumon beliil fontos problémat jelent a jovedell
mezdségi kérdés és a jovedelmeknek a vertikumon beliili megoszldsa. Az elemzések
soran azt tapasztaltuk, hogy a termelSk a vertikumon beliill meglehetGsen kiszolgéltatott
helyzetben vannak, t6liik kozel onkoltségi aron vasaroljak fel a tejet. Ezzel szemben a
boltok polcain a felvasarlasi ar kétszeresét is meghalad6 tejarakkal taldlkozunk. Ez az
ellentmondas inditott el minket azon az uton, hogy az egymasra épiil§ szintek arait 6sszell
hasonlitva kezdjik el vizsgdlatainkat. A vertikumon beliili egyensilytalansag tanulmal
nyozasahoz elvégeztik az egész vertikumot atfogd artranszmisszids elemzést, amely azll
zal foglalkozik, hogy az egyes fazisok kozott az arak novekedése és csokkenése milyen
mértékben gytrdzik at. Nyugaton 1975-ben Gardner [1975] kezdett hasonld jellegli kul
tatasba; az azdta folytatott elméleti és empirikus vizsgalatokat foglalta 6ssze a Mészdros—
Popovics [2004] tanulmany.
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Elméleti megfontolasok

Az elmult masfél évtizedben Magyarorszagon a termelt tej mennyiségének tartds csokkel
nése figyelhet6 meg. A minGséget illetGen az elGirdsok folyamatosan szigorodtak, amill
nek a hazai tejtermelés a lehetGségekhez mérten igyekszik megfelelni. Ezt mi sem mutatll
ja jobban, mint az extramindségi tej egyre novekvd aranya (Tenk és szerzotdrsai [1998]).
Mégis a valsag jelei mutatkoznak a tejtermelésben, akar ha a jovedelmezdségi mutatokat
vizsgaljuk, akar az évrél évre megjelend hatalmas mennyiségd hazai tejfelesleget tekintd
jiuk. E tanulmanyban annak érdekében, hogy a valsag okait feltérképezziik, a vertikum
egészét vessziik nagyitd ald. A nyerstejtermelés jovedelmezdségének egyik meghatirozo
problémadjat abban latjuk, hogy a tejvertikumban is, mint altaldban az élelmiszer-gazdal
sdg szamos teriiletén, az arhatdsokra sokkal inkdbb jellemz$ az aszimmetria, mint a
versenypiaci feltételeknek megfeleld mechanizmus. Az arak aszimmetrikus alakuldsa
barmely vertikumon beliil torzult jovedelmez§ségi viszonyokhoz vezet. A vertikum all
s6bb szerepldi kiszolgaltatottd valnak, mikodésiik ellehetetlentil, nem tudnak hossza tall
von gondolkodni, tervezni, fejleszteni. Ilyen koriilmények kozott csak a nagygazdasal
goknak van esélyiik a talélésre, a kistermelSk tonkremennek. A termelési struktira ilyen
irdnyu atrendez8désének komoly tarsadalmi kovetkezményei lehetnek. A hazai tejpiac
ezen atrendez6désével tizezrek szamara keriilhet veszélybe a megélhetés.

Az artranszmisszidval foglalkoz6 kozgazdaszok szerint a hatékony arak vertikdlis és
horizontélis irdnyban is integraljak a kiilonbdzd piacokat (Meyer-Cramon-Taubadel [2004],
Toth [2003]). Ha ez igy van, akkor az artranszmisszié vizsgdlata altalanosan elterjedt
eszkoz lehetne a piacok (hatékony) mikodésének elemzésében. Ennek ellenére széles
kord nemzetgazdasagi vizsgalattal ritkén taldlkozunk (Peltzman [2000]), az 1980 és 2002
kozotti 38 artranszmisszids vizsgalatot attekintG munkaban pedig az élelmiszer-gazdasal
gon kiviil csak az olajtermékek vertikumara és a banki miveletekre (kamatok) talalhatok
ilyen kutatasok (Meyer-Cramon-Taubadel [2004]).

Bar az agrar-kozgazdasagi irodalomban megtaldlhat6 a horizontilis artranszmisszid
vizsgalata is (példaul Bailey-Brorsen [1989], Mohanty és szerzotdrsai [1995], Abdulai
[2000]), mégis elsGsorban a vertikalis artranszmisszié tanulmanyozasa a jellemzS. Ennek
oka, hogy a farmerek és a fogyasztok Ugy gondoljak, hogy a kozottik elhelyezkedd
feldolgoz6 és kereskedelmi szektorban nincs tokéletes verseny, utdbbiak visszaélnek a
piaci er6folényiikkel. Ezek a vélemények gyakran panaszok form4jéban is megjelennek,
melyek hatdsara az Egyesiilt Allamokban példaul a kongresszusi képvisel6k elrendelték a
szamvevGsz€k (US General Accounting Office) szdmadra a tejszektor dralakuldsinak attel
kintését (Nicholson-Novakovic [2001]).

A tanulmanyok tobbsége az artranszmisszi6 legfébb jellemzdjeként annak szimmetrill
kus vagy nem szimmetrikus voltat vizsgdlja. Szimmetrikus az artranszmisszio, ha az
egyik piacon (példaul a nyerstej piacan) bekovetkez$ aremelkedésekre vagy arcsokkenél
sekre, a masik piac (példaul a fogyasztoi tej piaca) azonos modon reagél. Az aremelkedél
sekre és arcsokkenésekre vald azonos reagéilas vonatkozik az arreakciok irdnyara, mértéll
kére és sebességére is. Ellenkezd esetben az artranszmisszié nem szimmetrikus. Az arll
transzmisszid jellemzdGihez kiilonbozs feltételezések kapcsolddnak, igy példaul:

- a szimmetrikus artranszmisszid a tokéletesen versenyzd§ piacokat jellemzi, mig nem
szimmetrikus artranszmisszié esetén a piacok nem kompetitiv, tokéletlen mikddésére
kovetkeztethetiink;

- a tokéletes (teljes) artranszmisszié inkdbb hosszd tdvon érvényesiil, mig rovid tdvon
gyakrabban el6fordulhat a nem szimmetrikus, illetve a nem teljes mérték{ artranszmisszio;

- fontos vizsgalni az artranszmisszi6 iranyat is. Ha a kinalati oldal (példaul a nyerstejet
termel§ farmerek) az drmeghatiroz6, akkor az artranszmisszid folyamatidban a koltség-
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tovabbgytirizGdési (cost-push) impulzusok dominalnak. Amennyiben viszont a keresleti
oldal (példaul a fogyaszt6i tejpiac) a domindns, akkor az artranszmisszid jellemzdit a
kereslet szivOhatdsa (demand-pull) hatdrozza meg (Kinnuchan—Forker [1987]).

Az artranszmisszi6 mérése a legfGbb jellemzSk szamszerdsitését jelenti, a transzmisszid
sebességét, mértékét és a szimmetriaviszonyok vizsgalatat (Palaskas [1995]). Az értranszil
misszié mértékének kifejezésében kitlintetett szerepe van az artranszmisszios elaszticitis
(price transmission elasticity) mutatdjanak, amely szazalék/szazalék mértékegységid 1é0
vén, nemzetkozileg 6sszehasonlithat. Az artranszmisszids elaszticitassal azt fejezziik ki,
hogy a mezdgazdasagi termeldi ar 1 szdzalékos novekedése (csokkenése) hany szizalél
kos novekedéssel (csokkenéssel) jar egyiitt a feldolgozott termék(ek) fogyaszt6éi drdban
(Mészdros—Popovics [2004]). Az artranszmisszids elaszticitds kérdése dontS szerepet jatl
szik a mezdgazdasigi termékek szdrmaztatott keresletének kialakuldsdban (Gardner-
Rausser [2001]).

Tanulmanyunkban a szimmetriaviszonyokat gy vizsgaljuk, hogy egy meghatarozott
késleltetési id§ elteltével megnézziik a raépils vertikumszakaszokban az arndvekedések
és arcsokkenések megjelenésének aranyat.

El6zmények, vizsgilati szempontok

Magyarorszagon a rendszervaltds és az eurdpai unids csatlakozds kozotti idGszakban
jelentds, a mezdgazdasigot sijtd valtozasoknak lehettiink szemtandi. Ez kiilondsképpen
az éllattenyésztési dgazatokat érintette. Bar a fajlagos és a minGségi mutatdk folyamatold
san javultak, mégis drasztikus mértéket 61tott a termelési volumenek csdkkenése. Erdtell
jesen maghatirozé volt a keleti piaci lehetGségeink beszikiilése. Ezek a torténések az
agrarpiac szerepldit komoly sokkhatasként érték. A mélypontot sok tekintetben 1993
jelentette, ami utdn a piacnak enyhe mértékd stabilizalodasat tapasztalhattuk. Jelen tanull
many e progressziv idGszakot elemzi, parhuzamba allitva azokkal a kordbbi tanulmal
nyokkal, amelyek mar az draszimmetria alakuldsan keresztiil vizsgaltdk az orszag tejpiall
canak mikodését 1990 és 1996 évek kozott (Toth [1999], Szabo-Toth [1998]).
Vizsgalataink azt igazoljak, hogy a piaci arképzésben parhuzamosan két egymadssal
ellentétes iranyu hatés jelenik meg. Az egyik az alulrdl felfelé irdnyuld arhatds, vagyis a
termeldi ar véltozésa indukalja a raépiild vertikumszakaszok arvéltozasat. A piac oligol
polisztikus, torzult jellege miatt azonban jelen van egy fentrdl lefelé iranyuld hatis is,
aminek hatterében a kereskedelem altal diktlt arszinteknek valé megfelelés 4ll, ami a
vertikum alsobb szerepldit drelfogadé magatartasra kényszeriti. Ez utbbi hatés kiilonod
sen kiszolgéltatott helyzetet teremt a tejtermeldk szamara, aminek kovetkeztében a kedld
vezGbb arakért folytatott harcban rendszerint alulmaradnak. A bajok forrasa kettGs. Az
egyik a tej romland6 volta, ami miatt — legalabbis termeldi szinten — nincs mod a visszall
tartasra, készletfelhalmozasra. A masik az, hogy termeldink torténelmi okokra visszavell
zethetden nem hajlandok az 0sszefogasra, hatékony gazdasagi és érdekvédelmi szovetkell
zések létrehozasara, pedig ha a mezdgazdasagi termelSk egy nagyobb szervezeti egységll
be integralédnanak, az novelné az alkuerejiiket, és csokkenthetné a felmeriild fajlagos
tranzakcios koltségeiket is, ami szintén javithatna a jovedelmi poziciéjukon (Szabo G.
[2002], Szabo G.-Bdrdos [2005]). Tanulméanyunkban a tejszektort az dsszehasonlithat6d
sag kedvéért, valamint az aszimmetriavaltozds nyomon kdvethetdsége érdekében, hasonl
16 megkozelitésben elemezziik. Ennek révén probéljuk megkdzeliteni a tejpiac hatékonyl
saginak alakuldsat, valamint a rendelkezésiinkre 4ll6, a vertikum minden szereplGjére
vonatkoz6 aradatoknak koszonhetGen, lehetGségiink nyilik a vertikum egyes szakaszaill
nak elemzésére. Feltételezéslink szerint ugyanis a kereskeddi szféra és a termeldk kozott
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az artranszmisszio tokéletlen, azaz a termelGi arak valtozasai nem tiikrozGdnek megfelel
I6en a fogyasztdi arak valtozasaiban. Vizsgalatunk soran a kovetkez$ kérdésekre keresl
tiink valaszt.

1. A vertikumon beliil jelentSs atrendez8dési folyamatok jatszédtak le. A vertikum
mely szereplGje a mozgatdrugdja ennek a vertikumon beliili dtrendezddésnek?

2. Létezik-e egyértelmi kapcsolat a vertikum kilonboz6 szakaszainak arai kozott? Ha
igen, melyik ar mozgatja a méasikat?

3. A termeldGi ar valtozasanak hatidsara miként valtozik a tobbi szakaszban kialakulo ar,
és hogy ezek a véltozdsok mennyire piacszertiek?

4. Az arvéltozas szimmetrikus-e, minden irdnyba azonos mértékben koveti-e a raépiild
fazis dra a megel6z8k drainak valtozéasat, vagy a vertikumon beliili aszimmetria novekel
dését erdsitik? Milyen idGintervallum alatt gyirdzik tovabb az 4rhatds?

Az araszimmetria kialakuldsdnak oksagi Osszefiiggéseit a Szabo-Toth [1998] tanulll
many alapjan vizsgaljuk. Nem vizsgéaljuk, hogy mi mozgatja a termelGi arakat felfelé
vagy lefelé, és arra sem kivanunk kitérni, hogy az egyes vertikumszakaszok kozotti
jovedelem eloszldsa mennyire tekinthet§ ,,igazsadgosnak”. Vizsgalatunk csupdn és tudall
tosan arra iranyul, hogy a vertikum egyes szakaszai kozott az drvdltozdsok milyen mérll
tékben magyarazhatok a mogottik meghtizoédd piacmiikodés hatékonysagaval. E probléd
mak vizsgalatira 6konometriai elemzést végeztiink: orszagos szinti aradatok iddsorat
felhasznalva, linedris autoregressziv modelleket illesztettlink.

A magyarorszagi tejpiac sajatossagai, struktirajanak megvaltozasa
A termelési szerkezet hatékonysdga

Az adatok alapjan megallapithat, hogy a vizsgalt id6szakban (1995-2003) ellentétes
folyamatok zajlottak le a tejvertikum egyes szakaszaiban: a tehéndllomany mintegy 15-
20 szazalékkal csokkent (Nydrs és szerzdtdrsai [2004]), a megtermelt tej mennyisége
ugyanakkor - a hozamok emelkedésének kdszonhetGen - szerény novekedést mutatott.
A tejtermelS gazdasagok szdmédban 1995-2002 kozott Magyarorszdgon 40 széazalékos
csOkkenés kovetkezett be (I. tdbldzat).

1. tdbldazat
Magyarorszag tejagazatanak fontosabb mutatéi, 1995, 2002

Megnevezés 1995 2002
TejelStehén-dllomény (ezer darab) 421 338
Tejtermelés (ezer tonna) 1994 2163
Tejtermeld gazdasiagok szama (ezer darab) 49,9 29,8
Fajlagos tehénlétszam (tehén/tizem) 8,4 12,3
Fajlagos tejtermelés (kilogramm/tehén) 5040 5894

Forrds: KSH [2003].

Az ilizemi struktirat vizsgalva kideriil, hogy a hazai gazdasagi szervezetek (gazdasagi
tarsasdgok és szovetkezetek) tehenészeteiben a tehéndllomany koncentricios foka magall
sabb, mint egyes unids orszdgokban (példaul Németorszdgban, Danidban). Mig Németl
orszag €és Dania tejtermelésében a 30-99 kozotti egyedszdmmal rendelkezd tizemek a
jellemz8k, addig a hazai tejelGtehén-allomany dontS része a legalabb 100 tehént tartd
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tehenészetekben taldlhat6. Ezzel szemben a tejtermelS egyéni gazdasdgok esetében Mall
gyarorszdgon a 10 tehénnél kevesebbet tartd lizemek részesedése az ilizemek szamabdl
tobb mint 95 szazalékos volt 2000-ben, igy az egyéni gazdasdgok tulajdoniban 1évs
tehéndllomany 71 szazaléka tartozott a 10 tehénlétszam alatti gazdasidgok csoportjaba (2.
tdbldzat).

2. tdbldzat
Egyéni gazdasidgok és gazdasagi szervezetek tejelStehén-allomanydnak tizemméret szerinti
megoszlasa, 2000 (szazalék)

Méretkategéria (darab)
<9 10-19  20-29 30-99 > 100  egyiitt

Megnevezés

Egyéni gazdasagok

Részesedés az lizemek szamabol 95,41 3,23 0,7 0,6 0,06 100
Részesedés a tehéndllomanybol 71,21 12,64 5,0 8,43 2,72 100
Gazdasagi szervezetek

Részesedés az lizemek szamabol 7,6 3,0 2,9 12,5 74,0 100
Részesedés a tehéndllomanybol 0,1 0,1 0,2 2,4 97,2 100

Forrds: KSH [2000].

Az EU-15-ben a tejtermelésben joval alacsonyabb a koncentracid, mint a tobbi allatted
nyésztési dgazatban. A tejtermeld gazdasdgok dtlagosan 29 tehenet tartanak. Ennek okét
a magas tamogatasokkal magyardzzik, amelyek életben tartottdk a kisgazdasagokat. Az
EU tiz 4j tagallamaban (EU-10) a tejtermelés koncentracidja még ennél is alacsonyabb,
az egy gazdasagra jut6 tehénallomany mindossze harom egyed, Magyarorszagon 12 egyed
(Popovics [2005]).

A magyarorszagi tejtermeld gazdasdgok alapvetden — a koncentrdcid, az alkalmazott
technoldgia és a termelési cél tekintetében is — harom csoportba sorolhatok. A t6bb mint
10 tehenet tarté gazdasdgok tobbnyire kozvetleniil tejipari feldolgozdsra termelnek tejet.
A 3-10 tehenet tarté gazdasdgok szdma viszonylag magas, ezek a tejet elsésorban tejll
gylUjté csarnokokon keresztiil értékesitik, de szamottevs aranyt képvisel a sajat fogyaszll
tas, illetve esetenként a haztol torténd értékesités is. Még mindig magas az 1-2 tehenet
tart6 gazdak szdma, akik f6ként sajat fogyasztasra termelnek, vagy a fogyasztéknak kozll
vetleniil értékesitenek tejet.

A feldolgozok versenyképességének alakuldsa

A rendszervaltids utdn a nagylizemi keretek felbomlasaval dekoncentracids folyamatok
indultak meg, amelyeket a tejfeldolgozd vallalatok koncentracidja kovetett az 1990-es
évek masodik felében. Az 1998-2002 kozotti 6t évben hét vallalat sziint meg, a tejfeldoll
goz6 lizemek szdma 100-rdl 93-ra csokkent a. Az értékesités arbevétele alapjan 1998-ban
az els6 tiz vallalat az Osszes véllalat drbevételébdl 63,5 szazalékkal részesedett, mig
2002-ben ez az ardny mar elérte a 78,2 szazalékot. Az els tiz véllalat dolgozta fel az
Osszes tejmennyiség 80 szdzalékat. Az elsd ot vallalat arbevételének részesedése az Osszes
véllalat arbevételébdl koriilbeliil ugyanekkora mértékben, 41,9 szézalékrdl 56,9 szizall
lékra novekedett. Osszességében tehat a nagyvallalatok még inkabb erdsodtek, a kicsik
még tovabb zsugorodtak. Az elsé megallapitas kiilonosen igaz a piacvezet§ Frieslandre,
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amely a 2002. évi arbevételét 2003-ra 20 milliard forinttal, 60 millidrd forintra novelte
(ehhez tizemfelvasarlas — példaul a Matratejé — is hozzajarult). Az exportértékesités nettd
arbevétele alapjan szintén nétt a koncentraci6: az 1998-2002 kozotti idGszakban az exl
portforgalomrdl beszamol6 26 vallalat koziil az elsd tiz véllalat az d4gazat nett6 arbevétel
lének 88,7 szazalékat, illetve az iddszak végén a 20 véllalat koziil az elsd tiz az dgazat
netté arbevételének 89,4 szazalékat képviselte.

Az exportértékesitésben nem volt ndvekedés, szemben a belfoldi értékesitésbdl szarl
mazd arbevétel novekedésével. A kiilfoldi tulajdon jegyzett t6kébdl vald részesedése
1998-161 2002-re 62 szazalékrdl 73 szazalékra nétt. Az értékesités nettd arbevétele alapl
jén a legnagyobb részesedési Friesland - kordbban Nutricia — ardnya 1998-ban még csak
13 szazalékot tett ki, 2001-ben és 2002-ben azonban mar 18,5 szazalékos, illetve 17,8
szazalékos volt a részesedése, ami 2004-re 25 szazalékra ndtt. Az 1998-ban masodik
helyezett Mizo 2001-re mar az elsS tizbdl is kiszorult, de 2002-ben Uj-Mizo néven a
nyolcadik helyre kertlt, a Sole eldrelépett a masodik helyre, igy a Danone szamara csak
a harmadik hely jutott.

Tovéabb folytatddott a kiilfoldi tdke térhoditdsa a magyar tejiparban, amit az is alatall
maszt, hogy a tiz legnagyobb arbevételt eléré cég kozott hat majdnem teljesen (96-100
szazalék) kiilfoldi tulajdonban van. A kiilfoldi t6ke részesedése a tejiparban 2002-ben 73
szazalék volt. Ez meghaladja a magyar élelmiszeriparban befektetett kiilfoldi t6ke arad
nyat, ami 2002-ben atlagosan 57 szazalék volt. Ha a tejiparban kiilfoldi t6ke van a véllall
latban, akkor annak ardnya szinte mindig 50 szdzalék feletti, tehat dontGen iranyit6 szel
repre torekednek (Timdr [2004], Fertd és szerzétdrasai [2005]).

Az EU-csatlakozassal a fokoz6dd verseny tovabbi valtozasokat hozott a tejagazat vall
lalati struktdrdjaban. Ezt valoszin(Gsiti a csatlakozast megel6z8, viszonylag mérsékeltebb
verseny mellett végbement intenziv vallalati koncentracid, a gyenge véllalatok eltiinése a
piacrol. A nagyvallalatok terjeszkedése nem allt le, de a nagy cégek ma mar a megfeleld,
s6t sokszor az értékesitési lehetGségekhez képest nagyobb feldolgozdkapacitis birtokal
ban, inkabb csak a kis cégek piacait szeretnék megszerezni, magat az tizemet nem. A verll
senyképesség szempontjdbol kedvezdtlen a tejtermeldk kozott megfigyelhetd alacsony holl
rizontdlis koordindcio. A folyamatosan fokoz6dé vallalati koncentracié noveli a hazai
tejipar versenyképességét, az EU bels6 piacan tapasztalhaté ndvekvs versennyel szeml
ben. A feldolgozoi fazis a fentiekben is 14thaté fokozdd6 koncentraltsaga, oligopolisztill
kus volta tovabb erdsiti a tanulmanyban vizsgalt aszimmetridt okozé hatdsokat, mivel a
termeldk ezzel szemben dekoncentraltak — bar 1éteznek kialakul6ban 1évd termeldi csoll
portosulasok (példaul Alfoldi Tej Ertékesits és Beszerzg Kft.).

A tejagazat nett6 exportdr, mégsem tekinthetS exportorientalt dgazatnak. A rejtermékil
kivitel értéke 2003-ban az el6z6 évihez viszonyitva 8 szazalékkal ndtt. A sajt — amely
volumenhordoz6 termék — exportnovekedése 20 szazalékos volt. A kdrnyezd orszagok
koziil a Csehorszagba iranyuld export volt a legjelentdsebb, dsszes tejexportunkbdl 20030
ban kozel 3 szazalékkal részesedett. A tejtermék-behozatal értéke 2003-ban az el6z6
évihez viszonyitva az exporthoz képest sokkal dinamikusabban, 42 szazalékkal n6tt. A terll
mékcsoportban volumenhordozé sajtbehozatal 26 szazalékkal emelkedett, de a legnall
gyobb (4,5-szeres) novekedést a folyadéktej importja érte el. A kornyez6 orszagok koziil
a Szlovakiabdl szarmazé import volt a legjelentGsebb, amely 2003-ban 15 sz4zalékkal
részesedett az 0sszes tejimportbdl. A Szlovakidbol szarmazé behozatal 2000-t61 2003-ig
tobb mint 80 szazalékkal ndtt.

Az EU-csatlakozas utdn novekvd konkurencidval kell szdmolni mind a nyerstej, mind
a tejtermékek esetében. A feldolgozok nagy része kiilfoldi tulajdonban van, de nem volt
elére kalkulalhat6 a csatlakozas el6tt, hogy a csatlakozassal milyen valtozas kovetkezik
be az alapanyag- vagy a késztermék-behozatal tekintetében. ElsGsorban a német cégek
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(Zott, Miiller, Bauer, Ehrmann) agressziv marketing- és arpolitikdjatol tartanak a mal
gyar cégek. A bedramld importtél vald félelem és bizonytalansdg altalanos jelenség az
agazatban, ehhez a redlis importfenyegetettségen til hozzajarult az 4ltalanos informaciol
hidny. A termelSket a bedraml6 olcso szlovak tej aggasztja, a feldolgozok az olcsé és jo
mindségi tejtermékek, kiilonosen a sajtok miatt félnek. Az utdbbiak félelmét az importl
tendencidk is megerdsitik (Kartali és szerzotdarsai [2004]).

Figyelmeztet6 jelnek kell tekinteni, hogy az EU-15 mellett az EU-10 tobbi tagorszaga
2003-ban, és 2004-ben is jelentdsen novelte tej és tejtermék exportjat Magyarorszagra.
Ez figyelmeztetés mind a termelSknek, mind a feldolgozoknak. A magyarorszagi kilfoll
di tulajdonu véllalatokra az iizleti racionalitds a jellemz§, ami azzal jar egyiitt, hogy a
termékek alapanyagit alacsonyabb aron, kiilfoldi forrasbol szerzik be. A feldolgozdknak
a hazai arérzékeny fogyasztok dontése jelenthet veszélyt, amikor az olcsébb importterl
méket valasztjak.

Az arrések alakulasa a tejszektorban

Az 1. és 2. dbrdn nyomon kovethet§ az arrések alakuldsa a tejszektorban az 1995 és
2003 kozotti idGszakban, nominal- és realértéken szamitva. Az abrakat elemezve, nem
lehet nem észrevenni, hogy az 1995 és 1998 kozotti iddszakban a termeldi és a feldolgol
761 fazisok kozott hizédé arrés magasabb volt, mint a kereskedelmi arrés. Ez valdszindl
leg a feldolgozodipar koncentrdlddasanak és a termeldk dekoncentréltsdgdnak az eredméll
nye volt. Altalanossagban tgy tartjdk, hogy a magyar élelmiszeriparban tilzott mértékii
a koncentracid, a magyar élelmiszer-ipari vallalatok ,,tilstilyosak” a privatizicids és konl
centriciés folyamatoknak koszonhetSen. Am egyes magyar és a nemzetkozi tapasztalall
tok azt mutatjak, hogy ez nem teljesen igaz, hiszen nem tapasztalunk kiilonosebb eltérést
a koncentracié mértékében a fejlett eurdpai allamokéhoz képest (Lakner—Hajdu [2002]).

Az 1998-at kovetd idGszakban a hazai feldolgozdk vertikumon beliili jelentSs térveszll
tése észlelhetd, ami részben a megingott Mizo és mas feldolgozok kortili botranyok kol
vetkezménye volt. Az is tény, hogy a kiilfoldi t6ke jelent6s mértékd bearamlasa kovetkel
zett be a tejfeldolgozasba, részesedésének ardnya 1998-rél 2000-re mintegy 20 szdzalékl
ponttal nétt, igy 80 szazalék koriili értéket képviselt (Rontoné [2005]).

Ezzel parhuzamosan a kereskedelem novekvd er6folényének kibontakozdsa nyomon
kovethetd volt. A nagy kereskedelmi lancok elterjedése ekkorra tehetd, amelynek kapl
csan erds harc bontakozott ki a beszallitasi lehetGségekért. A tobb szazmillios tejfeleslegll
gel kiiszk6d6 kindlati piacon ez lehetdvé tette a kereskedelem drmeghatirozé szerepének
er@sodését.

A 2. dbrdbdl az is kitlinik, hogy az 1998 és 2000 kozotti idszakban az egyes fazisok
arrései egymassal véltakozva érnek el magasabb értékeket. Ezen idGszakban viszonylag
kiegyenlitett er§viszonyokrol beszélhetiink a feldolgozok és a kereskedSk kozott. 20010
t6] kezd6dGen viszont a kereskedelem arrése tdinik tartsan magasabbnak, ami egyfajta
piactorzulasnak a kovetkezménye. A feldolgozok és a kereskedelmi lancok kozotti kiizO
delemben az utébbiak latszanak gy6ztesnek a vertikumon beliili arrésért vivott harcban.
Egyes szakemberek véleménye szerint 2001 és 2003 kozott a tejre vonatkozd mindségi
tdmogatas is elGsegitette kozvetett mddon a kereskedelmi arrés novekedését. Ezzel a
tdmogatassal ugyanis a feldolgozék - bar annak ténylegesen csak egy részéhez jutottak
hozzé - 1ényegében stagnalé arak mellett is hajlandok voltak egyiittmiikddni a kereskell
delmi véllalatokkal.

Masok ugy vélik, hogy a kereskedelemben az a felismerés kezdett kibontakozni, hogy
a tejtermékekbdl szarmazd nyereség novelésére — a fogyasztas viszonylag szerény nove-
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1. abra
Az arrések alakuldsa nominalértéken, 1995-2003

Arrés (Ft/liter)
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—— Termelés-feldolgozas ---- Feldolgozéds-fogyasztas —— Termelés—fogyasztas
Forrds: sajat szamitasok KSH altal gydjtott adatok alapjan.
2. dbra
Az arrések alakulasa realértéken, 1995-2003

Arrés (Ft/liter)
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—— Termelés-feldolgozas ---- Feldolgozis-fogyasztas —— Termelés—fogyasztas
Forrds: sajat szamitdsok KSH éltal gydjtott adatok alapjan.

kedése mellett — a legkézenfekvdbb 1t az, ha a termékek arat nagyobb mértékben novell
lik, mint ahogyan azt a felvasarolt nyerstej arvaltozadsa indokolta volna (Cotterill [2000],
Mészdros—Popovics [2004]).

Ebben az idészakban azonban a kereskedelemben jelentSsebb mértékben feltiintek azok
az importtejtermékek, amelyekkel a feldolgozoknak versenyezni kellett. Megjelentek ezen
idészakban a kiilonb6z6 importalt tejimititumok is, amelyek szintén olcson keriiltek a
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boltok polcaira. Bar a hazai tejfeldolgozok is hozzikezdtek az efféle termékek elallital
sahoz, mégis gondot jelentettek szdmukra, hogy nem tudtak versenyezni ezen kevésbé
romland6 termékek alacsony araival.

Magyarorszag tejvertikumanak okonometriai elemzése
Az adatforras és a becslési eljards

A vizsgalati modell 6sszedllitdsahoz - nyolc évet feldleld - havi dradatokat hasznaltunk
fel, amelyek az 1995 és 2003 évek kozott alltak rendelkezésiinkre. A modellbe mind a
termeldi, mind a feldolgoz6i, mind pedig a kiskereskedelmi 4rakat beépitettiik. Ezen
aradatokat a Kozponti Statisztikai Hivatal adatbazisabol nyertiik, amely lehetévé tette
szamunkra, hogy nemcsak a termelGi és kereskedelmi fazisok kozotti artranszformaciot
vizsgaljuk, hanem a feldolgoz6i fazis kdzbeiktatasaval a vertikumot két alszakaszra bontll
va, a termelGi-feldolgozo6i arak, valamint a feldolgozoi-kiskereskedelmi arak kozotti
transzmissziot is elemezzik.

Elemzési eljarasunkat szdmos irodalmi forras (példaul Meyer-Cramon-Taubadel [2004],
Rapsomanikis és szerzotdrsai [2003]) alapjan a 3. dbrdn foglaljuk Ossze.

Elsé 1épésként tehat az idSsorok! stacionaritasanak vizsgalatat végeztiik el. Ennek eredl
ményeit a 3. tdbldzatban 6sszegezziik. A késleltetés hosszat az Akaike-Schwarz-féle
informdcios kritériumok alapjan hatiroztuk meg.

3. tdablazat
Az egységgyokproba eredményei*

Kritikus érték

Specifikacio Prébastatisztika

1 szazalék 5 szazalék
Fogyasztoi dr (dfl_cp)
Konstans, 1. differencia -9,260892 -3,5023 -2,8928
Konstans és trend, 1. differencia -9,260866 -4,0602 -3,4586
Feldolgozdi ar (dfl_pcp)
Konstans, 1. differencia -13,28790 -3,5023 -2,8928
Konstans és trend, 1. differencia -13,27745 -4,0602 -3,4586
Termeldi dr (dfl_prp)
Konstans, 1. differencia -8,833137 -3,5023 -2,8928
Konstans és trend, 1. differencia -8,841679 -4,0602 -3,4586

* Késleltetés: 0.
Forrds: sajat szamitasok.

A 3. tdbldzat adatai alapjan egyértelmden megallapithatd, hogy mindegyik idésorunk
els6 fokon integralt, azaz I(1), tehat az els6 differencidk mar nem tartalmaznak egységll
gyokot.

Kovetkezd 1épésben meg kellett vizsgdlnunk az idGsorok kointegraci6jat. Ezt az eleml
zést mind a termel6-feldolgozd, mind a feldolgozé-fogyasztd szakaszra, illetve a teljes
fogyasztasi lancra elvégeztiik, valamint két idGszakra (1995-1998, illetve 1999-2003)

! Az drakat a fogyaszt6i arindexekkel deflaltuk.
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3. dbra
Az elemzési eljaras sémaja

Az idGsorok egységgyokeinek tesztelése

(ADF, Phillips Perron)

Egységgyok hianya,
ha I(1) ha K0) Granger oksagi teszt

Az értéklanc kiilonbozd szintjein
mért drak kointegraciéjanak nem ADL teszt,
tesztelése Granger oksagi teszt

(Johansen vagy Engle és Granger)

kontegrdcio elfogadva
A 4

Granger oksagi teszt

A 4

(V)ECM specifikéldsa és tesztelése,
a késleltetések sebességének és
dinamikédjanak becslése,

a hosszu tava Granger oksag
tesztelése

A 4

Az aszimmetrikus artarnszmisszio
specifikdlasa és becslése (AECM)

A,

A piaci integracid
és artranszmisszio értékelése

Forrds: Rapsomanikis és szerzotdrsai [2003] alapjan sajat szerkesztés.

bontva azt. Eredményeinket a 4. fdbldzatban 6sszegezzik (a ,konstans” specifikicid
még hatdrozottabban utasitja el a kointegraciot, igy ezért csak a ,konstans és trend”
specifikacié eredményeit kozoljiik).

A 4. tdblazatbol jol kovetkezik az a tény, miszerint alapvetSen nem utasithatjuk el,
hogy a tejvertikum kiilonbozd szintjein a vizsgalt periddusban Magyarorszagon a piaci
arak nem voltak kointegraltak.

Tekintve, hogy az idGsorok elsd renden integraltak [I(1)], a kointegraci6 létezését
viszont el kell utasitanunk, a kovetkez$ fazis arainak becsléséhez az 1. differenciakat
(Houck-féle specifikacié — Houck [1977], Meyer—Cramon-Taubadel [2004]) hasznaljuk,
ami probdink szerint staciondrius iddsorokat adott. Ennek kovetkeztében mind a rovid,
mind pedig a hosszu tavi alkalmazkod4s autoregressziv osztott késleltetést (Autoregressive
Distributed Lag, ADL) modellel j6l becsiilhetd.

Vizsgéltuk tovabba, hogy az arinformacié lentrdl felfelé, vagy fentrdl lefelé dramlik-e
a marketing csatornan. Ennek eldontésére alkalmas eszkoznek kinalkozott a Grangerll
oksagi teszt elvégzése (Ramanathan [2003], Toth [2003]).
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4. tdbldazat
Johansen-féle kointegraciés préba*
(nullhipotézis: nem létezik az arak kointegracidja)

IdGszak Probastatisztika Elfogad/elutasit**
Termeld-feldolgozo

1995-1998 15,69836 Elfogad
1999-2003 25,79832 Elutasit
1995-2003 24,34902 Elfogad
Feldolgozo—fogyaszto

1995-1998 21,86571 Elfogad
1999-2003 18,14930 Elfogad
1995-2003 23,51114 Elfogad
Teljes ldnc

1995-1998 16,64294 Elfogad
1999-2003 13,17469 Elfogad
1995-2003 22,45469 Elfogad

* Specifikacid: konstans és trend.
** 5 gzazalékos kritikus érték: 25,32; 1 szazalékos kritikus érték: 30,45.
Forrds: sajat szamitasok.

s

Az autoregressziv osztott késleltetésii (ADL) modell

Az arinform4ci6 dramldsanak irdnyara vonatkozé eredmény még nem ad valaszt arra a
kérdésre, hogy a vertikum egyes fazisanak outputar-valtozasai milyen mértékben és iiteml
ben jelentkeznek a kovetkez§ fazis draiban. Ennek a kérdésnek a megvalaszoldsa mindel
nekel6tt azért fontos, mert ebbdl lehet kovetkeztetni a piacmiikodés esetleges zavaraira.
Amennyiben az arvaltoz4s hatdsa aszimmetrikusan jelentkezik, a piac nem jol teljesiti —
mindenekel6tt — egyensilyteremtS és jovedelemallokald feladatait.?

Az aszimmetrikus dralakulds tényének eldontésére Kinnuchan-Forker-modellbdl az
arakra vonatkoz6 Osszefiiggést vettiik 4t (Kinnuchan—Forker [1987], Toth [2003]). Nem
elemeztiik a marketing koltségek alakuldsat, mert nem a két ar kozotti arrés alakuldsidnak
piac-hatékony voltat vizsgaljuk, hanem az arak megjelenését a kovetkez§ fazisban.

Az eljaras soran a kovetkezG harom modellben vizsgaltuk az artranszmisszid sajatossall
gait.

dfl_ pcp = a, + b AR(1) + ¢ AR(2) + d sdppri + e sdpprd 1)
dfl_cp = a, + b,AR(1) + ¢,AR(2) + d,sdpcpri + e sdpcprd 2)
dfl_cp = a, + b,AR(1) + c,AR(2) + d,sdppri + e ,sdpprd 3)

ahol
dfl_pcp: deflalt feldolgozodi (output) 4r,
dfl_cp: deflalt fogyasztoi ar,

2 Lasd ezzel kapcsolatban Meye—Cramon-Taubadel [2003], Toth [1999], [2003] tanulményokat.



360 Popovics Péter Andrds-Toth Jozsef

c: konstans,

AR (1) és AR(2): autéregressziv tagok,

sdppri: kumulalt termel§iar-novekedések,

sdpprd: kumulalt termelGiar-csokkenések,

sdpcpri: kumulalt feldolgozo6iar-novekedések,

sdpcprd: kumulalt feldolgozdiar-csokkenések.

Az (1) modell a feldolgoz6i, a (2) modell a kereskeddi fazis, mig a (3) modell a teljes
vertikum artranszmisszidjat irja le. Az azonnali, illetve a tartds drhatdsok elkiilonitésére
Almon-téle [1965] késleltetést alkalmaztuk elséfokd polinommal, két-két késleltetési pell
riédust hasznilva mind az drndvekedések, mind pedig az arcsokkenések esetében.

A modellparaméterekre a priori feltevéseket részben Toth [1999] tanulmanya, részben
a hazai tejszektor oligopolisztikus piacszerkezete, tovdbba a tej mint nem tarolhatd aru
immanens tulajdonsagai szolgéltattak. Ezek alapjan azt varjuk, hogy az drhatasok aszimi
metrikusan érvényesiilnek a vizsgalt id6szakban: az drndvekedések nagyobb mértékben
jelennek meg a vertikum kovetkezd fazisanak draiban, mint azok csokkenése. Szintén
feltételezziik, hogy a rovid tavd arndvekedési hatidsok nagyobbak lesznek, mint a rovid
tava arcsokkenések kovetkezményei, tovabba az id6beli lefolyas kiilonbozik a két esetben.

Mind az oksagi proba, mind pedig az aszimmetriavizsgélat esetén érvényesitettiik a verll
tikum szakaszolasanak lehetGségét. A korabbiakban tett megallapitasokra alapozva az id0
sort 1999 el6tti és utani részekre bontottuk, amit szintén belefoglaltunk az elemzésekbe.?

Az eredmények

Oksagi proba. A Granger-proba eredményeit az 5. tdbldzatban foglaljuk 6ssze.*

5. tabldazat
A Granger-préba eredményei

Feldolgozdi fézis Kereskedelmi fazis Teljes vertikum

Késleltetés 1995-  1995- 1999- 1995- 1995- 1999- 1995- 1995- 1999-
2003 1998 2003 2003 1998 2003 2003 1998 2003

1 hénap T* T* T*** \L*** J/*** \L*** o e J/*
2 hénap T 1% L LEs 1* K ° T o

3 hénap T T* 1* L o 1 o 1% e
4 hénap o T e o 1* = o e

Jelmagyardazat:

1 az ar- és arérvényesitési informacio lentrdl felfelé aramlik,

1 az ar- és arérvényesitési informacio fentrdl lefelé aramlik,

O nincs szignifikdns oksagi Osszefliggés.

—«— az oksagi proba ellentmondasos eredményre vezetett.

Az oksagi Osszefiiggés *** 1 szdzalékos, ** 5 szdzalékos, * 10 szdzalékos szinten szignifikédns.

Az 5. tabldzat alapjdn megallapithatd, hogy a feldolgozoi fazisban az arinformdciod
jellegzetesen lentrdl felfelé, a tejtermel§ gazdasagoktdl a feldolgozok irdnyaba halad
(mark up pricing). Ez arra utal, hogy a termeldi, illetve a feldolgozdi fazis piaci szereplGi

3 Az okonometriai vizsgélatokhoz az Eviews 3.1 programot hasznaltuk.

* El§zetesen, illetve irodalmi adatok (Mészdros—Popovics [2004], Toth [1999]) alapjan ugy itéltik meg,
hogy legfeljebb négyhavi késleltetést szerepeltetve a modellben, jol meg tudjuk hatdrozni az informacioll
aramlas jellegzetességeit.



361

asa...

z

k aszimmetrikus alakul

2

z

z

0 ées az ara

Az drtranszmisszi

‘19)oweted SUBYJIUSIZS WU O “SUBYYIUSIZS UUIZS SONQBZRZS ()] 4 ‘SONIBZBZS G x4 ‘SONIBZBZS | 4ss JOJQWRIRd W

66°1 0T 0°C 00°C €0°C 10°C S6°1 $0°C 0T Ma
S6°0 980 L6°0 S6°0 18°0 L6°0 9L°0 19°0 680 2 VES11I03]
o wxxP0°T o o #xx60°T #xLS°0 #%%85°0 #%%89°0 xx¥C°0 NAB) NZSSOH

o #%%x6€°0 o o #%%x9€°0 %610 #%%61°0 #%%E£C°0 #%80°0 IARY OZIN19AQY

o o o o #x%L6°0 ##EV°0 o o o I[euuozy
SQUANOSD

wxx[8°T #%%C8°0 w55 LT T wxxC1°T wxxCL T #xx10°T —a #%%65°0 #xx67°0 NAB) NZSSOH
#%%09°0 —ia A\ #%%8€°0 #xxLE€°0 #xxPE€0 #%%8€°0 #xx0C°0 #xx91°0 IARY QZIN19AQY
- #%%65°0 55780 #xx€0°T #%%5S°0 #xxCL°0 %590 o #%%5€°0 I[euuoZYy
SoPINIAON

£€00¢C 8661 £€00¢T €00T 8661 £€00¢T £00¢T 8661 €00¢ YOSBIONZSE[d
—-6661 G661 -S661 6661 -S661 G661 6661 -S661 -S661 SOIZSSTUI
wnynIaA saf[o, SIZp] TW[OPIYSAISY s1ze] 10Z0S[0P[o] pzsuenry

19AUQUIPAIa [[opowW Y
wz19v) "9



362 Popovics Péter Andrds-Toth Jozsef

jobban elfogadjak a piaci értékek vertikum menti képz6désének elvét, mint a kereskedell
mi fazis szereplGi. Fel kell hivni a figyelmet ugyanakkor arra, hogy ugy ttinik, az utdbbi
években megfordul az oksagi dsszefliggés: az 1999-2003 kozotti szakaszra — két és hall
rom hénapos késleltetésnél — mar a ,,fentrdl lefelé” Osszefiiggés jellemzé.

A kereskedelmi fazis egyértelmdbben és szignifikinsabban mutatja a piaci drinformal
ci6 fentr6l lefelé halad6 Osszefiiggését.

A vertikum egészére nem tudunk egységes, jellegzetes megallapitasokat tenni.’

Aszimmetria. Az (1)-(3) modellek felhasznaldsaval témank szempontjabdl a 6. tdbldzal
ban 6sszefoglalt eredményekre jutottunk.

Megallapithat6, hogy modelljeink jol specifikaltak: a korrigalt R?, a Durbin-Watsonl
statisztika ezt egyértelmtien jelzik. A hibatagok autdkorrelacidjanak kisziirésére az elsé
és masodrendd autoregressziv tagok alkalmazésa elégséges eszkoznek bizonyult.

A tablazatbol 14that6, hogy mind a vertikum fazisokra bontasat, mind pedig az idGsor
szakaszolasat igazoltdk az eredményeink. A tejvertikum egészére és az egyes fazisokra
kiilon-kiilon is érvényes az aszimmetrikus dralakulds a vizsgélt idGszakban. Egyrészt a
novekedési paraméterek tilnyomo tobbségiikben szignifikansan jelzik, hogy az drnovel
kedések megjelennek a kovetkezd fazis, illetve a végtermék ardban; a hosszui tava hatast
tekintve egyértelmtien magasabb amplitidoval, mint a csokkenések. Masrészt a csokkel
nések - kiilondsen a feldolgoz6i fazisban rovid tdvon, illetve a kereskedelmi fazisban
1999-2003 kozott — nem csokkentik szignifikdnsan a kovetkez$ fazis arait.

Kovetkeztetések, megfontolasok

A piaci ar a gazdasag elméleti modelljében tokéletes €s teljes informaciot hordoz. Ennek
kovetkeztében a piaci alapon hozott dontések a gazdasag optimalis miikodésének conditio
sine qua nonjdt jelentik. Léteznek azonban helyzetek és periddusok, amikor az elméleti
modelltdl viszonylag nagy mértékben eltér a nemzetgazdasag tényleges miikodése, s ezért
a piaci arinformacié valamilyen médon torzitott.

Vizsgalataink szerint a tejvertikum esetében is ezzel a helyzettel taldlkozunk az 1995-
2003 kozotti periddusban. A szektor altalanos jellemzésével ramutattunk azokra a tényel
z6kre (oligopolpiaci szerkezet, piaci erd jelenléte stb.), amelyek miatt az drak aszimmetl
rikusan alakulnak. Bemutatott modelljeink ezt a feltételezésiinket igazoltak.

A szektor mikddése szempontjaboél a kovetkez eredmények kiemelését és hatdsaik
végiggondolasat tartjuk fontosnak.

- Az eredmények egyértelmien jelzik, hogy a termelSi-feldolgozdi fazisban az inforl
méci6 lentrdl folfelé dramlik. Ugy tinik tehat, hogy az értékkozvetités a hozzaadott
értéken alapul, a termelési és feldolgozasi koltségek mintegy Osszegzésével. Nem piaci,
hanem sokkal inkdbb termelési tipusu értékmeghatarozddasrol van tehat szo.

A kereskedelmi fazis drai ugyanakkor a fogyasztdi piacon hatdrozédnak meg. Kutatas
ra érdemes kérdés az, hogy a marketinglanc miért nem viszi végig a fogyasztdi piac
informécidjat a vertikumon.

- Feltétlentil indokoltnak 14tszik a marketingcsatorna szétvalasztisa: a termelGi-feldold
goz6i fazis egészen mas jellemzSket mutat, mint a kereskedelmi szakasz. Ez a koriilmény
ravilagit arra, hogy a kutatdsok sordn nem elegendd csupan a termelGi és fogyasztdi ar
tipusu vizsgalatokra hagyatkozni.

> Ez részben a két fazis ellentétes eredményeibdl is kovetkezik, azonban mindenképpen megnyugtato,
hogy az 6ndllé elemzés igazolta a logikai kovetkeztetéseket.
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- Az oksagi vizsgalatok eredményei 6nmagukban még nem feltétleniil utalnak a piaci
er6folényre, azonban az aszimmetriaelemzés eredményeivel egytitt vizsgalva az a megalll
lapitas tehetd, hogy az arcsokkenések érvényesiilésének kevésbé szignifikins volta, illetd
ve jellemzden kisebb mértéke kovetkeztében a vertikum fels6bb fokan all6 szerepldk
hatékonyabban képesek az érdekérvényesitésre.

- A vizsgalt id6szak masodik szakaszdban az aszimmetrikus jelleg a vertikum mindkét
szakaszaban nétt, ami az el6z6 megfontolas alapjan a piaci erd tovabbi egyoldaliva valal
sat jelenti.

A felvetett kérdések dnmagukon tilmutatd probléméat hordoznak. Vajon a vildggazdall
sagot egyre jobban feszitd nyersolaj és szdrmazékai drdnak alakuldsdban - tisztdban 1é0
vén annak erételjes vildgpolitikai Osszefiiggéseivel — milyen szerepet jatszhat (1étezik-e
egyaltalan) az aszimmetrikus dralakulds? Ha igen, milyen mértékben torzitott az arinforl
macié, s ez mennyire viszi tdvol a dontéshozokat az optimalis dontést61? Mik ennek a
hosszu tavu kihatasai? A tejszektor még teljes vertikumaban is a gazdasig csupan egy kis
szeletét jelenti. Ugyanakkor egy - piaci szempontbdl - problematikus energiaar a gazdall
sdgi, sdt tarsadalmi folyamatokat is dezorganizalhatja.
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