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A TARSASAGIRANYITAS
SZABALYOZASA AZ EUROPAI UNIOBAN

- MERRE. TARTUNK?

A szerz6 bemutatja az EU-ban napjainkban végbemend tarsasagiranyitasi reform legfontosabb elemeit.
Ramutat arra, hogy az eurdpai unios szintii intézkedések, az USA-ban alkalmazott torvénykozponti mo-
delltél eltéré mind jogszabalyi alapu, mind jogszabalyi alapot nélkiiloz6 ajanlas szinti eszkozoket tartal-
maznak. Kiemeli a tarsasagiranyitas eurdopai rendszerének megijitasat célzo cselekvési terv masodik sza-
kaszara meghatarozott prioritasokat, azaz az europai vallalatok versenyképességének novelését és a
szabalyozasi kornyezet javitasat. A szerzo a cselekvési terv részeként a 4. és 7. EU szamviteli iranyelv ter-
vezeteket a tarsasagiranyitas szemszogébol értékeli. Végiil a levont kovetkeztetésein keresztiill ramutat az
eurdpai tarsasagiranyitas szabalyozasanak véleménye szerint fontos jellemzoire és kovetelményeire.

Az utébbi évtizedekben bekovetkezett vallalati buka-
sok €s az azokbdl eredd jelentds tzsdei veszteségek a
tékepiacok megrendiiléséhez vezettek, ami jelentds
karokat okozott a nemzetgazdasagoknak.

A pénziigyi botranyok tragikus emberi és gazdasa-
gi kovetkezményei a tarsadalom érdeklédésének hom-
lokterébe helyezték a tarsasagiranyitas kérdéseit.

Az USA-ban a tarsasagiranyitasi reformok kozép-
pontjaban a Sarbanes-Oxley torvény, a tovabbiakban
SOX, all, amelyet 2002-ben az USA Kongresszusa
paratlan gyorsasaggal elfogadott. A torvény minden
amerikai t6zsdén jegyzett tarsasagra vonatkozik, fiig-
getlentil a cégbejegyzés helyétdl. Ilyen mddon jelentds
hatassal bir egyes eurdpai vallalatokra és konyvvizs-
géldikra is. A SOX nagy hangsulyt helyezett a fiig-
getlen, kiils6 konyvvizsgédlok szerepére és fiiggetlen-
ségére, valamint a konyvvizsgalok és az audit bizott-
sag tagjai kozotti kapcesolat szabdlyozasara. Legf&bb
célja egyrészt a konyvvizsgaldk és az audit bizottsag
tagjai kozotti kapcsolat erdsitésén keresztiil, a kiilsé és
belsé ellenérzés megerdsitése, masrészt a vallalatira-
nyitds és a pénziigyi beszamolas integracidjanak fej-
lesztése. A torvény jelent8s hangsilyt helyez a széles
értelemben vett szamviteli szakma kozfeliigyeletére a
kényvvizsgalatot is beleértve. Eletre hivta a Forgalma-

zott Tarsasdagok Szamviteli Feliigyeleti Testiiletét
(PCAOC), amely jogosult és felelds a kozfeliigyelet
ellatasaért (101. §).

Eurépaban a vallalati bukasok elleni védelem meg-
ersitése mellett az eurdpai kozosségben lezajlo gaz-
dasagi véltozasok is megkovetelik a tarsasagiranyitas
eurdpai szabalyozasanak atfogé modernizaldsat. Az
eurdpai kozosségben lezajlé legfontosabb valtozasok
koziil az egységes piac fejlesztését, a tarsasagok hata-
rokon atnyuld tizleti tevékenységének novekedését, az
eurdpai tékepiacok novekvé integracidjat, valamint az
Uj informacids és kommunikaciés technikak elényei-
nek maximalis kihasznalasanak igényét emeljiik ki. Az
Eurdpai Bizottsag a tarsasagiranyitas eurdpai rendsze-
rének megujitdsa érdekében 2003. majus 21-én két
kozleménnyel fordult az Eurépai Unié Tanacsahoz €s
az Eurdpai Parlamenthez. Az egyik kozlemény a kote-
lez6 konyvvizsgalat, a masik a tarsasagi torvény és a
tarsasagiranyitas teriiletére vonatkozoan allit fel cse-
lekvési tervet. Ezek a cselekvési tervek a rovid, kozép-
¢és hosszu tavra meghatarozott feladatok megoldasara,
az amerikai szemlélettdl eltéréen magukba foglaljak
mind a jogszabalyi mind a nem jogszabalyi alapu esz-
kozok felhaszndlasat. A kovetkezSkben a tarsasagira-
nyitas eurdpai unios szintl szabalyozasat tekintjiik at.
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A tarsasagiranyitas europai unios szinti
szabalyozasa

A kotelezd konyvvizsgdlat megerdsitése
7 . .7
az Eurdpai Unioban

Az EU szamviteli és konyvvizsgalati tandcsi irdny-
elvek, mint jogszabdly alapu eszk6zok, kiemelkedd
szerepet toltenek be a tarsasdgirdnyitds eurdpai szintd
szabalyozasaban.

Az irdnyelvek olyan keretjellegii kozosségi jogsza-
balyok, amelyekben megfogalmazott elvarasokat a
tagallamoknak be kell épiteniiik a nemzeti szabalyoza-
saikba. Ez a folyamat az iranyelvek adaptaldsa. Az
iranyelvek az eurdpai harmonizdlds fontos eszkozéiil
szolgalnak.

A 4. szamviteli irdanyelv (78/660/EGK) a meghata-
rozott jogi formaju tarsasagok éves beszamoldjara vo-
natkozd szabdlyozdsokat tartalmazza. A 7. szamviteli
iranyelv (83/349/EGK) a meghatarozott jogi formaja
tarsasagok Osszevont (konszolidalt) éves beszamold-
jara vonatkozé alapvetd szabalyozast foglalja magaba.
A 8. irdnyelv (84/253/EGK) az éves és a konszolidalt
éves beszamoldk kotelezd konyvvizsgalataval megbi-
zott személyek mikodésének engedélyezésérdl és
képzésérdl szol.

Az iranyelveket a kibocsatasuk ota eltelt idében a
valtoz6 a gazdasagi kornyezethez igazodva, tobbszor
is médositottdk. Az irdnyelveknek a napjainkban vég-
bemend modositasa fontos részét képezi az eurdpai
tarsasagiranyitasi reformnak, a mar emlitett 2003. évi
EU kozleményekben meghatarozott célkitizések meg-
valdsitasanak.

A kotelez6 konyvvizsgalat megerdsitése a tarsasa-
giranyitas kulcs fontossagu osszetevgjét képezi. A meg-
bizhaté és hiteles pénziigyi informacié elérhetdsége
kiemelkedd jelentéséggel bir a gazdasagi fejlddés és a
piaci résztvevok raciondlis dontéshozdsdban. A meg-
bizhaté és hiteles informacidk biztositasaban jelentds
szerepet tolt be a kotelez6 konyvvizsgalat intézménye.

Az Eurdpai Bizottsdg ,,A kotelezd konyvvizsgalat
megerGsitése az Eurdpai Unidban™ ciml kozlemé-
nyében 10 pontban rangsorolja a térvény altal el&irt
konyvvizsgalat mindségének az egész Eurdpai Unidra
kiterjed6 fejlesztése és harmonizdldsa érdekében
megoldand6 feladatokat.

A Bizottsag a 2003-2004. évekre vonatkozoan (1)
az éves és konszolidédlt éves beszamoldk kotelezd
konyvvizsgalatardl szolé 8. szamu iranyelv moderni-
zalasat, (2) az EU konyvvizsgalat szabalyozasi infra-
struktirajanak megujitasat, (3) a konyvvizsgalati szak-
ma kozfeliigyeletének megerdsitését, valamint, (4)
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2005-t61 a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoknak
az EU-ban lefolytatott minden kotelezd konyvvizsga-
latra torténd alkalmazasat hatarozta meg.

A 2004-2006. évekre vonatkozdan tervezett kozép-
tava intézkedéseket, (5) a fegyelmi szankciok rend-
szerének tokéletesitése, (6) a konyvvizsgalo cégek és
leanyvéllalataik atlathatésaganak biztositasa, (7) az
audit bizottsagok és a konyvvizsgald bels ellendrzés-
ben torténd szerepvallaldsdanak megerdsitése, (8) a
konyvvizsgaloi fiiggetlenség erdsitése és az etikai sza-
bélyzat tovabbfejlesztése, (9) a konyvvizsgalati szol-
galtatasok belsé piacanak szélesitése és a (10) konyv-
vizsgaldi felelGsség vizsgalata jelentik.

Attekintve a fenti intézkedéseket megallapithatd,
hogy a 8. iranyelv modernizaldsa éatfogja az intéz-
kedési terv rovid és kozéptavu feladatainak jelentSs
részét.

2005. év szeptemberében az Eurdpai Parlament,
modositasokkal elsé olvasatra elfogadta a Bizottsag-
nak a konszolidalt éves beszamold kotelezd konyv-
vizsgalatarol sz416 8. irdnyelv javaslatat. A Parlament
ezen jogalkotdsi allasfoglaldsa megnyitotta az utat az
irdnyelv formalis torvénybeiktatasdhoz. 2006. junius
9-én sor keriilt az iranyelv hivatalos kozzétételére
(2006/43/EK). A tagédllamok az iranyelvet a hatély-
balépéstdl — 2006. junius 29. — szdmitott két éven beliil
kotelesek a sajat jogrendjiikbe beépiteni.

Az 4j kotelezd konyvvizsgélatrdl szold iranyelv
joval szélesebb teriiletet 6lel fel, mint az eredeti irdny-
elv. Szerepel benne a konyvvizsgdlok megbizdsa és
felmentése, a képzési kovetelmények, a folyamatos
szakmai tovabbképzés, a konyvvizsgalati standardok,
a fegyelmi biintetések, a rotacio, a fiiggetlenség, az eti-
ka és kozfeliigyelet. Témaja kiterjed a nem EU polgar
konyvvizsgaldk regisztracidjara, valamint az EU-n ki-
viili feliigyeleti szervekkel vald kapcsolatra. Szaba-
lyozza a konyvvizsgalok kiilsé mindségellendrzési
kovetelményeit, az audit bizottsaggal kapcsolatos ko-
vetelményeket, és nagy hangsulyt helyez az eurdpai
kozfeliigyeletet ellatd szervezetek kozotti egyiittmii-
kodés fejlesztésére. Ezen kérdések kifejtése tdlmegy a
jelen cikk terjedelmi keretein, itt figyelmiinket a tar-
sasagi torvényrodl, a tarsasagi iranyitds megerdsitésérdl
sz016 cselekvési terv kérdéseire Gsszpontositjuk.

A Tarsasagi torvény modernizdldsa
7/ /7 /7 . 7/ 7, 7 n 1,7
és a tarsasdagiranyitds megerdsitése
az Eurdpai Unidban

A cselekvési terv tartalma
Az ,,A Tarsasagi torvény modernizaldsa és a tarsa-

i sagiranyitas megerdsitése az Eurdpai Unidban Cselek-
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vési terv’” cimid bizottsdgi kozlemény legfontosabb
célkitlizéseit a hatékonysag és a versenyképesség javi-
tasa, a tulajdonosi jogok megerdsitse, valamint a har-
madik fél védelme jelentik. A Bizottsag a fenti célok
megvalositdsara tervezett rovid, kozép- és hosszu tava
intézkedéseket széles korli véleményezésre bocsdtotta.

Az alabbiakban a tervezett intézkedések koziil a tar-

sasagiranyitas szempontjabdl a legfontosabbnak vélt

javaslatokat emeljiik ki.

o Az éves tarsasdgiranyitasrdl szAlo jelentés beveze-
tése az éves pénziigyi beszamoldshoz kapcsold-
déan. A jelentésnek ki kell térnie az alkalmazott tar-
sasagiranyitasi rendszer kulcs Osszetevlinek érté-
kelésére. A Cselekvési terv szerint ez a nyilatkozat-
tétel a t6zsdén jegyzett cégek szamdra kotelezd,
masok szamdra ajanlasi jelleggel bir.

o A torvényi keretek olyan irdnyu fejlesztése, amely
segiti a részvényeseket a tulajdonosi jogaik gya-
korlasdban. Pl. kérdések feltevése, szavazas a koz-
gyliléstdl vald tavol maradds esetén, a tulajdonosi
jogok hatarokon ativel$ gyakorlasa, a kozgyiilésen
vald részvétel elektronikus eszk6zok kozvetitésé-
vel.

e A fiiggetlen igazgatdk szerepének megerdsitése ér-
dekében, egy eurdpai uniods szintl ajanlas kidolgo-
zasa, elfogadasa, és egy minimum standard kidol-
gozasa az audit bizottsagokkal kapcsolatosan.

e Egy eurdpai ajanlds elfogaddsa az Igazgatdk dija-
zasardl, annak érdekében, hogy atlathatdsagot biz-
tositsanak a dijazasrdl a tulajdonosok és mas érdek-
hordozdék szamara.

o Egy Eurdpai Tarsasagiranyitasi Forum létrehozésa,
hogy segitse a nemzeti szinten alkalmazott szaba-
lyozdsok, és a szabalyozdsok érvényre juttatasara
és nyomon kovetésére alkalmazott moddszerek
koordinacidjat és 0sszehangolasat.

2005 masodik felében a cselekvési terv megvalOsi-
tasanak elsG fazisa lezarult. Erre az idére meghataro-
zott tervek tobbsége sikeresen megvaldsult. A kovet-
kez8kben az els6 fazisban elért f6bb eredményeket
emeljiik ki.

o Megtortént a 4. és 7. iranyelv feliilvizsgalata és az
eurdpai unids jogalkotasi folyamatban véglegesitet-
ték a modositdsok tartalmat a 4. és a 7. iranyelv ter-
vezetben’. A tervezet tartalmazza a tarsasdgiranyita-
si jelentés bevezetésére vonatkozd kovetelményt.

e Irdnyelv tervezet késziilt a részvényesek tulajdono-
si joganak gyakorlasaval kapcsolatosan. A Bizott-
sdg az irdnyelv tervezetet el6szor 2004-ben, majd
2005-ben a tagallamok széles korti véleményezésé-
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re bocsatotta, majd a beérkezett vélemények érté-
kelését kovetden 2006. janudr 6-an kozzétette a
modositott tervezetet.

e 2005 februarjaban a Bizottsag kozzétette a fligget-
len igazgatdk szerepével kapcsolatos ajanlasat
(2005/162/EK).
e 2004 decemberében a Bizottsdg megjelentette az
igazgatdk javadalmazasardl szolo eurdpai szinti
ajanlast. Az ajanlasban a Bizottsdg az aldbbi intéz-
kedések meghozatalara szolitotta fel a tagdllamokat:
= a pénziigyi kimutatdsok keretében kozzétett ja-
vadalmazadsi politikaval kapcsolatos megjegyzé-
sek kialakitasa,

= a részvénytulajdonosok tandcsadasi jelleggel
torténd elézetes szavazasa, a javadalmazasi po-
litikaval kapcsolatosan,

= az igazgaték egyéni javadalmazasardl szolo,
kozzétett megjegyzések elveinek kialakitasa,
valamint

= az igazgatdk részvénybeli dijazisanak a rész-
vénytulajdonosok altal, a kozgytlést megeld-

Y4

z6en torténd elGzetes elfogadasa.

o Jelentds elérehaladasrél beszélhetiink a hatarokat
ativel6 egyesiilésrdl szo16 10. EU iranyelv tekinteté-
ben. 2005 oktdberében az Eurdpai Parlament elsd
olvasatra elfogadta a 10. iranyelv tervezetet. 2005.
november 25-én sor keriilt az irdnyelv hivatalos koz-
zétételére (2005/56/EK). Az iranyelv jelentGs szere-
pet tolt be a nemzeti gazdasagi tarsasagi struktirak
atalakitasa €s az eurdpai belsd piac fejlesztése terén.
Teret nyujt a tarsasagalapitas és a tékefenntartas kér-
déseinek jelentds egyszertsitéséhez.

e 2004 oktoberében 15 kiemelkedd elméleti és gya-
korlati szakemberbdl megalakult az Eurdpai Térsa-
sagiranyitasi Férum és eredményesen folytatja
tevékenységét. 2005 aprilisaban a Bizottsag létreho-
zott egy Uj szaktandcsaddi testiiletet a tarsasagi tor-
vény ¢€s a villalati kormdnyzas teriiletén. A Tanacs-
ado Testiilet husz kiilonbozd szakmai héttérrel ren-
delkezd szakért6bdl all, akik kimagasld tapasztalat-
tal és tuddssal rendelkeznek a szakteriiletiikon, és
kiegészitik a stratégiai szerepet betolté Eurdpai
Tarsasagiranyitasi Forum munkajat. Mindkét testii-
let értékes szakmai hozzajaruldst nyudjt a Bizottsag
munkdjahoz.

A 2003 dta bekovetkezett eurdpai belsd piaci és
egyéb valtozasok felvetik annak sziikségességét, hogy
ujraértékeljiik a cselekvési terv masodik szakaszdra
2003-ban meghatarozott feladatok relevancidjat. Az

i jraértékelés kozéppontjaban az eurdpai versenyké-
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pesség javitasat €s a jobb szabalyozast célzd kezdemé-
nyezések allnak. A Bizottsag a jovébeli prioritasok
megvitatasara nyilvanos konzulticiét kezdeménye-
zett'. A beérkezett vélemények megerGsitették, hogy a
cselekvési terv masodik szakaszdban az eurdpai val-
lalatok versenyképességének novelése €s a szabdlyo-
zas javitasa célkittizések élveznek prioritast.

Megvaltozott prioritdsok

Versenyképesség, vallalkozasbarat kornyezet

Ahhoz, hogy az eurdpai vallalatok a globalizaciét
ne fenyegetésnek, hanem lehetdségnek tekintsék ver-
senyképes EU belsGpiac sziikséges, amely egyben
megteremti a sikeres versenyzés lehetéségét kiilfol-
don. A versenyképességet tag értelemben kell megha-
tarozni, az magaba foglalja a versenyképesség novelé-
sét Eurépédn beliil és kiviil. Charlie McCreevy a Bi-
zottsag Belsé piac és szolgaltatasok igazgatésaganak
biztosa 2005. november 14-én Londonban az eurdpai
tarsasagiranyitasi konferencian tartott el6addsdban a
Vilagbank kozlésére hivatkozva ramutatott, hogy a tar-
sasagok gyors és koltségtakarékos piacra 1épését te-
kintve a vilag els§ tiz allama kozott két EU tagallam
talalhat6, az elsé harminc kozott pedig minddssze
tizenegy (Charlie McCreevy, 2005).

Tekintettel arra, hogy az EU vallalatok verseny-
képességének javitasat célzd 2000. évi ,,Lisszaboni
tervezet” teljesitése nem a tervezett iitem szerint halad,
a Bizottsag sziikségesnek latja a tervezet djra a fokusz-
ba torténd allitasat’. A tervezet megujitott célkitlizései
harom f6 teriiletet 6lelnek fel: (1) tudés és innovacid a
gazdasagi novekedésért, (2) vonzobba tenni Eurdpit a
befektetSk és a munkavallalok szamara és (3) tobb és
jobb munkahely 1étrehozasa. A fenti célok megvald-
sitasa érdekében a Bizottsag nagy hangsilyt helyez a
véllalkozasi hajlam 6sztonzésére, a tulajdonosi jogok
erdsitésére, és a harmadik fél védelmére, valamint a
szabalyozasi kdrnyezet javitasara.

A szabdlyozdsi kornyezet javitdsa
A jobb szabalyozas pozitiv hatassal bir a gazdasagi
novekedésre, a munkahelyek szdmanak és a termelé-
kenység novekedésére. A szabalyozas mindségének ja-
vitasa hozzdjarul a helyes 6sztonzdk felallitdsahoz az
tizleti életben, a felesleges koltségek kiiktatasahoz, va-
lamint teret enged az innovacidnak. A Bizottsag a jobb
szabalyozas megteremtése érdekében két teriiletre fo6-
kuszal.
1. El kell végezni a meglevd szabalyozdsok és az uj
szabdlyalkotasi politikdk elemzd értékelését.
2. Programot kell kidolgozni a szabalyozas egyszer(-
sitésére.
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2005 oktoberében a Bizottsiag ismertette a hatdly-
ban 1évé kozosségi szabdlyok egyszerisitésére ira-
nyuld harom éves programjat’.

Az EU szintli jogszabalyok bevezetését minden
esetben atfogd hatastanulmany lefolytatasanak kell
megeldznie beleértve a Lamfalussy folyamat altal nem
érintett szabalyozasokat is. Az Un. ,,Lamfalussy folya-
mat” a négyszintli szabdlyozasi szemléleten alapul,
amelynek értelmében a felhaszndldi visszacsatolds a
szabalyalkotasi folyamat fontos Osszetevéjét képezi.
Ezen szemléletnek 2001-ben az eurdpai szabalyalko-
tasi folyamatba torténd bevezetése a hatékonyabb eu-
répai tézsdei szabalyozds megteremtését szolgalta’. A
Lamfalussy folyamat célja, hogy nagyobb rugalmassa-
got biztositson a téke piacokrol szo16 kozosségi szaba-
lyozasban. Napjainkban rendkiviil fontossaggal bir a
tékepiacok teriiletén végbemend innovaciora, és mii-
szaki haladasra valé gyors reagalds lehetdségének
megteremtése. A Bizottsdig 2003-ban hatarozott a
Lamfalussy folyamatnak a banki, biztositasi szektorra
és a nyugdijalapokra torténd Kiterjesztésérél. A
,Lamfalussy folyamat” jellemzdit az atlathatésag és a
nyitottsdg képezik. A széleskort és rendszeres konzul-
taciok a szabalyalkotasi folyamat szerves 6sszetevgjét
alkotjak a folyamat minden szintjén.

Az EU szinti szabalyozasi feladatok

A tarsasagi torvény magasan kvalifikalt szakért6i-
nek egy csoportja — az un. Winter-csoport — az Eurdpai
Bizottsdg megbizasabol ajanlasokat fogalmazott meg a
tarsasagi torvény modernizalasara és a tarsasagiranyi-
tasra vonatkozdan. Jelentésiiket ,,A tarsasagi torvény
modern szabalyozasi kerete Eurdpdaban” cimmel tették
kozzé. (Winter Group Report, 2002). A jelentésiikben
az eurdpai szintl szabélyozdssal kapcsolatosan gy
foglaltak allast, hogy a tagallamok nemzeti kddexei
mellett nincs sziikség egy kiilon Eurdpai Tarsasagira-
nyitasi Kodex kialakitasara. Az Eurdpai Bizottsag ez-
zel megegyez6 allaspontot képvisel a témaval kapcso-
latos kozleményeiben. Mi is ugy gondoljuk, hogy az
EU szint( elvi irdnyitds és a nemzeti szabalyozas kozé
ékelddve egy ilyen kddex kialakitisa a szabdlyozas
folosleges, harmadik szintjét eredményezné.

A nemzeti tarsasagiranyitdsi rendszerek eurdpai
szintl koordinacidjanak és konvergencidjanak megva-
l6sitasa érdekében sziikség van viszont a tarsasag-
iranyitas kozos elveinek és irdnyvonalainak megha-
tarozasara. Ezek a kozos elvek és iranyvonalak szol-
galnak alapul a tagdllamokban a nemzeti kddexek,
illetve rendszerek kialakitdsahoz.

A tarsasagiranyitdsi jelentések szabalyozasara

i vonatkozdan az Eurdpai Bizottsdg a Winter csoport
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jelentése nyomadn, egységesen javasolja a tagorszagok

szamara a ,,megfelelni vagy magyardzni” elv alkalma-

zasat (angolul: ,,comply or explain”).

A ,,megfelelni vagy magyarazni” elv Iényege abban
all, hogy a tarsasag a szabalyozasnak torténd megfe-
lelést az errdl szold allitds kozlésével fejezi ki, és
amennyiben a megfelelés nem biztositott vagy nem
terjed ki a beszamoldsi idGszak teljes idejére, ismertet-
ni kell az eltéréseket, és meg kell magyarazni az el-
térések okat. A fentiekben korvonalazott elv az eurdpai
elméleti és gyakorlati szakemberek teljes tiamogatasat
élvezi®.

A tarsasagiranyitas rendszerének eurépai megerd-
sitése érdekében Osszefoglalasul az EU szint( felada-
tok koziil az alabbiakat emeljiik ki:

e A nemzeti kddexek kialakitdsat alatdmaszté kozos
elvek és iranyvonalak meghatdrozasa;

e A nemzeti rendszerek — kdédexek — megfelel6 koor-
dindciéjanak biztositasa;

e A tarsasagiranyitasi jelentés kozos elvi keretének
meghatarozdsa €s iranymutatds nyujtasa az egysé-
gesen javasolt ,megfelelni vagy magyardzni” elv
nemzeti alkalmazdsdhoz.

A 4. és 7. EU iranyelvek modernizalasa

A 4. és 7. szamt iranyelv tervezetek érdemi tartal-
ma a torvényalkotasi folyamatban mar kialakult. Az 1j
irdnyelvek torvénybe iktatdsa 2006. évben varhatd. A
tervezett valtoztatasokbdl a tarsasagiranyitds szemszo-
2éb6l nézve harom alapvetS kérdést emeliink ki’.

1. Az éves tarsasagiranyitasi jelentés bevezetése az
éves szintl pénziigyi beszamolas keretében.

2. Az igazgatosagi, a feliigyel$ bizottsagi és a végre-
hajtd vezetd testiiletek egyetemleges felelGssége, a
pénziigyi kimutatasok, az iizleti €s a tarsasagiranyi-
tasi jelentés elkészitésének, valamint megfeleld
kozzétételének biztositdsaban.

3. A kapcsolt felekre vonatkozé és a mérlegen kiviili
gazdasagi eseményekrdl sz6l6 informéciok kozzé-
tételének fejlesztése.

Az éves tdrsasdgirdnyitdsi jelentés bevezetése

A 4. és 7. szamviteli irdnyelv tervezetek értelmé-
ben, a tagallamokban a t6zsdei cégek kotelesek az éves
tarsasagiranyitasi jelentést elkésziteni. A 4. iranyelv-
tervezet 46./a. cikkelye szerint a tarsasagiranyitasi
éves jelentés elkészitése az éves pénziigyi beszamolas
keretébe tartozik. A tarsasagiranyitési jelentés az iizleti
jelentés elkiilonitett részét képezi. A jogalkotasi folya-

matban komoly vitat valtott ki, hogy a tdrsasig- :
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irdnyitasi jelentés kotelezden részét képezi-e az iizleti
jelentésnek. Ennek a kérdésnek féként az iizleti jelen-
tésre vonatkozd eltéré nemzeti konyvvizsgélati kove-
telmények miatt van nagy jelentdsége. A parlamenti
vitdk azt eredményezték, hogy a tagallamok ugy is
rendelkezhetnek, hogy a tarsasdgok a tarsasdgiranyi-
tasi jelentést az iizleti jelentéstdl elkiilonitetten, 6nalld
jelentésként készitsék el, és azt az iizleti jelentéssel
egyiitt a tervezet 47. cikkelyében az iizleti jelentésre
meghatdrozott médon tegyék kozz¢é'". Abban az eset-
ben, ha az iizleti jelentés megtalalhatd a tarsasag hon-
lapjan, akkor az abban elhelyezett utaldssal is megad-
haté az informdacié a tdrsasagiranyitdsi jelentés nyil-
véanos elérhet&ségrol.

Az irdnyito testiiletek egyetemleges feleldssége
a pénziigyi beszdmoldsért és a kozzétételért

Az iranyelvtervezetek szerint az igazgatdtandcs, az
igazgatosag €s a, feliigyeld bizottsagi vezetd testiiletek
tagjai'' egyetemleges felelGsséggel tartoznak a tarsasag-
gal szemben a pénziigyi kimutatasok, az iizleti jelentés,
¢és 0nallé elkiilonitett jelentési mod esetén, a tarsasdg-
irdnyitasi jelentés készitéséért, valamint a kozzétételi
kovetelmények teljesitéséért. Ezen kollektiv felel@sség
értelmében az emlitett testiileteknek biztositania kell,
hogy a pénziigyi kimutatasokat, az {izleti jelentést és a
tarsasagiranyitasi jelentést a 4. és 7. iranyelvek szerint,
illetve az 1606./2002. EK rendelet hatalya ald tartozé
tarsasdgok esetében a rendelet szerint adaptalt nem-
zetkozi szamviteli standardok kovetelményei szerint
kell elkésziteni és kozzétenni”. A testiiletek egyetem-
leges feleldsségét a tervezetek minimum kovetelmény-
ként hatdrozzak meg. A témaban az eredeti bizottsagi
javaslathoz képest a parlamenti vitaban elfogadott mo-
dositas szerint az eurdpai szintli szabalyozds a részletes
szabalyozés tekintetében teret enged a tagallamok sza-
mara. A tagallamok nemzeti szabalyozdsa hatarozza
meg az egyes iranyitd testiiletek konkrét felelGsségét
kiilonos tekintettel az egységes €s a kétszintli igazga-
tésagi rendszerek sajatossagaira, valamint az egyéb
nemzeti sajatossagokra és feltételekre. A nemzeti szinti
szabalyozas el6irhatja pl. az igazgatdsagi tagoknak a
tulajdonosokkal vagy mas érdekhordozokkal szembeni
kozvetlen felel6sségét. Ugyanakkor a tagallamoknak
tartézkodniuk kell attdl, hogy az egyes igazgatdsagi
tagokra korlatozodé felelésségi rendszer mellett dont-
senek. Mindazondltal ez nem akadalyozhatja meg a bi-
rosagokat vagy mas végrehajto testiileteket abban, hogy
egyénileg vessenek ki szankcidkat barmelyik igazga-
tésagi tagra vonatkozdan.

Szintén a parlamenti vita eredményeként javasolt
valtoztatasok kozott szerepel a teljes pénziigyi besza-
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molasi lanc megbizhatdsdganak novelése érdekében
tett j mddositas. Ezen mddositds értelmében a pénz-
tigyi beszamolasért felelds testiileteknek feladatat ké-
pezi annak biztositdsa, hogy a pénziigyi kimutatdsok-
ban, valamint az egyéb éves jelentésekben szerepld
pénziigyi informaciok megbizhato €s valds képet tiik-
rozzenek a tarsasdg vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

Y4

helyzetérdl.

A kozzététel fejlesztése

Adrian Cadbury ,,A tarsasdgiranyitdsi rendszerek
alkalmazasi kerete” ciml konyvhoz irt eldszoban a
kozzétételt, mint barmely tarsasdgiranyitasi struktdra
alapjat hatdrozza meg. (Iskander, 2000, p. VI.) A pénz-
tigyi beszdmoldsba vetett bizalom novelésének egyik
legfontosabb eszkoze a kozzététel fejlesztése, és ezal-
tal a megbizhatdbb, teljesebb informacid biztositasa a
piaci szereplSk szamara a cégek gazdasagi teljesit-
ményérdl. A kozelmalt vallalati bukasai bebizonyitot-
tak, hogy a specialis céli cégek létrehozasaval sok
esetben a konszoliddlasba torténd bevonasuk elkerii-
Iése, és ezaltal a veszteség eltitkoldsa az igazi cél. Az
utébbi cél vezérelte szamos esetben az Osszetett off-
shore pénziigyi kozpontok létrehozdsat és miikod-
tetését (Parmalat eset) és bizonyos tranzakcioknak a
mérlegen kiviil, in. vonal alatti tételként torténd elsza-
molasat.

A fentiekre tekintettel kiemelked6 fontossagot tu-
lajdonitunk az iranyelvtervezetek azon cikkelyeinek,
amelyek a kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok €s a
mérlegen kiviili, illetve a specidlis céld és off-shore
cégekkel kapcsolatos intézkedésekrdl kozzéteendd in-
formécid tartalmanak bdvitésére vonatkoznak. Kozzé
kell tenni azon mérlegen kiviili, illetve kapcsolt fe-
lekkel folytatott tranzakcidk természetére, lizleti cél-
jara vonatkozd, és ezen tranzakcioknak €s a tarsasagra
gyakorolt pénziigyi hatasardl sz6lé informaciot, ha a
beldliik szarmazd kockazatok vagy elényok lényege-
sek a tarsasag vagyoni és eredmény helyzetének meg-
itélése szempontjabdl (4. iranyelv 43. cikkely).

A fenti kovetelmény teljesitése jelentés koltség-
emelkedést okoz a vallalatoknak. Ezért véleményiink
szerint a kozzétételi kovetelmények meghatdrozasanal
elengedhetetlen a vallalati nagysag figyelembevétele.
Az atlathatdsag novelésének jelentGségét elismerve, el
kell keriilni a cégek ezzel egyiitt jar6 sziikségteleniil
nagy terhelését. Egy kozepes méretli nem t6zsdei cég
a tulzott kozzétételi kovetelményeknek valé megfele-
Iéssel egyiitt jaré magas koltségével rontja a sajat ver-
senyképességét, és egyben hozzajarulhat a versenytars
pozici6janak javitisdhoz. Allaspontunk szerint a koz-
zétételre vonatkozd szabalyozas akkor felel meg a ki-
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tlizott célnak, ha a szabalyozasban biztositja a diffe-
rencidlds, €s a koltség-haszon elv egyiittes érvényesi-
tését.

Az eurdpai versenyképesség szempontjabol jelen-
tésnek itéljiik, hogy a 4. és 7. irdnyelv mddositasara
vonatkozd torvényalkotdsi folyamatban az Eurdpai
Parlament a vita soran elfogadta a kis és kdzepes mé-
retl tarsasdgok beszamolasi és kozzétételi kotelezett-
ségére vonatkozd konnyitést.

A tervezet a mérlegféosszeg és a nettd arbevétel kii-
szobértékek 20%-o0s novelésével a kis és kdzepes mé-
retd tarsasagok szélesebb korére teremti meg az egy-
szerlsitett beszamolds és kozzététel vélasztasanak a
lehetGségét. Az iranyelv tervezet 53. cikkelye szerint a
tézsdei cégekre nem vonatkozik a konnyités. A kii-
szobértékek véltozasat az I. tdbldzat foglalja 6ssze".

1. tablazat
A mérlegosszeg és a netto arbevételre vonatkozo
kiiszobértékek valtozasa

Kisvallalkozasok Modositas elott, Modositas utan,
euro euro

Mérlegféosszeg 3 650 000 4400 000 00

Nett6 arbevétel 7 300 000 8 800 000 00

Kozepes méretii

Modositas elétt,

Moédositas utan,

vallalkozasok euro euro
Mérlegf6osszeg 14 600 000 17 500 000
Nettd arbevétel 29 200 000 35 000 000

A parlamenti vita eredményeként elfogadott mddo-
sitas értelmében a tagallamok tovabbi konnyitéseket
vezethetnek be a kozepes méretd nem tézsdei tarsasa-
gok beszamoldasat €s a kozzétételt illetéen. A mérlegen
kiviili intézkedésekbdl szarmazo és a kapcsolt felekkel
létrehozott gazdasagi eseményrdl szold informaciok
kozzétételénél elegendd a gazdasagi esemény termé-
szetének és iizleti céljanak kozlése, €s eltekinthetnek a
gazdasagi eseménynek a tarsasagra gyakorolt pénziigyi
hatasdnak kozlésétol. A tézsdei kozepes méretli tarsasa-
gok szamdra a 4. iranyelv tervezet 43. cikkely kiilon
bekezdése hatirozza meg a kapcsolt felekre vonatkozd
egyszerUsitett nyilvanossdgra hozatal szabalyait.

Kovetkeztetések

A szabdlyozdsi kdrnyezet javitdsa
Kozosségi szabalyozas

A nemzetkozi tapasztalatok attekintése alapjan le-
vonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a tarsasagiranyitas
szabédlyozasdban mind a kotelezd jogszabalyoknak,
mind a jogszabdlyi er6vel nem bird ajanlasoknak fon-

i tos szerepe van.
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Az egyes tagorszagok tarsasagiranyitasi szabélyo-
zasi gyakorlatanak tanulmanyozdsa alapjan az alkal-
mazott szabalyozasi eszkdzok vonatkozasdban a ko-
vetkez6 megallapitasok tehetdk.

1. A részletekbe mend jogszabalyi alapt szabdlyozas
nehézkes és akaddlyozza a valtozasokra torténd ru-
galmas alkalmazkodast.

2. Az onszabdlyozé piaci szemléleten alapuld szaba-
lyozas nem minden esetben tudja biztositani a piac
integracidjat és a befektetdk védelmét.

A fenti megallapitasokbol kovetkez8en nagy hang-
sulyt kell helyezni a kitelez6 jogszabalyok és a jogsza-
balyi er6vel nem bir¢ intézkedések megfeleld aranya-
nak kialakitasara. Alapvetéen abbdl az alapelvbdl in-
dulunk ki, hogy a tarsasagoktdl a jo tarsasagiranyitasi
gyakorlat kialakitasat a piac, a verseny koveteli meg. A
piaci eszkozok elényének biztositdsa mellett ezért a
jogszabalyokat olyan esetekben alkalmazzuk, ha a
piaci eszkdzok egyediil nem tudjdk betolteni az adott
szabélyozési funkciét. Uj EU szintli jogszabalyok be-
vezetése csak akkor indokolt, ha ez a legmegfelel6bb
szabalyozasi szint és ez az egyetlen szabalyozasi mod
a szabdlyozasi cél megvaldsitasara.

Altaldnossagban megallapithat6, hogy elényben kell
részesiteni, €s tamogatni kell azokat a szabalyozasi esz-
kozoket, amelyek a legtobb rugalmassagot biztositjak
az adott kortilmények kozott a tarsasagok szaméra. A
szabdlyozasban is biztositani kell a versenyképességet.
A talszabalyozas nem akadéalyozhatja a versenyképes-
ség novekedését. A cselekvési terv masodik szakasza-
ban is fenn kell tartani azt a torekvést, hogy noveljiik a
nem jogszabalyi alapt intézkedések aranyat.

A nemzetkozi tapasztalatok értékelése alapjan ki-
emeljiik az elméletileg megalapozott, elvekre épiil6 sza-
béalyozas jelentoségét. Ez alatt azt értjiik, hogy a szaba-
lyozasndl nem kozvetitiink részletes elSirdsokat, hanem
a tarsasagiranyitdsra vonatkoz6 azon elveket, koncep-
cidkat és mindségi jellemzdket hatirozzuk meg, ame-
lyek érvényesiilését sziikségesnek és hasznosnak vél-
jlik, a tulajdonosok, és egyéb érdekhordozok érdekei-
nek megfelel§ képviselete szempontjdbdl. A nem meg-
feleld, elavult szabalyozasnak tjjakkal torténd helyet-
tesitésénél a fentiekre tekintettel, kiemelt figyelmet kell
forditani az Gj szabalyok elméleti megalapozottsagara.

Tekintettel arra, hogy a kdozelmultban szamos Gj EU
szintli szabalyozas sziiletett, vagy napjainkban megy
végbe a jogalkotas folyamata, rendkiviili koriiltekin-
tést igényel az 0j szabalyozas meglév$ szabalyokkal
valé konzisztencidjanak biztositasa. A konzisztencia
hidnya szdmos 0] problémat vet fel a szabalyok fel-
hasznaldi korében.

CIKKEK, TANULMANYOK

Figyelembe véve az eurdpai vallalatokat jellemzd
méretnagysagot, fontos kovetelmény, hogy a jobb sza-
balyozasra és a szabalyozas egyszerdsitésére vonatko-
76 torekvések ne csak a nagy és tGzsdei tarsasagokat
célozzak, hanem ki kell terjedniiik a kis és kozepes
méret( vallalatokra is. A kis és kozepes méret(i tarsa-
sagok szabalyozasanak el kell térnie a kozérdekl&désre
szamot tartd tarsasagokétol.

Nagyon fontosnak tartjuk a tarsasagiranyitds min-
den szabalyozasi elemére nézve a szabalyozasnak a
felhasznaldk felé torténd megfelelé kommunikaciojat.

A masik nagyon fontos tényez6 a magatartdsfor-
mak, az etikai elvek kérdése. A bekovetkezett vallalati
bukasokbdl levonhaté tanulsdg alapjan fontos kovetel-
ménynek véljiik, hogy az emberi tényezdk, az etikai
elvek betartasa megfeleld sulyt képviseljen a tarsasag-
irdnyitasi relacidkban. E kérdésben nagy a felelGssége
a jovo szakembereit képz6 felsGoktatasnak.

A tdrsasdgirdnyitds nemzeti szabdlyozdsa

A tagédllamok nemzeti szintd tarsasagiranyitas sza-
balyozasi gyakorlatat attekintve megallapithatd, hogy
a nemzeti szabdlyozasban kiemelked$ szerepe van a
tarsasagiranyitasi kodexnek. A tapasztalatok azt mutat-
jak, hogy a nemzeti kédexek altalaban nem birnak ko-
telez$ jogszabalyi hatallyal. Alkalmazasuk a ,,megfe-
lelni vagy magyardzni” elv alapjan torténik.

Ahhoz, hogy a nemzeti kédexek az EU szint( tar-
sasagiranyitasi célokat sikeresen kozvetitsék a tagal-
lamoknak a nemzeti kédexet az EU szintii kozos elvek,
és iranyvonalak figyelembevételével kell kialakitani.
Ily médon a tarsasagiranyitasi kodex altal torténd sza-
balyozés elGsegiti a legjobb gyakorlat elterjedését, €s
lehet&séget nyujt az iizleti élet valtozasainak gyors €s
rugalmas kovetésére.

Az Onszabdlyoz6 piaci mechanizmusra alapozott
ajanlasok, és a jogszabalyok egyiittes alkalmazasat a
nemzeti sajatossagok, és hagyomanyok figyelembe-
vételével kell kialakitani. EU szinten a k6z6s elvekben
valé megegyezés azért nagyon fontos, mert megenge-
di a nemzeti szinten eltér§ kivitelezések alkalmazasat.
A tarsasagiranyitas szamvitel szabdlyozasi elemét
illetéen példaul valdszinlien mas lesz a kiindulasi alap
egy angolszasz tipusi szamviteli rendszerrel ren-
delkez6 orszag esetében, mint egy eurdpai kontinenta-
lis szamviteli hagyomanyokkal rendelkez$ orszagban.
Az angolszasz szamviteli rendszerekre jellemzé a szak-
ma Onszabalyozasanak meghatdarozé szerepe. Ezek az
orszagok a standardok alkalmazasdban joval nagyobb
tapasztalattal rendelkeznek mint a kontinentdlis szam-
viteli hagyomanyokkal biré orszagok. Az utdbbi orsza-
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gokban, a szamviteli szabdlyozasban a torvények és
rendeletek toltenek be meghatirozé szerepet a szam-
viteli szabalyozasban. Ily médon kevesebb a tapaszta-
lat a standardokkal torténd szabalyozas terén'.

A szabdlyozdssal kapcsolatos kovetkeztetések
osszefoglaldsa

Bartok Istvan a ,,Szabédlyok kozé szoritva — a bii-
rokratikus szabdlyozds erdsodése a vallalatkormany-
zasban” cimid munkdjaban a vallalatkormanyzas nor-
madit elemezvén, a Kornai Janos 4ltal bevezetett fogal-
mi apparatussal élve, a véllalatkormanyzasban a bii-
rokratikus koordindcidonak az uj évezredben torténd
el6térbe keriilésére helyezi a hangsulyt.

~Rendelkezések egész sora sziiletik meg, melyek
részletekbe menden tartalmaznak eldirdsokat az igaz-
gatésagok és feliigyel$ bizottsagok miikodésére, de
ezen tdl valtoztatnak az altalanos kornyezeti feltételek
részét képez6 intézmények miikodésén is.” (Bartdk
Istvan, 2004, p. 173).

A jelen cikk a tarsasagirdnyitas eurdpai szabalyoza-
saban végbement, és a varhatd valtozasok Osszefoglald
értékelésére alapozva, a szabalyozds mindségének ja-
vitasara helyezi a f6 hangsulyt. Azt gondoljuk, hogy a
pénziigyi botranyok, a vallalati bukdsok bekovetkezté-
hez jelent&sen hozzajarult az elveket nélkiil6z4 szabaly-
kozponti szemlélet elterjedése. A tapasztalatok azt mu-
tatjak, hogy az elvek megkeriilése mindig nehezebb,
mint az elvi alapokat nélkiilozé szabalyoké. Ugy gon-
doljuk, hogy a multikultdraja, soknyelvi és eltérd jogi
kereteket magaba foglalo eurdpai kornyezetben csak az
elvekre és koncepciokra épiils, célorientdlt szabdly-
rendszer biztosithatja a sziikséges flexibilitast.

A 4. és a 7. iranyelvtervezet szerepérol

A 4. és a 7. irdnyelvek azaltal, hogy szabalyozdst
nyUjtanak a tagillamoknak a tarsasagaik éves és kon-
szolidélt éves beszamolasahoz, kulcsszerepet toltenek
be a tarsasagiranyitas alapelveinek, az atlathatésag, az
elszamoltathatdsag, a valdsagot tiikkr6zd kommunika-
cio (kozzététel) és a felelGsség elveknek a gyakorlatba
torténd atiiltetéséhez. Az 1j iranyelvek tartalmazzak az
igazgatdsagi €s a feliigyel6 bizottsagi vezetdi testii-
leteknek a pénziigyi beszamolas elkészitéséért és koz-
zétételéért vald egyetemleges feleldsségét. Magukba
foglaljak a megfelel szankciondlds megvaldsitasanak
kovetelményét is. Ez rendkiviil jelentds elérelépésnek
tekinthetd az elszamoltathatésag és a feleldsségi alap-
elvek gyakorlati érvényre juttatdsaban.

A valdsagot tiikr6z6 kommunikacidra vonatkozd

alapelv szempontjabdl a vezetd testiiletek azon felada-
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tanak iranyelvi megfogalmazasa bir kiemelkedd jelen-
téséggel, amely szerint a pénziigyi beszamolasért fele-
16s testiiletek feladatat képezi a pénziigyi informaciok-
ban a megbizhatd és valds kép tiikrozése (,,True and
fair” concept).

Az atlathatésag novelése szempontjabdl az irany-
elvtervezetek kozzétételre vonatkozd Uj kovetelmé-
nyei képviselnek jelentGs eldrelépést.

A 4. és 7. iranyelv-tervezetekben elfogadott valto-
zasok az TAS/IFRS vonatkozasaban konzisztensek, a
Bizottsag uj pénziigyi beszamolasi stratégidjan alapul6
1606/2002 EK rendeletben kifejtettekkel. A rendelet
értelmében, az Eurdpai Unidban 2005 januarjatol min-
den t8zsdén jegyzett tarsasag az EU dltal adaptalt IAS/
IFRS-eknek megfelelen késziti el a konszolidélt éves
beszamoldjat. Ezaltal az EU jelentds elérelépést tett a
nemzetkozi harmonizacid terén. A harmonizacid elre-
torését illetden kiilonbozs véleményekkel taldlkozha-
tunk a szakirodalomban.

Thomas Schildback a Vezetéstudomany 2006 ja-
nuari szamaban kozolt cikkében azokra a veszélyekre
hivja fel a figyelmet, amelyek az IFRS-ek vilagméret(i
elterjedésével meriilnek fel (Thomas Schildback,
2006). Ramutat az IFRS-ek alapjan torténd értékelési
és redltéke megdrzési problémakra, az értelmezési és a
koncepciondlis sokféleség nehézségeire, és a privat
testiileti szabalyalkotas buktatdira.

Mi azon a véleményen vagyunk, hogy a nemzet-
kozi szamviteli standardok énmaguk nem hatarozzak
meg a standardok hatékony alkalmazasara vonatkozé
kovetelményeket. Ezeket a befogado orszagoknak kell
megteremteni. Egyetértve a nemzetkozi standardok
bevezetését megel3z4 kritikus értékelés sziikségessé-
gével ugy gondoljuk, hogy az alkalmazasbol adddé ne-
hézségek nem huzhatjak at ,,a kitizott cél josagat.”

Egyetértiink a szerz$ azon fejtegetéseivel, amelyek
azt a kovetkeztetést engedik levonni, hogy az IFRS-ek
nem alkalmasak minden cég beszamolasi kotelezett-
ségének vezérlésére. A Nemzetkozi Szamviteli Stan-
dard Bizottsagnak meg kell hatdrozni azokat a kortil-
ményeket, illetve feltételeket, amelyek mellett az
IFRS-ek teljes kor(i hasznalata a megfelelé megoldas
és ki kell dolgoznia azokat a standardokat, amelyek
megfelelnek a kis és kozepes vallalatok sziikségletei-
nek ¢és feltételeinek.

Osszefoglalasként megallapithaté, hogy a 4. és 7.
irdnyelvek elfogadott mddositasai javitjak a tulajdono-
sok és a tarsasagiranyitas egyéb érdekhordozoi
szamara a megbizhato €s hiteles pénziigyi informacidk
elérhetdségének az esélyét. A végeredmény a tagorsza-
gok cselekedetein mulik.

XXXVIL EVF. 2006. 10. SZAM



Fehasznalt irodalom

A Modern Regulatory Framework for Company Law in Europe
(2002): Winter Group Report

Bartok Istvan (2004): Szabalyok kozé szoritva — a biirokratikus
szabalyozds er8sodése a vallalatkormdnyzdsban, In: Tanul-
manyok Chikdn Attila tiszteletére, vallalati versenyképesség,
logisztika, készletek, Budapest, 0.168-174.

Discussion paper on the financial reporting and auditing aspects of
corporate governance (2003): FEE, May

Directive 2006/43/EC of the European Parliament and of the
Council on statutory audits of annual accounts and consolida-
ted accounts. OJ 09.06.2006

Eurdpai Parlament (2005): A 4. és 7. iranyelvrdl kozzétett meg-
egyezéses modositds, 2005. XI. 9-én, (AM/590214EN.doc)

Iscandler (2000): Corporate Governance: Fremawork for
Implementation, p. VL.

McGreevy, Charlie (2005): Company Law Action Plan: Setting
Future Priorites, European Corporate Governance Conference
Speech in London, Nov. 14.

Modernising Company Law and Enhancing Corporate Governance
in the European Union — A Plan to Move Forward (2003):
European Commission, Brussels, 21 May

Reinforcing the Statutory Audit in the EU (2003): European
Commission, Brussels, 21 May.

Thomas Schildbach (2006): TAS/IFRS az EU-ban: Jellemzés és
problémadk, Vezetéstudomany, XXXVII évf. 1. szdm , 0. 36-46.

The 2005/162/EC directive ,,on the role of non-executive or super-
visory directors of listed companies and on the committees of
the (supervisory) board” 2005, Official Journal of the Euro-
pean Union, European Commission.

Labjegyzetek

' Reinforcing the Statutory Audit in the EU (2003): European
Commission, Brussels, 21 May.

> Modernising Company Law and Enhancing Corporate Gover-
nance in the European Union — A Plan to Move Forward (2003):
European Commission, Brussels, 21 May

* Directive 2006/.../EC of the European Parliament and of the
Council of amending Council Directives 78/660/EEC on the an-
nual accounts of certain types of companies, 83/349/EEC on
consolidated accounts.

E SZAMUNK SZERZOI

CIKKEK, TANULMANYOK

* A vélemények beérkezési hatdrideje 2006. marcius 31. volt.

> A megujitott tervezetrdl sz616 kozlemény: Communication of
the Commission to the Council and the European Parliament:
Common Actions for Growth and Employment: The Community
Lisbon Programme (COM (2005) 330 final).

Communication of the Commission to the European Parliament,
the Council, the European Economic and Social Committee and
the Committee of the Regions: Implementing the Community
Lisbon programme: A strategy for the simplification of the regu-
latory environment (COM (2005) 535 final).

The application of the Lamfalussy process to EU securities mar-
kets legislation. A preliminary assessment by the Commission
services, Brussels, 15.11.2004

Az Eurédpai Tarsasagiranyitasi Forum kozleményben fejezte ki
tamogatasat a ,,Megfelelni vagy magyardzni” elv alkalmazasaval
kapcsolatosan.

A kérdések kifejtésénél az Eurdpai Parlament altal 2005. XI. 9-
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Megjegyzés: Az emlitett cikkely értelmében a tagallamok torvé-
nyei hatdrozhatjak meg az iizleti jelentés kozzétételének maodjat.
Az iranyelv tervezet angol nyelvi szovegében az administrative,
management and supervisory bodies kifejezések szerepelnek. A
szovegkornyezetbdl ugy érthetd, hogy az administrative body az
egyszintl irdnyitdsi rendszer igazgatdi testiiletét, a management
and supervisory bodies pedig a kétszintl irdnyitas igazgatdi és
feliigyeleti testiiletét jelenti. A magyar forditasban az 0j Gt. sze-
rinti, a fenti tartalomnak megfeleld megnevezéseket hasznaltam.
" A régi nemzetkozi standard testiilet (IASC) éltal kibocsatott
standardokat nemzetkozi szamviteli standardoknak (IAS) nevez-
ték. 2001-ben a régi nemzetkozi standard testiiletbdl atalakult Gj
testiilet (IASB) altal kibocsatott standardokat nemzetkozi pénzii-
gyi beszamoldsi standardoknak (IFRS) nevezik. Ily médon az
IAS helyébe az IFRS megnevezés Iépett. Sok esetben az IAS/
IFRS megjeloléssel taldlkozunk.

Két megjegyzés: 1. A tagallamok szabadon donthetnek, hogy
élnek e a szdmukra felkinalt lehetdséggel. 2. A kiiszobértékek
modositasa csak a 4. és 7. iranyelvekre vonatkozik, az nem érin-
ti a kis és kozepes méreti vallalatokat érinté egyéb EU jogsza-
balyokat és javaslatokat.

Ez a megéllapitds kiilondsen igaz a 2004-ben csatlakozott Uj
tagallamokra.
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