I REFLEXIOK: KONVERGENCIA-PROGRAM ES KOLTSEGVETES

A KOZ-GAZDASAG kérkérdést intézett néhdny tekintélyes hazai k6zgazddsz-

hoz a konvergencia-programrol. A Rérdések a kévetkezok voltak:

1. A konvergencia-program tervezete élénk vitat vdaltott ki a hazai szakmai
kRozvéleményben. A vita alapja az a kérdés, hogy a konvergencia-program
meguvalositdsa soran milyen szempontbdl fog konvergdlni a magyar gaz-
dasag a nyugat-europaihoz. Mi a véleménye errdl a vitarol, és hogy ldtja,
a kozgazdasz-szakma megosztottsaga enyhiilhet-e a kozeljovoben?

2. A konvergencia-program teljesiilése sordn hogyan vdltozik a magyar gaz-
dasag intézményi szerkezete?

3. Hogy latja, a térség orszdagainak konvergencia-programjai mennyiben ha-
sonlitanak egymdshoz, van-e térségi stratégia a felzarkozdsra?

4. A jovd evi Roltséguetés tervezésére vonatkozoan mit jelent a konvergencia-
program megvalositasa azon Riviil, hogy a f6bb sarokszdmoknak egyez-
niiik kell? A jelenlegi helyzetben lat-e strukturdlis elmozduldst?

5. Ldt-e valamilyen tendencidt arra, hogy a konvergencia-program kapcsdn a rovid
és a hosszi tdavil szempontok dsszhangba keriilnek a gazdasdgpolitikaban?

Kdadar Béla akadémikus

1. (megosztottsdg) Az elmuilt fél évtizedben kialakult magyar allampénziigyi egyensu-
lyhiany ellentétes a megallapodasban vallalt magyar kotelezettségekkel, a kiils6 er6-
forrasszerzés, a hosszu tavon fenntarthaté gazdasagi novekedés, a korszerd
nemzetpolitika kovetelményeivel, az orszag érdekeivel. A szeptemberi briisszeli
utévizsgan atjutott magyar konvergencia-program az Eurdépai Unié pénziigyi
kovetelményeihez kivan igazodni. Ez a program még nem a felzark6zashoz sziikséges
egyensulyi elofeltételek kialakitasanak terve.

A konvergencia-program kortili vitdk nem a kbzgazddsz-szakma, hanem a magyar
politikai erétér megosztottsagat tikrozik. A szakma egyetért abban, hogy a beter-
jesztett konvergencia-program elmozdulas a sziikséges iranyban s rovidebb tavon
el6segiti az eddigi kedvezdbtlen iranyzatok megforditasat, az allamhaztartasi deficit, az
orszagkockazatok és a kiils6 pénziigyi fligg6ség mértékének csokkentését. Szélesebb
kord szakmai egyetértés alakult ki a program struktirajabol, elmozdulasi mértékébal,
litemezésébol fakado végrehajtasi kockazatokrol is.

2. (intézményi szerkezet) A teljesiilés soran és nyoman varhaté intézményrendszeri
valtozasokrol ma még korai joslasokba bocsatkozni.

3. (térségi stratégia) Térségi felzarkozasi stratégia még nem ismeretes. A hosszabb
tavu fejlesztési stratégia kialakitasa mindeniitt (itkozik a révid tava partpolitikai meg-
fontolasok orszagonként eltérs ereji korlataiba. A konvergencia-programok célrend-
szeri hasonlosagai exogén tényez6bdl, az Unié kovetelményeibdl, titemezési, struk-
turdlis eltérései orszag-sajatossagokbol fakadnak.
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4. (koltségvetés) A magyar koltségvetési tervezésben a konvergencia-programban val-
lalt kotelezettségek teljesitése ma mar kemény korlat, amelyet a gyakoribb s alaposabb
briisszeli ellendrzés is érvényesit s lemaradas esetén szankcionalhat. Hasonlé maga-
tartas varhato az eddig viszonylagos tiirelmet tanusité piacok részérol is. Ugyanakkor
szamolni kell azzal, hogy a végrehajtasi kételyek eloszlatasa s az elveszett hitelesség
visszaszerzése az eddig megismertnél feszitettebb s szakszeriibb programot igényel.

5. (révid és hosszii tdvii szempontok) Az eddig megismert programokban még nem
sikertilt 6sszhangot kialakitani a révid- és a hosszu tava id6, a nemzetgazdasagi és a
belpolitikai racionalitasok, az egyensulyhiany-csokkentés és a hossza tavon fen-
ntarthat6 novekedés kévetelményei k6zott. Az eddig megismert programok még nem
tekinthetdk tervezési ,készterméknek”, az egyes tervek és elemek 6sszefésiilése még
jelentés ,borbélymunkat” igényel. A jelenlegi viharzona hatrahagyasahoz, az orszag
mélté eurdpai helyének kialakitasahoz s a gyorsiitemi felzark6zashoz az eddiginél
joval alaposabb kozgazdaszmunka, felkésziiltség, koncepciondlis kreativitas és tar-
sadalmi tamogatas sziikséges.

Racz Margit, a Vilaggazdasagi Kutatéintézet kutatdsi igazgatéja:

1. (megosztottsdg) A szeptember 1-én az EU-Bizottsagnak atadott magyar konvergen-
cia-program a fiskalis politikaért felelés EU-biztos részér6l tamogatasra talalt, és
el6zetes hirek szerint az ECOFIN-Tanacs is el fogja fogadni, természetesen ajanla-
sokkal kiegészitve. (Megtértént — a szerk.) Ugy gondolom, hogy ezzel a konvergencia-
program minden magyar dontéshoz6 szamara kotelezé er6vel fog birni. Persze a
GMU-tagorszagok stabilitasi programjait latva nemigen szoktak a benne leirt célokat a
valosdgban maradéktalanul teljesiteni a tagorszagok. De mivel a magyarok Aaltal
benyujtott program mar a tobbedik, mert nem fogadtak el az el6z6ket, igy ezzel a hat-
térrel alapvetd érdekiink a program teljesitése. A kozgazdasz szakma megosztottsaga
részben azzal fligg 6ssze, hogy magaban a programban az allamhaztartasi reform
tertiletei csak az allamhaztartasi egyenlegre gyakorolt hatasukban szerepelnek a kon-
vergencia-programban, és egybemoshatok a megszoritd intézkedésekkel. Tehat
amikor a kozigazgatasi, az egészségiigyi, az oktatasi és a nyugdijrendszerre vonatkozé
reformok kidolgozasra kerulnek, akkor tarsadalmi vitara lesz sziikség, és ennek
keretében a szakma Kkiilonb6z6 felvetései valamilyen kompromisszumos mege-
gyezésben feloldodhatnak.

2. (intézményi szerkezet) A magyar gazdasag intézményi szerkezete az allamhaz-
tartasi reform eredményeként sziikségképpen atalakul. A reformnak minden teriileten
két alapvetd kovetelménynek eleget kell tennie. Az egyik az, hogy az igénybe vevok
részben, vagy egészben fizessenek a szolgaltatasért. A masik pedig az, hogy ez a 1épés
parosuljon azzal, hogy javul (a jelenlegi szinvonal okan hosszabb tavon folyamatosan)
a nyujtott szolgaltatas szinvonala. Ezekrol az 6sszefiiggésekrol sincs egyetlen sz6 sem
a konvergencia-programban. Tudni kell azonban azt, hogy Briisszelt nem a részletek
érdeklik, hanem a hiany csokkentése mogé beépitett és a hitelességet biztositd gaz-
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dasagpolitikai intézkedések. Tehat a reformok alapjat csak részben képezi a konver-
gencia-program. Az igazi reformanyag még egyetlen teriileten sem Résziilt el.
(Bizonyos fokig ezzel is 0sszefiigg, hogy félévenként a Bizottsag megvizsgalja az elfo-
gadott konvergencia-program megvalésulasat.) Alapelvként hangsulyozni kellene,
hogy forrast kivonni reform cimén ezekrdl a tertiletekr6l nem szabad. Megnovelni az
egészséglgyi adot, vagy fizetdssé tenni a fels6oktatast, csak akkor ildomos, ha jobb
szolgaltatast tudunk ennek révén az igénybe vevonek biztositani. Azt is el kell kerilni,
hogy kivonul a finanszirozasbol az allam, és nem megnyugtaté médon rendezddik,
hogy kik és milyen moédon fogjak atvallalni a finanszirozast. Ezeket a kérdéseket azért
vetettem fel, mert talan igy sikertilt legpregnansabban alatdimasztanom, hogy annyira
nincsen kidolgozva egyik reform sem, hogy az intézményi valtozasokat igazan nem
tudom elképzelni. Persze az kulonésebb gondolkodas nélkiil feltételezhets, hogy a
minisztériumokban kevesebben dolgoznak és fognak is dolgozni, remélhet6leg jobb
szakmai teljesitmény mellett. Az is feltételezhet6, hogy kevesebb fels6oktatasi
intézmény marad talpon a reform megvalosulasa soran. Az sem zarhaté ki, hogy
korhazakat fognak — minden igéret ellenére — végiil is bezarni. Mindezen valtozas ter-
mészetesen jar politikai fesziiltséggel, de a fesziiltség egyenesen kezelhetetlen lesz, ha
ezen lépések rovid tavi eredményeként nem javul a szolgaltatas minésége.

3. (térségi stratégia) A térség orszagaiban jéval alacsonyabb az allamhaztartas folyé
hidnya, mint Magyarorszagon. Ezért a reformkényszer is kisebb a magyarénal. Ma a
sajnalatos modon sajtohirré valt magyar helyzet miatt az, hogy a szlovak kormany hogyan
lép vissza az allamhaztartasi kiadasokat mérsékld reformoktol, vagy hogy Len-
gyelorszagban kormanyvalsag van, stb. nem jelent napi hiranyagot, és ezen keresztiil az
altaluk benyujtott konvergencia-programok esetleges megkérddjelezése sem izgatja a
nemzetkozi hitelmindsitd intézeteket. Ezért lenne sziikség arra, hogy végre létrejojjon
Magyarorszagon a politikai nyugalom, s ennek eredményeként lekertiljink a nemzetko6zi
sajtd cimlapjarol, és talan igy a parlamenten beliil folyamatos vitdkon keresztiil a struk-
turalis reformok miel6bbi megfogalmazasa sem lenne elképzelhetetlen. Hiszen az
embernek az az érzése, hogy ezeket a reformokat azért nem lehet majd idében elkez-
deni, mert a parlamenti partok massal vannak elfoglalva. Ez pedig olyan helyzetet ered-
ményezhet Magyarorszagon, ami teljesen leszakitja hazankat a GMU-felkésziilésben a
2004-ben az EU-hoz egylitt csatlakozé k6zép-kelet-eurdpai orszagokhoz képest.

4. (koltséguvetés) A 2007-es Kkoltségvetés tervezetének parlamenti vitdja lesz az els6
szakitoproba arra nézve, hogy egyfel6l mennyire van meg a tarsadalmi konszenzus a
megszoritd csomag folytatasara, masrészt milyen esélyek vannak arra, hogy az
allamhaztartasi reform alapkérdéseiben javaslatot készitsen a kormany, és érdemi vita
alakulhasson ki réla. Ha a 2007-es koltségvetésben a kormany parlamenti tobbsége
ellenére sem lehet id6ben megfelel6 kompromisszumot elérni, akkor az egész kon-
vergencia-program borulhat, tehat nem lesz sziikség az aprilisi fellilvizsgalatra sem,
mert mar korabban eldél a teljesithetéség kérdése. Ugy vélem, hogy a reformok kidol-
gozatlansaga és az utcai politizalas egyideji jelenléte nagyon boras kozeljovot
valoszindsit a jovo évi koltségvetés, a megszoritd csomag, és a jelenleg féoként csak
szandékokban létez6 reformok megval6sithatésaga szempontjabol.
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5. (révid és hosszi tdvii szempontok) Ha a reformok és a 2007-t61 megpalyazhaté EU-
pénzek valamilyen egészséges kapcsolata létrejohet, akkor latok esélyt arra, hogy a
rovid és hosszui tava gazdasagpolitikai szempontok akar 6sszhangba is kertilhetnek. A
lehet6ség valora valasa abban a mértékben nyer egyre kisebb, vagy egyre nagyobb
valoszinliséget, ahogyan a politikai stabilitas kialakulasa, vagy elmaradasa 2006-ban
megtorténik.

Gal Péter, a Magyar Fejlesztési Bank vezeté kézgazddasza, egyetemi tanar
(Corvinus egyetem)

1. (megosztottsdg) Onmagaban a konvergencia-program megitélésében vélemé-
nyemn szerint a kdzgazdasz szakma szerencsére kevésbé polarizalodott, mint a po-
litikusok és kevésbé, mint mas — példaul névekedési, alkalmazkodasi — kérdésekkel
kapcsolatosan. Mik6zben nagyon sajnalatosnak tartom, hogy mi, kézgazdaszok,
gazdasagi elemzdk az utobbi években — akarva, akaratlanul? — véleménytinkkel egy-
re inkabb a politikai csatarozasok részévé valtunk, gy latom, a konvergencia-prog-
ram f6 elvei kapcsan ez a politikai kapcsoldédas kevésbé érzékelhet6. A kozgazdasa-
gi gondolkodasban e mellett egyre inkabb kirajzolodik egy masik vizvalaszto is: a fo-
lyamatok értékelésében, és f6leg a magyarorszagi problémak kezelésének megko-
zelitésében elkiiloniil egy hagyomanyosabb, még a relative zartabb gazdasagi kor-
szakokban kialakult és hatékonynak bizonyult main stream-megkozelités, és egy
formalodo, még nemzetkozileg sem Kkikristalyosodott, a globalizalt viszonyokat
meghataroz6 moédon figyelembe vevd hozzadllas. A ketté kozott nagyon nehéz
megtalalni azt a hatékony modszert, amellyel a hagyomanyos egyensiilyi probléma-
kat teljesen Uj kortilmények kozott lehet kezelni. A gyakorlatilag teljesen nyitotta és
Osszekapcsolodotta valt téke-, pénz- és arupiacok mellett egyes makro6konémiai
egyensulyi problémak masként hatnak és masként kezelhet6ek, mint a relative zart
és agazatilag szervez6dott, azaz komparativ elonyok alapjan miikodoé gazdasagi kor-
szakokban. A kiillonb6z6 makro-folyamatokat 6sszekapcsol6 ikerdeficitek tartos je-
lentkezésiik esetén ugyanakkor fOleg relative kis és a nemzetkozi folyamatoktol az
atlagosnal er6sebben és egyoldalibban fiiggdé gazdasagokban ,,6rdogi kort” és igy
lefelé mozg6 spiralt indithatnak be. Ezekben az orszagokban, igy Magyarorszagon is,
egy, a nemzetkozi és a bels6 gazdasagi folyamatokon egyarant alapul6 ikerdeficit
kezelése is nehezebb és a hagyomanyos eszk6zokkel nem feltétlentil célszerd, vagy
hatékony. A jelenlegi egyensulytalansag a korabbi hasonl6 tipusu helyzetekhez ké-
pest alapvet6en eltér. Egyrészt, a mostani allapot viszonylag dinamikus és kiegyen-
sulyozott novekedés mellett jott 1étre, masrészt a gazdasagi-hatékonysagi, a forras-
bevonasi, a vallalkozasi és a nemzetko6zi keretfeltételek nagymértékben atalakultak.
A gazdasagok nyitottsaga még a kilencvenes évek kozepéhez képest is mindségileg
uj feltételeket teremt. (Ez kdzvetve még a munkakoltségek vonatkozasaban is szin-
te szabad versenyt hozott létre.) Emellett drasztikusan lerovidiiltek a termékciklu-
sok, a hagyomanyosan agazatilag szervez6dott gazdasagi folyamatok atrendezdd-
tek, a hatékonysag a korabbi komparativ elényok helyett kompetitiv moédon és a
technol6gidk mentén érvényesiil.
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Erre a megvaltozott gazdasagi kornyezetre vezethetd vissza, hogy a korabban haté-
konynak bizonyult, alapvetéen keynesianista vagy monetarista jellegi gazdasagpoliti-
kai beavatkozasi médszerek (amelyek els6sorban a nemzetgazdasagi szint(i hatasok-
ra épiiltek és a nemzetk6zi komparativ elényok megteremtését, erdsitését céloztak)
ma mar nem minden esetben hatékonyak, s6t esetenként kontraszelektivek, vagy el-
lenkez6 hatast valtanak ki. igy pl. az arfolyam gyengiilése a nemzetkozi kereskedelem
transznaciondlis vallalati meghatarozottsaga miatt nem valtja ki az export névekedé-
sét, és az import béviilési titemének mérséklédését (néhany nagyobb belsé piaccal
rendelkezd, kevésbé kiilkereskedelem-fiigg6 orszag kivételével), s6t esetenként ezek
a hatasok forditva jelentkeznek. Az arfolyam és az inflacio alakulasa k6zotti kapcsolat
is kevésbé szoros, mint a korabbi id6szakokban volt, valamint a kamatcsokkentés és
a beruhazasok, illetve a kamatemelés és a megtakaritasok novekedése kozott is laza
az osszefliiggés. Ebben a helyzetben egy altalanosan restriktiv, az egyensulyi szempont-
oknak abszolut prioritast adé gazdasagpolitika kontraszelektiv, visszafogja a gazdasagi
novekedést, csokkenti az export novekedési titemét, s igy noveli a kiils6 finansziroza-
si igényt, azaz a masik oldalon rontja a foly6 fizetési mérleget, mik6zben elszegényitd
hatasa mindenképpen jelentkezik a lakossag korében (ami kedvezétlen a keresleti di-
namikara is), tovabba érinti a vallalati szektor teljesitményét is. Az 1995-6s helyzettel
ellentétben ma a magyar gazdasag mar teljesen nyitott, az akkor alkalmazott moédsze-
rek egy mas vilaggazdasagi kornyezetben voltak hatékonyak, ma mar elvileg sem al-
kalmazhatok sikerrel.

2. (intézményi szerkezet) Ezt tartom a konvergencia-program és egyuttal a magyar
gazdasag felzark6zasi alapkérdésének. Meghatarozo, hogy sikeriil-e olyan intézményi
strukturat kialakitani, olyan munkamegosztast és egytittmiikodést 1étrehozni az egyes
funkcidkra és az egyes gazdasagpolitikai szerepl6k k6zott is, amely a hiany Gjraterme-
16dési mechanizmusat legalabbis megallitja, az ikerdeficit-mechanizmus immar t6bb
évtizedes folyamatos kialakulasat és igy a stop-go jellegl gazdasagi és gazdasagpoliti-
kai helyzetb6l valo kilépést lehet6vé teszi. Ebben a vonatkozasban én nem csak a gya-
korlatilag mar kozhelyszertien hangoztatott nagy eloszt6-rendszerek sziikségszerd €és
elodazhatatlan reformjat értem, hanem olyan nagy, ,,gazdasagfilozofiai jellegli megko-
zelitési reformot” is, mint a monetaris politika és a fiskalis politika koz6tti harmoniza-
cio, szerep tisztazasa. Magyarorszagon az elmult években kialakult ikerdeficit mecha-
nizmusa bizonyos mértékig ,6rdogi kor” jellegl, igazabol mar nehéz megallapitani,
hogy a koltségvetési és a monetaris politika 1épései koziill melyiknek mekkora volt a
hatasa. Mindenestre a koltségvetés valds, vagy esetenként vélt finanszirozasi nehézsé-
gei miatt alkalmazott drasztikus jegybanki kamatemelések hatasara nem csokkentek
a beruhazasok. A kamatemelést nem kovette a bels6 megtakaritasok névekedése
sem (s6t esetenként a kamatemelés a kiszamithatatlansag miatt a lakossag koltekezé-
sét eredményezte). Magyarorszagon a gazdasagi folyamatokat ma mar nagyrészt a
nemzetkozi kamattrendek befolyasoljak, igy viszont novekedett a kiils6 finanszirozasi
igény, ami tovabb novelte a forrasigényt koltségvetési és beruhazasi oldalon egyarant.
Mindez az arfolyam ugyancsak kiszamithatatlan és sokszor irrealis valtozasai révén is
az import er6s névekedése és az export relativ ar-rugalmatlansaga miatti befolyasol-
hatatlan névekedésével novekvo fizetésimérleg-hianyhoz vezetett.
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A Kkoltségvetés hianya pedig alapvet6en a nagy ellatorendszerek elmaradt reformja,
masrészt a sziikséges beruhazasok finanszirozasa, harmadrészt a jelentds joléti tran-
szferek miatt jott 1étre. A két folyamat 6sszekapcsolddasa az ikerdeficit kialakulasahoz
vezetett. Emiatt a konszolidacio alapvetd feltétele a az ikerdeficit kialakulasaban és
kezelésében egyarant kolcsonosen szerepet jatszo fiskalis és monetaris politika kozot-
ti harmonizalt, de nem ala-folérendelt kapcsolatrendszer kialakulasa is.

3. (térségi stratégia) A rovid valaszom: nincs egységes stratégia — de talan még orsza-
gonkénti sincs, a konvergencia-programok szavakban, célkitiizésekben hasonlitanak
egymasra, de stratégiailag, cselekvési tervekben nem. A helyzet sajatos: mik6zben az
egyes kozép- és kelet-europai orszagok gazdasagi helyzete, felzark6zasi lehetdségei,
gazdasagi fejlédésiik altalanos karakterisztikdja véleményem szerint minden valos
kvantitativ és kvalitativ megkozelitésben hosszabb tavon nagyon hasonléan alakul, a
felzark6zas megkozelitése, az eszk6zok eltéréek. (Ebben persze minden bizonnyal
meghatarozo az is, hogy a mar emlitett globdlis gazdasagi valtozasok kovetkeztében
altalaban és vilagméretekben gazdasagpolitikai identitas-zavar figyelheté6 meg, nem
alakult még ki, egy a hatvanas évekhez hasonlé gazdasagpolitikai main stream, még a
legfejlettebb orszagokban sem.) Emiatt szerintem igazab6l nem alljak meg a helyiiket
az olyan tipusu megkozelitések sem, amelyek szerint Magyarorszag tartosan lemaradt
a felzark6zasi versenyben. Mint ahogy masfél évtizedes tavlatban mar latszik, az sem
volt igaz, hogy pl. Magyarorszag abszolut nyertese lett volna ennek a nem redlisan
értelmezhetd versengésnek. Megtéveszté6 az allitds, hogy a magyar gazdasagi
novekedés a leggyengébb K6zép-Kelet-Europaban. Ez a megkdzelités mindig az adott
évet veszi figyelembe (egyébként az adatok szerint az allitas igy sem allja meg a helyét),
és eltekint a kozép-kelet-europai orszagok gazdasagi ciklusainak hosszu tavon egymast
kovetd, hasonldéan alakuld, de nem egy id6ben jelentkez6 hasonl6sagaitol és egy-egy
révidebb id6szakra vonatkozoé aszinkronitasatél. (Sajnos ezt a kozgazdaszok nagy része
is érthetetlen moédon figyelmen kiviil hagyja.) A k6zép-kelet-eurdpai régié fejlettebb
orszagainak fejlédése egymashoz tobbé-kevésbé hasonl6é palyan halad, eurépai vis-
zonylatban gyors, de vilaggazdasagi mércével moderalt gazdasagi novekedéssel (2000
és 2005 kozott éves atlagban 3,1-4,4% volt a GDP béviilése). Magyarorszag novekedése
a régio tobbi orszagahoz képest az elmult egy évtizedben kedvezd volt, s az Europai
Unio Bizottsaganak szamitasa szerint a névekedés Szlovénia mellett nalunk volt a legki-
egyensulyozottabb, nagyobb ingadozasoktol mentes. A gazdasagi atalakulas hason-
losagai, a ciklikus hatasok kovetkeztében Ko6zép-Eurépaban a legjobban teljesitd,
legsikeresebb orszdg mindig valtozott; hol Magyarorszag, hol Lengyelorszag, hol
Csehorszag, vagy legutobb Szlovakia volt a térségbeli sikeres minta. A jelenleg megfi-
gyelheté gazdasagpolitikai és politikai valtozasok tiikrében (Csehorszag, Szlovakia,
Lengyelorszag), illetve a Magyarorszagon megindult stabilizaci6 és reform
kovetkezetes végigvitelével a jelenlegi regiondlis helyzet gyorsan megvaltozhat.

4. (koltségvetés) Valojaban ez legalabb olyan fontos kérdés, mint az intézményi struk-
tira atalakitdsa. Az egyik a kilabalas mondhatni elengedhetetlen, szinte objektiv
feltétele, a masik, marmint a strukturalis elmozdulas az ismétl6déen ujratermel6dd
makrogazdasagi egyensulytalansag megsziintetésének redlgazdasagi alapja. Ebbél a
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szempontbol megint csak nem szabad elfeledkezni azokrol az adottsagokrol, amelyek a
magyar gazdasagban jelenleg, a nyitott €s liberalizalt ara-és t6kepiaci viszonyok ko6zott
meghatarozzak a folyamatokat. A folyo6 fizetési mérleg és az allamhaztartas hianyanak
finanszirozasa és a beruhazasok alakulasa szempontjabol meghatarozé a megtakaritasi
rata alakulasa. Ezért véleményem szerint alapvetd fontossagu a megtakaritasi rata
novekedése, vagy legalabbis tovabbi csokkenésének megakadalyozasa. Gyengiil6 forint
és alacsony megtakaritasi hajlandosag mellett a hiany finanszirozasa megdragul és
novekvo mértékben a kiilfoldtol fiigg, ami noveli a folyo fizetési mérleg hianyat, s a meg-
takaritasokat is kiilféldre tereli. E helyzetben az egyensuly ugy javul, hogy az ked-
vezoOtlendl érinti a vallalati beruhazasokat, ezaltal a novekedési lehet6ségeket, mivel az
rontja a beruhazas-finanszirozas feltételeit. Ennek ellensilyozasaban meghatarozé
szerepet a haztartasok megtakaritasi hajlandésaganak novelése jelentheti.

A gyenguld arfolyam a globalizalt gazdasagi korilmények kozott ma mar nem
Osztonzi olyan mértékben az exportot, mint a korabbi évtizedek hasonl6 tipusi egyen-
sulyjavitd programjai idején. A folyo6 fizetési mérlegen beliill a hagyomanyos kozgaz-
dasagi feltételezések szerint leginkabb a kilkereskedelmi mérlegre lehet hatni, még-
pedig a hazai valuta gyengitésével. Az arfolyam és kiilkereskedelem alakulasanak
szoros kapcsolata azonban mara megvaltozott, a hatasok csak attételesen, esetenként
forditott eldjellel jelentkeznek. Magyarorszagon az export keresleti arrugalmassaga
kicsi, ugyanakkor az export és az import egyiittmozgasa szoros. Ezért a forint
leértékel6dése nem tudja elérni az exportversenyképesség-javitas céljat, nem rendezi
at az export és az import dinamikajat — ezt tobb évre vonatkozo részletes elemzéseink
bizonyitjak —, ez csak esetleg mas eszk6zok egyiittes alkalmazaséaval érhetd el. (Ossze-
hasonlité elemzésekbdl kitlinik, hogy a kozép-eurdpai térségben azok az orszagok
érték el a legnagyobb kiilkereskedelmi mérleg-javulast, amelyekben a legnagyobb volt
az arfolyam felértékel6dése, pl.Csehorszag, Lengyelorszag.)

Az ikerdeficit Gjratermel6désének tartos kikiiszobolésében viszont az export tovab-
bi dinamizalasa meghatarozo szerepet jatszhat. A kozvetlen exportosztonzés kozgaz-
dasagi okok, illetve jogi okok (OECD, EU exportosztonzésre vonatkozé jogszabalyai)
miatt csak igen korlatozottan lehetséges, nagyobb lehet6séget adnak viszont az olyan
tamogatasok, amelyek nem export-tamogatasra, hanem a vallalatok nemzetko6zi-
esedésére vonatkoznak. Ennek hatranya, hogy hatasai révid tdvon nem jelentkeznek,
elénye viszont az, hogy korszerli gazdasagi struktara kialakulasat 6sztonzi. Olyan kon-
strukciot célszer(i kialakitani, ami a csokkend bels6 keresletet kiils6 kereslet-
novekedéssel tudja ellenstlyozni. Az ikerdeficit tartés felszamolasanak fontos eszkoze
lehet az exportképesség, az exportkapacitasok javitasa is.

5. (révid és hosszu tavit szempontok) A jelenlegi konvergencia-program kapcsan egy-
értelmi, hogy legalabb a célok vonatkozasaban a kett6 egylittesen megjelenik. Ezt a
megkozelitési kényszert er6siti az a valoban nagyon ritkan ad6do sansz, ami elvileg a
magyar gazdasagi felzark6zas szamara legalabbis forrasoldalrél adodik: az elvileg ren-
delkezésre allo, oly sokat emlegetett, mai arfolyamon szamitott mintegy 8.000 milliard
forint europai unios fejlesztési forras. Ennek felhasznalasa valos fejlesztésekre és a ha-
zai beruhazasokkal val6 szinergiak kialakulasa valéban hosszi tava szempontok érvé-
nyesitését igényli. A konvergencia-program fontos sajatossaga, hogy az egyszerre stabi-
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lizacios, modernizacios és felzarkozasi program. Ez egyrészt j6 lehetGség, hiszen kény-
szerit a gazdasagi folyamatok komplex attekintésére és komplex kezelésére. A progra-
mot, mint stabilizacios tervet az 1995-6s egyenstlyteremtéssel ellentétben teljesen libe-
ralizalt pénz- és tokepiaci korilmények kozott kell megvalodsitani. Ezek a korilmények
a hetvenes-nyolcvanas évek nyugat-europai €s a kilencvenes évek magyarorszagi felté-
telrendszerétol is teljesen eltéré hatdsmechanizmusok mellett miikddnek. Ennek saja-
tossaga — ismétlemn —, hogy a relative zart gazdasagok korilményei kozotti monetaris
politikai (arfolyam-, kamatpolitika) rendszerekt6l eltéréen az dsszefiiggések nem a ha-
gyomanyos modon €s a hagyomanyos elvarasok szerint, esetenként azokkal ellentétes
modon hatnak. Masrészt, mint modernizacios tervet egy altalanosan ugyan kedvezd,
de a magyar gazdasagot leginkabb befolyasolo kornyezetet tekintve viszonylag kedve-
z6tlen nemzetkozi gazdasagi feltételrendszerben - hiszen Nyugat-Eurépa napjainkban
a vilaggazdasag legkevésbé dinamikusan fejl6do térsége — kell végrehajtani. Harmad-
részt vigyazni kell arra, hogy az unios forrasok latszolagos bésége ne engedje azt az ér-
zetet kelteni, hogy a beruhazasi, felzark6zasi forrasok elégségesek és ezek biztositjak
onmagukban a hosszu tava célok érvényestilését. Ahhoz tehat, hogy a hosszua tava
szempontok a rovid tavu sziikségletekkel 6sszhangban legyenek, véleményem szerint
a fentebb emlitett 6sszefiiggéseket mindenképpen figyelembe kell venni és a mennyi-
ségi egyensuly-teremtés mellett a mindségi intézményi valtozasokat visszafordithatat-
lanna kell tenni, illetve a fejlesztési forrasok kialakulasat, becsatornazasat és vonzasat
egyértelmien biztositani kell.



