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A cikk az olajagazat viszonyait elemzi, bemutatja annak keresleti és kindlati
oldalat, illetve a piac intézményi szerkezetét. A piac hektikus mozgdsdt vizsgdlva
az a cikk alapvet6 mondanivaldja, hogy ezt nem lehet a kindlati oldal vdltoza-
saival magyarazni, hiszen ott egy stabil, kiszamithato kitermelbi kapacitas dll,
sokkal inkdbb a keresleti oldal magatartdsdval. Ennek hdtterében a fejlédé orszad-
gok gazdasagpolitikaja és a vilagpolitikai fejlemények dllnak. A Ritermel6 orsza-
gok ezeket a politikai motivurmokat haszndljak ki poziciojuk javitasa érdekében,
és mar csak ez is indokolja, hogy az olajpiacon egy stabilabb intézményi
kornyezet alakuljon Ri. A szerz0 részletesen elemzi ebbdl a szempontbol néhany
kitermelG orszdg (Nigéria, Venezuela) gazdasdgpolitikai magatartdsat.

Az energia vilagpiaca az 1980 és 90-es években stabil volt, ami nagyban segitette az
ebben az id6szakban tapasztalt gazdasagi és technoldgiai fejlédést. 2002 6ta viszont
ezen a piacon aggodalomra okot ado folyamatok kezddodtek el, amelyek a 1970-es
évek kriziseinek arnyékat vetitették elére. A félelem att6l, hogy a kinalat nem lesz
képes ellatni a gyorsan névekvo keresletet, Gjra felélénkitette az energiaipar jov6jérdl
és az energiaellatas biztonsagarol szolo vitakat.

A ,kozelg6 véget” elbrejelz6 kijelentések ellenére pozitiv, jobb jovot és kiutat igérd
trendek is megfigyelhet6ek:

m A globdlis energiafogyasztas GDP-hez viszonyitott ardnya mostanaban a toredéke
az 1970 években tapasztaltakhoz képest, azaz tobb értéket allitunk el6 egy
egységnyi energiabol.

B Az energia infrastrukturaja fejlettebb, sokkal kevesebb veszteséggel jut el az ener-
gia a termel6tol a felhasznaloig.

B A kozeljov6ben az arak valoszintileg tovabb fognak emelkedni, és nem lesz jelen-
tosebb attorés az alternativ energiaforrasok tertiletén, ahol azonban a kutatasok
egyre intenzivebbé valnak. Toébb-kevesebb sikerrel a névekvo olaj- és gazarak
el6térbe helyezhetik a szénre és a nuklearis technol6giakon nyugvoé forrasokat.

A kovetkez6 harom évben az olajkinalatban fellépd bizonytalansag érzete, az egyre
novekvo fogyasztas és a f6bb termel6 orszagokban fellép6 kiilonb6z6 politikai konflik-
tusok fogjak meghatarozni az energiahordozok arat.

A kozelmultban atélt harmadik olajarrobbanas hatterében legf6bbképpen nem
politikai okok, példaul az iraki habor, a terror-fenyegetettség, vagy a termel6 orsza-
gok termeléskorlatozasa (lasd 1973-74-es olajvalsag) hizédnak meg, hanem a
kereslet gyors novekedése, amihez a kinalati oldal nehezen tudott alkalmazkodni. A
termel6 orszagok minden eddiginél tobb olajat banyasznak ki, ennek ellenére az ola-
jkutak kapacitasa alig tobb a fogyasztasnal, ami veszélyeztetheti a vilag energiael-
latasat.
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KERESLET

Jelenleg a vilag naponta 85 milli6 hord6 olajat fogyaszt, az utébbi években a kereslet
évi atlag 2% kortl bovil. A novekedés {6 tényezbje a kozlekedés, amely az Osszfo-
gyasztas 57%-at adja. Az ipar (példaul a héerémiivek) 20%-at, mas agazatok, a
mez6gazdasag, szolgaltatasok 17%-at, az olajat nyersanyagként hasznalé agazatok 6%-
at tamasztjdk az oOsszkeresletnek. A koéolaj felhasznalasa a villamos aram ter-
melésében drasztikusan csokkent az utobbi évtizedekben. Mig 1973-ban az elektro-
mos aram 24,7%-at olajerémiivek allitottak el6, 2002-ben mar csak 7,2%-at, hiszen az
utobbi esztend6kben az olajeromiveket gaz és atomerémiivek valtottak fel. A vilagon
hasznalt 6sszes energiahordozo 43%-a ma koéolaj alapu termék, bar részesedése az
évtizedek alatt folyamatosan csokken!.

A kovetkez6 években a fogyasztas tovabb fog emelkedni. A vilag kereslete 2004-
ben 3%-kal névekedett, az altalaban megszokott évi 1%-kal ellentétben, f6leg a dizelo-
laj, a kerozin és a f(it6olaj irant n6tt meg az igény. A dizel népszerd lizemanyag
Eur6épaban, ahol az tizemben tartott autok fele ilyen tizemd, és Azsidban, ahol nem
csak a kozlekedésben, hanem villanyaram termelésében is hasznaljak. A kereslet
azota visszaesett a 2004-es év el6tti szintre. Mégis, az elemzések nagyobbik része, igy
az International Energy Agency felmérése is az olajkereslet varhaté6 novekedését
tamasztja ald, e tanulmany szerint 2030-ig a vilag kereslete 60%-kal is megndéhet, mas,
pesszimistabb el6rejelzések szerint ez akar mar 2020-ig is k6zel megduplazédhat, napi
140 millié hordoraz.

A vilag olajfogyasztasanak alakuldsa (milli6 hord6/nap)
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Forras: IEA Oil Market Report 2006. augusztus 11. Washington, www.oilmarketreport.org

1 IEA (International Energy Agency): Key World Statistics 2004, Washington petroleum-economist.com
2005. junius

2 IEA (International Energy Agency): Key World Statistics 2004, Washington petroleum-economist.com 2005.
junius
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Ebbe az iranyba hat a vilaggazdasag gyorsabb litemi novekedése, legf6bbképpen a
vilag két legdinamikusabban fejl6d6 orszaga, Kina és India rohamos gazdasagi fejl6dése.

Kina 1993-ig 6nellat6 volt olajbdl. Azéta az orszag GDP-je haromszorosara emelkedett,
az olajfogyasztasa tobb mint megduplazodott. Ma Kina napi 3 millié hordo olajat importal,
ami a keresletének a felét teszi ki. India fogyasztasa a kinai kereslet kevesebb mint 40%-a,
de a jelenlegi gazdasagi novekedés ennek a gyors emelkedését vetiti elére. Azsia novekvd
befolyasa a vilag energiaarainak alakulasaban 2004-ben kristalyosodott ki, amikor Kina
fogyasztasa radikalisan, 16%-kal emelkedett az el6z6 évihez képest3.

A fejlett vilag olajfogyasztasanak novekedése is hozzajarult a kapacitas és a kereslet
kozotti mai kiilonbség kialakulasahoz. A gazdasagi novekedés raadasul azokban a —
féleg az Egyesiilt Allamokbeli — régiékban volt a gyorsabb, ahol az energiafelhasznalas
a legkevésbé hatékony. Az Egyesiilt Allamok és Eurépa ma olajigényének felét elégiti
ki importbdl. Az Eurdpai Bizottsdg szerint a kontinens 20-25 éven belill olajk-
eresletének tobb mint hatvan szazalékat kiilf6ldr6l hozza majd be.

Foleg a fejlett térségekben, a magasabb jovedelmeknek készonhet6en, a kereslet
sokkal rugalmatlanabbul reagalt az ar novekedésére, amihez az is hozzajarult, hogy
egyes fogyasztoi térségekben az ar gyakorlatilag alig valtozott. Az Eurépai Uniéban a
dollar és az eur6 arfolyamanak valtozasai miatt az izemanyagok ara nem valtozott
olyan mértékben, mint a vilagpiacon. Dél-kelet Azsidban, tobb orszagban az allamilag
szabalyozott energiaarak megvédték a bels6é piacokat a kiils6 sokkhatasoktol.
Magyarorszagon is azt latjuk, hogy az tizemanyagok ara realértékben sokkal kisebb
mértékben emelkedett, mint a vilagpiaci nyersolajarak.

A vilag nyersolaj-fogyasztasa régiénként és orszagcsoportonként (milli6 hordé/nap)

Régi6 2003 2030
Eszak-Amerika 24,2 33,4
Azsia 24,3 39,9

OECD Eurépa 15,5 16,3
Ko6zép- és Dél-Amerika 5,3 8,5
Kozel-Kelet 53 7,8

Forras: 2003: Energy Information Administration (EIA): International Energy Annual 2003,
2005 méjus-jalius; 2030: System for the Analysis of Global Energy Markets, 2006

Az import6r orszagok a fogyasztas visszaszoritasaval és a hatékonysag névelésével
probaljak lazitani fliggéségiiket a gazdasagi szempontb6l megbizhatatlan energiafor-
rastol. Az elmult évtizedekben vilagszerte intenziv K+F tevékenység ellenére jelenleg
nincsen olyan elfogadhat6 alternativ energiaforras, amely gyorsan felvalthatna az ola-
jat. Paradoxnak tlinhet, de ez az igazsag: az olaj még mindig olcso, legfeljebb nem an-

3 Daniel Yergin: Ensuring Energy Security; Foreign Affaiars, 72.old. 2006 marcius-aprilis; New York
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nyira, mint a korabbi torténelmi id6szakokban. A hidrogén, viz, gaz dragabbak, mint az
olaj, vagy a felhasznalas és a termelés infrastruktiraja szinvonalban, hatékonysag és
komfort tekintetében nem fejlédott kelloképpen. Az Gjratermelhetd, illetve Gjraterme-
16d6 energiahordozok — mint a biodizel, az alkohol — koltségei meglehet6sen borsosak,
ez akadalyozza elterjedésiiket, bar Gjabban mar tobb biolizemanyag, (példaul az eta-
nol) termelése gazdasagossa valt. Rdadasul az olaj nemcsak izemanyag, hanem Kiva-
16 nyersanyag is, a vegyipar — példaul sok miianyag — egyik legfontosabb alapanyaga.
Igy sok szakértd csak a gazdasagi novekedés visszafogasa aran latja megvalésithatéonak
az 0j energiaforrasokra torténé atallast. Furcsa moédon ez éppen a liberalis demokraci-
aban €16 orszagokban tlinik nehezebbnek, mert ezekben jelenleg még nincsen olyan
szignifikans politikai erd, amely az ehhez sziikkséges megszoritasokat valamennyi szoci-
alis kovetkezményével felvallalna. A vilagban természetesen vannak olyan programok,
amelyek ezt a célt tiizték ki maguk elé. Az Eurdpai Unio konkrét célokat hatarozott meg
az energiafogyasztas visszaszoritasaban és az alternativ energiaforrasok hasznalataban,
de ezek sikere nem egyértelmi. Példaul a biotizemanyagok piaci részesedésének 15%-
ra emelését 2015-re tlizték ki, és bar vannak eredmények, a programok gyakorlatba {il-
tetése nem halad a tervek szerint. Egyes gazdasagpolitikusok reményei szerint a névek-
v6 lizemanyagarak energiatakarékossagra 6sztonzik a lakossagot. Ugyanakkor viszont
minden tapasztalat szerint a nyersolajkereslet rugalmatlanul reagal az ar valtozasaira,
tehat az ar novekedésével nem csokken ugyanolyan aranyban a kereslet. A fent emli-
tett adatok is azt mutatjak, hogy roévid tavon a gazdasag nem képes visszafogni a fo-
gyasztast egy olyan gyors és drasztikus aremelkedés esetén sem, mint a mostani.

A kereslet az utobbi években jelent6sen noétt, az olajimportal6é orszagok révid-tavon
nem igazan tudtak erre hatékonyan reagalni. K6zép-tava terveikben az alternativ
lizemanyagok részesedéseinek emelése és a fogyasztas visszaszoritasa szerepel. 2005-
ben a vilag olajkeresletének radikalis névekedése megtorpant, igy visszaallt az azel6tt
megszokott 1% korili mérsékeltebb, de mégis novekedést jelent6 éves szintre.

KiNALAT

A kereslet és a kindlat kiilon6sen foldrajzilag jol elkiilonithet6 és meghatarozhato.
A termelés foldrajzi koncentralédasa és behatarolhatésaga a termel6 orszagokat ter-
mészetes helyzeti el6nyhoz juttatja, szamukra a kereslet folyamatos novekedése és az
,Uj nagy fogyasztok” piacra valo belépése tovabbi jobb poziciokat igér. A f6bb olajex-
portal6 orszagok két csoportra oszthaték: az OPEC (Olajexportalé Orszagok Szerveze-
te) tagallamaira, ennek tagjai: Szaud-Arabia, Iran, Irak, az Egyesiilt Arab Emirségek,
Katar, Libia, Algéria, Nigéria, Venezuela, Indonézia; valamint az OPEC-en kiviili jelen-
tésebb olajtermels orszagokra. Ezek: Mexiko6, az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada,
Norvégia, Nagy-Britannia, Oroszorszag, Malajzia, Brazilia, Kina, Oman, Sziria, Jemen,
Egyiptom, Angola stb.. Az OPEC tagallamok az 1970-es években korlatoztak a kiakna-
zast, igy felhajtva az olaj arat, a fogyasztok ekkor 1j, az exportér szervezeten kiviili for-
rasokat kerestek, igy ezek fontossaga azota megnoétt. Az importalo orszagok az OPEC-
en kiviili olajjal igyekeztek sakkban tartani a szervezetet. Ez a jovOben a szervezeten
kiviili olaj készletek alakuldsa miatt valtozhat.
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A novekvo kereslet kielégitése érdekében az olajexportalo orszagok minden forrast
igénybevettek, hogy minél tobb olajat termeljenek. Nem sok kit maradt kiaknazat-
lanul. Ma ezek az allamok tobb nyersolajat termelnek, mint barmikor eddig, az iparag
torténetében. Sok olyan mez6, ahonnan még lehetne banyaszni, nem mindig képes
megfelel6 mindségul olajat adni a meglevd finomitoknak. A termel6k emellett az olaj-
feldolgozo tizemek elégtelen kapacitasara hivjak fel a figyelmet, amelyek nem képe-
sek az igényeknek megfelel6 mennyiségli terméket eldallitani. Tény, hogy az olajfi-
nomitok kapacitasa lassitja a benzin, a gazolaj és mas végtermékek piacra jutasat.
2002-ben a vilag olajfinomitéinak oOsszkapacitasa 81,9 milli6 hordé volt naponta.
Nagyon kevés, ha figyelembe vesszik, hogy ezt az értéket az olajkitermelés mar 2004-
ben elérte. A Kozel-Keleten, Azsidban, és Afrikaban folyamatosan épitenek fino-
mitokat, a fejlett (OECD) orszagokban azonban nem tortént jelentés kapacitasbovités
(az Egyesiilt Allamokban példaul 1976-ban helyezték iizembe az utolsé kéolaj-
finomit6t)4. A kereslet legjobban a dizelolaj, a kerozin és a f(itGolaj irant nétt a vilagon,
mikozben nincs elég finomitd, amely ilyen termékeket is el6 tud allitani. A dizelolaj-,
kerozin- és fiit6olaj-fogyasztas ilyen emelkedése novelte a ,konnyebb” olajfajtak,
példaul a WTI (West Texas Intermediate), irdnt a keresletet, ami az arakat is hason-
l6képpen mozgatta.

A nyersolajkinélat alakul4sa az ut6bbi években (milli6 hord6/nap)

Ev Kinalat
2003 27,1
2004 28,9
2005 29,8

Forras: IEA QOil Market Report 2006. augusztus 11. www.oilmarketreport.org

A magas olajarak és a termel6 orszagok nyersolaj kincseiért folyd névekvé verseny
olyan lehet6ségeket teremtett, amit egyes termeld orszagok ,kihasznalnak” politikai
és gazdasagi céljaik elérésére. Oroszorszag hatarozott nyomulasa, vagy Iran dacolasa
a nemzetkozi kozosséggel atomprogramja kapcsan, jo példa erre. Ezt segiti, hogy az
,U] nagyfogyasztok”, példaul Kina sokszor olyan orszagokban keres nyersolajforra-
sokat, amelyeknek politikai és diplomaciai kapcsolataik nem rendezettek a ,régi nagy-
fogyasztokkal” azaz a nyugati orszagokkal (Eurépa, Eszak-Amerika allamai). Ilyenek
Iran, Szudan vagy Gjabban Venezuela.

A politikai konfliktusok mellett, természeti csapasok is visszavetették az iparag ter-
melését. A Katrina és a Rita hurrikdnok sulyos karokat okoztak az Amerikai Egyestilt
Allamok olajbanyaszatanak és feldolgozé {izemeinek.

Az olajipart sujto problémak Gjra felszinre hoztak azokat a félelmeket, amelyek sze-
rint a vilag olajkészlete hamarosan el fog fogyni. Szakért6k szerint a vilag kéolajkész-
letei stabilak és még legalabb negyven évig, de legalabb 2030-ig kitartanak. Sokak sze-

4 (Paul Roberts: The End of Oil, Houghton Mifflin Company, 2004



rint a termelés tet6zése mar 2010 és 2025 k6zé fog esnid. Azel6tt még gondot okozhat,
hogy az éghajlatvaltozas egyre drasztikus kovetkezményeiért a fosszilis tiizelbanyagok
hasznalatat teszik felel6ssé. Az észak-amerikai és az északi-tengeri olajmez6kon csok-
ken a termelés. A ma még b6 mezdk felett viszont sokszor politikailag instabil, vagy a
nyugattal ellenséges rezsimek gyakoroljak a hatalmat. Az olajtarsasagok ezért Gj lel6-
helyek és modszerek utan kutatnak, amelyek altal sokszor igen mostoha korilmények
kozo6tt és emiatt roppant dragan, de olajat lehet felszinre hozni, példaul olajhomokbdl

A vilag olajkészlete orszagonként 2006. januar 1. (millidrd hord6)

Forras: ,Worldwide Look at Reserves and Production,” Oil and Gas Journal, 2005. december 19. 24-25 old.
Kanadaban, de az utébbi id6ben nem egyszer probalkoztak az olaj szénbdl térténd
eléallitasaval is. Ez utébbi technoldgia a masodik vilaghaboribdl j6l ismert, de csak a

mostani olajarak mellett valik ismét gazdasagossa.

5 (Paul Roberts: The End of Oil, Houghton Mifflin Company, 2004
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Csak talalgatni tudjuk, mekkora a vilag teljes olajkészlete, igy azt sem tudjuk pon-
tosan megallapitani, mikorra varhato — figyelembe véve a jelenlegi tendenciakat — a
készletek teljes kimerilése. Az elég pontosan megallapithat6 viszont, hogy a Fold la-
kossaga a kezdetekt6l eddig mintegy 875 milliard hordét fogyasztott elb. Az Oil and Gas
Journal a feltart olajkészletek mennyiségét kortilbelil 1292,5 milliard hordéra becstili,
ennek fele taldlhat6 a Kozel-Keleten. Az ,ismeretlen” olaj mennyiségét, amelynek 1€é-
tezését csak kiilonb6z6 geologiai jelekbdl lehet valoszintsiteni, de probafirasok még
nem igazoltdk (Szibéridban, Kaszpi-tenger vidékén, Nyugat-Afrikdban), az USGS
(Amerikai Geoldgiai Tarsasag) 1500 milliard hordéra becsiili?. Ha csak a bizonyitott
mezoket vessziik figyelembe, akkor kevesebb, mint negyven év all rendelkezéstiinkre,
nem szamitva az olajar alakulasat, és annak hatasait a keresletre. Sajnos a megadott
adatok csak becslések, egyes orszagok politikai vagy gazdasagi okokbdl eltilozzak
olajkészleteik nagysagat (Irak 1980 6ta megnégyszerezte a bejelentett tartalékait, ho-
lott ez id6 alatt nagyrészt haboruzott vagy embargo alatt allt, azaz nem nagyon foglal-
kozhatott kutatassal; a Shell 2004-ben kényszeriilt a készletek méretének korrigalasa-
ra). A felderitetlen olajkészletek mértéke ezért er6sen megkérddjelezhets, nem bizo-
nyitott. Az USGS adatai tul optimistak is lehetnek, a pesszimistak szerint ez nem tobb
mint 800 millidard hord6. Raadasul e készletek nagy része a sarkvidéken vagy a tenger
alatt talalhato, kibanyaszasuk koltséges és nehéz feladat. Az is neheziti az olajkutatok
dolgat, hogy a legnagyobb mezd6ket valoszinlileg mar megtalaltak, a probaftrasok al-
kalméaval ezek megtalalasi esélye a legnagyobb. Ennek kovetkeztében a remény Uj
nagy feltaratlan olajmezok felfedezésére igen csekély a probafirasok szamanak nove-
kedése ellenére is. Mar tobb évtizede az évente felfedezett (j lel6helyek Osszesitett ka-
pacitasa kisebb, mint a fogyasztas éves novekedése.

A vilag olajkészletei régionként 2006. januéar 1. (milliard hordé)

Régio Készletek

Kozel-Kelet 743,4
Eszak-Amerika 213
Ko6zép- és Dél-Amerika 103,4
Afrika 102,6
Eurazsia 79,1

Azsia 35,9

Eurépa 15,1

Forras: ,Worldwide Look at Reserves and Production,” Oil and Gas Journal, 2005. december 19. 24-25 old.

Ilyen modon versengés van kialakuldéban a fogyaszto orszagok k6zott az energiaforras-
okért, ami — ha nem az egytittmiikodés alapelvein alapul — konnyen konfliktusokhoz vezet-
het. Megallapithat6, hogy égetd sziikség van olyan globalis energiapolitikara, amelyben az

6 (Paul Roberts: The End of Oil, Houghton Mifflin Company, 2004
7 (Paul Roberts: The End of Oil, Houghton Mifflin Company, 2004
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olajexportalo orszagok, cégek és a fogyasztok egyarant részt vesznek és egytittmikodnek,
igy szolgaltatva biztonsagos és folyamatos energia ellatast és piacot minden érdekelt fél ré-
szére. Ezzel elkertilhet6k lennének az akar véres konfliktusokba torkoll6 vitak.

A technikai nehézségek mellett a termel6 orszagok politikai konfliktusai is nehezi-
tették a kinalati oldal helyzetét. A nyersolaj csak egyes régiokban talalhaté nagyobb
mennyiségben, stratégiai helyzetbe hozva a térséget. A Kozel-Keleten van a vildg ma
ismert olajkészletének kétharmada, ezen kiviil még nagy lel6helyek talalhatok Vene-
zuelaban, Nyugat Afrikaban, és a volt Szovjetunio tertiletén. Az olajban gazdag térsé-
gek jelent6s része nem tartozik a politikailag stabil régiok kozé:

m 2002-ben, Hugo Chavez elnok dontése, hogy megerssiti hatalmat Venezuela olaj-
ipara folott, munkabesziintetéshez és tiintetésekhez vezetett. A venezuelai olaj
kiesése a nyugati vilag altal valamennyire is befolyasolt olajpiacarél nagyobb gon-
dot okozott, mint a 2003-as 6bol-haboru. A kapcsolat Venezuela és a Nyugat ko-
z6tt még mindig fesziilt, fennall a lehetdség, hogy az orszag nem a mostani leg-
fontosabb vasarléinak (példaul az Amerikai Egyesiilt Allamoknak) adja el az ola-
jat, hanem masnak, mondjuk Kinanak. A nyugati allamok igy az egyik legmegbiz-
hatobb olajszallitéjukat veszithetik el.

B Nigéridban az olajbevételek egyaltalan nem vagy csak nehezen jutnak el a
lakossaghoz, a helyzet etnikai konfliktusokhoz és az olajkitermel6 vallalatok
elleni tAmadasokhoz vezetett.

B A masodik 6bol-habort utan az iraki olajtermelés nem tért vissza a 70-es 80-as
évek szinvonalara. A folyamatos tamadasokra, az orszag infrastrukturajara és
munkaerejére, és Irak bizonytalan politikai és jogi helyzetére tekintettel nem
torténtek meg a sziikséges befektetések, amelyek nélkiill nem lehetett a ter-
melést a korabbi id6szak szintjére hozni.

B A kozel-keleti torékeny politikai egyensuly és a terrorista fenyegetés miatt a
fogyasztoknak egyébként is egy bizonyos ,panik-prémiumot” is fizetniiik kell az
olajar felett.

Nyersolaj-termelés (milli6 hordé/nap)

Ev OPEC termelés OPEC-en kiviili termelés
1990 24,5 42,1
2003 30,7 48,9
2010 37,7 54,4
2015 39,7 58,6
2020 40,4 63,7
2025 42,5 68,2
2030 45,3 72,6

Forras: 2003: Energy Information Administration (EIA): International Energy Annual 2003,
2005 majus-jualius; 2030: System for the Analysis of Global Energy Markets, 2006
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Bizonyos értelemben pozitivum viszont, hogy Oroszorszag a vilag nyersolajter-
melése novekedésének egyik kozpontjava valt, kiillonésen a legutébbi 5 évben. A ter-
melés tovabbi boviilését viszont akadalyozza a nagy politikai kockazat, a geoldgiai és
jogi nehézségek miatt elmarado befektetések hianya.

OLAJTARSASAGOK

A vilag olajgazdasdga nem teljesen a szabad piac torvényei alapjan mikodik. A kés-
zletek nagy része a termel6 orszagok allami vallalatainak kezében van. Ezek a vallalatok
egyre kevésbé vannak raszorulva a nemzetkozi energiavallalatok technikai tudasara, és
sajat maguk is képesek olajmez6ik kiaknazasara. Mas nemzeti vallalatok, példaul az
indiai és kinai vallalatok o6riasi és dinamikusan novekvo piaccal rendelkeznek. A nagy
multinaciondlis vallalatok tartalékai kisebbek, 6k mashol probalnak olajat talalni, amit a
nyugati kormanyok is timogatnak. Az utébbi évtizedben viszont rendre kevesebbet tar-
nak fel, mint amennyire a fogyasztok igényt tartanak. Az olajvallalatok, mivel probafura-
saik egyre kevésbé sikeresek, kénytelenek egyesiilni, hogy nagyobb kutatasi kapacitas-
ra tudjanak szert tenni, és igy olajkészletiiket b6viteni. Egy nagyobb vallalat kénnyebben
tudja az olajkutatassal jaroé kockazatot felvallalni, és mivel a foldgaz is egyre fontosabb
eleme portfolidjuknak, raadasul gyakran talalhat6é egytitt az olajjal, ezért az olajra kon-
centrald vallalatok egyesiilnek a f6leg gazzal foglalkoz6 cégekkel is, igy tovabb bdvitve
készletiiket. Ehhez tarsul, hogy a nemzeti olajvallalatok is, amelyek eddig foleg sajat
orszagukon beliil miikodtek (ilyen a magyar MOL is), kiléptek a nemzetk6zi porondra,
bizonyos értelemben multinaciondlissa valtak, tovabb élezve a versenyt. Az olajkutata-
sokndl az allami tulajdonban 1év6 nemzeti tarsasagoknak van még egy elényik a multi-
nacionalis vallalatokkal szemben: kormanyuk sokkal elnéz6bb veliik, mint részvénye-
seik a nemzetkozi tarsasagokkal. A jelentGs arnévekedés révén (az 1998-as 10 dolléar
hordénkénti olajar majdnem 70 dollarra né6tt 2006-ra) az energiatarsasagok jelentds
bevételhez jutottak. Ez fokozta a kilencvenes években elindult egyesiilési lazat is, amely
soran a BP egybekelt az Amoco-val és az Arco-val, az Exxon és a Mobil dsszeolvadt,
éppugy, mint a Chevron és a Texaco, vagy az Elf Aquitaine és a Total. Mostanaban a
Chevron és a kinai CNOOC kozott a jelentds kelet-azsiai koncessziokkal rendelkezd
amerikai Unocal-ért folyik a harc. Kinanak fontos lenne az Unocal megszerzése, mert ez
a jovoben segitené az orszag energia ellatasat.

ARAK

A fogyasztok és a termel6k viselkedése a vilag olajgazdasagaban elég sajatos. Ha
teljesen a szabadpiac hagyomanyosnak tekintett torvényei szerint miikodne az olaj-
ipar, akkor el6szor a legkonnyebben kibanyaszhat6 olajat termelnék ki, és csak ké-
s6bb kezdenék a dragabban miikodtethetd lel6helyek kiaknazasat. A fogyasztok igy az
ar alakulasabol érzékelhetnék a vilag készleteinek alakulasat, és ha ez tal magas szint-
re no, akkor takarékoskodnanak. Ez lenne a helyzet, ha a vilag olajvallalatai szabadon
hozzaférnének a lel6helyekhez.
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A gyakorlatban a konnyen kibanyaszhato olaj zome az OPEC kezében van, és a
szervezet szabalyozza a tagallamok termelését, kvotakat allit fel. Ezért a nemzetkozi
olajtarsasagok ra vannak kényszeritve, hogy dragabban kiaknazhato teriilleteken, még
az olcso olajmezdk kiapadasa el6tt, elkezdjenek termelni. Az innen kitermelt olajat,
hogy megtériiljon a befektetés, dragabban adjak el, igy viszont az OPEC tagallamok is
magasabb aron adjak el sajat termékeiket. Ez az oka annak, hogy a vilagpiaci olajar
joval magasabb, mint amennyi szabadpiacon lehetne. Tovabba a vilag készleteit, s6t a
nemzeti tartalékképzés mennyiségét is nehezebb meghatarozni.

A fogyasztd allamok ez ellen vajmi keveset tudnak tenni, mert ha kijelentenék,
hogy az olajellatas bizonytalan a termel6 orszagok politikaja miatt, az tovabb novelné
a nemzetkozi piacokon az arakat, és ez az OPEC-nek és mas nagy termel6knek ked-
vezne. Mindez nehéz helyzetbe hozza a fogyaszt6 orszagokat, nem latjak el6re a kész-
letek alakulasat, ezért a kinalati oldal akadozasat is csak késén veszik észre. Az arak
nem reagaltak idé6ben, amikor olyan nagy termelSk, mint Nagy-Britannia vagy Mexik6
termelése csokkent. Az OPEC sokszor novelte a termelését, amikor a szervezeten ki-
viili teljesitmény csokkent. Igy az is elképzelhets, hogy a termelés tetGzését — az OPEC-
en kiviil — a vilagpiac akkor veszi észre, amikor a szervezet mar olyan jo piaci pozici-
O0khoz jutott, hogy nem latja sziikségesnek a vilagpiaci valsag elkend6zését.

Ahhoz, hogy egy ilyen stratégia az OPEC-nek sikeriljon, a tagallamoknak
fegyelmezetten be kell tartani a szervezet altal meghatarozott kvotakat. A multban ez
a legtobbszor nem sikertilt, egyes tagok jelent6sen tullépték a tervezett termelési
mennyiségiket, igy a szervezet nem tudta a vart eredményeket teljesiteni. Az elmult
ot évben az OPEC-nek sikertilt kicsikarnia tagallamaibol, hogy tartsak be az elGirt
kvotakat, bar lehet, hogy ez csak azért ment ilyen konnyen, mert a szervezet amugy is
a maximalis kapacitas kozelében termelt.

AZ UJ GLOBALIS ENERGIAPOLITIKAI RENDSZER

A mostani energiaellaté rendszer még az 1970-es években alakult ki, amely alkalmas
volt az akkori problémak orvosolasara. A rendszer az olajkinalatban a termel6 orszagokban
torténd fennakadasok athidalasara koncentralt. Az Gj globdlis energiapolitikanak ezzel
szemben szamitasba kell vennie az egész kinalati lanc védelmét és fejlesztését (fejlett
infrastruktara és feldolgozo ipar kiépitése), az Gj nagyfogyasztok igényeit, hogy gyorsan és
hatékonyan reagaljon a krizishelyzetekre, a politikai vagy gazdasagi valtozasokra.

A biztonsagos energiaellatds szempontjabol fontos a megfelel§ befektetések
idében torténd végrehajtasa. Az International Energy Agency felmérése szerint ennek
biztositasara a kovetkez6 30 évben kortilbeliil 17 billié dollar inveszticiéra van sziikség
a vilagbans.

Az el6z6ekben emlitettem, hogy a f6 fogyaszto és termeld régiok foldrajzilag jol
elkiiloniilnek, ez az energiapolitikaban is kiilonbségeket okoz. Az export6r orszagok
biztosan fizet6 fogyasztokat keresnek, hogy bevételeiket noveljék. Nekik fontos az
export diverzifikacioja, hogy az energiabol szarmazo jovedelmeik biztosak legyenek,

8 IEA Oil Market Report 2006. augusztus 11. Washington, www.oilmarketreport.org
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és hogy csokkentsék fligg6ségiiket az importoroktol. A mostani id6szakban ezek az
orszagok konnyebben valtoztatjdk meg az exportjuk iranyat, mivel olajukra mindig
taldlnak vevoét.

Az import6r orszagok energiapolitikajanak alakitasaban az energiaforrasok foldraj-
zi és hordozoébeli diverzifikacidja, az arak stabilitasa és lehet6leg alacsonyan tartasa a
fontos. A diverzifikacio biztositja a végs6 fogyasztok biztonsagos energiaellatasat,
ugyanis ha nehézségek tamadnak az egyik régio termelésében, az importor orszag
koénnyebben valt masik termeldre. Ugyanez a helyzet az energiahordozok tekinteté-
ben, ha az egyiknél a szallitisok akadoznak, ugy valthat a masikra, igy csokkentve a
karokat. Természetesen mindehhez sziikséges a megfeleld infrastruktira kiépitése.
Példaul nem véletlen, hogy Magyarorszag és az egykori Csehszlovakia még a szovjet
blokk fennallasa idején is tamogatta az Adria olajvezeték létesitését. Ezt mutatja a leg-
utobb a Kaszpi-tenger olajat a Foldkozi-tengerre juttato vezeték itizembehelyezése. A
nemzetkozi olaj és gazvezetékek épitése egyre nagyobb részt foglal el az orszagok és
a régiok energia-terveiben.

OSSZEFOGLALAS

A jelek arra mutatnak, hogy a keresleti oldal komolyan vette a magas olajarakat, az
aut6-eladasi mutatok csokkenést mutattak, féleg a népszerd "sportteherautok” piacan.
Tobb orszag, ahol eddig nem volt elterjedve a dizel személygépkocsi (pl. Dél-Korea),
most folyamatosan bevezetik. A l1égitarsasagok egymas utan jelentik be a jegyarak
kényszerd dragulasat. Eddig a vilaggazdasag jol birta a magas kéolajarakat, bizonyitva
ezzel, hogy van még tartaléka.

Most azonban az export6rok szamara a korabbinal nagyobb dilemmat jelent, hogy
miként kezeljék a megnovekedett arszinvonal altal kialakult helyzetet. A fogyasztas
visszafogasa, az energiatakarékossag €s az alternativ forrasok kiaknazasara tett ertfe-
szitések er6sddnek. El6bb, vagy utobb a keresleti oldal is kialakithat szervezett egyitt-
miikédést. Felmertiilhet a nemzetkozi kereskedelem altalanos szabalyozasa olyan mo-
dositasanak lehet6sége, amely hatranyosan befolyasolna az olajexportéroket. Sok, ma
még elméleti, lehetSség is van arra, hogy az olajimport6rok ,visszavagjanak”. Es min-
dig fennall a lehet6sége annak is, hogy a vilaggazdasag névekedésének lassulasa, egy
visszaesés, radikalis strukturalis atalakulas valt ki nehezen kezelhet6 hatasokat az olaj-
gazdasagban.

Lathattuk, hogy a szabadpiac feltételrendszere altal indokoltndl, az olajpiacon
uralkodo feltételek magasabb arszinvonalat eredményeznek. A szabadpiac egyik leg-
fontosabb korlatja az olajiizletben az, hogy a forrasokhoz val6é hozzajutast gazdasagon
kiviili, gyakran kaotikus politikai feltételek dont6en befolyasoljak. E rendszer kritikaja
azonban kényes problémakat érint, tamadasokat valthat ki hagyomannya rogzilt
hatalmi struktirak, sé6t tulajdonviszonyok ellen. A magas olajarak kényelmét élvezo
orszagoknak ezért tigyelnitik kell arra, hogy ne generdljanak a maguk szamara ked-
vezotlen folyamatokat. A szabadpiac egyik legfontosabb korlatja az olajlizletben az,
hogy a forrasokhoz val6é hozzajutast gazdasagon kiviili, gyakran kaotikus politikai
feltételek dontSen befolyasoljak.
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