VIRAG Miklos - DOBE Sandor

A HAZAI CSODMODELL-CSALAD
ALKALMAZASA
AGAZATI CENTROIDOKRA

A szerz6k irasukban a pénzigyi mutatészamokon alapul6 csédelérejelz6 modellekkel, azok egy specialis
alkalmazasaval foglalkoznak. A cs6dmodellek olyan statisztikai eszkozék, amelyek alkalmasak egy
vizsgélt elem pénzlgyi viszonyszamokon alapuld besoroldsara két adott kategoria (cs6dos és tuléld)
egyikébe. A csédmodellek hagyomanyos vizsgélati egységei a vallalatok, mivel altalaban ezekr6l kell
eldénteni, vajon inkdbb a csédveszélyt, vagy inkdbb a gazdasagi életképességet mutatd jegyeket viselik-e
magukon. E cikk keretei kdzott azonban nem vallalatokat, hanem nemzetgazdasagi agazatokat vizsgalnak
- mégpedig Ugy, hogy a sziikséges pénziigyi viszonyszam-inputokat az agazati szinten aggregalt kimutata-

sokbol készitik el, és ezeket helyettesitik a modellekbe.

A szerz6k a vizsgalatokat a hazai viszonyokra felalli-
tott cs6édmodell csalad segitségével végezték el, mely-
ben 30 nemzetgazdasagi agazatra kiilon specifikalt
modell all rendelkezésre. A vizsgalat er6sen tdmaszko-
dik arra, hogy a modellek - az alkalmazott statisztikai
modszerek kovetkeztében - val6jaban nem csédbe ju-
tasi valdszinlségeket adnak meg, hanem azt, hogy a
vizsgalt elem a cs6dds vagy a taleld vallalatok csoport-
jahoz mutat-e nagyobb hasonlésagot. Egy nemzetgaz-
dasagi agazat esetében nyilvanval6an nem is lenne sok
értelme a csédbe jutas valosziniiségét prognosztizalni,
igy a kutatds arra iranyul, hogy az agazat aggregalt
kimutatdsaibdl képzett viszonyszamokat az A&gazati
cs6dmodellbe behelyettesitve megtudjuk, az agazat at-
lagos pénziigyi arculata a sajat cs6dos vagy tulélé val-
lalataihoz hasonlit-e inkabb.

Az agazatok elemzeset - els6sorban az adatok hoz-
zaférhet6sége miatt - 1998-as mutatdszamok alapjan
végezzik el. A vizsgalat kbzéppontjaban az a 30 nem-
zetgazdasagi agazat all, amelyre kiilén modell all ren-
delkezésre. A kutatas célja egy, a cs6dmodellek altal
megalkotott kép létrehozasa az agazatok gazdasagi
életképességérdl. A dolgozat céljai kdzt nem szerepel a
besorolasok okainak feltarasa (az eredmények mogott
allé fiiggvények nem nyilvanosak), sem mas hasonlé
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vizsgalatokkal vald dsszevetés. Elképzeléseink szerint
a kisérlet segitségével olyan médszerhez juthatunk,
amely megkonnyitheti az &gazati szintl befektetési
vagy hitelezési déntések meghozatalat, ugyanakkor az
ezekkel a déntésekkel kapcsolatos konkltzidkat a cikk
mar nem vonja le, célja minddssze az eredmények
ismertetése és dsszefoglalasa.

A csédmodellek kutatdsunk szempontjabol
lényeges tulajdonsagai

Az elmult évtizedek soran a folyamatosan jelenlevé
és ndvekvd igénynek, valamint a statisztikai modszerek
és az informatikai hattér fejl6désének kdszénheten
széamos modell késziilt, mely megkisérli megkiilénboz-
tetni a cs6dveszélyes cégeket az egészségesektdl.

A cs6del6rejelz6 modellek a cs6dos és taléls val-
lalatok pénziigyi mutatoszamai kozotti kuldnbségeket
igyekeznek megragadni és statisztikai mddszerekkel
olyan eljarasokba témoriteni, melyek lehet6vé teszik a
vizsgalt elemek két csoport egyikébe val6é besorolasat
optimalis hatékonysaggal. A modellek mindegyike
(vagy szinte mindegyike, ha az utébbi id6k piaci mu-
tatokra épild kisérleteit is figyelembe vesszik) pénz-
ugyi-szamviteli kimutatasokbol képzett mutatészamo-
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kon alapszik. A mddszerek a véllalatok korabbi telje-
sitményét veszik figyelembe, a mutatészamok a cégek
tevékenységének lezart idészakaib6l szarmaztatott
adatok.

A cs6delbrejelz6 modellek figyelemreméltd tulaj-
donsaga, hogy bar bizonyos értelemben jov6beli
események (cs6dbe jutas vagy tulélés) meghataro-
zasaval foglalkoznak, az adatfeldolgozasi folyamat
soran nem foglalkoznak a jov6vel. A modszerek ma-
kddésének nem eszkdze és nem is célja jovébeli
események prognosztizalasanak inputként valo fel-
haszndlasa, vagyis a cs6dbe jutast nem jovébeli rész-
folyamatok ereddjeként hatarozzak meg. A modellek
nem jelzik el6re a cash-flow alakulasat, az elad6sodas
névekedését vagy a varhatd miikddési zavarok termé-
szetét. A jovGbeli allapot meghatarozasakor a diszkon-
talt cash-flow modszerekkel szemben nem allitanak fel
lehetséges szcendaridkat, nem elemzik a cég befekteté-
seinek varhat6 hatsait sem. A mddszerek a mult ada-
taira, pénziigyi mutatészamaira koncentralnak, amikor
megkisérelnek dontést hozni a cég tuléléképességérél.

Az el6z6ekkel osszefiiggésben a csddel6rejelz
modelleknek van még egy rendkiviil fontos tulajdon-
saguk: ezek a maddszerek ugyanis val6jaban nem adjak
meg el6ére a cs6d valdszinliségét, ez csupan eredmé-
nyik egyik interpretalasi lehet6sége. Alkalmazasuk
eredményeként arra kapunk valaszt, hogy a vizsgalt
elem - pénziigyi mutatészamai alapjan - a cs6dos
vagy talélé vallalatok csoportja kézil melyikhez ha-
sonlit jobban, valamint legtdbbszor azt is, hogy ez a
hasonlésag milyen mérték(i. Ez utobbi értéket a meg-
felel6 mUveletek elvégzése utan van lehet8ségink az
intuitive tetszetds val6szinlisegi mértékként interpre-
talni. Ez a kitétel e kutatds egyik sarokkdve, hiszen a
nemzetgazdasagi adgazatok pénzligyi mutatdszamainak
atlagos értékei behelyettesitésével kapott eredmények-
t6l nyilvanval6an nem azt varjuk, hogy egy-egy agazat
cs6dbe jutasat vagy tulélését prognosztizalja. A cséd
hagyomanyos, cégekre értelmezett fogalma &gazatokra
nem értelmezhetd, igy esetiinkben a csédmodell alkal-
mazasa hangsulyozottan csoportokhoz valé hasonlé-
s&dg meghatarozasat jelenti.

A jové multbeli adatokon alapulé el6rejelzésének
imént kifejtett problémai a mutatészamok korére hal-
mozottan érvényesek. A vizsgélat, felhasznélas célja
valamilyen dontés meghozatalanak tAmogatasa, amely
mindig a jovOre irdnyul, a mutatészdmok ugyanakkor
a mult adataira éplilnek. A ratdkon alapul6 elemzés to-
vabbi fontos jellegzetessége a viszonylagossdg. Eltéré
ipardgakban egy-egy viszonyszam egészen mas értéke
jelezheti a normalis m(ikddést vagy a problémakat. Az

orszagok kozti Osszehasonlitasban a jelenség foko-
zottan jelentkezik: nemcsak a vallalatok mukddési
kornyezete lehet egészen eltér, de meg kell birkdzni
azzal a problémaval is, hogy az eltérd szdmviteli tor-
vények, kutatasi hagyomanyok miatt egy-egy mutatd
tartalma lényegesen eltér§ lehet. Az azonos névvel
ellatott viszonyszdmok mindazonaltal egy orszagon
belll is némileg kildénb6z6 fogalmakat takarhatnak,
tekintettel arra, hogy a szamitasakor felhasznalt fogal-
mak nem mindig vannak egyértelm(ien meghatarozva.
(A jovedelmezOségi mutatékban hasznalt eredmény-
kategdria példaul lehet ad6zas el6tti, utani stb.).

Példa a m(ikodés bemutatasara

Tekintslink most egy egyszer( példat arra, hogy a
pénziigyi mutatdszamok miként hasznalhatok fel cs6d-
el6rejelzésre, illetve a cs6dos és tulélé csoportok meg-
kilonboztetésere. A példa erdsen leegyszer(sitett, csak
a szemléltetést szolgalja, a benne levé adatok kitalaltak.

Tegylk fel, hogy a célunk egy olyan modszer kifej-
lesztése, amely a 2001-es likviditasi rata alapjan so-
rolja be a vallalatokat a 2002-ben cs6dds vagy taléld
csoportba. Rendelkezésuinkre all egy minta, amelyben
10-10 cs8dos, illetve nem cs6dods cég 2001-es likvi-
ditasi rataja szerepel (1. abra).

1: &bra
A fiktiv minta likviditasi ratai
3,0 -i
2,5- ¢
¢ .
2,0- t .
1,5- * +
t t
1,0- R t
0,5- t
0,0-
TUlélS cégek Cs6dos cégek
jel likv. rata jel likv. rata
NCS 1 0,9 esl 0,4
NCS2 11 CS2 05
NCS3 12 CS3 0,7
NCS4 15 Cs4 0.8
NCS5 15 CS5
NCS6 17 Cs6
NCS7 19 Cs7
NCS8 2,0 Cs8
NCS9 2,4 CS9 ié
NCS 10 2,7 CS10 2.2
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Az els6 kovetkeztetés, amit érdemes levonni, a lik-
viditasi ratdk és a csoporthoz tartozas kozti dsszefiig-
gés természetével kapcsolatos. Ha az Osszefliggés de-
terminisztikus lenne, az &bran lathatd két adatoszlop
kozt nem lenne atfedés, vagyis a likviditasi rata isme-
retében teljes bizonyossaggal be tudnank sorolni az
elemet a megfelel6 csoportba. Ha a két oszlop teljesen
egymas mellett allna, az azt mutatnd, hogy a viszony-
szam és a hovatartozas kozt semmiféle kapcsolat nincs,
ekkor a rata ismerete nem nyujt tébbletinforméaciot. Az
abran azonban az latszik, hogy egyik eset sem all fenn:
az oszlopoknak vannak egymast atfedd és egymast at
nem fed§ részei is, vagyis a kapcsolat sztochasztikus
jellegl. Ez azt jelenti, hogy a ratak ismeretében ugyan
nagyobb bizonyossaggal lehet besorolni az elemeket, de
az eredmény nem lesz szdz szazalékos.

Meg kell allapitanunk egy olyan értéket, cut-off
pontot, amelynél nagyobb likviditasi rataval rendel-
kez elemeket a tuléld, kisebb rataval rendelkezéket a
cs6dds csoportba sorolva maximalis besorolasi pon-
tossagot ériink el. A példa szandékos egyszer(iségéhdl
ered6en ranézésre megallapithat6, hogy:

- 1,15-0s cut-off értéknél 4 csddds céget talélének,
2 talélét csédosnek

- 1,45-0s cut-off értéknél 2 cs6dds céget tulélének,
3 tulélét cs6ddsnek

- 1,6-0s cut-off értéknél 2 csédoset talélének, 5
talélét csédosnek mindsitiink, tehat a legjobb valasztas
az 1,45-6s cut-off pont (2. abra).

2. &bra
Az optimalis cut-off pont
Taléls cégek Cs6dos cégek
jel likv. rata jel likv. rata
NCS 1 0,9 cs1 0,4
NCS2 11 CS2 0,5
NCS3 12 CS3 0,7
NCS4 15 Cs4 0,8
NCS5 15 CS5 11
NCS6 17 CS6 11
NCS7 19 Cs7 1,2
NCS8 2,0 CSs8 14
NCS9 2,4 CS9 18
NCS 10 2,7 Cs10 2,2
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Az 1,45-6s cut-off pontot hasznalva a 20 mintabeli
céghdl 15-6t helyesen, 5-6t helyteleniil sorolunk be,
vagyis a pontossag els6 megkdzelitésben 75%-0s. Az 5
hibas besorolasbdl két esetben cs6dds céget soroltunk
a talélék kozé, harom esetben talélét a cs6dosok kozé
- az el6bbit 1 tipusd, az utébbit 2. tipusd hibanak ne-
vezzilk. A két hibatipus koltségeit altaldban nem fel-
tételezik egyformanak, ez az optimalis osztépont hely-
zetét mddosithatja. A besorolasi pontossagot csak a
mintara allapitottuk meg, ha modellunket mintan kivi-
li elemekre is alkalmazni akarjuk, az altalanos beso-
rolasi pontossagot (és mintank reprezentativ mivoltat)
kiegészitd, ugynevezett holdout mintaval kell tesz-
telni.

Ez a rovid példa csak érzékeltetni kivanta a pénz-
Ugyi mutatészamok és a csédveszély kozti kapcsolat
mivoltat. A valoésagban a kutatdsok nem egy viszony-
szam, hanem tébb rata egyidejdi megfigyelésére
irdnyulnak. (Példank igen nagy hasonldsagot mutat
Beaver, a mutatészamokra épilé cs6édmodellek elsd
kidolgozéjanak egyvaltozés vizsgalataihoz.)

A felhasznélt modell ismertetése

Hajda Ottd és Virag Mikloés 154 elem{ mintéra el-
készitett, tobbféle statisztikai mddszert felvonultato
munkai utan a szerz6paros 1996-ban Ggy doéntott, hogy
nemzetko6zi viszonylatban is jelentés volumend kuta-
tasba kezd. Céljuk az volt, hogy egy olyan eszkozt
alkossanak, amely nagy pontossaggal képes megra-
gadni a kulénféle nemzetgazdasagi agakban, agaza-
tokban tevékenyked6 véllalatok pénziigyi mutatosza-
mai és Uzleti életképessége kozti Osszefliggest. Egy
ilyen atfogd modell jelentsen lecsokkentheti a ban-
kok hitelezési kockazatat, megkonnyitheti a hitelezési
dontéseket azaltal, hogy egy egzakt, , kemény” madd-
szert bocsét rendelkezésre az ugyfelek értékelésére. A
modelleket elkésziltiik utan tdbb magyar bank is meg-
vasérolta, és a tapasztalatok alapjan igen hasznosnak
bizonyultak a gyakorlati alkalmazésok soran is.

Osszesen 41 kiilonb6zé csGdmodell késziilt el: egy
a gazdasag egészére, tiz a nemzetgazdasagi agakra és
30 az 4gazatokra. A kutatdk egyediilalléan nagy, mint-
egy tizezer elem(i mintat dolgoztak fel. A modell beso-
rolasi pontossagat a klasszifikacids tesztek is igazol-
tak: nem egy agazati modell 99% fol6tti biztonsaggal
sorolja be a minta elemeit a megfelel6 csoportba, vala-
mint a nemzetgazdasadg egészére vonatkozdé modell
pontossaga is 98% folott van. A modellek besorolési
egyenletei és pontos klasszifikaciés eredményei a
hasznalatukban rejl6 jelents gazdaséagi el6nydk miatt
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lzleti titkot képeznek, igy nem publikalhatok. Az
&gakra és agazatokra rendelkezésre all6 modelleket az
1. és a 2. tblazatok tartalmazzék.
1. tablazat
Nemzetgazdasagi agakra specifikalt csédmodellek

00. Nemzetgazdasagi ag
01. Nemzetgazdasagi ag
02. Nemzetgazdasagi ag
03. Nemzetgazdasagi ag
04. Nemzetgazdasagi ag
05. Nemzetgazdasagi ag
06. Nemzetgazdasagi g
07. Nemzetgazdasagi &g
08. Nemzetgazdasagi ag
09. Nemzetgazdasagi ag

2. tdblazat
Nemzetgazdasagi agazatokra specifikalt cs6dmodellek

01 Mez6gazdasag, vadgazdalkodas és kapcsolddd szolgaltatasok
05 Halaszat és kapcsolddé szolgaltatasok

13 Fémtartalmu ércek banyéaszata

14 Egyéb banyaszat

15 Elelmiszerek és italok gyartasa

17 Textiliak gyartasa

18 Ruhéazati termékek gyartasa, sz6rmekészités és -festés

19 Borkészités, bértermékek és labbelik gyartasa

20 Fafeldolgozas

22 Kiadoi és nyomdaipari tevékenység, hang és képfelvételek
25 Gumi- és miianyagtermékek gyartasa

28 Fémfeldolgozasi termékek gyartasa

29 Gépek, gepi berendezések gyartasa és javitasa

31 Villamosipari gépek, késziilékek gyartasa és javitasa

32 Hiradastechnikai termékek gyartasa és javitasa

33 Mdszergyartas és -javitas

34 Kozuti jarmigyartas

35 Egyéb jarm(ivek gyartasa és javitasa

36 Butorgyartés, egyéb feldolgozoipari termékek gyartasa

41 Viztermelés, -kezelés és -elosztas

45 Epit6ipar

50 Kozdti jarm(- és tizemanyag-kereskedelem

51 Nagykereskedelem (kozdti jarm(- és Gzemanyag-ker. nélkil)
52 Kiskereskedelem (kozuti jarm(- és Gizemanyag-ker. nélkil)
60 Szérazfoldi és csbvetetékes szallitas

63 A szallitas kiegészit6 tevékenységei

70 Ingatlantgyletek

71 Ingbvagyon kdlcsonzése

72 Szamitastechnikai és ehhez kapcsol6do tevékenységek

74 Gazdasagi tevékenységet segit6 szolgaltatas

Az alabbiakban rdviden 6sszefoglaljuk a nemzet-
gazdasagi agakra és agazatokra specifikalt modellek
felhasznalasanak lépéseit anélkil, hogy az Uzleti titok-
nak mindsiil6 konkrét klasszifikacids egyenleteket is-
mertetnénk.
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Amennyiben egy vallalatrol a cs6dmodellek segit-
ségével szeretnénk megallapitani, hogy gazdasagilag
mennyire van kitéve a cs6d veszélyének, el6szor is
meg kell hatarozni, hogy az adott cég tevékenységi ko-
re melyik nemzetgazdasagi agazatba tartozik. Ha a
vallalat olyan agazathoz tartozik, amelyre kilén mo-
dellt specifikaltak, a besorolasi pontossadg varhatdan
igen magas lesz. Ha nem all rendelkezésre agazati
cs6dmodell, a nemzetgazdasagi dgakra vagy esetleg a
nemzetgazdasag egészére elkészitett modellt hasznal-
hatjuk - a minta nagysagara val6 tekintettel a pon-
tossag még igy is kielégito.

A mintegy 41 (30 agazati, 10 nemzetgazdasagi agra
és a vallalatok 0Osszességére felallitott) csédmodell
esetében a klasszifikacios fliggvény meghatarozasakor
mindegyik vizsgalt mutatészam esetében Gjra megalla-
pitasra kerllt a diszkriminal6 képesséeg, igy a modellek
mindegyike kiilénb6z6 pénziigyi viszonyszamokat és
hozzéjuk tartoz6 sulyrendszert hasznal. A besorolas
kovetkez8 lépése tehat a megfelel6 modell szdméra
szilkséges mutatdszamok korének azonositasa, majd e
mutatoszdmok kiszdmitésa a vizsgaland6 egysegre.

A megfeleld mutatészamok birtokaban behelyette-
sitjuk azokat a kivalasztott modell altal meghatarozott
diszkriminal6 fuggvényekbe. Avizsgalat sordn minden
esetben két fuggvénybe valé behelyettesités torténik:
az egyik a cs6dds, a masik a tuléld cégek csoportjahoz
tartozik. A két linearis fuggvény eltéré sulyrendszert
alkalmaz ugyanazokra az input valtozokra (mutato-
szamokra), eredményképpen két szamot kapunk. A két
érték kozil a magasabbhoz tartoz6 csoportba kell
sorolni a véllalatot - vagyis ha a cs6dds cégek fugg-
vényének értéke nagyobb a tulélg fliggvényénél, a
vallalat a cs6dds, ha alacsonyabb, a tilél6 vallalatok-
hoz hasonlit jobban.

A modellcsalad az alkalmazott statisztikai modsze-
reknek kdszonhetéen arra is alkalmas, hogy e hason-
I6sag mértékét meghatarozzuk. Ha ,,zc” jel6li a cs6dos
csoporthoz tartozd, ,,zt” pedig a tuléld csoporthoz
tartozo fliggvény eredményét, mindezt a kovetkezd-
képp tehetjik meg: a

Pr(cséd) = 100 x ezc/ (ez + ezt)

Pr(talélés) = 100 x ez/ (ez + ezt)
képletek tdgabb értelemben tekintve a megfelel6 valo-
sziniségeket, pontosabban fogalmazva a csoporthoz
val6 hasonldsag mértékét adjak meg.

Az &gazati adatok behelyettesitése
A kovetkez6 részben a cs6dmodelleket a magyar

nemzetgazdasagi agazatok jellemzésére hasznaljuk fel,
melyet az tesz lehet6vé, hogy a modellek elkészitése-
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kor alkalmazott statisztikai mddszereknek kdszdnhe-
téen a csédfuggveények eredménye leginkabb ugy
értelmezendd, hogy a vizsgalt elem a csédos és talélé
véllalatok csoportjai kdziil melyikhez hasonlit jobban.
Az agazati atlagos mutatészamok behelyettesitésétol
sem az agazat cs6dbe jutasi valoszinliségének joslasat
varjuk, hanem azt, hogy kider(iljon, az agazat atlagos
képe az 4gazat cs6dos vagy tulélé cégeihez mutat-e
nagyobb hasonlésagot.

A cs6édmodell-csaladot 1996-ban készitették, meg-
felel6 agazati mérleg- és eredménykimutatas-adatok-
hoz azonban csak az 1998-as évb6l jutottunk hozzj,
igy az eredmény az agazatok erre az id6pontra vo-
natkozé képét tikrozi. A behelyettesitést arra a 30 aga-
zatra végeztiik el, amelyekre kiilon specifikalt modell
allt rendelkezésre, igy a modellt dsszesen 30 alkalom-
mal futtattuk le.

Magyarorszagon a vallalatok tevékenység szerinti
csoportositasat a TEAOR rendszer segitségével végez-
hetjik el. A rendszer f6bb kategoriai:

* nemzetgazdasagi ag (és alag),
e nemzetgazdasagi agazat,

* nemzetgazdasagi alagazat,

* nemzetgazdasagi szakagazat.

Az 1996-0s hazai cs6dmodell-csaladban 10,0-t6l 9-
ig szamozott nemzetgazdasagi dagat, valamint 30,
kétjegy( szammal jellemzett agazatot killénboztettek
meg. Az agazatok jelének els6 szamjegye (0-9) az agat
jelenti, amelybe az &gazat tartozik. Az 1998-ban
bevezetett, az eurdpai szabalyozdshoz jobban igazodd
TEAOR rendszerben a nemzetgazdasagi agakat A-Q
betlikkel jel6lik, az dgazatok jele azonban tovabbra is
kétjegyd, ajel els6 karaktere atiz, 1996-ban is hasznalt
ag definiciojanak felel meg. Ennek kdvetkeztében az
agakra elkészitett cs6dmodellek hasznalatakor a
TEAOR besorolas els6, az &agazatokra elkészitett
modellek hasznalatakor az els§ két szamjegyét kell
figyelembe venni. A TEAOR besorolas tovabbi médo-
sitasra keruill a 2003. év folyaman, ami néhany szak-
agazati kategéria meghatarozasat fogja érinteni. A 3.
tablazat megadja az 1998-as rendszer f6bb kategd-
ridit. Az agakat egy betd, az aldgakat két bet(, az aga-
zatokat két szam jel6li. A sotéttel kiemelt agazatokra a
hazai cs6dmodell-csalad kilon modellel rendelkezik.

A pénzligyi viszonyszamok képzése egy-egy valla-
lat esetén a szadmviteli kimutatdsok (mérleg, ered-
mény-kimutatas) elemeinek felhasznalasaval tortént. A
nemzetgazdasagi agazatok atlagos mutatészamainak
egylttese egy vizsgalhato egységet alkot, ezt nevezziik
centroidnak. A centroid a cs6dmodell szempontjabdl
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3. téblazat
TEAOR Kkategoriak, 1998

A Mezbgazdasag, vadgazdalkodas, erdégazdalkodas
01 Mez6gazdaséag, vadgazdalkodas
02 Erd6gazdalkodas
B Halészat
05 Halaszat, halgazdalkodas
C+D+E Ipar
CA Energiahordozd banyaszata
10 Szénbéanyaszat, t6zegkitermelés
1 Kéolaj-, foldgazkitermelés, -szolgéltatas
12 Urén-, tériumérc-banyaszat
CB Egyéb &svanybanyéaszat
13 Fémtartalml érc banyészata
14 Egyéb banyaszat
D Feldolgozdipar
DA Elelmiszer, ital, dohany gyartasa
15 Elelmiszer, ital, gyértasa
16 Dohanytermék gyartasa
DB Textilia, textilaru gyartasa
17 Textilia gyartasa
18 Ruhazati termék gyartasa; sz6rmekészités,
-konfekcionalas
DC Bortermék, labbeli gyartasa
19 Bérkikészités; taskafélék, szijazat, labbeli gyartasa
DD Fafeldolgozas
20 Fafeldolgozas, fonottaru gyartasa
DE Papirgyartas, kiadoi, nyomdai tevékenység
21 Papir, papirtermék gyartasa
22 Kiadoi, nyomdai tevékenység, egyéb sokszorositas
DE Kokszgyartas, kéolaj-feldolgozas, nuklearisf(itéanyag
gyartas
23 Kokszgyartas, kéolaj-feldolgozas, nuklearis
flitéanyag gyartas
DG Vegyi anyag, termék gyartasa
24 \egyi anyag, termék gyartasa
DH Gumi-, mlianyag termék gyartasa
25 Gumi-, miianyag termék gyartasa
DI Egyéb nemfém asvanyi termék gyartasa
26 Egyéb nemfém asvanyi termék gyartasa
DJ Fémalapanyag, fémfeldolgozasi termék gyartasa
27 Fémalapanyag gyartasa
28 Fémfeldolgozasi termék gyartasa
DK Gép, berendezés gyartasa
29 Gép, berendezés gyartasa
DL Villamos gép, miszer gyartasa
30 Iroda-, szamitégép gyartés
31 Maéshova nem sorolt villamos gép, késziilék gyartasa
32 Hiradéastechnikai termék, késziilék gyartasa
33 Mlszergyartas
DM Jarmiigyartas
34 Kozt jarm( gyartasa
35 Egyéb jarm(i gyartasa
DN Mashova nem soroltfeldolgozéipar
36 Butorgyartas; Mashova nem sorolt feldolgozdipar
termék gyartasa
37 Nyersanyag visszanyerése hulladékhal
E Villamosenergia-, gaz-, g6z-, vizellatés
40 Villamosenergia-, gaz-, g6z-, melegvizellatas
| 41 Viztermelés,-kezelés,-elosztas
F EpitSipar
45 Epit6ipar
Kereskedelem, javitas
50 Jarmd-, izemanyag-kereskedelem
51 Nagykereskedelem
52 Kiskereskedelem
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H Széllashely-szolgaltatés, vendéglatas
55 Széllashely-szolgaltatas, vendéglatas
1 Széllitas, raktarozas, posta, tavkozlés
60 Szérazfoldi, cs6vezetékes szallitas
61 Vizi széllitas
62 Légi szallitas
63 Szallitast kiegészit6 tevékenység, utazasszervezés
64 Posta, tavkozlés
J Pénziigyi tevékenység
65 Pénziigyi tevékenység (biztositas nélkil)
66 Biztositas (kivéve kotelezd tarsadalombiztositas)
67 Pénzlgyi kiegészit6 tevékenység
K Ingatlantgyletek, gazdaségi szolgéltatas
70 Ingatlanigyletek
71 Kolcsonzés
72 Szémitastechnikai tevékenyseg
73 Kutatés, fejlesztés
74 Gazdasagi tevékenységet segitd szolgaltatas
L Kozigazgatas, védelem; kotelez6 tarsadalombiztositas
75 Kozigazgatés, védelem; kotelez térs.biztositas
M Oktatas
80 Oktatas
N Egészségligyi, szocidlis ellatés
85 Egészségligyi, szocidlis ellatas
O Egyéb kozosségi, személyi szolgaltatés
90 Szennyviz-, hulladékkezelés, koztisztasagi szdig.
91 Erdekképviseleti tevékenység
92 Szérakoztatas, kultdra, sport
93 Egyéb szolgaltatas
P Alkalmazottat foglalkoztaté maganhaztartas
95 Alkalmazottat foglalkoztaté maganhaztartas
Q Terileten kiviili szervezetek
99 Terlileten kivili szervezetek

olyan, mint egy fiktiv vallalat, mivel rendelkezik az
Osszes szikséges behelyettesitendd mutatészammal.
Az éagazati centroid mutatészamainak értékeit fel-
hasznalva képet kaphatunk az adott nemzetgazdasagi
dgazat cs6dos vagy tuléld vallalatokhoz valé hason-
I6sagérol.

A mutatészamok atlagos értékeit ugyanakkor nem
az agazathoz tartoz6 vallalatok ratainak egyszerdi
szamtani atlaga képezi. Egy-egy agazathoz igen eltérd
méretl vallalatok tartozhatnak, és a nagyobbak
gazdasagi eletképességének értelemszerlien nagyobb
befolydsa van az egész &gazat helyzetére, mint a
kisebbeknek. A centroidhoz tartozd mutatészamok ér-
tékét ugy kapjuk meg, ha elkészitjlik az egész &gazat
aggregalt mérlegét és eredmény-kimutatasat, az 6sszes
érintett cég kimutatasainak megfelelé sorait 6sszegez-
ve. Ezekbdl az aggregalt kimutatasokbdl szamithatjuk
a felhasznaland6 viszonyszamokat (likviditasi rata,
jovedelmez6ség sth.)

A 4. téblazat tartalmazza mintegy 15 kilénbdzd
pénzigyi mutatészdm 1998-beli értékét azokra az &ga-
zatokra, amelyekre a cs6dmodell-csaladban kiilén mo-
dell all rendelkezésre. Az egyes modellek nem hasz-
naljak fel az dsszes viszonyszamot, csak azokat, ame-
lyek a specifikacié soran relevansnak bizonyultak. A
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cs6dmodellek altal felhasznalt mutatészamokat
kiemeléssel jeleztik. A mutatdszdmok tartalma:

LGyorsR = (forgoeszkdzok - készletek) / rovid leja-
ratt kotelezettségek
Likvid = forgoeszkozok / rovid lejaratd kotelezett-

ségek
PenzeAr = (pénzeszkodzok + értékpapirok) / forgo-
eszkozok

EszkFSeb = nettd arbevétel / dsszes eszkdz

KItFSeb = nettd arbevétel / készletek

VevoFSeb = 360 * vevkovetelések / nettd arbe-
vétel

ArbNyer = 100 * mérleg sz. eredmény / nett6 arbe-
vétel

VagyNyer = 100 * mérleg sz. eredmény / sajat téke

EszkNyer = 100 * mérleg sz. eredmény / Osszes
eszkoz

TartCF = (mérleg sz. eredmény + értékcsokk. ) /
kotelezettségek

EszkCF = (mérleg sz. eredmény + értékcsokk.) /
Osszes eszkoz

NarbCF = (mérleg sz. eredmény + értékcsokk.) /
netté arbevétel

FoeszkAr = 100 * forgdeszkozdk / 6sszes eszkoz

VevoSzal = 100 * vevOkdvetelések / szallitokkal sz.
kotelezettségek

TBefEAr = 100 * befektetett eszk6zok / 6sszes
eszkdz

A kutatas célja az volt, hogy megkisérelje a magyar
nemzetgazdasagi agazatok helyzetét értékelni a hazai
cs6dmodell-csalad segitségével. Ehhez elsd l1épéseként
a 30, kilon modellel rendelkezd 4agazat atlagos
mutatészamaira volt szikség. Az 1998-as agazati agg-
regalt mérlegek és eredmény-kimutatasok felhaszna-
lasaval képeztiik a modellcsalddhoz sziikséges muta-
toszdmokat.

A 30 4gazat 15 mutatészdmanak (6sszesen 450)
kiszamitasa utan a csédmodellekbe vald behelyette-
sitést a rendelkezésre allo szoftver segitségével
végeztik el. A program a viszonyszamok bekérése és
az 4agazati modell kivalasztdsa utan kiadja a két
besorolasi fliggvény értékét, valamint az ezekb6l sza-
mitott hasonldsagi mutatdkat. A vizsgalt elemet ahhoz
a csoporthoz kell sorolni, amelyre nagyobb fliggvény-
értéket kaptunk (illetve, ahol a szézalékos hasonldsagi
mutaté nagyobb). A program az eredményeken kivil
meg tudja jeleniteni az input valtozok értékeit, kije-
I6lve a besorolas soran felhasznalt mutatészamokat.

VEZETESTUDOMANY
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4. tablazat'a
Agazati atlagos mutatészam értékek, 1998

LGyorsR Likvid PenzeAr EszkFSeb KItFSeb VevoFSeb ArbNyer VagyNyer

01 Mezb6gazdasag, vadgazdalkodas és kapcsolodo szolgaltatasok 0.791 1.800 15.937 0.884 2.972 37.080 1.098 1.801
05 Haldszat és kapcsoléd6 szolgaltatdsok 0.713 1.641 22.423 0.589 2.340 31.381 -0,183 -0.237
13. Fémtartalm( ércek béanyéaszata 0.797 1.050 38.155 0.487 23.694 18.237 -2.870 -1.575
14 Egyéb banyaszat 1.171 1.449 39.556 0.863 12.703 30.772 3.013 4.336
15 Elelmiszerek és italok gyartasa 0.709 1.263 11.711 1.423 5.978 38.695 0.531 1.661
17 Textilidk gyéartasa 0.727 1.206 18.070 1.264 6.750 37.585 2.753 8.143
18 Ruhézati termékek gyértdsa, sz6rmekikészités és -festés 0.755 1.143 20.356 1.429 8.126 41.697 3.242 10.016
19 Borkészités, bortermékek és labbelik gyartasa 0.818 1.327 17.344 1.683 8.634 30.974 1.938 6.469
20 Fafeldolgozas 0.720 1.251 19.352 1.505 7.029 31.669 3.095 9.779
22 Kiadoi és nyomdaipari tevékenység, hang- és képfelvételek 1.028 1.272 25.544 1.520 15.318 45.497 2.050 8.395
25 Gumi- és mianyagtermékek gyartasa 0.938 1.368 16.546 1.278 8.818 40.321 3.610 9.386
28 Fémfeldolgozasi termékek gyartasa 0.667 1.074 14.390 1.626 8.270 37.372 2.643 11.259
29 Gépek, gépi berendezések gyartasa és javitasa 0.957 1.389 19.051 1.502 8.557 40.336 3.661 11.587
31 Villamosipari gépek és késziillékek gyartdsa és javitasa 1.123 1.591 15.049 1.012 7.317 32.077 11.496 18.886
32 Hiradéastechnikai termékek gyartasa és javitasa 0.888 1.291 17.588 2.392 11.438 38.613 0.866 6.370
33 Mszergyartas és -javitas 0.966 1.832 17.846 1.091 3.654 44.099 1.607 3.507
34  Kozati jarmGgyéartas 1.157 1.625 23.935 1.781 11.280 13.882 8.893 26.718
35 Egyéb jarm(vek gyartasa és javitasa 0.579 1.115 7.075 1.446 4.492 44.754 -8.922 -43.925
36 Butorgyartas, egyéb feldolgozdipari termékek gyartasa 0.748 1.279 20.723 1.346 6.731 33.012 0.030 0.104
41 Viztermelés, -kezelés és -elosztas 1.927 2.184 22.636 0.271 27.134 61.729 -1.100 -0.523
45 Epitdipar 0.988 1.178 24.035 1.636 19.537 48.222 1.361 7.160
50 Kozati jorm(- és zemanyag-kereskedelem 0.641 1.104 11.173 2.579 9.598 23.963 1.261 15.644
51 Nagykeresk. (kozuti jarm(i- és Gzemanyag-kereskedelem nélkil) 0.816 1.215 17.919 2.443 10.814 33.416 0.801 6.521
52 Kiskeresk. (kdzuati jArm(- és izemanyag-kereskedelem nélkil) 0.527 1.051 19.757 2.321 8.895 13.692 0.267 1.684
60 Szarazfoldi és csévezetékes szallitds 0.972 1.101 24.801 0.959 42.336 29.262 -0.143 -0.207
63 A széllitas kiegészit6 tevékenységei 0.990 1.084 35.901 1.161 41.873 36.408 0.070 0.288
70 Ingatlanigyletek 0.785 0.947 38.101 0.256 5.601 56.355 -9.637 -5.764
71 Ingévagyon kélcsonzése 0.658 0.732 21.453 0.677 17.947 68.096 1.140 3.398
72 Szamitastechnikai és ehhez kapcsolodo tevékenységek 1.338 1.478 40.914 1.713 27.395 47.691 3.419 14.856
74 Gazdasagi tevékenységet segité szolgaltatasok 1.435 1.599 44.199 0.658 13.661 48.107 -1.228 -1.779

4. tablazat'b
Agazati atlagos mutatoszam értékek, 1998

Eszki\Nyer TatCF  EsZkCOF  NarbCF FoeszkAr VewoSzal  TBefEA

01 Mez6gazdasag, vadgazdalkodéas és kapcsolodo szolgaltatasok 0.970 0.109 0.048 0.054 53.011 1.116 46.989
05 Haléaszat és kapcsolédé szolgéltatasok -0.108 0.064 0.033 0.056 44.515 0.594 55.485
13 Fémtartalmi ércek banyészata -1.398 0.130 0.011 0.023 8.547 1.239 91.453
14 Egyéb banyaszat 2.600 0.227 0.086 0.099 35.499 0.864 64.501
15 Elelmiszerek és italok gyartasa 0.756 0.094 0.048 0.034 54.271 1.274 45.729
17 Textiliak gyartasa 3.478 0.142 0.078 0.062 47.151 0.988 52.849
18 Ruhéazati termékek gyartasa, sz6rmekikészités és -festés 4.631 0.186 0.095 0.067 51.787 1.173 48.213
19 Borkészités, bértermékek és labbelik gyartasa 3.261 0.139 0.067 0.040 50.839 1.031 49.161
20 Fafeldolgozas 4.659 0.187 0.094 0.062 50.471 0.984 49.529
22 Kiaddi és nyomdaipari tevékenység, hang- és képfelvételek 3.116 0.156 0.085 0.056 51.678 1.086 48.322
25 Gumi- és mianyagtermékek gyartasa 4.615 0.197 0.094 0.073 46.130 1.095 53.870
28 Fémfeldolgozasi termékek gyartasa 4.297 0.158 0.092 0.056 51.931 1.072 48.069
29 Gépek, gépi berendezések gyartasa és javitasa 5.497 0.199 0.099 0.066 56.428 1.136 43.572
31 Villamosipari gépek és készilékek gyartasa és javitasa 11.639 0.428 0.147 0.146 47.077 0.804 52.923
32 Hiradastechnikai termékek gyartasa és javitasa 2.072 0.092 0.056 0.023 67.033 1.222 32.967
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Agazati atlagos mutatészam értékek, 1998

EszkNyer
Miiszergydartas és -javitas 1.752
Kozati jArmgyartas 15.843
Egyéb jarmivek gyartdsa és javitasa -12.900
Butorgyartas, egyéb feldolgozéipari termékek gyartasa 0.040
Viztermelés, -kezelés és -elosztas -0.298
Epit6ipar 2.226
Kozuti jarm (- és Gzemanyag-kereskedelem 3.251
Nagyker. (k6zati jarmi- és izemanyag-kereskedelem nélkiil) 1.957
Kisker, (kozati jarm - és tzemanyag-kereskedelem nélkil) 0.619
Szarazfoldi és cs6vezetékes szallitas -0.137
A szallitas kiegészitd tevékenységei 0.081
Ingatlaniigyletek -2.466
Ingévagyon kélcsénzése 0.772
Szamitastechnikai és ehhez kapcsol6dé tevékenységek 5.857
Gazdasagi tevékenységet segitd szolgéaltatdsok -0.808

TartCF

0.121

0.540

-0.143

0.071

0.080

0.081

0.103

0.071

0.071

0.233

0.046

0.007

0.213

0.221

0.027

EszkCF

0.055
0.208
-0.089
0.041
0.032
0.052
0.075
0.047
0.043
0.068
0.031
0.004
0.142
0.119

0.013

NarbCF

0.051

0.117

-0.062

0.030

0.117

0.032

0.029

0.019

0.018

0.071

0.027

0.015

0.210

0.070

0.020

A cs6dmodellek eredményei, a csédhasonlésag sorrendjében

Fémtartalm( ércek banyaszata

Ingatlanigyletek

Nagykereskedelem

Ingévagyon kdlcsénzése

Villamosipari gépek és késziilékek gyartasa és javitasa
Kiskereskedelem

Elelmiszerek és italok gyartasa

Szérazfoldi és cs6vezetékes szallitas

Fémfeldolgozasi termékek gyéartasa

Gépek, gépi berendezések gyartasa és javitasa

Gumi- és miianyagtermékek gyartasa

Egyéb jarm(ivek gyartasa és javitasa

Halaszat és kapcsol6do szolgaltatdsok

Mez6gazdasag, vadgazdalkodas és kapcsolddo szolgaltatasok
Epit6ipar

Kiaddi és nyomdaipari tevékenység, hang- és képfelvételek
Ruhazati termékek gyartasa, sz6rmekikészités és -festés
Borkészités, bértermékek és labbelik gyartasa

Textilidk gyartasa

Kozuti jarm(- és izemanyag-kereskedelem

Egyéb banyaszat

Butorgyartas, egyéb feldolgozoipari termékek gyartasa
Kozati jarmdigyartas

A széllitas kiegészitd tevékenységei

Gazdasagi tevékenységet segitd szolgaltatdsok
Szamitastechnikai és ehhez kapcsolodd tevékenységek
Hiradéastechnikai termékek gyartasa és javitasa
Fafeldolgozas

M{szergyartas és -javitas

Viztermelés, -kezelés és -elosztas

OK %

1,6713
-0,3817
-0,2904
-0,6166

2,7305

315,2376

-0,8660
2,7742
-0,5722

362,8356
-0,5878
-0,6695

0,0373
-0,1406
0,1446
0,5029
0,2858
0,8838
2,6175
-0,5168
6,2807
0,2933
5,9840
2,4744
0,2090
0,5731
-0,7427
-0,6581
-0,2648
17,4357

OK %

3,1978
-0,3184
-0,6650
-1,0143

2,3200

314,7654
-1,3576

2,1709

-1,4133
361,9240
-1,6002
-1,7498
-1,0564
-1,2524
-1,0060
-0,6488
-0,9852
-0,4316

1,1694
-2,3361

4,3365
-1,6616

3,7789
-0,0842
-2,8122
-2,7410
-4,4452
-8,4940
-9,0025

-19,2740

4. tablazat!b!folytatas

FoeszkAr VevoSzal TBefEAT
63.178 1.137 36.822
54.828 0.432 45.172
66.897 0.868 33.103
48.223 0.912 51.777

8.458 2.921 91.542
51.813 1.089 48.187
64.020 0.751 35.980
68.908 0.899 31.092
52.346 0.370 47.654
19.366 1.013 80.634
31.895 0.963 68.105
26.708 0.752 73.292
37.153 1.747 62.847
66.154 1.540 33.846
46.871 1.238 53.129

5. tablazat
OK % CcsOD %
17,85 82,15
48,42 51,58
59,26 40,74
59,81 40,19
60,12 39,88
61,59 38,41
62,05 37,95
64,64 35,36
69,87 30,13
71,33 28,67
73,35 26,65
74,65 25,35
74,91 25,09
75,25 24,75
75,96 24,04
75,98 24,02
78,09 21,91
78,84 21,16
80,97 19,03
86,05 13,95
87,48 12,52
87,60 12,40
90,07 9,93
92,81 7,19
95,35 4,65
96,49 3,51
97,59 2,41
99,96 0,04
99,98 0,02
100,00 0,00
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Cikkek, tanulmanyok

Az eredmények

A szamitasok eredményeit az 5. tablazatban fog-
laltuk 6ssze, melyben a nemzetgazdasagi dgazatok méar
nem a TEAOR kddnak megfelel6 sorrendben, hanem a
cs6dds csoporthoz vald hasonldsdg mértékének sor-
rendjében helyezkednek el.

Az elsé két oszlopban a két besorolési fliggvény
eredményei talalhatok, melyek csupan arra szolgalnak,
hogy a nagyobbiknak megfelel6 csoportba tartozénak
tekintjik a vizsgalt elemet, esetlinkben agazatot. Ezek az
értékek onmagukban ezen kivil nem adnak sok in-
formaciét, nem jelentenek dsszehasonlitési alapot, mivel
értékik a csddfliggvény egyiitthatditol és a felhasznalt
mutatészamoktdl figg, amelyek pedig az egyes agazati
modellek esetében eltéréek. Lathatd, hogy a fuggvény-
értékek 300-nal nagyobbak vagy akar negativak is lehet-
nek, nagysaguk nem, csupan a parjukhoz valé viszonyuk
érdekes. Ennek a viszonynak a megfigyelésébdl az derdil
ki, hogy a cs6dmodell-csalad szerint a 13. (Fémtartalmu
ércek banyaszata) és a 70. (Ingatlaniigyletek) agazat
atlagos képe jobban hasonlit az 4gazat cs6dds cégeihez,
mint a tulélékhoz (bar a 70. esetében ez nem szignifi-
kans), a tobbi agazat inkabb a tulélékre hasonlit.

A csoportokhoz val6 hasonldsag mértéke, vagyis a
tdblazat utols6 két oszlopa mér tdbb érdekes infor-
maécidt szolgaltat. A hasonldsagi mutatd szazalékos ér-
tékét a szoftver megadja, de ki is szamithaté a korab-
ban ismertetett képlet alapjan. Az agazatok esetében
értelemszer(ien tartézkodnunk kell e szadzalékok
cs6dbe jutasi ,,valdszinliségkent” valo értelmezésétol,
kérdésfeltevésiinknek megfeleléen ezek az értékek azt
mutatjak, hogy a nemzetgazdasagi agazat atlagos ar-
culata mennyire hasonlit az agazatban csédbe jutott,
illetve ebb6l a szempontbél problémamentesnek te-
kinthet6 vallalatok csoportjahoz. A 6. tablazatban fe-
lUIrgl lefelé haladva sajat talélé cégeire egyre inkabb
hasonlitd agazatok talalhatok.

Erdemes megvizsgéalni a 30 4gazat sajat csGdos
csoportjdhoz vald hasonldséag szerinti megoszIlasat.

Lathatd, hogy az agazatok kdzel harmada (mintegy
9) 70 és 80% kozotti hasonlésagot mutat a talélé cégek
csoportjahoz. Szintén igen nagy azoknak a szdma (8
dgazat), amelyek 90% folotti bizonyossaggal sorolha-
tok a talélék kozé, ezek a csédmodell-csalad értékelé-
se szerint rendkivil stabilnak tekintheték. Gyakorisag-
ba, a cs6dds csoporthoz 10 és 20% kdzti hasonldsagot
mutat6 elemek kodzé az el6z6eknél kevesebb, dsszesen
4 agazat kerllt. Hasonl6 a szdma azoknak, amelyek
ugyan atuléld csoporthoz keriiltek besorolasra, de mar

ian némi bizonytalansaggal, mivel hasonlésaguk ehhez a
020 Csoporthoz csak 60-70% kozotti (5 agazat).
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6. tablazat
Az dgazatok megoszlasa a cs6dds csoporthoz val
hasonlésagban

Cs6d % Gyakorisag Gyakorisag %
0-10 8 26,7
10-20 4 133
20-30 9 30,0
30-40 5 16,7
40-50 2 6,7
50-60 1 33
60-70 0 0,0
70-80 0 0,0
80-90 1 33
90-100 0 0,0

A legkevéshé hatarozott besorolasiiaknak azokat az
elemeket tekinthetjik, amelyek hasonl6siga a csopor-
tokhoz 50% korul van. Az ennek megfelel§ két kate-
gériaba (40-50% és 50-60% hasonldsag a cs6ddshoz)
2, illetve 1 éagazat kerilt. E hdrom agazat 1998-beli
atlagos arculata a cs6dmodell-csalad szerint nagyjabél
egyenld mértékben hasonlit az agazatbeli cs6dds és
talél6 cégek csoportjahoz. Az 5. tablazat alapjan meg-
allapitottuk, hogy két &gazat (13. és 70.) hasonlit job-
ban a cs6dos véllalatokhoz, mint a tulélékhoz - ezeket
a gyakorisagi abran az 50%-nal nagyobb hasonlésagi
mutatok kozott taldljuk. Hatarozottan cs6ddsnek a 13.
agazat tlinik a maga 80% fol6tti mutatojaval.

Az eredmények Osszefoglaldsaként elmondhatjuk,
hogy az 1996-0s hazai cs6dmodell-csalad besorolasa
alapjan a 30 vizsgalt dgazat tébbségének 1998-as atla-
gos képe jobban hasonlit sajat taléld vallalataihoz,
mint a cs6ddsokhoz. 8 agazat teljesen biztonsagosnak
tekinthetd, a tulélének mindsitett tdbbi agazat leg-
nagyobb része 70-80% korli hasonlésagot mutat a
csoporthoz. 3 agazat bizonytalan, 40-60% koz6tti ha-
sonlosagi mutatoval rendelkezik, ezek kozul egy a
cs6dbe ment, kett6 a taléld vallalatokhoz hasonlit né-

53



Cikkek, tanulmanyok

mileg jobban. A 13. nemzetgazdasagi agazat a modell
szerint egyértelm(en a cs6dos cégek atlagos arculata-
hoz &ll kozelebb.

Kutatasunk a hagyomanyos cs6dmodellek egy
alternativ felhasznalasi lehetéségét kivanta bemutatni.
Kisérletiinkben 30 nemzetgazdasagi agazat atlagos
képének gazdasagi stabilitasat vizsgaltuk meg a kifeje-
zetten rajuk specifikalt cs6del6rejelz6 modellek segit-
ségével. A modellcsalad 1996-ban készilt, igy magya-
razé ereje erre az évre nézve a legnagyobb, az 4ga-
zatok helyzetének értékelése ugyanakkor a jelenlegi,
vagy minél Gjabb allapotra a legérdekesebb. Mindezek
mellett fontos még az adatok hozzaférhetésége is, és
igy e harom tényez6 egyiittes hatdsara dontottink az
1998-as allapot megfigyelése mellett. Az eredmények
segitséget nydjthatnak a befektetési és hitelezési don-
tésekben, informéciot nyljtva az dgazatok gazdasagi
életképességérdl.
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