A szerz6 dolgozataban a magyar lizingpiac torténetét és sajatossagait mutatja be. Sorra veszi és elemzi
azokat a jellemz6ket, amelyek a rendszervaltozas 6ta e finanszirozasi format napjainkig végigkisérik.

Az Eur6pai Unibhoz valé csatlakozas pillanataban
lévé kozép-eurdpai orszagokban a lizingfinanszirozas
a beruhazasok és a fogyasztasnovelés jelent6s
eszkodzévé valt az elmult évtizedben. A t6kehidanyos
Kis- és kdzepes nagysagu vallalatok Uzleti tevékeny-
ségének megkezdéséhez és fejlesztéséhez az ipar
szdmos 4agazatdban a lizing nyGjt megoldast. Ha-
zdnkban az 1980-as évek végén - a piacgazdasagi
atmenet kezdetén - indult virdgzasnak a lizingpiac, és
azéta is rohamos fejl6dés jellemzi. Az 1991. évi
mintegy hatmilliard forintrél 2002-re mar kdzel 600
milliard forint a lizinggel tortén6é finanszirozasok
értéke.

Magyarorszagon a lizingcégek indulasa a kétszint(
bankrendszer kialakuldsédval és a tarsasagi torvény
megsziletésével vette kezdetét. A lizingfinanszirozas a
tékehiannyal kiszkéd6 - féleg belfoldi, magyar
tulajdonu - cégeknek a tékehianybél adédé problémak
megoldasaban hathatés eszkdzt jelentett. igy a
folyamatosan valtoz6 szamviteli- és addtorvények
alapvetfen a finanszirozési lehet8ségek bdvitésére és
az elsz&moldsi modok vallalkozésharatta tételére
iranyultak az elmalt kdzel masfél évtized alatt. A
lizing egyre konkrétabb szabalyozdsa a kedvezmeé-
nyek besziikilésével is jart.

A fejlett vilagban a kis- és kozépvallalatok része-
sedése a megtermelt GDP-b6l, a foglalkoztatasban
betoltott szerepik és a lizingelt eszkdzok Osszértéke is
jéval nagyobb, mint Magyarorszagon. A kdzép-eurdpai
feltérekv6 piacgazdasagok koézil a két ,,Visegradi-tag-
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allam” (Csehorszag és Lengyelorszag) vonatkozo
értékadatai is meghaladtak 2001-ben a magyar lizing
eszkozértékét. 2002-ben azonban lényeges valtozas
tortént, mert a 16,1 szdzalékos magyar novekedés
értéktartalmaval a lengyel adatokat tulszarnyaltuk.

1. tdblazat

A lizingelt eszkdzok értéke néhany eurdpai orszagban
(milli6 euro)

Orszagok 1998 2001 2002
Ausztria 2.500 4.292 4.587
Belgium 2.246 3.219 3.398
Csehorszag 1.906 2.990 3.441
Franciaorszag 15.463 26.876 26.563
irorszég 2.047 1.842* na.
Lengyelorszag 1.405 2.081 2.093
Magyarorszag 852 1.921 2.231
Németorszag 27.219 45.500 44.000
Nagy-Britannia 31.003 33.401 35.479
Szlovénia 466 573 677

* 2000-es adat Forras: Leaseurope, 2003

A nyugat-europai vallalkozdsok a beruhéazésaikat
és fejlesztéseiket is jellemz6en lizing atjan finan-
szirozzak. A lizing igazi jelent6sége az, hogy a
futamidd alatt a lizingelt eszk6z sajat maga termeli ki
0nmaga beszerzési arat. A kitermelés természetesen a
termelési berendezésekre érvényes.
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A lizingbevétel strukturdlis valtozds Magyarorszégon
(megoszlési viszonyszamokkal, %)

1990 1991 1992 1993 1994
Gépjarm(vek: 18 38 43 60 52
- haszongépjarmdi - - - - .
- személygépjarmi - - - - -
Gépek 65 44 23 22 10
Elektronika 15 8 20 7 16
Ingatlan 2 5 n 9 20

* Leaseurope adatai alapjan kalkulalt adatok, sajat szamitas
- nincs auditalt adat

2. tdblazat

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001  2002*
70 85 81 79 83 76 8l 835
- - - 29 31 23 2 13
- - - 60 52 53 60 705
16 4 12 11,3 95 10 n 9
6 4 3 16 2 3 2 1
6 3 3 6 4 8,5 4 55

Forrés: Magyar Lizingszovetség és a Leaseurope 2003-as adatai alapjan sajat szamitasok

A magyarorszagi helyzet azonban sajatos, hiszen a
lizingbe vett eszkdzdk legnagyobb része személy-
gépkocsi. A legnagyobb ,lizingorszagokban”, Német-
orszagban és Nagy-Britannidban - ahol a lizingelt
eszkdzok értéke 2002-ben elérte, illetve meghaladta a
35 millidrd eur6t - a személygépkocsik ardnya az
Osszes lizingelt eszkdz 40, illetve 50 szédzaléka. A
szomszédos - hasonlé teriletl - Ausztridban a lizin-
gelt eszkdzok értéke kozeliti az 6tmillidrd eurdt, és 48
sz&zalék a személygépkocsi lizing ardnya. Ezzel szem-
ben Magyarorszagon 2,3 milliard eur6 érték( a lizing-
szerzOdés érték, am ezen belil a személyautdk aranya
70 szazalék folotti (1. és 2. tablazatok alapjan).

A magyar lizingpiacon a személyautok magas aréa-
nya kétségtelendl a gyors piacgazdasagi atmenettel ja-
ré6 ,szervetlen fejlédés” eleme, am a személyautd
lizingelés altalanossa valasa jol kifejezi, hogy a ma-
gyar tarsadalom bér- és vallalkozd6i jovedelembdl €16
tagjai bizton véllaljdk fel a lizinggel jar6 3-6 éves
fizetési kotelezettségeket. Ez ramutat arra, hogy a
lizingbe vevOk biznak a piacgazdasdg er6sodésében,
ezzel egyutt jaréan a sajat anyagi helyzetik erdso-
désében, de minimum a stabilizalddéasaban.

A lizing legelterjedtebb formaja a pénziigyi lizing,
amelynek fontossagat a piacgazdasdgok kormanyai
maér j6 ideje felismerték. Az 1988-ban Ottawéban aldirt
nemzetkdzi pénzigyi lizingrél sz6l6 UNIDROIT
szerz6déshez Magyarorszag 1996 végen csatlakozott,
amellyel megszlintek a lizing korili addigi - a nyers
piacgazdasagi atmenettel jard kissé - kaotikus szaba-
lyozasi allapotok.

A lizingelt eszk6zok megoszlasa és értékadatai az
elmdalt tiz év sordn azt mutatjék, hogy a magyar lizing-
piac gyors fejlédésen ment keresztil, a résztvevék
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folyamatosan alkalmazkodtak a piaci feltételekhez és
igényekhez. A Magyar Lizingszévetség adatainak fel-
hasznalasaval végzett szamitasok szerint a legnagyobb
részt kitevé gépjarmiivek aranya folyamatosan, 43
szdzalékrél 60, majd 70 szazalékra emelkedett, és
valdszinlileg az 1997-es szigoritas el6tt, 1996-ban érte
el a cslcsat a maga 85 szazalékaval. Azéta 75-80
szazalék koriil ingadozik, amib6l egyre nagyobb
részaranyt képviselnek a haszongépjarm(ivek, amely a
magyar realgazdasagi folyamatok er6sodésére is utal
az 1990-es évek masodik felétdl.

A lizinggel finanszirozott beruhdzasok Osszetétele
is valtozott 2002 folyaman, és a gépjarmiivek (sze-
mélygépkocsi és haszongépjarmii) meghatarozé rész-
aranya tovabb névekedett, a 2001. évi 81 szazalékrol a
2002. évi 83,5 szazalékra.

A magyar lizingpiac f6bb pénziigyi adatai,
bels6 struktarai

A nyolcvanas évek legvégén kezd6dott magyar
kapitalizalédassal parhuzamosan tehat a lizingpiac is
kifejl6dott. A magyar piacgazdasagi atmenetnek ez
fontos velejar6ja. A gombamdd szaporodd Kis- és
kozépvallalkozasok kiils6 finanszirozasi forrasokra
vartak - hiszen a tervgazdasagi rendszerben a belsd
t6keakkumulacié elmaradt-, am a pénzintézetek
ovatosak voltak a piaci maulttal nem rendelkez6
cégekkel szemben. A kezdd vallalkozasok elsGsorban
3-4 éves futamidejl hiteleket vettek volna fel
szivesen, azonban a bankok a magas inflacié és a
magas kockazat miatt az egyéves kihelyezéseket
preferaltdk. A minimalis, egymillié forintos t6kével
indul6d lizingcégek azonban szivesen atvették ezt a
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finansziroz6i kockazatot. Raadasul a bankok tobhsége
nem szivesen foglalkozott - illetve foglalkozik ma
sem - a kisvallalkozasok finanszirozdsaval, mig az
erre szakosodott lizingcégek igen. A bankok igy a
lizingcégeknek nyujtanak hitelt, amelyek megvésarol-
jak a kiszemelt ingdtargyat vagy ingatlant, majd
hasznalatba adjak a lizingbevev6nek, akiktdl részle-
tekben szedik be a hitelt. A lizing cég ,attétel” koz-
beiktatasa jelent6sen dragitotta a lizingfinanszirozési
konstrukcidét, am Magyarorszagon a lizing még ma is
az egyik legkedveltebb finanszirozadsi forma.
Megfigyelheté azonban az 1990-es évek végére, hogy
a lizingcégek a lizingbeadassal, mint Gzleti konstruk-
cidval foglalkoz6 bankok kortdl témoriltek, illetve a
pénzintézetek hoztak létre kimondottan erre az ligy-
lettipusra leanyvallalatokat, illetve az autokereskedd
cégek alapitottak lizingtarsasagokat.

A lizing részesedése tovéabbra is jelentds a hazai
beruhdzdsokban. A 2000. évi 13,4 szazalékrol a
Leaseurope adatai szerint 2002-re 20,12 szazalékra
novekedett a lizingfinanszirozas beruhazasokon belili
részaranya, amelynek amugy sem kis mérték{ a
részvétele a kdzéptava inveszticiokban. A ,lizingipar”
hozzajarult a gazdasag élénkitéséhez, a kis- és kdzepes
nagysagu vallalatok finanszirozasahoz és ezzel
attételesen a munkahely-teremtéshez is. Mindezen
részesedések mar kozelitik a legkiugrébb nyugat-
eurdpai aranyokat is (példaul Svajc 23,63 szazalék).

2001-ben és 2002-ben is folytatddott a lizing
fejlédése, noha az el6z6 évekhez képest a gazdasagi
novekedés Uteme mérsékl6dott, &m a lizingpiaci érték
2001- ben 44 szézalékkal béviilt az el6z6 évhez képest,
mig a 2002-es évben 16,1 szazalékos novekedés mu-
tatkozik a Leaseurope adatainak alapjan (3. tablazat,
lasd a 43. oldalt). Ugyanakkor figyelemmel kell len-
niink arra a tényre is, hogy mar a 2001. év soran, majd
2002- ben és 2003-ban is erbteljes lassulas kdvetkezett
be itthon és kilféldon egyarant a gazdasagi néveke-
désben. Idehaza a kordbbi évek 5-6 szadzalékos ndve-
kedésérdl 3,8%-ra mérsékl6dott a GDP 2001-re, majd
3,5 és 2,9 szazalékra az ezt kovet§ években. Ezek a
gazdasagi novekedési litemcsdkkenések a hazai lizing-
piac fejl6édésének lendiletét is befolyasoltak.

A lizingpiac jogi és szamviteli hattere
A kilencvenes évek elején, mint sok mas teriilet az
atmeneti magyar piacgazdasagban, a lizing is szaba-

lyozatlan volt. Arra is volt példa, hogy a lizingbevev6
mar az induldskor kifizette a teljes lizingdijat, és igy
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azonnal a tulajdondba kerllt az eszkdz. Az ok egész
egyszerlien az addmegkerilés volt, hiszen a teljes dijat
koltségként szamolhatta el az akkori szamviteli sza-
balyok szerint. Ezt az azonnali lizingnek nevezett
szerz6dést az addhatosag késébb - érthet6 maodon -
nem fogadta el. A magyar kormanyok, el6térbe he-
lyezve az adGbevételek fontossdgat, igyekeztek géatat
szabni a hasonld eljarasoknak, igy a lizingelt eszko-
zOkért fizetett dij hdrom szazalékat engedték csak havi
koltségként elszamolni, ennek kovetkeztében a hosz-
szabb futamidejii szerz6dések keriiltek el6térbe.

A méar emlitett ottawai egyezmény szerint Ma-
gyarorszagon 1997-t6l a pénzigyi lizing az egyetlen
lizingforma. A legfontosabb kilénbség a kordbban
hasznalatos operativ lizing és a pénzigyi lizing kozott
az, hogy az utébbinal a lizingbevevd aktivalja a kény-
veibe a lizingelt eszkozt, igy 6 is amortizalhatja azt.
Fontos eltérés az is, hogy az altalanos értékcsdkkenési
szabalyokat kell alkalmazni a lizingelt eszkdz ese-
tében, igy a leggyakrabban lizingelt személy- és
haszongépjarm(ivek esetén az amortizacié6 harom
helyett 6t év. Ez elvileg azt vonja maga utan, hogy az
altalanos harom éves lizingszerz6dést felvaltja az
ennél hosszabb futamidd, bar a néhany éve még magas
kamatszint nem batoritotta ezt a hosszabbitast.

A magyar kormanyzatoknak az elmdalt tiz évben -
valtoz6 szabalyozorendszerrel - sikerilt lassan elér-
nitk, hogy a vallalkozasok lizingnek alcéazott, valdja-
ban bujtatott fogyasztdsa ne az adomegkerilés
lehet6sége maradjon. Természetesen ez - mint minden
szigoritds - a tobbi, f6leg a nemzetgazdasagi nove-
kedés szempontjab6l fontosabb termel6eszkdzok
lizingbe vevdit is érinti. A lizingtarsasagokra érvényes
szabalyok is valtoztak, az egymilli6 - majd harom-
millié - forint torzst6kével miikddd cégek héskoranak
vége lett, vagyis 1998. januar elsejét6l csak rész-
vénytarsasagi formaban mikodhetnek a lizingcégek,
minimum haszmillié forintos alaptékével.

A lizingszerz8dések legujabb fejleményei
a magyar piacon

A lizingszerz6dés pénzigyi vonzatai gyakorlatilag
megegyeznek a klasszikus hitelkondicidval. Van a
kamat és van egy hitelbiralati dij, amely a hitel
meghatarozott szazaléka. A lizingbead6 természetesen
némi sajat erét is megkivan a lizingbevevétél. A fenti
koltségekkel és kamatokkal szamolva jon ki az dsszes
koltséget és kamatot magaba foglald teljes hiteldij
mutatd, amelyet a pénzintézeti térvény szerint minden
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hitelt vagy lizinget kinalé tarsasagnak fel kell tlintetni
az ajanlataban.

A kamatokat illetéen lényeges valtozasok mentek
végbe Magyarorszagon, és a lizingpiac is ennek fligg-
vényében valtozott. A 30 szazalékos inflaciot felmu-
tatd 1993-as év ugyan mar a multé, de a hitelkamatok
csak az ezredfordulon csékkentek 20 szazalék ala, mi-
kozben az év/év inflaci6 2000 decemberében 10
szazalék alatt volt, és az éves lekdtések betétkamata
alig érte el ezt az értéket. A kamatrés viszont tartotta
magat. 2003-ban 4,7 széazalék volt az inflacié atlagos
mértéke, a jegybanki alapkamat mértéke, pedig 6,5 és
12,5 szazalék kozott véaltakozott. 2004-ben ajegybanki
alapkamat mérséklédésével lehet szdmolni, hiszen a
2003-as magyar adatok az Eurdpai Monetaris Uni6
atlagértékeit joval meghaladjdk. E kamatszazalékok
hatésai nagyfokd ingadozast jelentettek a forint alapd
lizingszorzokban is.

A kamatozas feltételei nem valtoztak az évek soran,
bar a valtozé kamatozasl szerz6dések gyakorlatban
torténé alkalmazasa csokkent. A magas inflacio alatt a
futamid6 novekedésével a kamat is nétt, hiszen a
finanszirozé példdul 1993-ban egyéltalan nem latott
2-3 évnél el6bbre. A szerz6désekbe beépitett stabi-
lizator a valtoz6 kamatozas, amely a Magyar Nemzeti
Bank alapkamatdhoz, vagy az allampapir kategéridban
szerepld diszkont kincstarjegy hozaméhoz van kétve.
Az 1990-es évek masodik felét6l tapasztalhatd csok-
kend inflacios trend esetén épp az ellenkez6je fordult
el6: a batrabb finanszirozék tdbbéves szerz6déseknél
egyre kevesebb kamattal is beérik.

A magas kamatszintet kivédd technika a deviza-
alapu finanszirozas. A modszer lényege, hogy a lizing-
tarsasag devizaban (manapsag mar euréban) veszi fel a
hitelt, és ezt forintositva adja tovabb a lizingbeve-
vének. A forintban torlesztett lizingdijat a tarsasag Gjra
eurora valtja, és igy torleszt a hitelez6nek.

A devizaalapl hitel el6nye a kamatokban rejlik,
hiszen az eurd kamata csupan toredéke a hazai ka-
matszintnek. A hatranyuk, pedig a forint leértéke-
lésében bujik meg, hiszen ha a forint gyengil, akkor
egyre magasabb torleszt6 részleteket kell fizetnie a
lizingbevevének. (Ennek masik oldala a forint er6so-
dése, amely kedvez6 hatéast fejt ki a lizinget igény-
bevev6k szaméra.) igy a 12-15 szazalékos ugyleteknél
a forint cslsz6 leértékelése miatt havonta egyre
magasabb torleszt6 részletekkel kellett szembenézni a
lizingbevevének a gyengild forint esetén. A legtobb
devizaalapu szerz6dés legfeljebb harom éves futam-
idejd, hiszen ennél hosszabb id6tavra nem lehetett
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kalkulalni. Az ezredfordulétol azonban folyamatosan
napirenden volt a forint csisz6 arfolyamanak meg-
szlintetése.

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktanacsa végil is
2001 majusaban - a pénziigyminiszterrel egyetér-
tésben -jelentésen, az addigi +- 2,25 szazalékrél +-15
szazalékra szélesitette a forint arfolyam lebegtetési
savjat, a cslszd leértékelést megsziintette. A dontést
kovetben a forint jelent6sen megerdsddott, jellemzéen
a sdvkozép folotti 8-10 szazalékos sévban tartézko-
dott.

A piac értékitélete - beleértve a lizingpiacét is - azt
jelzi, hogy az Uzleti szféra bizik a magyar gazdasag
erejében, és igy nincs szikség a forint alulértékeltsé-
gének fenntartasara. Am lényeges, hogy a sav
szélesitése a devizaalapu tgyleteket folytato lizingcé-
gek szamara is az Uzleti kockazatok novekedését
jelenti, az el6kalkulaciét mindenképpen megneheziti,
igy a versenyre a savszélesités mindenképpen szelek-
tiv hatast fejt majd ki - a lizingbe addkra és lizin-
gel6kre egyarant - az elkdvetkez6 években.

A magyar lizingpiac varhaté tendenciai
makro pénziugyi dimenziokban

A magyar lizingpiac gyors fejl6dését a tervgazda-
sagi rendszerb6l a piacgazdasagi struktirdba [épés
elégtelen belsé forras felhalmozésa, az akut t6kesze-
génység és mindezek ellenére a jelentds vallalkozoi
kedv egyiittesen valtottak ki. A piacgazdasagi verseny
kereslet-kinalati sokkjaiban verg6d6, magyar tulaj-
donu kis- és kozépvallalkozasok szdméra a lizingpiaci
lehet6ségek ugyan célszer(iek voltak, am a tartos forgd
és fejlesztési t6kehiany megsziintetéséhez tarsadalmi
meéretekben szlikséges t6ke és (zleti lehet6ségek biz-
tositasara az elért eredmények ellenére sem voltak at-
fogban képesek. A hazai tulajdonosi bazisu vallalko-
zasok folyamatos piaci térvesztési folyamata, a
verseny- és jovedelmez@ségi pozicié romlasai ajelen-
leginél erdsebb lizingfinanszirozasi folyamatok kiala-
kulasat gatoljak. A személygépkocsi piacon kialakult
magas lizingfinanszirozasi hanyad pedig egyértelm{en
egy piacgazdasagi atmenetbe belsé forrasfelhalmozas
nélkil érkez6 nemzetgazdasag és annak ,fogyasztoi
paradicsomot” varo tarsadalmanak szervetlen, alapve-
téen a fogyasztoi piacra dsszpontositd fejlédési eleme.
A magyar gazdasadgban a hazai vallalkozo6i szektor
magas csédbekeriilési szazalékai, az alult6késitett, fo-
lyamatosan deficites nemzeti kéltségvetés a lizingpiac
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termelési beruhdzdsok felé torténé elmozdulésat
tartdsan gatoljak. (A fiatal magyar piacgazdasag pénz-
Ugyi és tarsadalmi gyengeségeit lasd bd6vebben:
Lentner, 2001; Lentner, 2002) Mindezek alapjan a
magyar kis- és kozépvallalkoz6i kor a lizingpiacra
tovabbi szamottevd pozitiv felh(z6 hatast vélelmez-
hetéen nem fejt majd ki, amig a felvev@piaci és
jovedelmez6ségi pozicidik szamottevéen nem javul-
nak és a nemzeti koltségvetés nem stabilizalédik.

A jovedelmileg jobban 4all6 lakossagi rétegek
személygépkocsi és ingatlan beszerzéseiben azonban a
lizing jelenlegi progressziv szerepe még tovabb emel-
kedhet, ami a lakossagi jovedelmek tovébbi nagy-
mérték(i differencidlédasabol (tébb mint tizszeres
kilénbség van a legmagasabb és a legalacsonyabb jo-
vedelemtizedek kozott) és a gazdasagi novekedést
messze meghalad6 bérkidramlasbol fakad.

A lizingpiacon végbement t6kecentralizicios és
koncentraciés folyamatokra torténd utalas mellett
lényeges, hogy a nagyobb lizingcégek kulfdldi tulaj-
donosi, féleg banki-uzleti hattérnek. A Magyarorsza-
gon alkalmazott lizingkonstrukciék végsé dontési
pontjai igy az 1990-es évek kozepétdl egyértelmlen
kulfoldi orientaltsaglak. A magyar nemzetgazdasag
szempontjabol igy a termel@szektorban és a banki ter(-
leteken megfigyelhetd kiilsé fundamentum vezéreltség
a lizingpiacot is szinte teljes egészében meghatarozza,
aminek egyenes kdvetkezménye, hogy a lizingcégek
f6bb stratégiai dontései is kilfoldre helyez6dnek at. A
korszer(i kalfoldi lizingtechnikdk Magyarorszagon
valé elterjedése igy kozvetlenebbé és gyorsabba valik.
A magyar nemzetgazdasag GDP el6allitasanak mint-
egy 80 széazalékara hatast gyakorlé6 multinacionalis
cégek lizingfinanszirozasi lzletei tehat alapvetéen a
sajat els6dleges szarmazasi orszdgaikban, nyugat-
eurdpai, tavol-keleti és észak-amerikai lzleti kézpont-
jaikban délnek el. A magyar termel8szektor lizingpiaci
folyamatai tehéat jobbara kiilsé fundamentum vezérel-
tekké valtak, hasonléan a magyar nemzetgazdasag
egészéhez. A kotdtt devizagazdalkodas megsziintetése
és a savszélesités bevezetése kovetkeztében el6alld
eurépai unidés orientdltsdg fokozdédasa, majd 2004.
majus 1-t6l az Eurdpai Unids tagga valasunk pedig a
magyar lizingpiacot végérvényesen az Eurdpai Unio
lizingpiaci rendszerének szerves részévé emeli.

Lizingstratégiai szempontbdl lényeges azonban
arra utalni, hogy az 1990-es évek masodik felére
lezajlott tdmeges maganositasokat kdvetéen, az ezred-
fordulétdl a magyar gazdasag teljesitOképessége - a
vilaggazdasagi recesszio kdvetkezményeként, és a
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bels6 véllalkoz&sok &ltal lehetséges helyettesitd jel-
legli gazdasagpolitika elégtelen hatékonysaga kdvet-
keztében - lelassult. Az 1. abrdbol lathaté a bruttd
hazai termék (GDP) el6allitds lassuldsa, és ennek
alapjan a beruhazasok visszaesese.

1. 4bra

A GDP és a brutt6 alléeszkodz felhasznalas névekedési
Uteme a magyar gazdasagban (%)

Forras: KSH, ECOSTAT

2001-ben a bruttd alléeszkdz-felhalmozas minddsz-
sze 3,2 sz4zalékkal emelkedett. A bévilés mértéke 1é-
nyegesen alacsonyabb volt az el6z8 évek 5,9-13,3 sz4-
zalékos intervallumi emelkedésénél, sét, nem érte el a
GDP 3,8 sz&zalékos novekedési utemét sem. A lassulés
oka az Uzleti szféra felhalmozésanak mérséklGdése,
amelyet az allami és a helyhatdsagi beruhazasok, vala-
mint - a kormanyzati gazdasagpolitika és az alacsony
kamatok kovetkeztében - a dinamikusan emelked6 la-
kasberuhdzdsok csak részben tudtak kompenzalni. A
magyar lizingpiac fejl6désére a lassulé gazdasagi nove-
kedés, a beruhazési hajlandésag csokkenése igy minden-
képpen rdnyomja a bélyegét. A kis- és kdzepes vallalko-
zasok korének a lizingpiac terén toitén6 zsugorodasa a
korabban kifejtettek alapjan tovabb folytatddhat.

A 2002 és a 2003-as években folytatdodd gazdasagi
novekedés lassulds ellenére a bruttd alléeszkodz felhal-
mozéas emelkedése volt megfigyelheté a 2001-es alla-
pothoz képest, amely a Széchenyi Nemzeti Fejlesztési
Terv beruhazas élénkité hatdsanak volt tulajdonithato,
ami magaval hizta a lizingpiacot is. Tovabbi figye-
lemre mélté elem - a mar részben emlitett - a lizing-
szerz6dések beruhédzasi dsszértéken beluli emelkedése,
amely 2002-ben 20,12 sz4zalék volt. Ugyanez az arany
2000-ben a Leaseurope adatai szerint 11,79 szdzalék
volt, 2001-ben pedig 18,9 szazalék.
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Az ingatlanfinanszirozas

A magyar lizingstratégia vizsgalatakor lényeges a
szerkezeti tendencidk értékelése. A kilencvenes évek
elejétél a magyar lizingpiac jelent6s fejl6désnek
indult, &m a lizing mint ingatlanfinanszirozasi forma -
a kiszamithatatlan piac okozta tal sok kockéazati
tényez6 miatt (a magas inflacié, a szinte évente
valtoz6 hazai szabalyozas, tll sok megkotés) néhany
év utdn visszaszorult. Az utdbbi években azonban
egyenletes fejlédésnek indult. (3. tablazat)

3. tablézat
A magyar lizingpiac és ingatlanlizing
6sszehasonlitasa

Adatok millié euréban

Ev Ossz- Ingatlan-  Ingatlan ~ Osszfor-  Ingatlan
forgalom lizing  részardnya  galom valtozésa
forgalma Vm% véltozasa Vd%
Vd%

1999 1217 53 44 - -
2000 1334 113 8,5 9,6 113,2
2001 1921 77 4,0 44 -31,9
2002 2231 122 55 16,1 58,4

Forras: Sajat szamitas a Leaseurope adatai alapjan, Leaseurope,
2003

A Leaseurope adatai szerint a belféldi lizingpiac 44
szazalékkal nétt a 2001. évben, 2002-ben pedig 16,1
szézalékkal. Az Uj finanszirozdsok nett6 értéke az 1999.
évi 1217 millid eurdr6l 2002-re 2231 milli6 eurdra
emelkedett, mikdzben a tényleges 6sszeg ennél is ma-
gasabb lehet. Ennek oka, hogy az egyik legnagyobb
lizingcég - a Merkantil Bank lizingcsoportja - és a
szOvetség mas tarsasagai sem jelentenek statisztikai
adatokat Ujabban a Magyar Lizingszovetség részére, igy
azok nyilvanvaléan a nemzetkodzi statisztikdkban sem
jelennek meg. A targyi elemzésben vélelmezett f6bb
trendvonalat, miszerint a GDP ndvekedés lassulasaval a
lizingpiac stagnéldsa, illetve zsugorodasa is bekdvetkez-
het majd Magyarorszagon, sem a 2001. évi, sem a 2002.
évi érték nem igazolta alapvet6en, bar .a fejliédés Gteme
2002-re mérséklédott. A kiugré tendencidk mogott
ugyanis a gazdasagi teljesitményndvekedést meghalado
bérkidramlas, az Orbén-korméany 4&ltal 2000-ben
elinditott - de a Medgyessy-kormany altal mar
felllvizsgalt - Széchenyi Nemzeti Fejlesztési Terv
kiugré allami beruhazasi tébbletteljesitményei és ezek-
nek a lizingre gyakorolt tovabbi pozitiv felhiizé hatésai,
és az orszaggydlési valasztasok elétti és utani ,kienge-
dé” és ,,megengedd” jellegi ,,0sztogatd” allami pénz-
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ugypolitikak allnak. Az ingatlanpiac fejlédését az
utébbi években alapvetéen meghatarozta az allami
lakastdmogatasi politika kiteljesedése mellett az ingat-
lanlizing dinamikus fejlédése.

Forduldpontot jelent a magyar ingatlanlizing pia-
con, hogy néhany éve tobb bank és t6keerds cég (Bank
Austria Creditanstalt Leasing Hungary Rt., a Raif-
feisen és a Daewoo Bank ) is megjelent itt.

Az ingatlanfinanszirozas iranti egyre noévekvd
igényt ismerte fel a Magyar Ingatlanfinanszirozasi Rt.
is, amikor Magyarorszagon els6ként a lakasvasarlok
részére dolgozott ki hasonl6 finanszirozasi modot. A
hitel forintban és euréban egyarant felvehetd. A cég
els6sorban annak a vésarldi rétegnek ajanl jelzalog-
kolcsont, valamint lakéslizing lehet6séget, amely
kiszorult a kedvezményes lakashitelek, illetve a
szigoru banki feltételek miatt (pl. a megfelel6 mértékdi
jovedelemigazolas hidnya miatt) a kereskedelmi
bankok altal kinalt piaci alapu jelzalogkélcsonok
felvételébdl. A kdlcsdnok forint-, illetve eurd alapon is
igénybe vehetdk.

Az indul6 kamat a lakaslizingnél forintban évi
16,95% (euroban 9,95%), mig a jelzalog alapli lakas-
hitel felvételekor forintra kerekitve 16,95% (eurdban
pedig évi 9,95%). Ezen kiviul még havi 0,1-0,125 %
kezelési, és egyszeri 2,0%-0s szerz6déskotési dijjal, va-
lamint a vagyonszerzési illetékkel kell kalkulalni a min.
1, max. 10 éves futamidejii lakaslizing konstrukcidkban
résztvevéknek. A finanszirozas mértéke max. 60%, az
értékbecslés dija maximum 50000 Ft.

Magyarorszagon a bankok altaldban kilon cégekbe
szervezik az ingatlanlizinget, és igyekeznek elkerilni
azt is, hogy osszemossdk a tobbi lizingcégikkel,
mondjuk az autélizing Uzletdggal. Az ok az illeték-
torvényben keresendd, amely ugyan mentességet ad az
illeték al6l a gépjarmivet lizingbe ad6 cégeknek, de ez
a kedvezmény megsz(inik akkor, ha az Uzletdg az
arbevétel bizonyos hatdrat nem éri el. Hasonld a hely-
zet az ingatlanszerzés illetékével is. A torvény két sza-
zalékos kedvezményes mértéket ir el§ a lizingcégek
szdmara, de ezt szintén ahhoz koti, hogy a lizinget
fétevékenységként végezzék. Mindez tehat killonbdz6
lizinguzletdgak szervezeti elkulonitésére 6sztdnzi a
Magyarorszagon miikddé bankokat.

A lizingfinanszirozas 0j terilete: az agrarszektor

A magyar lizingstratégiai poziciok elemzése
kapcsan nem tekinthetlink el az élelmiszergazdasagra
épithetd lizingfinanszirozds lehetdségeitél sem. A
nemzetgazdasag egészére jellemzd akut t6kehiany a
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mez8gazdasag terliletén még inkabb sulyosabb.
Gyenge az 4gazat jovedelmez8sége, elaprézodott a
birtokszerkezet, romlik a minéség. Az éagazat folya-
matos piaci térvesztésen megy at. A magyar agrarium
tbbb mint tiz éve a politikai csatdrozasok szintere. A
mez@gazdasag 0sszes végtermék kibocsatasa az elmult
évtized alatt - mindezek kovetkeztében - 30 szaza-
lékkal csokkent. Az Eurdpai Uni6s csatlakozas utan
azonban a mez@gazdasagi foldterlleteken is létrejo-
hetnek - a jelenleginél nagyobb mértékben - zleti
szemlélettel rendelkez6 t6kés tarsasagok, igy a ter-
melés szinvonala és volumene is emelkedhet. Az aga-
zatban révidesen megindulé koncentralt privatizacié
révén az 4gazat felt6késitésére kerllhet sor. A hosszl
lejarati mezdgazdasagi hitelezés azonban maig
megoldatlan mind az &llami foldhitelintézet, mind mas
kereskedelmi bankok részér6l. A magyar agrarium
liberalizélésa, ,,vallalkozéi 6vezetté” mindsitése azon-
ban oriasi tékeigényt tamaszt majd, amelyen belil a
lizingfinanszirozasi forma meghatarozéva valhat, a
tobb ezer hektaros t6kés tarsasagok miikddtetésére és a
mez8gazdasagi gépek lizingelésére egyarant.

A kezdeti lépések mar megtorténtek. Az elmdlt
években a Raiffeisen Bank érdekeltségébe tartozd
Raiffeisen Lizing Rt. a magyar piac egyik legf6bb
mez6gazdasagi gépfinanszirozdjava valt. A finanszi-
rozast a szerz6dott gépforgalmazo partnerein keresztil
nydjtja 1998 6ta, amiota lizingtgyletre is igényelhetd
allami tamogatés. A lizingcég legnagyobb mez8gazda-
sagi partnerei a legnagyobb mez6gazdasagi gépkeres-
ked6k. A finanszirozas zart végli pénzigyi lizing
formaban torténik. A lizingbevev6 25%-os allami ta-
mogatast igényelhet a szerz6dés megkdtése utan. Az
allami tamogatas ©sszege, miutan a lizingbevevé
megkapta, teljes 0sszegben visszaforgatasra kerl,
mint lizingdij. Ajegybanki alapkamat 40 szazalékanak
megfeleld mértékl kamattamogatast vesz igénybe a
lizingbevevd a kamat megfizetése utan, a lizingbeadd
altal kildott kamatigazolas alapjan. A lizingkonstruk-
ciéval a mez6gazdasagi &stermeldk, az egyéni- és tar-
sas vallalkozasok egyarant élhetnek.

Az agazat ,,politikamentesitését” kovet6en a mezé-
gazdasag lizingfinanszirozasa jelent6s fejl6édésnek
indulhat. A kulfoldi tapasztalatok, a hatékony lizing-
konstrukciok atvétele az agazatban jelent8s el6bbre
lépést hozhat, mindehhez azonban a korméanyzati ta-
mogatasok elengedhetetlenek a tovadbbiakban is. A
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magyar term&fold liberalizalasa a jelzalog hitelinté-
zetek béatrabb fejlesztési hitel folydsitasaihoz Kkell,
hogy elvezessen. A hitelfolydsitdsok nagysagrendi
ndvekedése azonban csak akkor teljesedhet ki, hogy ha
a hitelt biztosité a jelzalogjogat az altala hitelezett t6-
kés tarsasagok birtokain érvényesiteni is tudja. Eszak-
amerikai, ausztral, U0j-zélandi és nyugat-eurdpai
tapasztalatok, illetve azokat értékel6 tanulmanyaim
(Lentner, 1991; Lentner, 1992) alapjan azonban
hatékonysagot, banki biztonsdgot és munkahelyi
tovabbfoglalkozatast noveld tényezd, hogyha valsag
vagy természeti csapas esetén, a hitel-visszafizetés
elmaradasakor, a hitelt folydsitd6 bank tulajdonosi,
illetve vagyonkezel8i szerepkodrbe keriilve a birtokot a
- hitelvissza-fizetésre képtelen - tulajdonosnak lizing-
be adhatja, és a termeléshez sziikséges fejlesztési- és
forgotékét ezen (0 finanszirozési-vagyonkezelési
formaban biztositjdk, illetve a t6ke-visszafizetést
garantaljak. A magyar viszonyoknak e kés6bbi érett-
ségé garantdlja majd a magyar mez6gazdasagban a
lizingpiac lényeges felfutdsat, amelynek bekovetke-
zése a 2000-es évtized masodik felére vélelmezhet6.
Am addig a komplex beavatkozési lizing-finanszi-
rozasi stratégidk el kell, hogy késziljenek.
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