BENEDEK Tamas

A MAGYAR TULAJDONU CEGEK
TELJESITMENYENEK ELEMZESE

(1998-2001)

A tanulmany harom évre visszamendleg vizsgalta a tobbségében magyar tulajdonl cégek fejlédését, telje-
sitményét és hatékonysagat, felhasznélva az addbevallasokat. A szerz6 pozitiv kdvetkeztetésre jutott, e val-
lalatcsoportnak a fejlédéset illetéen. Ugyanakkor teljesitmény és hatékonysag tekintetében a magyar tu-

lajdonu cégek jelentésen elmaradtak a kilfoldiektdl.

Az elmult néhany év sordn csaknem valamennyi gaz-
dasaggal kapcsolatos publikacié, tanulmany vagy
egyszer(bb hiradas is kiemelten foglalkozott a kulféldi
érdekeltségli cégek tevékenységével és elsésorban az-
zal, hogy a Magyarorszagra beadramld miikddd tdéke,
valamint az ennek segitségével létrejové - akar zold-
mezds, akar egyéb - vallalkozasok mennyiben jarul-
nak hozza a gazdasag teljesit6képességének novelésé-
hez. Ezzel egyidejlileg azonban sokkal kevesebb sz6
esett és kevesebb elemzés jelent meg arrdl, hogy a
tobbségi vagy 100%-ban hazai tulajdonban Iévé val-
lalkozasok az elmult évek soran milyen teljesitményt
nyUjtottak. Csak az elmult néhany hdnapban talal-
kozhattunk olyan utalasokkal, megnyilvanulasokkal,
amelyek a magyar cégek fejlédésérél, a magyar tulaj-
donu cégekben torténd valtozasokrdl igyekeztek sza-
mot adni. Mindezek kdvetkeztében jogosan vet6dik fel
az a kérdés, hogy vajon a tdbbségi vagy 100%-ban ma-
gyar tulajdonban lévé cégek esetében tetten érhetd-e
az az impozans fejlédés, amelyet a-'gazdasdg egésze
produkalt, kiiléndsen az elmalt harom esztend&ben.
Hasonl6képpen kérdés, hogy fennall-e még az a ve-
szély, miszerint a magyar tulajdonban Iévé cégek nem
tudnak Iépést tartani a kilfoldi érdekeltségl vallala-
tokkal sem hatékonysag, sem versenyképesség tekinte-
tében. Kialakulhat-e egy dudlis gazdasag, amely azt a
veszélyt hordozza, hogy a nemzetkdzi munkameg-
osztésba aktivan bekapcsol6dé és nyereségesen miko-
dé kalféldi tulajdond cégek és a magyar vallalkozasok
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egymastdl teljesen fliggetlenil fejlédnek: mig az eléb-
biek motorjai a prosperadldé magyar gazdasagnak, az
utébbiak stagnalnak, leszakadnak és kikertulnek a gaz-
dasag meghatarozé résztvevdinek korébhél.
Indokoltnak latszott tehat egy olyan éattekintés és
egy olyan gazdasagi elemzés készitése, amely a tébb-
ségi vagy 100%-ban hazai tulajdonban lévé vallalko-
zasok elmult néhény évi teljesitményét vizsgélta.
Sziikséges egy ilyen elemzés azért is, hogy az ezred-
fordulén lathatova valjon: milyen aranyt képviselnek a
magyar gazdasagban ezek a cégek és az egyes muta-
tok; teljesitmény, illetve hatékonysag tekintetében ho-
gyan hasonlithatok a nem tdbbségi magyar tulajdon-
ban 1év6 magyarorszagi cégek megfelel6 mutatdihoz.
Az dsszehasonlitas soran szikségesnek latszik Ki-
térni azokra a valéban meglévé és érzékelhetd kilonb-
ségekre, amelyek e két tulajdontipushoz tartozé cégek
kozott fellelhet6k. Természetesen a kilonbségek nem
vezethet6k vissza egyértelm(en arra, hogy az adott
cégnek ténylegesen kik a tulajdonosai. Ugy itéljuk
meg, hogy a kiilénbségek elsésorban abbol fakadnak,
hogy a bel- vagy kilféldi tulajdonos hogyan tudja ma-
kodtetni az adott céget. Milyen teljesitmény-, milyen
hatékonysagi kényszert allit fel a céggel szemben, s
ezzel egyidejlileg milyen versenykényszert er6ltet ra.
Ezen talmenden természetesen az is fontos, hogy
mekkora t6kemennyiséget tud biztositani a cég mega-
lapitdsdhoz és miikddtetéséhez, és nem utolsdsorban
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milyen nemzetkdzi kapcsolatokkal
rendelkezik ahhoz, hogy az adott cég a
nemzetkdzi munkamegosztasba bekap-
csolédhasson, és a nemzetkdzi ver-
senyben helytallhasson.

Mindezek érdekében és céljabol
Ugy itéltik meg, hogy harom évre visz-
szamendleg vizsgaljuk a magyar tdbb-
ségi tulajdonud cégek fejlédését, teljesit-
ményét és hatékonysagat. Az 1998-tdl
2000-ig tortén6 vizsgélathoz a véllalati
addbevallasokat hasznaltuk fel. Meg-
gy6z8désunk, hogy a vallalati adébevallasok a lehetd
legredlisabban tartalmazzak azokat az adatokat, amelyek
elemzésével mind a teljesitmény, mind a hatékonysag
figyelemmel kisérhet6. Tovabbmenve, az addbevallasok
képezhetik azt az adathalmazt, amelyeknek segitségével
ramutathatunk azokra a Iényegi valtozasokra, amelyek a
vizsgalt id6szak sordn végbementek.

Célunk nem Kkizéar6lag a hazai véllalatok dnmagé-
ban t6rtén6 elemzése volt. Nyilvanvalo, hogy a harom
éves fejl6dés nemcsak a vallalatok énmagukhoz mért
valtozasaiban itélhet6 meg, hanem abban is, hogy a
gazdasag egészéhez viszonyitva e magyar tulajdonban
Iév6 cégek az atlagosnal jobban, vagy az atlag alatt fej-
I6dtek. Természetesen abban az esetben, ha egy-egy
szakma, egy-egy agazat a vizsgalt id6szak soran on-
magaban sem volt képes semmilyen fejlédésre, stag-
nalt vagy esetleg visszafejlédott, szinte sziikségtelen a
gazdasag egészének fejl6déséhez tortén6 hasonlitas.

Megnevezés

Osszesen

A Magyarorszagon adobevallast készitd
véllalkozasok szamanak alakulasa

Magyarorszagon a 2000. év végére - a 2001. majus
31-i adébevallasnak megfeleléen - 6sszesen 283 198
cég miikodott. A gazdasadg egészében a nagyobb silyt
és meghatdrozo teljesitményt mindenekel6tt a kettds
konyvvitelt folytatd cégek képviselik. Ezeknek szdma
valamivel tobb, mint a cégek 50%-a, azaz pontosan
145 043 véllalkozas.

A véllalkozasok szdmanak alakulasa Magyarorszagon

(1998-2000)

Egyszeres kdnywvitelli
Kett6s kdnyvvitel(

Kulfoldi tobbségl tulajdoni

2. tablazat

A magyar tulajdond (kiilféldi tulajdon <=25%) cégek aranya

(1998-2000)

1998 1999 2000
db db Bazis db Bazis
%-dban %-dban
110527 116086 105,02 126226 114,20
108 841 113088 103,90 123342 113,32
219 368 229 147 104,46 249568 113,76
36065 33288 92,30 33630 93,25

A cégek szama egyenletesen ndvekedett. 2000-ben
valamivel erételjesebb volt a névekedés 1999-hez vi-
szonyitva mint korabban, hiszen 99-r6l 2000-re csak-
nem 8%-kal n6tt az Gjonnan alapitott cégek szama, il-
letve a Magyarorszagon bejegyzett cégek allomanya.

A Magyarorszagon bejegyzett cégek tébbsége -
pontosan 88,13%-a - 100%-ban vagy tobbségben ma-
gyér tulajdonban van. Az egyszeres kdnyvvitelt foly-
taté cégeknél még kevesebb a kulfdldiek aranya, 6sszes-
ségében csak 8,6%, azaz 11929 kilféldi tobbségi tu-
lajdonban 1év8 egyszeres kdnyvvitelt folytatéd cég ta-
lalhat6.

A 2. tablazathdl az is lathato, hogy addig, amig a
magyar tulajdon( cégek szama ndvekedett, a kilfol-
dieké stagnalt, illetve csdkkent. Az elmdlt hdrom év so-
ran tehat a magyar cégeknek nemcsak a szama, hanem
a gazdasagon beldli szam szerinti aranya is nétt, hi-
szén 1998-ban még ,,csak™ 85,88% volt, és ez kozel
3%-kai emelkedett hdrom év alatt.

Ha csak a magyar cégeket viszonyitjuk &nma-
gukhoz, akkor a névekedés 13%-os volt, ezen belil az
egyszeres konyvvitelt folytaté cégek szama valamivel
nagyobb aranyban gyarapodott, mint a ketts kdnyv-
vitelt folytatoké.

A magyar tulajdond cégek tébbsége belféldi ma-
ganszemélyek tobbségi tulajdondban van és ez a tu-
lajdonostipus nétt harom év leforgdsa soran a leg-
nagyobb mértékben, 15,4%-kal. A bel-
foldi maganszemélyi tulajdont koveti a
belféldi tarsasagi tulajdon, ahol azon-
ban mér nem nétt, hanem valamivel

1. tdblazat

1998 1999 2000 csOkkent a cégek szama. A visszaesés a

Megnevezes b ab Bazis b Rézis Iege_roteljesebp 9 b,elfoldl pe,nzmtezetl
%%-aban 9%dban tulajdonban lévl cégek esetében volt,

Egyszeres konywvitel(i 124508 128075 10279 133155 11088  de hasonlokeppen erdteljesen csokkent
P a szOvetkezeti tulajdont cégek és az
Kett6s konyvvitel(i 130 835 134360 102,69 145043 110,86 p . s . p
) egyéb tulajdonban lévé cégek aranya és
Osszesen 255433 262435 102,73 283 198 110,87 szadma is. Az allami- és dnkorményzati
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A magyar tobbségi tulajdont cégek tulajdonos

tipus szerinti megoszlasa 2000-ben

Megnevezés db Megoszléas
Ahol ajegyzett t6ke tobb mint 50%-a:

e belféldi maganszemély 228190 91,4

* belféldi tarsasag 17977 7,2

* belfdldi pénzintézet 110 -

» szovetkezet 1267 -

+ éllam 641 -

» Onkormanyzat 1103 -
 egyéb tulajdonban van 720 -

tulajdond cégek szama novekedett a harom év soran,
ugyanakkor ezeknek a cégeknek a gazdasagon belili
stlya rendkiviil csekély.

Ajegyzett t6ke alakuldsa a gazdasagban

A nemzetgazdasag egészében a cégek altal jegyzett
téke mértéke 2000-re 9611,6 Mrd forint volt. Az el-
mult harom év alatt, azaz 1998 és 2000 kozott, rend-
kiviil impozansan ndvekedett a jegyzett t6ke alloma-
nya. Szamszer(ien 150,14%-0s, azaz valamivel tobb,
mint masfélszeres volt a jegyzett t6ke ndvekedése. Ez
meég korrigalt aron, tehat az inflacié figyelembe vé-
telével is rendkivili novekedés, hiszen korrigélva is
meghaladja a 20%-ot. A névekedés elsdsorban a kettds
konyvvitelli cégeknél regisztralhatd, amuagy is ezek a
cégek adjak ajegyzett t6ke 99,6%-at.

A magyar tulajdont cégek 2000. évi jegyzett t6kéje
a gazdasagban jegyzett 6sszt6kének kdzel 40%-a volt.

Amig harom év leforgasa alatt a kalfoldi tulajdon-
ban lévé cégek jegyzett t6kéje tobb mint duplajara
novekedett, a magyar tulajdonu cégek jegyzett t6kéje,
kevesebb mint 10%-kal tudott csak gyarapodni. Ez a
10% harom év alatt gyakorlatilag csdkkenést jelent.
Bar a maganszemélyi tulajdon esetében a harminc sza-
zalékos novekedés rendkivil pozitiv, ez azonban mit
sem valtoztat az el6bbiekben elmondottakon, hiszen a
jegyzett t6kén belll a belféldi maganszemélyek 6sz-
szességében csak 22,6%-ot képviselnek. Ennek az az
oka, hogy ezek tobbségikben ,,harommillié forintos
cégek”.

A hazai tobbségi tulajdond cégek esetében a jegy-
zett t6ke szempontjdbdl a belféldi tarsasagi tulajdon-
ban 1év8 cégek a jellemzlek és ezen a terlleten a
harom év alatti novekedés minddssze 9,9%-0s volt.
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3. tdblazat Ezzel egyidejlleg stagnélt az allami tu-
lajdonban 1év6 cégek jegyzett tékéje is,
és erbsen csokkent a mas belfoldi tulaj-
donban 1év8 cégek jegyzett t6kéje.

1998-ban a jegyzett t6ke szempontja-
b6l a hazai tulajdon aranya még
54,8%-0s volt, tehat azt lehet monda-

Valtozas %-a
1998-hoz képest

1154 ni, hogy a Magyarorszagon bejegyzett
98,8 cégek tobbségét a hazai tulajdon al-
72,3 kotta. Az, hogy ez az arany 2000-re
92,0 megvaltozott, nem valamilyen draszti-
105,8 kus tékekivonas vagy a hazai cégek
1036 leépillésének a kovetkezmeénye, ha-
93.6 nem egyértelmiien annak az intenziv

kalfoldi m(kodétéke-bedramlasnak
kdszonhetd, amelynek eredményeként a magyar gaz-
dasag vallalatainal jegyzett dsszt6ke a kulfoldi tulaj-
don felé billent el.

Mindezek a folyamatok még inkéabb tetten érhet6k
a gazdasagban akkor, ha a ténylegesen m(ikdéd6 va-
gyont sokkal jobban kifejez6 sajat t6ke mértékének
valtozasait elemezziik. A 2000-es év végére a gaz-
dasagban lekotdtt és m(kodd sajat t6ke értéke mar
17 285 Mrd forintra rugott. Ez az 1998-as értéknek ko-
zel kétszerese, azaz itt 187,2%-0s ndvekedést regiszt-
ralhatunk. Ez a sajat t6ke egyébként mennyiségében a
gazdasagban jegyzett dssztékének is a duplaja.

A gazdasagban m(ikodé teljes sajat t6kének a 36%-
at birtokoljak a magyar cégek. Ez az 6sszeg 6238 Mrd
forintra rlg. A sajat t6ke esetében tehat még inkabb
tandi lehetlink annak, hogy a gazdasag egészében a
magyar cégek aranya a korabbi mintegy 50%-r6l mar
alig valamivel tébb, mint egyharmados részesedésre
csokkent. Harom év leforgasa alatt a hazai tulajdond
cégek sajat tékéje 32,8%-kal ndvekedett. Mindez egy-
ben azt is jelenti, hogy ekdzben a kilféldi tulajdond
cégek sajat t6kéjének ndvekedése 2,5-szeres volt, azaz
pontosan 242,5%.

Megallapithaté, hogy Magyarorszagon a kulféldi
tulajdonban 1év8 cégek mind a jegyzett t6ke, mind a
sajat t6ke szempontjabdl sokkal nagyobb aranyt kép-
viselnek, mint a magyar tulajdond cégek. Raadasul ez
nemcsak egy adott allapotot tiikroz, hanem olyan ten-
denciara utal, amely annak ellenére, hogy ezen a téren
a magyar cégek is névekednek, ollonyitast mutat. En-
nek oka, hogy a kilfoldiek novekedése - és ennek meg-
feleléen az orszagban tapasztalhaté atlagos ndveke-
dés is - 1ényegesen meghaladja a tisztan magyar tulaj-
dond cégek altal realizaltfejl6dést. Ha ez a tendencia
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hasonldképpen folytatodik az elkdvetkezd években,
vagyis a kilfoldi cégek jegyzett és sajat t6kéjének no-
vekedése meghaladja a magyar tulajdond cégekét, ak-
kor az EU csatlakozas id6pontjara, azaz 2004-re a gaz-
dasagon belul a magyar tébbségi tulajdonéi cégek a
jegyzett t6keéb8l mar csak 28%-ban, a sajat t6kébél pe-
dig minddssze 25,6%-ban fognak részesedni.

Ez a tény és tendencia egyértelmdien arra utal, hogy
egyrészt a gazdasagba torténd befektetések és a gazda-
sag tékével torténd ellatasa ma még mindig jobb Gzlet-
nek tinik a kulfoldi befektet6k szdméra, mint a ma-
gyaroknak. Masrészt pedig mindebbdl arra is kovet-
keztetlink, hogy amig a kilonféle akciok, figyelem-
felkeltések vagy ténykozlések vonzdva tudjak tenni a
magyar gazdasagot a kulféldinek, a magyar befektet6k
sz&mara - tobb okbdl - ez még kevés.

A nett6 arbevétel és az export alakulédsa

A magyar nemzetgazdasag egészében a miikddo és
addbevallast készité cégek 33 557,5 Mrd forint értékdi
nettd6 arbevételt realizaltak 2000-ben. Ez az &sszeg
1998-hoz viszonyitva 130%-0s ndvekedést mutat. Az
emlitett netté arbevétel 96,8%-at a kettds konyvvitelt
folytatd cégek produkaltak.

A hazai tulajdonban lévd cégek ebb6l az arbevétel-
b6l csaknem 50%-kal, pontosabban 49,8%-kal része-
sultek. Ez az adat lényegesen kedvez6bb, mint amit
akar a jegyzett, akar a sajat t6kéb6l képviselt aranyuk
indokolna.

Ugyanakkor a hazai tulajdoni cégek részesedése
harom éve a jelenleginél magasabb, azaz 51,6%-0s
volt. Ez egyben arra is utal, hogy a nett6 arbevételbdl
vald részesedés csokkenése tulajdonképpen nem volt
szamottevd, minddssze 1,8%-ra rugott. Figyelemre

mélt6 az az adat, mely szerint, ha a hazai cégek nett6
arbevételét a tulajdontipus szerint vizsgaljuk, akkor ezen
belll egyre meghatarozébb szereppel képviseltetik ma-
gukat a belfoldi maganszemélyek tulajdonaban Iévé
cégek, hiszen ezek 6sszességében 9829 Mrd forint net-
t6 arbevételt értek el. Koveti 6ket a belfoldi tarsasagi
tulajdond és az allami tulajdon( cégek nettd arbevé-
tele.

Nem ennyire kedvezd a kép a belfoldi tulajdond cé-
gek exportja tekintetében. (4. tablazat)

Az export a nettd6 &rbevételhez hasonléan a
gazdasag egészében szintén jelentésen - tobb mint
masfélszeresen - névekedett az elmult harom évben. A
hazai cégek exportja is szamottevéen - 1998-hoz
viszonyitva 140,4%.-ra - emelkedett. A ndvekedés a
hazai cégek esetében tulajdonképpen csak a 2000.
évben gyorsult fel. Ekkor sokkal intenzivebb volt,
mint 1999-ben, 1998-hoz viszonyitva.

A teljes magyar exportnak a hazai tulajdonban 1év6
cégek minddssze 21,3%-at bonyolitjdk le. Raadasul ez
az arany a harom évvel ezel6tti aranyhoz képest még
valamivel csdkkent is. Mindez arra utal, hogy a ma-
gyar tulajdond vagy magyar tébbségi tulajdonu cégek
jellemzéen a belsé piacra dolgoznak, a kilpiacon rit-
kabban jelennek meg. Mindez tetten érhet6 abban is,
hogy ezeknek a cégeknek az exportja kevesebb, mint a
nettd arbevételik 10%-a. Ezzel szemben a kulféldi tu-
lajdonéi cégek esetében a teljes nettd arbevételnek tobb
mint egyharmada, azaz pontosan 35,5%-a keril kiilsé
piacon értékesitésre.

Foglalkoztatas és bérkoltség

A 2000. évre a gazdasdg egészében miikdds
283 198 db vallalkozds minddsszesen 2 214 026 f6t fog-

Az export alakulasa a gazdasag egészében és a hazai tulajdonu véallalkozasoknal

(1998-2000)

1998

Megnevezés Mrd Ft
Nemzetgazdasag 0sszesen 4975,7
Ebbdl magyar tulajdond cégek 1152,2
A magyar tulajdontak részesedése % 231
Az export aranya a nett6 arbevételben:

« hazaiaknal 9,2
* kulfoldieknél 32,7
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4. tablazat
1998=100%
1999 2000
Mrd Ft Bazis Mrd Ft Bazis
%-aban %-aban
5990,3 120,4 7594,2 152,6
1184,3 102,8 1617,3 140,4
19,8 - 21,3 -
8,6 9,6

31,9 - 35,5 -
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lalkoztatott. Ebb6l a 249568 db magyar cég dsszesen
1598 112 fével részesedett. Az egyszeres konyvvitel(i
cégeknél minddsszesen csak 185 310 ember talalt mun-
kat, mely az 6sszes foglalkoztatottaknak a tébbi muta-
téhoz képest még mindig nagyobb aranyat, azaz 8,3%-
at jelenti.

A foglalkoztatasi arany a gazdasagban gyakorlati-
lag nem valtozik, a foglalkoztatottak szamanak mini-
malis ndvekedése mellett (2,1% hé&rom év alatt), a ma-
gyar cégek foglalkoztatashan torténd részesedése alta-
laban 72% korili. Mindezek kovetkeztében az is meg-
allapithat6, hogy a véllalati atlagos létszdm 2000-ben
7,8 f6/vallalat volt. Ugyanakkor a magyar cégeknél -
annak ellenére, hogy e cégek alkalmazzak a foglalkoz-
tatottak 72%-ot - a foglalkoztatottak &tlagos szama
alacsonyabb, azaz 6,4 f6/cég. Mivel 1998-ban ez a
mutaté még 7,15 f§ volt, megéllapithatd, hogy a ma-
gyar cégek esetében tovabb csokken az egy cégen belii-
li atlagos foglalkoztatotti létszdm. Mé&s megfogalma-
zasban megallapithatd, hogy az elmult hdrom év soran
a céggyarapodas intenzivebb volt, mint az ezeknél a
cégeknél foglalkoztatott Iétszam gyarapodasa.

Erdekes képet mutat a tarsadalombiztositasi befize-
tések nélkll szamitott éves bérkéltségek alakulésa is.
(5. tablazat)

A nemzetgazdasdg egészében kozel egy millié fo-
rintra tehet6 az egy foglalkoztatottra jutd éves bér. A
kilfoldieknél a 2000. évben az egy fére jutd bérkoltség
1492 000 forint/f6 volt. Ez az &sszeg gyakorlatilag a
hazai tulajdonban 1év8 cégek egy fére jutd éves bér-
koltségének a kétszerese. Mar dnmagaban ebbdl az
adatbdl is tébb kovetkeztetés vonhaté le. Mindenek-
el6tt az, hogy - ahogyan mar tiz évvel ezel6tt és azéta
is - a kilfoldi tulajdonban Iévé vallalatok ugyanazért a

munkaért altaldban tébb bért hajlanddk fizetni. Kiko-
vetkeztethet6 azonban ebb6l a rendkivil nagymértéki
kilonbséghdl az is, hogy a kiiléndsen nagy létszammal
m(ikodd, és kilfoldi tulajdonban 1évé cégek ritkan
élnek azokkal a jogszabalyok adta lehet6ségekkel,
amelyek lehet6vé teszik, hogy miniméal, vagy mini-
malis bérekkel foglalkoztassanak embereket és kozben
mas megoldasokat talaljanak azok céghez torténd
kotésére és Osztonzésére. A magyar tulajdonban 1évé
cégeknél megallapithaté a minimalbér értéke koruli
foglalkoztatas, és az is feltételezhetd, hogy az egyéb
mddokon térténé kompenzalas szinte altaldnossa valt.

Megitélésiink szerint tehat ez a feltételezhet§ oka
annak, miszerint pillanatnyilag Magyarorszagon az
egy fére juté éves bérkoltség a kulfoldi tulajdond cé-
geknél a hazai cégeknél tapasztaltnak a kétszerese.

Az is megdllapithatd, hogy harom év leforgasa
alatt a kifizetett bérkdltség mind a gazdasag egé-
szében, mind a magyar tulajdond cégeknél jelentdsen
novekedett. A névekedés mintegy 30%-os volt. Ugyan-
akkor - ahogy a tébbi mutatd esetében - itt is - bar
kisebb aranyban - érzékelhet6, hogy a gazdasag egé-
szében tapasztalhatd atlagos novekedés meghaladta a
tisztdn magyar tulajdonban lévé cégeknél realizalt
novekedést. Ez itt is arra utal, hogy a kulénbségek a
magyar és kilfoldi tulajdond cégek kozott e tekintet-
ben sem csdkkennek, inkabb névekednek.

Eredményesség és nyereség-felhasznalas

Az Un. finn gazdasagi csoda magyarazata és a finn
gazdasagpolitika f6 célja hosszu évek ota, hogy ,,legye-
nek az orszagban virdgz6, nyereséges véllalkozasok”.
Magyarorszagon - bar magyar gazdasagi csodardl ta-
lan még nem beszélhetlink - egyértelmiien meg-

5. tablazat

A bérkoltség alakulasa 1998-2000 kozott

(TB nélkil) 1998=100%
1998 1999 2000
Megnevezés Erték Erték Bazis Erték Bézis
%-aban %-4ban

Osszes bérkoltség a nemzetgazdasagban (Mrd Ft): 1596,8 1840,1 115,2 2120,5 132,8
Egy foglalkoztatottra jutd bérkoltség a
nemzetgazdasagban (millié Ft): 0,736 0,851 115,6 0,996 135,3
Osszes bérkoltség a magyar cégeknél (Mrd Ft): 923,4 1052,1 113,9 1201,5 130,1
Egy foglalkoztatottra jutd bérkodltség
a magyar cégeknél (millié Ft) 0,588 0,671 1141 0,752 127,9
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allapithato, hogy az itt m(ikdd6 cégeknek kdzel kéthar-
mada tartésan nyereséges. Az altaluk a 2000. évben
Iétrehozott 0sszes nyereség értéke 2361,6 Mrd forint
volt. Abban az esetben is, ha a veszteséges cégek altal
»produkalt” veszteséget levonjuk, 1602 Mrd forint
eredményszaldét mutathatunk ki 2000-ben. Raadasul
mindehhez hozza kell tenniink, hogy - amint az a cé-
gek szamardl adott kimutatasbdl érzékelhetd - a 2000.
évben (de mar 1999-ben is) sok 0j cég alakult és mint
az sejthetd, az Ujonnan alakul6 cégek az elsé években
még csak ritkan nyereségesek.

Még az elébbieknél is kedvez6bb képet mutat a di-
namika. A gazdasdg egészében harom év leforgésa
alatt a nyereség kozel 40%-kal névekedett, és ezzel egy-
idejlileg a nyereséges cégek szama is 32%-kal nétt.
Ennek megfelel6en a veszteség mértéke folyamatosan
csokken, 2000-re az 1998-asnak csak 96,3%-a kelet-
kezett, és mindez annak ellenére, hogy a vizsgalt id6-
szak alatt a veszteséges cégek szamban 15%-kal nove-
kedtek. Ez tehat azt isjelenti, hogy bar a veszteségesen
miikod6 cégek szdma nem, a létrehozott veszteség mér-
téke viszont jelentésen csokkent.

Mindez tetten érhet6 az eredményszaldd javuldsan
is, mely harom év alatt 175,7%-0s ndvekedést mutat.
Ez igen kedvez6 szam a gazdasag egészére vonatkoz-
tatva, hiszen a hatékonysag és eredményesség csak-
ugy, mint a tényleges teljesitmény elsésorban a nyere-
ségen mérhetd le.

E teriileten a magyar tulajdonu cégek ,,utolérték” a
kilfoldi tulajdontakat. A 2000. évben megtermelt nye-
reség a magyar cégek esetében 912 818 millio forint
volt, azaz ezeknél a cégeknél jott létre az dsszes nyere-
ség 38,6%-a. Ugyanakkor azt is meg kell jegyezniink,

hogy a nyereség megtermelése tekintetében a harom
év alatt produkalt fejlédés csaknem elérte a kilfoldi
tulajdont cégeknél regisztréaltat, azaz kozel 40%-o0s
(addig, amig a gazdasag egészeében harom év alatt a
nyereség 38,9%-kal n6tt, a magyar tulajdond cégek
esetében ez a fejl6dés 37,8%-0s volt).

A nyereséges cégek szama mindkét teriileten, tehat
mind a kalféldi, mind a hazai cégek esetében csaknem
azonos mértékben noévekedett.

Lényegesen kedvez6bb képet mutat a magyar tulaj-
donl cégek allapota a veszteségek csokkentése eseté-
ben. Addig, amig a kilféldi tulajdonban 1évék stagna-
last mutatva kdzel ugyanannyi veszteséget termeltek
2000-ben, mint 1998-ban, a hazai tulajdonban 1évé cé-
gek vesztesége a harom év soradn 30%-kal csokkent.

Bar az elmult harom évben a kifizetett osztalék is
ndvekedett mind a magyar, mind a kulféldi tulajdond
cégek esetében, megéllapithatd, hogy e téren a ma-
gyar cégek ,,lekdrozték™ a kilfoldieket. Addig, amig a
kulfoldi cégek az osztalék-kifizetés esetében mértékle-
tesebb magatartast tanusitottak - hiszen az 1998. évi
osztaléknak minddssze 115%-at vitték haza -, a ma-
gyar cégek 38,6%-kal tobb osztalékot fizettek 2000-
ben, mint 1998-ban.

Hatékonysag

A magyar gazdasagban m(ikdd6 cégek teljesitmé-
nyét és hatékonysagat elsédlegesen gy prébaltuk
meghatérozni, hogy az egy foglalkoztatottra jutd nett6
arbevételt, exportot mint teljesitményt, illetve az egy
foglalkoztatottra juté nyereséget, pontosabban nyere-
segszalddt mint hatékonysag mutatot vettliink figye-
lembe. Mindezek alapjan megallapithatd, hogy telje-

A hatékonysag alakulasa 1998-2000 kozott

1998
Megnevezés M Ft
Az egy foglalkoztatottra jutd nett6 arbevétel
* a gazdasag egészében 111
 a magyar cégeknél 79
Az egy foglalkoztatottra jutd export arbevétel
* a gazdasag egészében 2,29
* a magyar cégeknél 0,73
Az egy foglalkoztatottra jutd nyereségszaldd
* a gazdasag egészében 0,42
 a magyar cégeknél 0,10
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6. tablazat
1999 2000
M Ft Bazis M Ft Bazis
%-aban %-aban
12,8 115,3 152 136,9
8,8 1114 105 132,9
2,77 120,9 3,43 149,8
0,76 104,1 101 138,3
0,57 135,7 0,72 1714
0,29 290,0 0,35 350,0
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sitmény és hatékonysag tekintetében a magyar tulaj-
donl cégek a kulfoldiektdl jelent6sen elmaradnak. Sem
az egy foglalkoztatottra juté nett6 arbevétel, sem an-
nak valtozasai nem utalnak arra. hogy az a kiilénbég,
amely hosszu évek Ota érzékelhetd az egy foglalkoz-
tatottra jutd nett6 arbevétel mértékében a hazai és kiil-
foldi tulajdont cégek kozott, csokkenne. Harom év
alatt, a gazdasdg egészében, az egy foglalkoztatottra
juté nettd arbevétel 37%-kal ndvekedett. Ezzel szem-
ben a hazai cégeknél egy foglalkoztatottra jutd nettd ar-
bevétel csak 33%-kal. Ennek kovetkeztében 2000-re
»elértik”, hogy a magyar nemzetgazdasag egészében az
egy foglalkoztatottra jutd atlagos netté arbevétel a ha-
zai tulajdonl cégek nett6 arbevételének masfélszerese.

Az el6bbieknél még komolyabb teljesitmény lema-
radast észleltink akkor, amikor az egy foglalkoz-
tatottra jutd export arbevételt vizsgaltuk. A kilénbség
nemcsak abban érhet6 tetten, hogy a magyar tulajdonu
cégek egy fére jutd nettd arbevétele Iényegesen ala-
csonyabb mint a kalféldieké, hanem abban is, hogy
addig, amig e téren a gazdasag egészében egy rend-
kivil intenziv, mintegy masfélszeres ndvekedést
lehetett tapasztalni, a magyar tulajdont cégek esetében
az egy fore jutdé export harom év alatt csak 38%-Kkal
novekedett. A ndvekedés tehat els6sorban a kalfoldi
tulajdont cégeknek volt készénhet6. Ennek egyenes
eredményeként 2000-re a kalféldi tulajdond cégek ex-
portteljesitménye mar tébb mint haromszorosa a ma-
gyar atlagnak.

Az egyfoglalkoztatottra jutd nyereség tekintetében
a magyar tulajdoni cégeknél a szinvonal szintén ala-
csonyabb, kb. fele az orszagos atlagnak.
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Osszefoglalé megjegyzések

e A magyar tulajdon( cégek az elmult harom évhen
minden tekintetben ndvekedést értek el. Ez csak-
nem valamennyi vizsgélt mutaté esetében érzékel-
het6 volt, és atlagosan mintegy évi 10% korili bo-
vilésre utal.

« A fejlédés tetten érhet6 a magyar tulajdonl cégek
szdmaban és az itt foglalkoztatott Iétszam ndveke-
désében csakigy, mint a nettd arbevétel vagy akéar
az export alakulasaban. Harom év alatt kdzel 14%-
kal, 249 568-ra n6tt a szamuk és ezzel a hazai cégek
szam szerinti aranya 88,13%. E cégeknél talal mun-
kat a foglalkoztatottak tobb, mint 72%-a. A magyar
cégek a vizsgalt id6szak alatt 34%-0s nettd arbevé-
tel és 40,4%-0s exportb8viilést kdnyvelhettek el.

e Hasonloképpen pozitiv valtozasok torténtek az
egyes hatékonysagi mutatoknal is. Kiiléndsen a
nyereségtomeg, illetve a nyereséges magyar cégek
szdma novekedett jelent8sen. Tovabbi pozitivum,
hogy a veszteséges cégek altal produkalt veszteség
mértéke messze elmaradt attdl a mértéktdl, amelyet
a veszteséges cégek 1998-ban produkaltak. A nye-
reségtomeg novekedése 137,8% volt 1998-hoz vi-
szonyitva. A veszteség meértéke kozel 30%-kal
csokkent a hazai cégek esetében.

* Mindezek eredményeként a hazai tulajdont cégek-
nél néttek a bérek, az osztalék-kifizetések és jelen-
tésen megndvekedett a beruhazasok zaré alloma-
nya is. Az elébbi esetében tébb, mint 199 Mrd Ft-ot
fizettek ki 2000-ben, és ez 38,6%-kal haladta meg a
korabbi értéket. Csaknem ilyen ardnyban noveke-
dett a beruhazasok zar6 allomanya is. Ennek értéke
384,5 Mrd Ft volt.

e Egyes teriileteken tovabbi pozitivumokroél lehet be-
szamolni. igy példaul érzékelhet6, hogy a jarm-
ipar (kozuti és egyéb jarmdgyartas), valamint a
textil- és ruhazati ipar cégei igyekeznek ,felnéni”
a Magyarorszagra telepllt kilfoldi tulajdonban
Iév6 cégekhez. Megfelel§ teljesitményiikkel azok
mélt6d partnereivé, esetenként beszallitoiva tudnak
valni. Kiegyensulyozott fejlédésiik mind erre utal.

» Orvendetes, hogy a tdlstlyban magyar tulajdonu
cégek altal vezérelt szakmékban, igy elsésorban a
szoftver (szamitoégép), valamint az épit6ipar és a
gazdasagi szolgéaltatasok esetében az elmult harom
év alatti fejl6dés kdzel mésfélszeres. Ez a fejlédés
nemcsak a teljesitményre, hanem a hatékonysag
novekedésére is vonatkozik.

» Ugyanakkor valtozatlanul és egyre nehezebb hely-
zetben vannak a mez6gazdasagi, oktatasi, egész-
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ségligyi terlileten m(ik6d6 cégek. Kiiléndsen az ag-
rarszektor helyzete aggasztd, ahol szinte semmi-
lyen mutat6 esetében sem lehet kedvez6 valtozasrol
szamot adni.

A hazai tulajdonu cégek - az altaluk produkalt fej-
16dés ellenére - sajnalatos médon nem tudtak lépést
tartani a kulfoldi tulajdonban lév6 magyarorszagi
cégekkel. Nyilvanval6va valt, hogy a magyar gazda-
sag egészében megvaldsuld fejlédés elsédleges mo-
torja azoknak a vallalatoknak a teljesitményébél fa-
kad, amelyeket az elmdlt tiz év soran kalfoldi tulaj-
donosok hoztak Iétre Magyarorszagon.

Mindezek egyenes kovetkezményeként a hazai
tulajdont cégek ndvekedése szinte sehol és semmi-
lyen szakméban nem tudta elérni a gazdasag egé-
szének atlagosfejlédését. Amig a gazdasag egeszé-
ben a nett6 arbevétel 39%-kal nétt, ett6l az értéktél
a hazaiak atlaga 5%-kal maradt el. Az export eseté-
ben az elmaradés még jelent6sebb (t6bb, mint 12%-
0s), mivel a nemzetgazdasag egésze 152,6%-0s no-
vekedést produkalt.

A 2000. év végére a gazdasagban lekotott és miko-
dé sajat téke értéke mar 17 285 Mrd Ft-ra ragott.
Ez az 1998-as értéknek kdzel kétszerese. A sajat t6-
ke mértéke egyébként mar eléri ajegyzett téke két-
szeresét. A hazai cégek ennek a t6kének csak 36%-
at birtokoljdk. Ez a részesedés harom esztendeje
még mintegy 50%-0s volt.

Ennek kovetkeztében tovabb csdkkent a silya a
magyar tobbségi tulajdoni cégeknek a gazdasag
egeszén belil- és napjainkra atlagosan ez az arany
- méarmint a hazai és kilfoldi tébbségi tulajdond
cégek gazdasagon belili stlyanak ardnya - az egy-
harmad-kétharmad koériil mozog.

Az atlagosnal nagyobb a kilonbség az exportbol
torténd részesedés esetében, ahol a hazai tulajdonu
cégek az dsszexportnak minddssze alig tébb mint
20%-at tudjak produkalni.

Mivel az eltér6 fejlédési Utem tendencidzusan érveé-
nyesil - és bar kisebb mértékben, de tetten érhet6 a
nyereség visszaforgatés, illetve tovabbi befektetések,
beruhadzéasok tekintetében csakugy, mint a teljesit-
mény és hatékonysag kilénbségeknél -, fennall a ve-
szélye annak, hogy a hazai tulajdonban 1évé cégek
gazdasagunk egészében egyre Kisebb sulyt fognak
kép-viselni és annak egy-két, els6sorban hazai piacra
vonatkoz0, versenykimélt teriiletre hdzodnak vissza.
Bar meggy&z6désiink szerint a tulajdonosi strukti-
ra és még inkabb a nemzeti hovatartozas nem befo-
lydsolja egyértelmiien és kdzvetlenil a gazdasagi
teljesitéképességet, a hazai tulajdon (és hazai be-
fektetések) magyar gazdasagbdl torténd kiszoruldsa
jelentds veszélyeket hordoz. Mindezek a folya-
matok egyre inkébb indokolttd teszik azoknak a
megfontolasoknak az érvényesitését, amelyek fo-
kozottabb mértékben igyekeznek tdmogatast nyuj-
tani a hazai befektet6knek.
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