RACZ Margit

AZ EUROPAI UNIO FEJLODESENEK
SULYPONTI KERDESEI A 2000-ES EVEK
ELEJEN ES EZEK HATASA

A MAGYAR EU-CSATLAKOZASRA*

z EU-tagorszagok 2002-ben, ugy tlinik, még
Anincsenek tdl a legutdbbi recesszion. 2001-ben

még arrél lehetett olvasni, hogy 2002-ben
megindul a ndvekedés. Ma mar a fellendiilés kezdetét
2003-ra teszik. Az USA-ban a dinamikus gazdasagi
novekedés arra enged kovetkeztetni, hogy ott a re-
cesszidnak vége van. Arrol persze nemigen lehet allast
foglalni, hogy egy Ujabb tartos ndvekedési szakasz elé
néz-e a vildggazdasag vagy sem. Az azonban fel-
tételezhetd, hogy a 90-es években tapasztaltakhoz ha-
sonldéan a harmadik évezred els§ évtizedében is az
amerikai gazdasag teljesit6képességétdl fiigg a dina-
mikus névekedés. Az EU bar sok szempontbdl ugyan-
olyan nagy, mint az USA, még sincs a vilaggaz-
dasdgban motorszerepe. Ez egyben azt is jelenti, hogy
az EU-n beluli névekedési kilatasok egyre er6sebben
fliggnek az USA belsd piacanak fejlédésétol! Az EU-
ban Altalaban egy-egy recesszi6 utan az USA-hoz
képest megkésve indul meg a novekedés.

A novekedési Utem mérséklédése altalaban egyiitt
jar a koltségvetési helyzet romlasaval. A szokott ,,re-
cesszids csomag” az EMU tagorszagaiban a gazdasag-
politika szamara nagyobb kihivast jelent, mint az
EMU-n kivil. Az EMU tagorszagait a Stabilitasi és
Novekedési Paktum elGirasai szerint a Bizottsag
folyamatosan monitoringolja a koltségvetési hiany
varhatd alakulésaval kapcsolatban. A Bizottsag folya-
matosan id6terveket dolgoz ki a koltségvetés folyo
hianyanak megszintetésére. A szufficites vagy lega-

* A cikk alapjaul szolgalé tanulmany ,,A hazai magantulajdonud
nagyvallalkozasok szerepe a fenntarthaté gazdasagi névekedés-
ben” témaju kutatasi program keretében késziilt.
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labb nulla-szaldés foly6 kéltségvetés hatéarideje jelen-
leg 2004. A probléma az, hogy mig 2000-ben szdmos
tagorszagban szufficitessé valt a koltségvetés, addig a
recesszid eredményeként is szdmos EU-tagorszagban
2002-ben a 3%-os deficithatar is veszélybe kerllhet,
igy a Kklasszikus recessziés gazdasagi problémék az
EMU viszonyai kozott joval élesebben jelentkeznek.
Ezért a problémak megoldasara is rovidtavon haté-
kony eszkdzoket kellene talalni. Ez az eszkdz a nove-
kedeés oldalardl nézve az adocsdkkentés lenne, a gyors
bevételndvelés szempontjabol pedig az adéemelés. Ez
a gazdasagi dilemma szamos nagy és fejlett, ezért
magas szintl joléti rendszerrel m(kdédé EMU-
tagorszag kormanyéat dontésre kényszeriti. 2002 az
EU-ban is tobb tagorszagban vélasztasi év. Ezért je-
lents gazdasagi intézkedések csak a valasztasokat ko-
vetéen sziiletnek meg. Igazdn markans gazdasag-
politikai irdnyvaltds sem Franciaorszagban, sem Né-
metorszagban nem valdszindsithet6. Ebbe az is bele-
jatszik, hogy mindkét orszagban a vélasztasok el6tti
partok kerlltek ismét hatalomra. Ugyanakkor az is ta-
pasztalhat6, hogy a ndvekedési gondok miatt tovabb
élezbdtek a pénziligyi stabilitas problémai.

A konjunktira alakulasa nem a véarakozasoknak
megfelel6 a 2002-es év utols6 harmadaban. Egyre
pesszimistabb varakozasok jelennek meg 2003-ra is.
Pontosabban sz6lva igen lassu fellendiilés kezdédhet,
amit inkabb stagnalasnak lehet tekinteni. Ezért kil6-
nosen éles problémat jelent a kdltségvetés egyenlegé-
nek alakulasa az eur6z6na nagy és fejlett tagorszagai-
ban. Aggodalomra ad okot a német gazdasag teljesit-
ménye. Itt akar a GDP-ben mért 3%-os deficithatar

VEZETESTUDOMANY
XXXIli. EVF. 2002. KULONSZAM



Cikkek, tanulmanyok

tallépése is megtdrténhet. De romlik a koltségvetés
helyzete Franciaorszagban és Olaszorszagban is. Ezzel
pedig megkérddjelezédik a szufficites kdltségvetés ro-
vid tavu elérésének és tartdés fennmaradasanak esélye.
Nem véletlen tehat, hogy az EU-Bizottsag latva ezt a
helyzetet 2004-r6l 2006-ra tolta azt az id6pontot,
amikor el kellene érni az eurdzéna mind a tizenkét
tagorszagaban a nulla-szald6t vagy a szufficitet. Ez a
lépés azokat az EMU-tagorszagokat, amelyekben nem
romlott igazan a koltségvetés egyenlege, felhabori-
totta. Azokat a tagorszagokat pedig, ahol sulyos és
tartds stabilitasi probléméakkal kell szembenézni, csak
részben nyugtatta meg. Amennyiben a GDP dinamikus
ndvekedése hosszabb ideig varatna magéra, akkor a
2006-0s id6pont sem adna elegend§ jatékteret a stabi-
litdss megteremtésére. igy meriilhet fel az a gondolat,
hogy magat a Stabilitasi és NoOvekedési Paktumot
kellene ,,felvizezni”. Mindmaig nem elddnthetd, hogy
erre sor fog-e keriilni vagy sem. Mindenesetre a té-
maval kapcsolatban annyi leszdgezhet6, hogy az eur6
nemzetkdzi szerepvallalasdnak nem tenne jot egy ilyen
szabalyozasbeli véltoztatas. Erdemes egy tablazat ke-
retében néhany makroadatot az eur6z6nardl és néhany
tagorszagardl megtekinteni. (1. tablazat)

A novekedési mutatdk arra hivjak fel a figyelmet,
hogy 2003-ban, ha nem is nagymértékben, de meg-
kezdddik a fellendiilés. A recesszio el6tti utolso év az
EU-ban szokatlan dinamikus fejl6dését tekintve azon-
ban a 2003-as teljesitmény még mindig szerénynek lat-
szik. Ez kildndsen igaz, ha a német és az olasz nove-
kedési mutatdkat tekintjik.

Az inflacié szempontjabol az eurdézona egészét
véve 2001 és 2003 kozott egy elég vilagos tendencia
latszik kibontakozni. Nevezetesen az, hogy a négy év
kdzul 2001-ben volt a legmagasabb az egyeztetett
fogyasztoi arindex, ett6l kezdve csokkenni kezdett. Az
Eurdpai Kodzponti Bank a 2%-o0s évi ratat tartja kiva-
natosnak. A bemutatott négy orszdgra nézve a tenden-
cia nem ilyen egyértelm(. Franciaorszagban, Olasz-
orszagban és Spanyolorszagban a legmagasabb infla-
ci6 2002-ben alakult ki. Spanyolorszagban mind a
GDP novekedése, mind pedig az inflacié nagysaga
eltér a masik harom orszagtol, jelezve, hogy gazdasa-
gilag fejletlen ,,utolér6” EU-tagorszagrél van szd. A vi-
szonylag fejletlenebb Spanyolorszagban a GDP nove-
kedése minden évben magasabb, mint az eurézéna at-
laga és minden évben a legmagasabb vagy az egyik
legmagasabb a négy orszag kozil. Az eur6zénan belil
(nem utolsd sorban a Balassa - Samuelson effektus
miatt) tartésabban lehet szamolni az inflaciés mérté-
kek divergencidjaval. A KKE-orszagok EMU-csat-
lakozésa emiatt is kés6bbre tolédhat.
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i 1 tablazat
Az eur6zéna gazdasagi fejl6désének néhany

makrogazdasagi adata

Orszag 2000 2001  2002P* 2002P*
GDP az el6z6 év %-aban
Eurézéna 3,6 15 0,7 12
Németorszag 2,9 0,6 0,1 0,6
Franciaorszag 472 18 0,9 13
Olaszorszag 29 18 0,3 11
Spanyolorszag 42 2,7 19 2,0
Inflaci6 az el6z6 év % -4ban
Eurézoéna 2,3 2,5 2,3 19
Németorszag 21 2,4 14 13
Franciaorszag 18 18 19 15
Olaszorszag 2.6 23 2.6 22
Spanyolorszéag 35 2,8 3,6 2,5
Foly6 koltségvetési hiany a GDP % -aban
Eurézéna 0,2 -14 2,1 -2,0
Németorszag 12 -2,8 -3,2 -2,8
Franciaorszag -1,3 -1,4 -2,6 -2.9
Olaszorszag -0,5 -2,2 -2,5 -2,0
Spanyolorszag -0,3 -0,1 -0,3 -0,4
Foly6 Fizetési mérleg hiany a GDP % -aban
Eurdzéna -0,9 0,0 0,6 0,6
Németorszag -1,0 0,1 17 14
Franciaorszag 1,6 1,7 19 17
Olaszorszag -0,6 0,1 0,4 0,2
Spanyolorszag -3,4 -2,6 -1,6 -1,8
Munkanélkiliségi rata (%)
Eurdzéna 85 8,0 83 8,7
Németorszag 9,6 9,4 9,8 10,1
Franciaorszag 93 8,5 8,9 93
Olaszorszag 10,6 9,5 9,0 8,6
Spanyolorszag 139 105 11,2 10,7

Forras: Deutsche Bank - Research Biro Frankfurt: Globale Trends,
2002. oktober 3.

* Prognozis

Ami pedig a folyd koltségvetési hianyt illeti, egy-
értelmlen leszogezhet6, hogy 2000-2002 kozott az
eurdzonaban évrél-évre nétt a hidny, de 2003-td1 a kon-
szolidacio jelei mutatkoznak, ha nem is tul erésen. A
négy bemutatott orszag koziil a legkritikusabb helyzet-

i ben Németorszag van, hiszen a szinte stagnalé gazda-
! s4g azt eredményezte, hogy a GDP-ben mért 3%-o0s de-
i ficithatért tal fogja 1épni 2002-ben. A 0,2%-o0s tlllépés
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biintetést vonhat maga utan. De a francia
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sagi visszaeséssel jellemezhetd idészak-
ban. Az eurézdna egészében lényegé-
ben stagnalt a munkanélkiiliségi réata.
Németorszagban emelkedett, Franciaorszagban stag-
nalt, Olaszorszagban inkabb csokkent és ez jellemzi a
spanyol mutatét is. Egészében az allapithatd meg,
hogy ebben a recesszids id6szakban a munkanélkuli-
ség nem valt nagyobb problémava, mint amilyen ko-
rdbban is volt.

2002 harmadik negyedévében Ggy tlinik, hogy a
gazdasagi visszaesés legdramaibb kdvetkezménye a
koltségvetési egyenleg romlésa lesz az eurdzénan belll.
Ez a probléma egyrészt megmutatkozik abban, hogy a
Bizottsag altal kezelt tagorszagi stabilitasi programok
altal eredetileg 2004-re kitliz6tt nullaszaldés folyd kolt-
ségvetési célkitlizést a Bizottsag, latva a nehézségeket,
két évvel eltolta, tehat a nullaszaldét az eurdzdna tagor-
szagainak eszerint 2006-ra kellene elérniik.

A koltségvetési hiany csokkentésére rendelkezésre
allé jatéktér a ndvekedési esélyek mellett szamottevéen
flgg a koltségvetési bevételek szerkezetétdl is. Ezért
érdemes megnézni err6l egy tablazatot. (2. tablazat)

Mig a GDP-ben mért koltségvetési bevételek nagy-
saga az EU-val kapcsolatos harom féle adatot illet6en
nagysagat és valtozasi tendencidjat tekintve egyarant
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2. tablazat

- tendencia is aggodalomra ad okot. Hi- Koéltségvetési bevételek a GDP %-aban

szen, ha 2003-ban az 1,3%-0s ndvekedés

nem teljestl, akkor a francia koltségve- 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

tési P)iégy i§ tallépheti a _3’%-.c‘>s haté,rt: Osszbevételek

S.Z a,lk,e rtok lawva a nem..tUI,JO n(?vekedeSI Eur6zéna 472 476 471 AT7 AT 4 46,7 46,6 46,2

kilatdsokat, az olasz koltségvetés egyen- L ‘

legét tekintve is aggodalmuknak adtak Europai Unid 46,7 468 46,6 471 468 463 46,1 457

hangot. Ezzel Szemben aspanyo' koltség_ Nagy-Britannia 38,6 38,9 40,2 40,4 40,9 41,0 41,0 40,6

vetési hiany recessziotdl fuggetlenil igen  USA 3?23 326 330 332 338 330 326 321

alacsony, a nulla-szaldé koril ingadozik.  kgzvetlen adék

A folyo fizetési mérleg egyenlegét  Eur6zona 19 121 124 128 130 127 127 126

i tekintve Spanyolorszag erdemel figyel-  giqpaiunis 130 132 137 140 143 41 140 139
i[ miigltligg(l)ttr,nIr:%rt:kgeg;lonet:g brlencsgline)f Nagy-Britannia 147 150 162 161 167 168 169 167
[ n6. Amasik harom orszagban, illetve az ~ USA 141 146 150 153 159 150 143 142
>eurdzéna egészében inkdbb a pozitiv Kozvetett adok
) értékek a jellemzék. A folyé koltségve-  Eurézéna 127 129 135 138 136 133 134 133
\ tési hiany, meg kritikus helyzetben sem  gyropai Unic 129 131 136 140 137 135 135 134
rvezet a folyo fizetesi merleg jelen- oo pritonnia 131 135 135 139 139 136 135 134
f t6sebb romlasdhoz. Ennek persze az is a

feltétele, hogy a kéltségvetési hiany belsé USA 80 78 78 1 78 78 78 77

forrasokbdl finanszirozhatd legyen. Ugy —Szocialis céld befizetések
t tlinik, hogy erre a nagy és fejlett EU-  Eurézéna 176 175 164 164 162 160 159 157
f tagorszagokban van lehetdseg. Eurépai Uni6 158 155 146 145 143 143 141 140

Erdemes figyelmet forditani a mun- Nagy-Britannia 74 74 75 75 74 77 76 76
kanélkuliség alakulasara ebben a gazda- USA 72 71 71 72 72 12 69 68

Forras: DIW-Wochenbericht, 2002. 27. sz. (2002. 07. 04.)

hasonl6, addig a bevételek Osszetételére vonatkozdan
jol latszik, hogy a brit adatok az USA-val konvergal-
nak és nem az EU-val.

A Kkoltségvetési bevételek aranya a GDP-ben, ha
nagyon lassan is, de fokozatosan csokken, kiléndsen
2000-t6l kezd6d6en. Ez a tendencia az EU-ban féleg a
kozvetlen addk sulyanak a csdkkenésével magyaraz-
hat6 és 2001-ben és 2002-ben egyarant megfigyelhetd
az EU és az EMU atlagdban egyarant. Ugyanlgy,
ahogy az Osszbevételek esetében a kdzvetlen addk
GDP-ben mért aranya is 2000-t6l kezd csokkenni. A
csokkenés azonban igen mérsékelt és 2002-ben az
EMU-n bell nem is folytatodik. Nagy-Britanniaban a
kdzvetlen adok GDP-ben mért aranya tendenciézusan
magasabb az EMU, illetve az EU adatainal. Megfi-
gyelhetd, hogy van némi hullamzés az egyes évek ada-
tai kozott, de 2002-ig a ndvekedés dominal. Az USA
megfelel§ adatai minden évben alacsonyabbak a brit,
de magasabbak az EU adatoknal. 2001-t6l az USA-ban
a kozvetlen addék a GDP szazalékdban hatérozottan
csokkennek.

Radikalisan mas a kozvetett adok szerepe és
valtozasi tendencidja az EU-ban, mint az USA-ban. A
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brit adat az EU adataihoz konvergal. Az 3. tablazat

eurdzénaban a kozvetett adok GDP-ben Koltségvetési kiadasok a GDP %-aban

mért nagysaga 1996 és 1999 kozott

novekedett, ett6l kezdve csokkenés és 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

stagnalés jellemzi. Ugyanez jellemzi az  Bsszkiadas

EU és a brit adatokat. Az USA adatai  Eyrgz6na 515 502 493 490 472 480 481 474

Joval alacsonyabb eértékeket mutatnak s g qoi unio 51,0 493 482 478 457 470 472 466

a bemutatott nyolc évben a GDP szaza- L

lékéban stagnalnak. Nagy-Britannia 43,0 41,1 398 393 369 401 412 411
Jelentds kilonbség van a szociélis USA ) _34'6 336 327 324 20 326 332 /1

célu befizetések salyat tekintve az EU  Fogyasztasi célu kiadasok

és a brit, valamint az USA mutatdi ko- Eurézéna 205 203 199 199 198 199 20,0 197

zOtt. Figyelemre méltd az is, hogy az Eurdpai Unio 20,7 203 199 200 199 20,1. 202 200

eur6zOna adatai minden évben maga-  Nagy-Britannia 193 184 180 185 188 192 196 199

sabbak, mint az EU adatai, Ez nyilvan- g0 150 146 143 143 144 147 149 151

valéan azzal is 6sszefligg, hogy a fejlett e,

joléti haloval rendelkez6 nagy EU- Szocidlis celt kifizetések

tagorszégok résztvev(')'i az eurézénénak EuréZéna 17,7 17,6 17,1 17,0 16,7 16,7 16,9 16,7

is. Az USA mutatdi 2002-re és 2003-ra  Eurépai Unio 174 171 167 165 162 162 164 162

csokkend tendenciajlak. Ugyanez figyel-  Nagy-Britannia 148 144 137 134 134 138 140 137

hetS meg az EMU és az EU adatainal g 116 113 110 107 106 110 111 107

egyaraqt. Persze a,szomalls, celd beflze- Kamat kifizetések

tések sulya ett6l még pregndnsan eltér az L,

EU-ban és az USA-ban. Eurc,)zona ’ 57 51 48 43 41 39 37 37
Osszefoglaléan azt lehet mondani, ~ Europai Unio 55 49 46 41 39 36 35 34

hogy a GDP-ben mért koltségvetési be- ~ Nagy-Britannia 36 36 35 29 28 24 23 22

vételek nagysdga az USA-ban avizsgalt ~ USA 47 45 43 39 37 34 30 59

nyolc évben mindig 35 sz&zalék alatt, az  Byyttd berendezés beruhizas

réseket okoz az egyes bevételi for?ésok- Europal Unio 24 22 22 23 22 23 23 23

nal is. Az USA-ban nagyobb a kozvet- ~ Nagy-Britannia 15 12 12 11 U 13 15 17

len addk sdlya, mint az EU-ban. Jéval i USA 25 26 26 27 27 28 35 36

kisebb a kozvetett ad6k ardnya és
pregnansan eltéréek a szocialis célu be-
fizetések. Ez jél mutatja, hogy az EU-hoz képest az
USA-ban a bérre rakddé adoteher kevéshé terheli a cé-
geket és a kozvetett adok relative alacsony volta pedig
kedvez§ az inflacid és a koltségoldalrdl megjelend ver-
senyképesség szempontjabol.

Az eurdpai cégek versenyképessegében nemcsak a
koltségvetési bevételek jatszanak meghataroz6 szerepet,
hanem a kiadasok is. Ezért érdemes a bevételekhez ha-
sonld szerkezetben é&ttekinteni a koltségvetési kiada-
sokat is. (3. tablazat)

Néhany jellegzetes kuldnbség jol tikrozédik ebben
a nyolc éves id@sorban az USA és az EU kozott.
Elsdsorban a koltségvetési kiadasok nagysaga a GDP
%-aban mutat jellegzetes eltéréseket. Ugyanakkor fi-
gyelemre mélté az is, hogy az EU-ban és az eur6zé-
naban egyarant a koltségvetési kiaddsok GDP-ben
mért stlya 1996-2003 kozo6tt szinte folyamatosan
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Forrés: DIWWWbchenbericht, 2002. 27. sz. (2002. 07. 04.)

csokken. Nagy-Britannia mutatdja kézelebb all az EU-
hoz, mint az USA-hoz. Tehéat a brit gazdasadgban a
koltségvetési kiadasok nagyobb hatést gyakorolnak a
gazdasagra, mint az USA-ban. Erdemes a kiadasok
stmktarajat is attekinteni. Kulén figyelmet érdemel a
koltségvetéshdl finanszirozott beruhazadsok GDP-ben
mért aranya. Itt nagyon érdekes valtozast lehet meg-
figyelni. A 90-es évek végét6l tartdsan szufficites
US A-koltségvetés lehet6vé tette, hogy a recesszids fo-
lyamatok mérséklésére az allami finanszirozasu
beruhdzésokat ndvelje. Az eur6zéndban 2001-ben
stagnalés figyelhetd meg, az EU-ban kismérték( nove-
kedés, Nagy-Britanniaban pedig szintén kismértéki(i
novekedés. Nagy-Britanniaban és az USA-ban, 2002-
ben és 2003-ban évrél-évre nd ennek a mutaténak az
aranya a GDP-ben. Ezzel szemben az eur6zénéaban és
az EU-ban stagnal.
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A fogyasztasi célt kiadasok GDP-ben mért mu-
tatdja Eurdpaban jellegzetesen magasabb, mint az
USA-ban. Nyolc év atlagadban, mind a két régidban
megfigyelhet§ az ardny stabilitdsa. A szocialis célu
kifizetések nyolc év atlagaban az USA-ban kis inga-
dozassal mindig tiz szazalék folott voltak. Az eu-
rozondban nyolc év alatt kis ingadozassal, de szinte
évrél-évre csokkent ennek a kiadasi tételnek az aranya.
Ugyanez jellemz8 az EU-ra is. Nagy-Britannia mutatoi
az EU és az USA megfelel6 mutat6i kdzott vannak.

Osszességében tehat néhany alapigazsag igazolo-
dik a 3. tablazat alapjan. Nevezetesen az, hogy az
allami redisztribucié az USA-ban kisebb. A rediszt-
ribucio sulya Eurdpaban csokkenésnek indult, de még
mindig joval magasabb, mint az USA-ban. Ez alapve-
téen kihat az EU, illetve az eur6z6na nemzetkozi
versenyképességére.

Akilonbség a koltségvetési kiadasok struktarajaban
is érzékelhet6. Mind a fogyasztasi céli kiadasokban,
mind a szocidlis célu kifizetésekben, a GDP-ben mért
arany Eurdpaban magasabb, mint az USA-ban. Ezért
meglepd, hogy a 2000-es évek elején az allami forrashol
finanszirozott beruhdzdsok GDP-ben mért részesedése
jelentésen megnétt és meghaladja az EU, illetve az
eur6zéna megfeleld mutatéjat. Ez arra mutat, hogy a
konzervativ kormany az USA-ban, kihasznalva a
koltségvetési helyzetet, klasszikus gazdasagélénkitési
eszkdzokkel él. (Persze addcsokkentéssel kombinalva.)

4. téblazat

Szocidlis kifizetések a 15 EU-tagorszagban 1999-ben
Orszagok a GDP %-aban 1 f6re euro-ban
Svédorszag 329 7,116
Franciaorszag 30,3 6,385
Németorszag 29,6 6,633
Dania 294 * 7,440
Ausztria 28,6 6,716
Belgium 28,2 6,573
Hollandia 28,1 6,902
Nagy-Britannia 26,9 5872
Finnorszag 26,7 5,722
Gorogorszag 255 3,648
Olaszorszag 253 5,507
Portugalia 229 3,588
Luxemburg 21,9 8,479
Spanyolorszéag 20,0 3,416
irorszag 14,7 3512

Forrés: IWD (Informationsdienst des Instituts der deutschen
Wirtschaft). 2002. 28. (2002. 07. 11.)
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Az EU jov6je szempontjabdl talan a legfontosabb
kérdeés a modernizécié sorsa. Amig tbkekihelyezd és
nem tékevonzd, addig igazi utolérés sem kezdédik el.
Ahhoz, hogy vonzd telephely legyen az EU és az euro-
zbna, arra van szikség, hogy az allami redisztribucid
csdkkenjen. Nyilvanvald, hogy els6sorban a szocialis
céli kiadasok visszafogasarol van szo, amikor a
kisebb, am hatékonyabb allam gondolata merl fel.
Ezért célszeri megnézni tagorszagonként, hogy
mekkora is a GDP-ben mért szociélis célu kifizetés.
1999-es adatok A&llnak rendelkezésre 6sszehasonlito
jelleggel valamennyi EU-tagorszégra. (4. tablazat)

Az adatok felhivjadk a figyelmet az egyes tagor-
szagok kozotti jelent@s kilénbségekre. JOl latszik,
hogy az elsé harom helyen a GDP %-aban kifejezve
Svédorszag mellett két nagy EU-tagorszag all, Fran-
ciaorszdg és Németorszag. Lényegében ez az arany
meghatérozza az adok szinvonalét és a telephelyi el6-
nyok nagysagat is. Egyre tébb olyan elemz6 van az
EU-ban, aki azon a véleményen van, hogy a szocialis
kifizetéseknek ez a stlya gatolja a novekedést. Kiilo-
nosen akkor latszik ez bizonyitottnak, ha a GDP-ben
mért adat alapjan a legkisebb hényaddal rendelkez6
frorszag noévekedési mutatéit hasonlitjuk 6ssze a
legfejlettebb tagorszdgok mutatdival, s ezen belil is
elsGsorban a némettel. 1991-2001 kozétt irorszagban
évenként atlagosan a GDP realndvekedése 2,2 volt és
Németorszagban ugyanez a mutatd 2,4%-kal alacso-
nyabb. Az igen magas Kkifizetésekért tébbnyire az
egészségligyi célu raforditasok a felel6sek. Egyre tobb
szakért6 utal arra, hogy mikozben az eléregedés okan
a kiadasok néni fognak, az ellatas szinvonala a rend-
szer reformja nélkil romlik.

A kisorszagok és a nagyorszagok eltér6 fiskalis
politikai helyzete és lehetéségei arra mutatnak, hogy
az alapvet6 allamhaztartasi reformok elmaradasa miatt
a nagyorszagokban a telephelyi hatranyok fennmarad-
nak és feler6sodnek, és igy er6teljesebb automatizmu-
sok érvényesiilnek a ndvekedési ttem alacsony szinten
maradaséra.

Bar a globalizaciés alkalmazkodasi kényszer hata-
séra a fejlett nagy EU-tagorszagokban az allami jove-
delem Ujraelosztds mérseklédik, ennek kdvetkezmé-
nye a tékemozgasok iranyara még nem érzékelhet6. A
90-es évtizedben az EU nettd tbkekihelyez6 volt,
visszatliikrozve azt, hogy az USA-ban sokkal jobbak a
telephelyi adottsagok és természetesen a t6kemegtéru-
Iési mutatok. Ami a t6kemozgasok egyenlegét illeti, a
2001-es év nem torte meg a kordbban kialakult ked-

| vezbtlen tendenciat, azt, hogy az EU nett6 t6ke-
; Kihelyezd. ,,Az Eurdpai Uni6 tovébbra is nettd be-
i fektet6nek szamit a nemzetkdzi gazdasagi életben, bar

VEZETESTUDOMANY
XXXIII evf. 2002. KULONSZAM



Cikkek, tanulmanyok

2001-ben a t6kekiaramlas és —bedramlas kozotti kii-
I6nbség 105 Mrd eurdra, a GDP 1,2 sz&zalékara csok-
kent. Az ezt megel6z6 évben még 164 Mrd eurd (a
GDP 1,9 széazaléka) volt a kilénbség. Tovabbra is az
Egyesiilt Allamok volt az Eurépai Unié f6 gazdasagi
kereskedelmi partnere: az unios kuls§ t6kebefektetések
tobb mint a fele az USA-ban realizalddott. Ekdzben az
EU-ba irdnyuld6 midkod6téke 55%-a szarmazott az
Egyesilt Allamokbdl.” (Bruxinfo. 2002. 07. 08.)

Az EU egyes tagorszagai természetesen a tdkeki-
vitel és a t6kebehozatal nagysagat és dinamikajat te-
kintve eltéré képet mutatnak. Erdemes néhany orszag
példajat idézni. 2001-ben az EU-tagorszagok tobbsé-
gében lelassult a t6kemozgas. Ugyanakkor Németor-
szaghan és Gorodgorszagban a t6kebearamlas és a kil-
foldi t6kebefektetés egyarant nétt. Franciaorszagban,
Hollandidban és Finnorszagban a t6kebefektetések
nagysaga megel6zte az el6z8 évit. Ausztridban, Bel-
giumban és Danidban ezzel szemben a kilfoldre ira-
nyuld t6kebefektetések novekedtek. Irorszagban az
oda bedramlo és az onnan kidramlo t6ke nagysaga
mérsékldddtt. Az EU-b6l a legnagyobb t6kebefektetd
2001-ben Németorszag volt (60 Mrd eurd nagysagban,
ami az EU-0sszérték 30 szazaléka). Ezt kdvette egyditt
Belgium és Luxemburg (40 Mrd eur6) és Hollandia
(36 Mrd eurd). A t6kebehozatal szempontjabdl 2001-
ben Belgium és Luxemburg jutott a legnagyobb 6sz-
szeghez (az EU-ba aramlo Osszérték 30 szazaléka, 30
Mrd eur6). A mésodik Hollandia volt (28 Mrd eurd). A
harmadik Nagy-Britannia (23 Mrd eur6).1

Bar a t6kemozgasok szempontjabél az egyes EU-
tagorszagok kozott jelentds kiilénbségek vannak és a
2001-es recesszids évben is Ujabb tipust kildénbségek
mutatkoztak meg, a Iényeg azonban valtozatlan: Eu-
répa a visszaesett nagysagrend mellett is nettd tékeki-
helyez6. S ezt alapvet6éen Németorszag, Franciaor-
szag és Spanyolorszag ,,t6kekifektet§” magatartasa de-
termindlja.

Azt, hogy 2003-ban elindul-e a fenntarthatd ndve-
kedés a vilaggazdasagban és annak egyes régidiban,
ma még nem lehet megmondani. Az viszont
megjésolhat, hogy a 90-es évek toretlen dinamikus
fejlédése az eléttiink allo kdzéptavd id6szakban nem
fog megismétlédni. Ebb8l pedig egyenesen kovetke-
zik, hogy az allamhéaztartasi reform kérdései kiélez6d-
nek Eurdpaban. Csak reménykedni lehet abban, hogy
vegll is nemzeti szinten elindul és felgyorsul az
eléttiink all6 kdzéptava idészakban egy atfogd reform.
Magyarorszag szamara ez tobbek kdzott azt jelentheti,
hogy egy, a mostaninal dinamikusabban fejl6d6 Euro-
pai Unioba integralédhatunk 2004 utén.

1Auslandische Direktinvestitionen. = Eurostat, 2002. 07. 04.
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A csatlakozas el6tt all6 KKE-orszagok
felkésziiltségérol

2002 Gszén szinte mar biztosnak tinik, hogy az id6-
terv, miszerint 2002 végéig lezéarhatok a csatlakozasi
jegyz6konyvek és 2004-ben tagjai lehetiink az EU-nak,
teljesithet. Ez a csatlakozasig rendelkezésre allé igen
rovid id6 dnmagaban is felveti azt a kérdést, hogy a
nyoic KKE-orszag kozott milyen kiilonbségek vannak.
Hiszen a mai felfogés alapjan az a valészin(, hogy mind
a nyolc KKE-orszag egyszerre csatlakozik az EU-hoz.

Els6sorban a gazdasagi makroteljesitményekben
meglévé kiulonbségek mérhetéek. A hovekedés és a
stabilitds konfliktusai természetesen ebben a régidban
is kiélez6dtek a 2000-es évek elején. A kérdés az, hogy
vajon az EU vagy az eur6zéna problémaihoz képest
milyen sajatossagokat mutatnak ezek az orszagok. Er-
demes tehat a novekedés és a pénziigyi egyensuly
szempontjabdl attekinteni a csatlakozni kivandé KKE-
orszagok teljesitményét. Fontos kérdés, az emlitett
szempontb6l mennyiben sikeresek vagy kevéshé sike-
resek a régio orszagai. A csatlakozas utan ugyanis gaz-
dasagi értelemben egymas versenytarsaiva valhatnak
ezek az orszagok. Magyarorszag relative felértékel&d-
het sajat régidjan beliil, de ezzel ellentétes folyamatok
is elkezd6dhetnek.

Nyilvanvalo, hogy nemcsak a kdzds koltségvetés-
b6l szarmazd tamogatasban érdekeltek ezek az orsza-
gok, hanem a bedramlé mUikod6tokében is. Ez ut6b-
biban ink&bb a verseny lesz a jellemz8, mig az EU-
tamogatasok tgyében lehet, hogy ritkabban vagy
gyakrabban, de egységes lobby jon Iétre a szabalyozas
szempontjabdl ugyanolyan perifériahelyzetbe kertl6
orszagok kozott. Annal kénnyebb lesz egyittm(kddni,
minél hasonlébb el6nyei és hatranyai vannak gazda-
sagi értelemben az Ujonnan csatlakozoknak. Ennek be-
mutatasara alljon itt a real és a monetaris konvergen-
ciarol két dsszehasonlité tabla. (5. és 6. tablazat)

2002-ben valamennyi orszagban relative alacso-
nyabb novekedési Utem alakult ki a korabbiaknal, de
bizonyos fajta szorddas is megfigyelhet6 a nyolc EU-
ba kandidal6 KKE-orszag teljesitménye kozétt. A
harom kis balti-orszag GDP névekedése alig tikrozi a
gazdasagi visszaesest. Viszonylag jo teljesitmény
jellemzi a szlovék és a magyar gazdasagot. Erésebb a
visszaesés Csehorszagban és Szlovénidban. Ahol a
novekedési potencial er6teljesen csokkent, az
Lengyelorszag. Ezek a névekedési (itemben mutatkozo
kilonbségek, kulondsen a lengyel teljesitményt

| illetden, nyugtalanitéak. Ezt nem tamasztja ala a kiil-
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5. téblazat

A nyolc KKE-orszag néhany,
a realkonvergenciat mutaté adata 2002-ben

BU15  Cseh Eszt

orsz. orsz.

GDP/f6 euro-ban 23895 14173 9686
GDP Mrd euro-ban 9088 718 6,6
GDP nbv. (item % 1,0 25 44
Beruhazas/GDP % 19,6 335 25,2
Termelékenység % 0,7 4,2 44
Munkanélk. rata % 7,7 93 125
Agrarszektor/GDP% 21 49 6,0
Ipar/GDP % 24,8 39,3 22,2
Foly6 fiz .mérl/GDP 03 -4.9 -79
FDI/GDP nett6 % -2,8 118 48
EU arany exportban 63,7 66,0 70,0

Magyar Lett  Litvania Lengyel Szlovékia Szlovénia
12385 7916 7753 9299 12255 16823
64,4 83 147 1838 244 22
35 50 48 10 35 25
249 255 20,7 22,0 31 26,7
32 6,0 72 45 33 25
55 8,0 120 174 183 15
42 4.4 65 48 4,0 34
31 25,6 349 24,6 251 305
-45 8,2 57 -44 -74 05
17 54 30 2,2 152 25
765 59,0 45,0 75,0 61,0 615

Forréas: Deutsche Bank Research: Monitor EU-Erweiterung, (2002. szeptember 27.)

foldi beruhazasok dinamikajanak drasztikus visszae-
sése, hiszen a magyar mutato rosszabb, mint a lengyel.
A lengyel gazdasagban mindmaig megoldatlanok a
stlyos strukturdlis problémak. Ez az, ami recesszios
vildggazdasagi koriilmények kozott a ndvekedés er-
teljes visszaeséséhez vezet.

A beruhazasok alakulasat tekintve lényeges
kiilonbségek vannak a tagorszagok kdzott. Kiugréan jo
a cseh és a szlovak mutato, kifejezetten mérsékelt a
région belul a lett mutatd és az alacsony beruhazasi
szint(i orszagok kozé tartozik Lengyelorszag is. Ezek a
kilénbségek aldhuzzak, hogy az igazan kiugré nove-
kedés a KKE-régidban dsszekotddik a kulfoldi téke di-

namikus bearamlasaval. E tekintetben a magyar telje-
sitmény kifejezetten a legrosszabb a nyolc orszag ko-
zil, ami a gazdasagpolitikai feladatok szempontjabél
is elgondolkodtat6. A magyar telephelynek attraktivab-
ba kell vélnia a csatlakozés utan.

A pénziigyi mutatdk alakulasa is visszatiikrozi a re-
cessziO hatasat még akkor is, ha a ndvekedési gondok
Lengyelorszag kivételével ebben a régidban kisebbek,
mint az EU-ban. (6. tablazat)

Az éves inflacios rata 2002-ben jelent8s szdrast
mutat a nyolc orszag kozétt. Kiugréan magas a szlo-
vén mutaté és ezt kdvetden a legmagasabb a magyar.
Kiugréan alacsony a litvan, a tobbi 6t KKE-orszag

Apénziigyi konvergencia és a piacgazdaség kiépitettsége
a nyolc KKE-orszagban 2002-ben

BU15  Cseh Eszt

orsz. orsz.

Fogyasztéi arak % 20 21 38
Brutt6 havibér euro-ban 1950 ,.514 414
Kéltségv.szaldé/GDP -15 41 -0,4
Allamaddéssag/GDP 62,5 233 51
Allami kiadasok/GDP 472 49,4 293
Maganszektor/GDP 80 83 7
Bankszektor (EBRD) 100 1,7 81
Kiilker.lib. (EBRD) 10,0 10,0 100
Jogrendszer (EBRD) 10,0 6,9 89
Versenypol.(EBRD) 10,0 65 6.9

Forréas: Deutsche Bank Research: Monitor EU Erweiterung. (2002. szeptember 9.)

50

0. tablazat
Lett  Litvania Lengyel Szlovdkia Szovénia
orsz. orsz. orsz.

54 24 U 23 35 74
495 281 345 530 302 10657
59 -18 -1.8 54 -1,0 28
531 139 28,4 46,7 34,6 31,0
485 385 311 42,0 421 454

8l 74 73 74 &8 68

89 73 6,9 8,7 6,5 73
10,0 10,0 93 100 10,0 10,0

85 81 81 8,0 73 9,2

79 6,2 6,9 6,0 6,9 6,9
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mutatéja mar csak kevéshé szo6rod-
dik. Az alacsony lengyel néveke-
dés relative mérsékelt inflacidval

és viszonylag magas folyé kolt- Orszag
ségvetési hiannyal parosult. A

nyolc orszdg kozil 2002-ben a

GDP-hez viszonyitott folyé kolt-

ségvetési hiany Magyarorszagon a  Bulgaria
legnagyobb. Hosszabb ideje a ma-  Csehorszag
gyar pénzigyi mutatok a région gsztorszag
belul a rosszabbak kozzé tartoz- Magyarorszag
nak, ha nem a legrosszabbak. Ez Litvania

az EU-csatlakozas uténi helyzet-

ben versenyhéatrannya valhat. Te- Lettorszag
hat az a feladatunk, hogy az inf- Lengyelorszag
lacié csdkkenése és a folyd kélt- Romania
ségvetési hiany mérsékl6dése gaz-  szjovakia
dasagpolitikai prioritassa valjon. Szlovénia

Az 0sszgazdasagi feladat ennél
bonyolultabb, hiszen a pénziigyi
stabilitas folyamatos javitdsa mel-
lett a GDP éatlagos névekedesi (te-
mét is 4% korili vagy azt megha-
lad6 szinten kellene tartani. Ehhez az orszag t6kevonz6
képességének a région belil javulnia kell. Ebben
fejez8dik majd ki, hogy a gazdasagpolitikai feladatokat
Magyarorszag sikerrel megoldotta-e vagy sem.

A 2004-ben varhaté EU-csatlakozasig b6 egy év all
rendelkezésre. Ez alatt kellene a makrogazdasagi ,,for-
dulatot” elérni.

10 orszag atlaga

Az EU-csatlakozas mikrogazdasagi kihivasairol

A gazdasagpolitikai jatéktér viszonylagos besz(ikii-
Iése 2003-ban a stabilizalasi feladatok miatt természe-
tesen a cégek szamara is kovetkezményekkel jar. 2003 a
koltségvetési takarékossag éve kell, hogy legyen. Ebbél
egyértelmlen kdvetkezik, hogy a cégek EU-felkészil-
lésének koltsegeit mérsékelten tudja csak a kdzponti
koltségvetés atvallalni. Pedig 2003-ban komoly
felkészilési teenddi lesznek a magyar cégeknek. Féleg
azon kis- és kozépvallalatoknak, amelyek korabbi te-
vékenységik kapcsan nem kényszeriltek az egységes
piac szabalyait sajat céguknél alkalmazni.

Ebben az évben késziilt egy empirikus felmérés
arrél, hogy a cégek a KKE-régioban milyen vallalati
stratégiat képviselnek az egységes belsé piacon valo
helytallas érdekében. (7. tablazat)

A magyar valaszaddk leginkdbb egy lehetdséget
illetéen kiulénbdznek a tiz orszag atlagatél. Ez pedig a
stratégiai partner keresése az egységes belsd piacon a
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7. tablazat

Az egységes piaccal kapcsolatos vallalati stratégiak (%)

Vallalati stratégia
Nincs jét esz- ojiai d  Nemtudia  Gsszesen

\altozas
szenvezés

n 52 3l 0 6 100
3l 4 17 3 8 100

9 57 27 1 6 100
39 32 16 4 9 100
19 52 2 0 8 100
23 42 30 1 4 100
36 31 19 4 10 100
13 52 28 1 7 100
20 46 2 3 10 100
36 37 17 4 6 100
24 43 23 2 8 100

Forrés: A véllalatok EU-csatlakozasra valo felkésziiltsége Kodzép-Eurdpaban: Az egységes
bels6 piacra torténd felkésziilés allapotarol szolé vallalati felmérés. = Eurochambres &
SBRA, Brussel, 2002. 32. p.

csatlakozas utan. Ennél a lehetéségnél a tiz orszag ko-
z06tt a magyar a legalacsonyabb. Feltehet6en ez a valasz
0Osszefligg a kisvallalatok igen magas aranyaval. Még
egy valasztasi lehet6ség magas, atlag folotti a magyar
valaszadoknal. Nevezetesen az, hogy az egységes belsd
piacra tortén6 bekeriilés nem hoz valtozast. Az ilyen
valaszt adék ardnya Magyarorszagon a legmagasabb.
Természetesen ez is Osszefiigghet a valaszadok méret-
struktirajaval, de mindent azért nem lehet ezzel ma-
gyarazni. Minden bizonnyal belejatszik a ,,nem lesz val-
tozas” itéletbe a tjékozatlansag. Ez két ok miatt gond:
egyfel6l, hogy EU-szabalyok atvétele a cégeknél jelen-
t6s koltségekkel jar majd, masfel6l pedig, azért mert az
alkalmazkodasi készség hianyaban, ami esetenként
rossz helyzetmegitéléshdl fakad, vallalati cs6dok soro-
zata kovetkezhet be.

A kérdés az, hogy a cs6dok szamanak mérséklésé-
ben kinek milyen feladatai vannak Magyarorszagon a
csatlakozas el6tt alig tébb, mint egy évvel?! Nyilvan-
valo, hogy a cégek aktivitasdnak meg kell nénie a csat-
lakozés kozeledtével ahhoz, hogy a feladatokat illetéen
eljussanak a helyes felismerésekig. De egyidej(ileg az is
nyilvanvald, hogy ebben &llami és kamarai feladatok is
vannak. Tehat j0 minGségben (azaz jol érthet6en) el kell
juttatni a cégekhez mindazokat a feladatokat, amelyeket
a csatlakozas el6tt meg kell oldani. Itt nem egyszer(en a
véllalati stratégiarl van sz, hanem olyan teenddkrél,
amelyek megoldasa nélkiil nem tud miikédni majd az
egyseges belsd piacon a magyar vallalat.
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