kotelezettség teljesitését, és igy eset-
leg neki kell majd fizetnie a masik
helyett.

Fontos tudni, hogy a valtd ugyan
értékpapir, de nem tartozik az érték-
papirok forgalombahozatalarél, a
befektetési szolgaltatdsokrdl és az
értékpapir-tézsdérél szOlo torvé-
nyink hatalya ald. Ezt a tdrvény
indoklasa a kovetkez6képpen ma-
gyarazza. ,,A térvény egyes értékpa-
pirokat kivesz a torvény hatalya aldl.
Ezek azok az értékpapirok, amelyek
sorozatban nem bocsathatok ki
(példaul valtd), kibocsatasukrél mas
torvény rendelkezik (példaul kar-
potlasi jegy), illetve a toérvény
hatalya ald sorolasa nem szilkséges
(példaul az allampapir zart kord for-
galombahozatala).”

Dr. Gellért Andor kdnyve jol érthetd
attekintést és magyarazatokat kinal
az olvasénak arrél, hogy miben all a
valtd lényege, annak gazdasagi
szerepe. Bemutatja azokat a
tényez6ket, amelyek a valtd kilon-
leges mindségét adjak. Részletes és
mindenki szamara konnyen megért-
het6 ismertetést ad a valto jogi hat-
terér6l. A kényv masodik része igen
alapos éttekintést ad a valtora épulé
bankiizletekr6l. Bemutatja a valto-
beszedés és elfogadtatas kiilgazdasa-
gi gyakorlatat. Val6szin(ileg sokan itt
taldlkoznak majd el6szér a banki
intézmény fogalméaval. Mélyre-ha-
toan foglalkozik a valtéelszamolassal
és visszleszamitolassal. Szampél-
dakkal is elmagyarazza az ezekhez
kapcsol6dd diszkont szamitasokat,
majd egy igen részletes példa kovet-
kezik egy valtd vasarlasi megal-
lapodas megszdvegezésére.
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A kovetkez6 nagyobb rész a for-
feitirozasi Ugyletet targyalja. Ez az
ugylettipus leginkédbb kozép-, ill.
hosszl lejaratd, kilonboz6 id6pon-
tokban esedékes koveteléssorozatok
megvasarlasabol all, fix kamatozés
mellett és a visszkereset joganak
fenntartasa nélkil. Hogy mit jelent és
hogyan miikédik mindez a gazdasagi
élet gyakorlatdban, azt a konyv
mondja el nekink.

»A rovid lejaratd finanszirozasnak
Magyarorszdgon még mindig alig
ismert, és joéforman nem hasznalt
modja az akcepthitel. Nyugati forra-
sok szerint a pénzfelvételnek ez az
egyik leg6sibb mddja; egyes szerz6k
szerint a gybkerek a Krisztus
szllletése el6tti id6kre vezethet6k

vissza...” - irja Gellért és az
akcepthitel ismertetésének, alkal-
mazédsa bemutatasdnak szenteli

konyve kovetkez6 fejezetét. Ezt
kdvet6en pedig meg olyan érdekes és
tanulsagos részek sorakoznak, mint
Példak angol nyelv( valtdkra,
Véltbéalgebra, Idegen kifejezések
magyarazata. Ez utébbinal ugyan a
szerz6 inkabb csak a megfelel6 ma-
gyar kifejezést adja meg, mintsem
val6di magyarazatot, de ezzel is segit.

A konyvet az lgazsagugyminiszter

1/1965. (1. 24.) IM szamud ren-
deletének az azt modositd 4/1985.
(IV. 13) IM szaml rendelettel

egységes szerkezetbe foglalt szévege
zarja a valtojogi szabalyok szove-
gének kozzétételérol.

Stefan Weiblen-
Gerd Agnes
PriceWaterhouseCoopers

NEMET-
ANGOL-
MAGYAR
AUDIT
SZOTAR

Hasznos eszkozt kindl a KJIK (j
szotara. Osi igazsag, hogy nélunk
mindenki ugy beszél angolul, ahogy
a falujdban a paptdl tanulta - és
nagyjabol ez all a németre is. A fiatal
nemzedékek szerencsések: mar tul
tudnak Iépni ezen. Barhol és
barhogyan is tanuljuk azonban a
nyelvet, egy-egy szakteriilet sajatos
kifejezéskészletét, nyelvhasznalatat
mindenképpen kilon kell elsajatita-
nunk. Kézhely szamba megy, hogy
barmilyen jél tudja is valaki a szak-
mat, ismeri annak fogalmait, és
emellett  barmilyen jél  ismer
altaldban egy idegen nyelvet, a kett6
csak akkor jon 0ssze, ha kilén meg-
tanulja a szakma kifejezéseit és
szOkészletét azon a nyelven is. Szinte
torvényszer(i, hogy az altalanos
szotarak tobbnyire meglehetésen
megbizhatatlanna  valnak, vagy
éppen nagyon is hianyosnak bizo-
nyulnak, ha egy-egy szakterilet
egzotikusabb Kkifejezéseit keressik
bennlik. Ezért is kellenek az olyan
szakszOtarak, mint amilyen ez az
audit szotér.

A szotar hasznalati értékét nagyban
emeli, hogy a harom nyelven megad-
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ja a szamlatikor-kivonat sorainak
cimszavait, tovdbb4 németil és ma-
gyarul a mérleg és eredmény kimu-
tatds sorainak cimszavait a német
Kereskedelmi Tdérvénykonyv alap-
jan, ugyanezeket a magyar szam-
viteli torvény alapjan, és a mérleg és
eredmény kimutatas cimszavait ma-
gyarul és angolul a magyar szam-
viteli torvény alapjan.

Hdsies véllalkozas a KIK 0j sz6téra.
A szOtarkészitbk helyzete ugyanis
még joval nehezebb, mint amit az
el6z6ekben vézoltunk. Ennek oka,
hogy a szakma széhasznalata mindig
és mindenitt szikségképpen iga-
zodik ahhoz a gazdaséagi, admi-
niszrativ és kulturalis kornyezethez
és féként ahhoz a szabalyrendszer-
hez, amelyben azt mivelik. Ez a
kdrnyezet és ez a szabalyrendszer
pedig nyelvteriletenként kisebb-
nagyobb mértékben eltér egymastol.
A szétar készit6inek ezért nem elég
azt keresnie, hogy a kiilonboz6
nyelveken hogyan felelnek meg
egymasnak a kifejezések, a szavak,
hanem azokat Ugy kell parositania,
hogy a mogottes tartalmak is egy-
bevégjanak. Ez pedig helyenként
igencsak  nehéz, majdhogynem
reménytelen vallalkozas. Jellemz6
példat szolgaltatnak erre a cégjoggal
kapcsolatos fogalmak. Az angolszasz
cégjog bizonyos vonatkozasokban
jelent8sen eltér a magyartoél. igy van-
nak olyan, a cégjoghoz kapcsol6dd
angol kifejezések, amelyeknek egy-
szer(len nincs pontos magyar meg-
felel6juk. Aki ezt nem hiszi, probal-
kozzék meg a shareholders’ equity
tokéletesen pontos magyaritasaval.

A KJK igényessége mellett a szotar
nagy erénye, j6 szakmai miné-
ségének és megbizhatdsaganak
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garanciaja, hogy azt a vilag egyik ve-
zet6 konyvvizsgald és tanacsadd cé-
ge, a PriceWaterhouseCoopers jegyzi.

Tom Copeland-Tim Koller-
Jack Murrin

VALLALAT-
ERTEKELES
Ertékmérés és értékmaximald
véallalatvezetés

Panem-John Wiley&Sons, 1999

Kinek van szliksége meghizhaté val-
lalatértékelési mddszerre, vagy leg-
alabbis az értékelés megbizhato ered-
ményére? Meglep6en sokaknak.

e A komolyabb t6zsdei befek-
tet6knek, hogy megalapozhassdk a
vasarlasi és eladasi dontéseiket.
Ismeretes, hogy részvényvasarlaskor
a befektet6k igen jelent6s hanyada
szamara nem a varhatd osztalék az
elsédleges dontési tényezd, hanem
sokkal inkabb az, vajon mennyiben
szamithatnak arra, hogy a kérdéses
részvény arfolyama a tovabbiakban
megemelkedik és ezzel 6k t6kenye-
reségre tehetnek szert. Ehhez az
egyik fontos informaciét annak
elemzése adja, hogyan all a részve-
nyek piaci arfolyama a cég értékéhez
képest, megnyilvanul-e az arfolyam-
ban szamottevébb alul- vagy felil-
értékeltség. Sjollehet kdzismert tény,
hogy tdébbnyire nincs egyértelmd,
kozvelen dsszefliggés a cég gazdasa-
gi teljesitménye és részvénye arfo-
lyamanak alakulasa kozott, a jove-
beni esélyek mérlegelésében a jol fel-
készllt befektet6k kisebb-nagyobb
mértékben tdmaszkodnak a cég meg-
itélésére, gazdasagi helyzetének és
teljesitményének elemzésére is.

» A kockazati t6késeknek, és ugy-
szintén a befektetési alapok keze-
I6inek a portfoliok kialakitasahoz és
menedzseléséhez.

»emHasonlé okbdl a befektetési szol-
galtatoknak és mindazon egyéb val-
lalkozdsoknak, amelyek szolgaltatas-
ként végeznek vagyonkezelést.

-mA vallalatok, vallalatrészek felvé-
sérlasaval és flzidjaval Uzletszer(ien
foglalkoz6, vagy ehhez tanacsadast
arusitd t6kepiaci szerepldknek.

¢ Maguknak a nagyobb cégeknek a
sajat ilyen Ugyleteikhez. Kiilondsen
nagy jelentéséget kaphat a val-
lalatértékelés az olyan (gyletekben,
ahol két cég osszeolvad, és meg kell
hatarozni, hogy a kettd eredeti tulaj-
donosai milyen ardnyban kapjanak
tulajdont az 0j cégben. Oket tekintve
ez zérd osszegli jatszma, ahol az
egyik tulajdonosi kor csak a masik
rovasara juthat elényhoz.

» A tbkepiaci informaciok nyujtasa-
val, ill. arusitasaval foglalkozo elem-
z6knek.

* Mindazoknak, akik szamottevé
érték(i tulajdonhanyadot birtokolnak
egy céghben. Nekik ez tobb célra is
kellhet. Mindenekel6tt, hogy tiszta-
ban legyenek annak tényeges érté-
kével. Hogy az érték alakulésabdl
megitélhessék, jol végzi-e a cégve-
zetés a dolgét. S hogy 6sztonzéskeént
a menedzsment dijazadsat a cég
értékének alakulasahoz kéthessék.

« A vallalatok menedzsmentjének.
Minél &sszetettebb, bonyolultabb a

gazdasag, minél tobb benne a
tényezOk kozotti kdlcsonhatas, minél
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