Az 1993 janudar 1-én megalakult fliggetlen Szlovak Koztarsasag gazdasagi helyzetét és fejlédési lehetéségeit az
elemz&k meglehetésen borualatéan itélték meg. El6rejelzéseik szerint a Szdvetségi Koztarsasadg felbomlasat
sokkal jobban megsinyli a Szlovak, mint a Cseh Koztarsasag. Az itt kdvetkez6 tanulméany e becsléseknek némi-
leg ellentmondva kivanja az olvasok elé tarni a fiatal Szlovdk Koztarsasag gazdasagi fejlédésének néhany

alapveté makrookondémiai jellemz6jét.

A volt Cseh és Szlovak Szdvetségi Koztarsasdg gazdasa-
gi helyzete meglehet8sen jol alakult: a kalfoldi addssag
csekély volt, s gyakorlatilag nem létezett egyensulyhiany.
Masrészrél a volt CSSZK tervutasitasos rendszer( volt, s
bar tortént néhany reformkisérlet, a legkritikusabb korl-
mény a Cseh Koztarsasag és Szlovakia gazdasaga kdzot-
ti killénbség volt. Sajat gazdasagi és nemzeti igényeinek
kielégitése végs6 soron fontos szerepet jatszott a volt
CSSZK felbomlésaban.

Az atalakulds kezdeti fazisa Szlovakiaban erételjes
hanyatlassal jart egyutt. A megszorité devizapolitikat
szOvetségi szinten az egyes korzetekre valo tekintet nél-
kil alkalmaztdk. Emiatt visszaesett a termelés, és
novekedett a munkanélkiiliség. A helyzetet tovabb rontot-
ta a szlovak gépipar rohamléptekben torténé atalakitasa -
mindenfajta szamottev6bb kompenzécio nélkal.

ASzlovak Koztarsasag gazdasagi fejlédése
a Szovetségen belul 1990-1992 kozott

A Szlovéakia fejl6dését az 1990-1992 kozotti id6szakban

meghatarozd legfontosabb kiilsé és bels6é tényez6k a

kdvetkez6k voltak:

Kiils6 tényezdk:

e A volt Kblcsdnds Gazdasagi Segitség Tanacsanak
dsszeomlasa
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» Avilagkereskedelem globalis recesszidja
e Acsehszlovak gazdasagi kapacitas visszaesése.

Belsd tényez6k:

e Avaluta leértékelése

e Az arak felszabaditasa (az arak 1991.1 1-i deregula-
cidja)

» Makrotkonémiai politika (valuta-, koéltségvetési,
ado- és bérpolitika)

e Akilkereskedelem liberalizalasa

e A maganszektor térhdditasa (privatizacioés folyamat).

A kils6, valamint a belsd tényezOk egylttes hatasara a
brutt6 hazai termék 1991-ben 14,5 %-kal, 1992-ben pedig
7 %-kal esett vissza. A nyilvantartott munkanélkiliségi
rata 1991 végére 9,9 %-ra, 1992-ben pedig 10,4 %-ra
emelkedett. Ezzel szemben a brutté hazai termék a Cseh
Koztarsasagban 1991-ben 14,2 %-kal, 1992-ben pedig
6,4 %-kal esett vissza, mig a munkanélkuliségi rata 1991-
ben 4,1 %, 1992-ben pedig 2,6 % volt. A brutté hazai ter-
mék visszaesése mindazonaltal nem volt olyan dramai,
mint a tobbi piacgazdasagra attérd orszagban.

A szlovak gazdasag 1993-1997 kozétti fejlédése

1993 a fliggetlen Szlovak Koztarsasag els6, gazdasagi
atalakuldsanak a harmadik éve volt. A recesszié mély-
segére olyan tényez6k hatottak mint a keleti piac
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1 tablazat

Néhany alapvet6 makrokonomiai tényez6
dsszehasonlitasa

Szlovak Cseh
Koztarsasag Koztarsasag
1991 1992 1991 1992
GDP-index 855 930 858 936
Redlar-index 73,3 1087 755 109,7
Fogyaszt6i arindex 161,2 1100 1566 1111
Munkanélkilisagi rata 99 104 41 26

Forras: A Csehszlovak Koztarsasag 1992., 1993. évi Statisztikai Ev-

kényve

szétesése, a vildggazdasag stagnaldsa, valamint a fegy-
vergyarak konverzidja (atallitdsa polgari termelésre). A
maganszektor részesedése a bruttd hazai termékbdl mind-
dssze 39 % volt. A masik sajatos tényez6 az Uj adorend-
szer bevezetése volt 1993. januar 1-vel.

A szlovdk gazdasédg fejl6dését 1994-ben féleg a
szlovak korona leértékelése, az import aruk potvamja, a
Cseh Koztarsasaghol importalt aruk bizonylati kotele-
zettsége stb. hatarozta meg. Az adérendszerben néhany
valtoztatast hajtottak végre. A jovedelemad6 45 %-rol 40
%-ra, a személyi jovedelemadd maximalis mértéke pedig
47 %-rol 42 %-ra csokkent. A fogyasztdi javak és szol-
galtatasok tobbségét terheld értéktébbletadd a korabbi hat
%-r6l 1994. augusztus 1-én huszondt %-ra emelkedett.
Az aruk és szolgaltatasok aranak hozzavet6legesen az ot
%-a allami feligyelet ala tartozott, a kormany egyeztette
a minimum és maximum jovedelmet, s hozzdjarult a
gyenge és az er8s gazdasagi agazatok szabalyozasahoz. A
kapott eredmények a termelési hatékonysag fellendiilését
mutattdk. Ez kifejez6ddtt a bruttd hazai termék
novekedésében és az inflacio novekedésének lelas-
suldsaban, aminek kdvetkeztében a munkanélkiliségi
rata csupan mérsékelten emelkedett. A Szlovak
Koztarsasag ezeket a komparativ el6nyoket arra tudta fel-
hasznélni, hogy kilfoldi kereskedelmi hényadat 1994-
ben tébbletté valtoztassa.

Abban, hogy a gazdasag 1994-ben jobb eredmé-
nyeket mutatott, mint 1993-ban, a kdvetkezd tényezdk
jatszottak szerepet:e

e A makrodkonomiai tevékenység stahilizalasa (jo
restrikcios pénzigyi és semleges valutapolitika)

e Az exportot és a kilfoldi kereskedelmi mérleget
tdmogatd politikai rendezések (a szlovak korona le-
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értékelése 1993. masodik felében, importkorlatoza-

sok 1994. elején, és exporttdmogatd intézkedések

1994. masodik felében)

e Az Uzlet kedvez6 élénkiilése az ipari orszagokban és
a CEFTA- (Kozép-Eurdpai Szabadkereskedelmi Ove-
zet) orszagokban.
1995-ben a makrodkondémiai tényez6k pozitiv irdny-

zata jorészt stabilizaloédott. Ez annak volt kdszonhet6,

hogy Szlovékia lzleti partnerorszagainak tobbségében

felélénkiilt az Uzieti élet, s ez nagy nyereséggel jart. A

szlovak gazdasdg mikodésére a legnagyobb hatast a

kdvetkez6 bels6 tényez6k tették:

e A gazdasag atalakitasa

e AKkis- és kozépvallalatokat tamogatd program

e Az allami szektor fejlédése

* A munka termelékenységének ndvekedése

» Az egyensuly fenntartasa ésszer(i valutapolitikaval

» Atarsadalmi 6sszhang fenntartasa.

A gazdasagi helyzet kedvezd alakuldsa Szlovakiaban a

bruttd hazai termék 7,4 %-os novekedésében tukro-

z6dott. A termelési szféra fejlédése a munkanélkiiliségi
rata csokkenésében mutatkozott meg, amely 1995 elsd
negyedében 12,9 % volt. Az atlagbér realértéke 4,4 %-kal
novekedett, ami a megélhetési koltségek lassubb néve-
kedésének volt az eredménye. Ezek az adatok, valamint
az alacsony allami kéltségvetési hiany (nyolc milliard

szlovék korona 1995-ben, szemben az 1994. évi 22,9 mil-

lidrd koronaval) kedvez@en hatott az inflaciéra. Az atla-

gos inflacios rata 1995-ben 7,2 %-ra csokkent, ami - az
eléz8 évekhez viszonyitva - egészen jO eredménynek
szamit (az inflacios rata 1993 negyedik negyedévében

25,1 % volt, 1994-ben pedig 11,7 %).

Az 1995-ben, 1996-ban, valamint 1997-ben megfi-
gyelhet6 pozitiv trend alapjan kedvezd fejl6dés prog-
nosztizalhaté az egész szlovdk gazdasagban 1998-ra,
beleértve a brutté hazai termék ndvekedését, és talan az
inflaciés rata folyamatos csokkenését is. Az atlagos
munkanélkiliségi rata valdszin(leg csokkenni fog, vagy
ugyanazon a szinten marad.

A brutt6 hazai termék alakulasa

Az atalakitasi folyamat harom évében (1990-1993) a
bruttd hazai termék realértékének visszaesése lelassult.
(7., 2. tablazat és 1. abra) 3,6 %-0s ndvekedés kovetke-
zett be 1994 els6 negyedében, s az egész évi ndvekedés
4,9 % volt. Amint a 2. tablazatbdl lathato, a statisztikai
hivatal szerint a névekedés 1995-ben 7,4 %, 1996-ban 6,8
%, 1997-ben pedig 6,5 % volt.
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1 dbra

AGDP (bruttdé nemzeti termék) alakuldsa

Forras: A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Evkonyve 1996, 1997
A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje 1996/4, 1997

A bruttd hazai termék 1994. évi felhasznalasat
illetSen az aruk és szolgaltatdsok exportja volt az a legdi-
namikusabb tényezd, amely a novekedésre kihatott, s
ezen kivil a hazai kereslet kezdte befolyasolni a bruttd
hazai terméket ugyanennek az évnek a masodik és a
negyedik negyedévében. 1995-ben a brutté alléalapok
létesitése novekedett, s a végsé haztartdsi fogyasztas
névekedési tendencidjat valtozatlan szinten lehetett tar-

2. tablazat
Abruttd hazai termék novekedése
%-ban (1993. évi ar)

Negyedév
Index Ev I 1L 1. V. Atag
Abruttd 1993 -29 -30 -31 -56 -3,7
hazai 194 36 56 51 53 49
termék 1995 57 70 82 85 74
néve- 196 73 69 56 74 6,8
kedése 1997 64 62 66 69 6,5

Forras: A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Evkényve 1996, 1997
A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje 1996/4, 1997

tani. A szolgaltatasi szektor fejlédése miatt 1994-ben és
1995-ben gyorsabban emelkedett az import az ipari
agazatokban. Az 1995. évi nOvekedésben viszont a leg-
fontosabb tényez8 még mindig a kulfoldi kereslet volt,
bar befolyasa valamelyest visszaesett. 1996-ban és 1997-
ben a bruttd hazai termék stabilizalédott. 1996-ban a
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kereskedelmi mérleg negativ iranyba tolddott el. Ez a ten-
dencia tartott még 1997-ben is. Ennek az volt az oka,
hogy felgyorsult a beruhazasi folyamat Szlovéakiaban,
el6szor az atomer6m(ibe, majd az infrastruktiraba,
példaul az autopalya-épitésbe.

Ha a brutté hazai terméket alaposabban kielemezziik,
akkor megéllapithatjuk, hogy a piaci és a nem piaci szol-
galtatasok hosszl tava ndvekedést mutatnak. Evekig tartd
stagnélas utan 1995-ben és 1996-ban az épitbiparban és
az egész iparban jelentds felfelé iranyul6 trend figyelhet6
meg. A legnagyobb mértékl novekedés a butoriparban, a
miianyag- és gumiiparban, a gépiparban sth. jelentkezett.

Inflaci6 és arak

Az inflaciot befolyasold leger6sebb tényezé a fiiggetlen
Szlovak Koztarsasagban az (j adorendszer bevezetése és
a szlovak korona leértékelése volt 1993-ban.

A leértékelési impulzusok hianya 1994-ben minden
vizsgalt indexben pozitivan jelentkezett. Ebben az évben
az inflacios rata 11,7 %-ra esett vissza, s a tobbi atala-
kuldban lev6 orszaghoz képest Szlovakiaban volt a
legalacsonyabb az inflacios rata (1994-ben Lengyelor-
szégban példaul 14 % volt, Magyarorszagon pedig 19 %).

Az inflacios rata fejlédésének elGrejelzése a
kdvetkezé volt: amennyiben a szlovdk kormany folytatja
a kedvez6 intézkedéseket a gazdasagpolitika terén 1994-
tél is, s a Szlovak Nemzeti Bank tartja magat az 1995-re
és 1996-ra bejelentett monetaris politikahoz, akkor az
inflaciés ratdnak 1995-ben (amit az ossz fogyasztoi
arindex éves ndvekedési rataja szab meg) 8-11 % kozott,
1996-ban pedig 6-8 % kozott kell ingadoznia. Ez a
varakozas teljesilt. 1995-ben az inflaciés rata a negyedik
negyedévben 7,2 %-ra, 1996-ban pedig 58 %-ra
csokkent. Az inflaci6s rata alakuldsa a 3. tablazatban és
az 1 &bréan lathat6. Az 1997. évi 5,8 %-os inflacios rata a

3. tablazat

Az inflacios rata alakulasa %-ban

Negyedév
Ev Atlag l. 1. 1. IV.
1993 19,15 20,4 235 270 25,1
1994 13,15 14,7 139 123 11,7
1995 9,475 1.3 10,6 8,3 72
1996 6,025 6,2 6,2 59 58

1997 6,003 59 59 6,1 6,06

Forras: A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje, 1996/4, 1997
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reform orszagok kozott a legalacsonyabb volt. (Az infla-
cios réta Lengyelorszagban 18 %, a Cseh Kdztarsasagban
12 %, Magyarorszagon pedig 15 % volt.)

A kilonféle arindexek alakuldsat tébbnyire a gaz-
dasagpolitikai megszoritasok (az arfolyam hullamzasa, az
adorendszer szabalyozésa, az allam Altal szabalyozott
arak interferencigja), valamint a gazdasagi fejl6dés
befolyésoltadk. Az alapvetd fogyasztési cikkek esetében a
legnagyobb mérték(i emelkedés 1995-ben, a zdldség-
arakban volt megfigyelhet6. (11,9 %) Ezt az emelkedést
féképpen a burgonya (49,9 %), a cukor (22,6 %),
valamint az dit6ital (15,4 %) aremelkedése okozta. A
tobbi termék arndvekedése nem haladta meg a 15 %-ot.
Az éarak 1996-ban és 1997-ben stabilizalodtak, az ar-
emelkedés az inflacids rata koril mozgott.

Az 7. abrén lathatjuk, hogy a volt Csehszlovak Koz-
tarsasag felbomlédsa utan a szlovdk gazdsagban j6 irany-
ban fejlédott a bruttd nemzeti termék és az inflacids rata.
A gazdasagi stabilizacié 1995-ben kezd@détt meg.

Munkanélkiliség és bérek

Az datalakuladsi folyamatban a téarsadalmi szféra a
legkényesebb tertilet. A tarsadalmi egyetértés fenntartésa
a sikeres atalakulas el6feltétele. A tarsadalmi egyetértés
nagyban figg a munkanélkiiliség kérdésének megolda-
satol. A statisztikai adatok tanlsdga szerint a munka-
nélkiliségi rata 1990-ben csupan 1,6 % volt. A gazdasagi
reform beinduldsa utdn azonban a munkanélkiliségi rata
1991-ben 11,8 %-ra szOkott fol. 1992 végén a rata 10,4 %
volt, 1993 végén 14,4 % (Szlovékia némely vidékein a
munkanélkiliség elérte a 20 %-ot). Ezek az értékek a
lassu szerkezet-atalakitas és a recesszid kovetkezményei
voltak, jollehet a foglalkoztatottsdg a maganszektorban
rohamosan nétt. A recesszidra kihatottak a munkaergpiaci
valtozasok, s a gazdasagi fellendiilés els6 jelei 1994-ben
voltak észrevehet6ek. Az 1994-es év jelentette a for-
dulépontot a munkanélkiliseg alakulasaban, mivel a rata

4. tablazat

A munkanélkiliségi rata alakulasa

Negyedév
Ev Atlag I 1. 1. \VA
1993 13,65 125 13,6 141 144
194 13,85 1477 14,3 135 129
1995 13,30 13,6 133 132 131
1996 12,625 133 121 122 128
1997 12,875 136 125 128 12,6

Forras: A szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje, 1996/4, 1997
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2. dbra

A munkanélkiliségi rata alakulasa
1993 és 1996 kozott

Forras: A szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Féosztalyanak tajékoz-

tatéja, el6zetes szamitas

ez év utolsé negyedében 12,9 %-ra esett vissza. A munka-
nélkiliségi rata alakulasa Szlovakiaban a 4. tablazatban
és a 2. abran lathato.

A munkanélkiliseg szerkezete a munkanélkuli
id6szak hosszlusagatol fuggben gy alakult, hogy
novekedett az egy évnél hosszabb ideig munkanélkiili, és
csokkent a harom hénapnal révidebb ideig munkanélkuli
személyek szdma. Mindazonaltal mégsem beszélhetlink
pozitiv valtozasrol a munkanélkiliség alakulasaban. A
munkanélkiliségi rata kisebb csokkenését Iényegében az
okozta, hogy a legfeljebb huszonnégy alkalmazottat
foglalkoztaté kisvallalatoknal, valamint az allami, a
magan és a szocialis szolgaltatasi szektorban névekedett
a foglalkoztatottsadg. Fontos megemliteni, hogy 1990 utan
altalaban minden nagyobb gépipari vallalat bezart. A pri-
vatizaciés folyamat, tovabba a kis- és kdzépvallalatok
alapitasanak kdvetkeztében (j munkahelyek jottek létre.

A tarsadalmi szféraban az egyetértés szintén a no-
minalbér és az inflacios rata alakulaséatol figg. A nom-
indlbér 1993-ban 3,6 %-al csokkent (6sszehasonlitaskép-
pen: 1991-ben 26,7 %-al csokkent, 1992-ben pedig 8,7
%-al novekedett). Az 1994-es év ismét a valtozasok éve
volt. Az atlaghér 1994-ben 6,123, 1995-ben pedig 7,195
szlovak korona volt (kb. 240 US$). Agazatonkénti
elemzés szerint a legnagyobb az atlaghér a pénzigyi
szektorban volt (13,529 szlovak korona), a legalacso-
nyabb pedig a vendéglatdiparban (5,746 szlovak korona),
a tarsadalmi, az allami és a magan szolgaltatési szféraban

VEZETESTUDOMANY
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(5,805 szlovak korona), valamint a mez6gazdasagban
(5,835 szlovak korona). A szlovéak alkalmazott atlagos
nominalbérének alakuldsa 1996-ban az 5. tabla-zatban

lathato.
5. tablazat

Negyedévi atlagbér 1996-ban

Negyedév
I . 1. Iv. Atlag
Ipar 6sszesen
ebbdl: 7.583 8.600 8.375  9.789 8.583
Ercbanyészat 8.499 9.424 9.396 10.402 9.436
Ipari termelés 7.362 8.235 8.076 9.474 8.280
Villamosaram,
gaz és viz 9.411 11.928 10.891 12.737 11.245
Epitdipar 7.229 8.322 9.006 10.314 8.737
Kereskedelem 6.145 6.658 7.026 7.881 6.911
Szallitas 8.394 8.657 8.913 9.429 8.865

Forras: A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje, 1996/4

A termelékenység javuldsa miatt az A4tlaghér
Szlovékidban 1997-re évi 8.900 szlovak koronara (ami
hozzavet6legesen évi 3560 USD) emelkedett. A gazdasa-
gi reform tovabbi el6rehaladasa szempontjahol a bérfej-
lesztés a realbér ndvekedésének a munka termelé-
kenységének alakulasaval kapcsolatos korlatait figyelem-
be véve fontos szerepet fog jatszani. Hozzajarul a makro-
okondmiai kornyezet stabilitisdhoz, és megteremti az
inflaciosemleges gazdasagi novekedés feltételeit, ami
ellentétes a foglalkoztatottsadg tovabbi fejlédésével kap-
csolatos fontos makrodkonémai feltételezésekkel.

Kulkereskedelem

Az 1993. évi leértékeléstdl és az 1994. évi import pot-
vamtol az orszag gazdasagi vezetGsége az export dina-
mikus ndvekedését varta. Ezek az intézkedések 1994-ben
a pozitiv kereskedelmi mérlegben jelentkeztek. A ke-
reskedelmi forgalom Szlovékia és a piacgazdasagra épilé
orszadgok kdzétt mind export, mind import tekintetében
nétt, viszont masrészrél a volt KGST-orszagokkal folyta-
tott kiilkereskedelem er@sen visszaesett.

A kilkereskedelem 1994. évi alakuldsa volt a gaz-
dasagi fejlédés egyik legdinamikusabb tényez6je. Ez eny-
hitette a gazdasagi visszaesést. Az import csekély
mértékének a f6 oka a mez6gazdaséagi termékek és zdld-
ségfélék szigord tanusitasi elGirdsai voltak. Az exportot a
fent emlitett leértékelés segitette.

A kiilkereskedelem struktiraja a szlovak gazdasag
sokrétliségét tukrozi. Az import féleg nyersanyaghdl és
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tlizel6anyaghdl allt, mig az export régtél fogva exportalt
cikkekbdl, tobbek kozott alapvetd vegyipari termékekb6l,
vas- és acélipari termékekbdl, valamint részben textil- és
ruhaipari cikkekbdl &llt. Csokkenés mutatkozott korszer(i
gépek és technoldgidk importjdban, amelyek ellentétben
alltak a gazdasagi atalakitads sziikségleteivel. Ezt a
csokkentést a gépgyarak fizetésképtelensége okozta, ami
a hadiipari termelés korabban be nem tervezett polgari
termelésre torténd atallasa, valamint az addssagok volt
szovjet utddallamokbdl torténd behajtidsanak ellehetet-
lenlilése okozott.

Az aruk és szolgaltatasok exportja 1995-ben 18,5 %-
kai, az import pedig 19,1 %-kal novekedett 1994-hez
képest, ugyanakkor a kereskedelmi mérleg 1,788 milliard
szlovéak korona volt. A killkereskedelmi forgalom export
részesedése 1995-ben 50,2 % volt, ami megegyezett az
el6z6 évivel.

Teruleti szempontb6l 1994-hez képest az OECD
orszagokba iranyuld export 40,6 %-ra emelkedett, az
import pedig 41,3 %-ra, a Cseh Koztarsaségba iranyuld
export pedig 35,2 %-ra esett vissza. A CEFTA orszagok-
bol ered6 import is 32,9 %-ra csokkent, amib6l a Cseh
Koztarsasaghol szarmazé import 27,5 %-ra. A kilke-
reskedelmi kapcsolatok alakulasat a 6. tablazat tiinteti fel.

A kilkereskedelem alakulasa két évvel ezel6tt na-
gyon kedvez6tlen volt. 1995-ben az import 23,6 %-kal, az

6. tablazat
Kulkereskedelmi kapcsolatok
Millié szlo-
vak korona 1993 1994 1995 1996 1997
Export 167.724 214.375 254.099 270.628 295.574
index 92.1 127.8 118.5 106.5 112.09
Import 195.034 211.811 252.311 335.165 345.049
index 115.3 108.6 119.1 132.8 110.0
Kulkereske-
delmi mérleg -27.310 - 2.564 1.789 -64.537 -49.475

Forras: A Szlovak Koztarsasag Statisztikai Evkényve, Szlovak
Nemzeti Bank, SZK Gazdasagi Figyel6

export csupan 2,1 %-kal novekedett. Az import jellegét
alapveten az lizemanyag és a kapcsoldédd termékek, a
villamosenergia, a személyauto, az allati és a névényi zsir
és olaj, az atomreaktor, a gépipari termékek és eszkdzok
hataroztdk meg. A negativ kereskedelmi mérlegre erésen
hatott az Oroszorszaggal folytatott kereskedelem negativ
mérlege (-25,6 milliard szlovak korona). Pozitiv volt a
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kereskedelmi mérleg a CEFTA orszagokkal, kiléndsen
Németorszaggal.

A kiilkereskedelmi statisztika el6zetes adatai szerint a
Szlovédk Koztarsasagbol 1996 eleje 6ta exportalt aruk
értéke 270,6 milliard szlovdk korona volt (amib8l 31 fo-
ot képviseltek a Cseh Koztarsasagba exportalt javak). Az
export értéke 6,1 %-kal volt magasabb 1995-héz viszo-
nyitva. A Szlovadk Koztarsasagba irdnyulé import
Osszértéke 335,2 milliard szlovak korona volt (amibél a
Cseh Kdztarsasaghol importalt aruk 24,5 %-ot képvisel-
tek). Az import értéke 28,5 %-al volt magasabb 1995-héz
viszonyitva. Az 1996. és 1997. évi kereskedelmi mérleg
negativ volt: értéke 64,5 milliard, illetve 49,475 milliard
szlovak korona.

Klfoldi téke a Szlovak Koztarsasagban

A szlovdk gazdasag lendiletes fejl6dése ellenére a
Szlovak Koztarsasag a kilfoldi t6ke bedramlésa tekin-
tetében nincs az elsé orszagok kdzott. 1996. junius végén
9419 szervezetnek volt kulfoldi t6kerészesedése, s a
kiilfoldi t6ke bedramlasa a Szlovak Koztarsasagba 1995.
decemberéhez viszonyitva 2,3 milliard szlovak koronaval
ndvekedett.

1996 juniusdban a kulfoldi t6ke 6sszege Szlova-
kidban elérte a 24,2 milliard szlovak koronat (a 808,4 mil-
li6 USD-t). A kilfoldi t6ke a Szlovak Koztarsasagba 89
orszaghdl érkezett. A legfontosabb orszagok szézalékos
részaranya a 3. dbran lathatd. A kulfoldi befektetés teljes
Osszege egy fbre szamitva hozzavet6legesen 5000
szlovéak korona.

A befektetés f6képpen a bankrendszerbe, a hatékony
technoldgiakba és a pénziigyi szektorba iranyul. A speku-
lativ befektetés a tobbi reformorszaghoz képest csekély.

Fontos megemliteni, hogy tobb szlovak vallalat
lemondta a kullfoldi befektetésbél vald részesedést. Ennek
részben az volt az oka, hogy a kulfoldi vallalatok gaz-

daséagi helyzete hazajukban gyenge volt (példaul a
Samsungé), ugyanakkor tobb kilfoldi vallalat szerette
volna besziintetni szlovékiai termelését, s a szlovak felet
csupan szervizelésre kivanta igénybe venni (példaul sajat
kilfoldon el6allitott termékeik raktarozasara és cso-
magolasara).

Aszlovak valuta helyzete

Mar szoltunk az inflacids rata alakulasarél, valamint a
szlovadk korona leértékelésérél 1993-ban. A szlovak
korona két valutakosar alapjan jott létre; az USD-én 40
%-0s arannyal és a DEM-én 60 %-os ardnnyal. Ezért a
korona relative stabil. Amikor az USD emelkedik, a DEM
stllyed.

A szlovdak korona DEM/SKK, USD/SKK és
ECU/SKK arfolyaménak alakulasat a 4. abra tiinteti fel,
a HUF(100)/SKK; PLN/SKK és a SIT(100)/SKK-ét az 5.
&bra, a CZK/SKK-ét pedig a 6. abra.

4, dbra

Aszlovak valuta helyzete a DEM-hez, az USD-hez
és az ECU-hoz képest

........... USD/SKK ----------- ECU/SKK DEM/SKK

3. 4bra Forras: A Szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Tajékoztatoja,

Részesedés az dsszes kulfoldi tékevolumenbdl

Németorszag 19%
Franciaorszag 6%
Hollandia 6%
Ausztria 22%
Cseh Koztarsasag 22 %
USA 18 %
Nagy-Britannia ™%

Forras: A szlovak Koztarsasag Statisztikai Szemléje, 1996/2
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Szlovdk Nemzeti Bank, Statisztikai F6osztaly, becslés

A grafikon alapjan megallapithatjuk, hogy a Szlovak
Korona relative stabil. A szlovdk korona az USD-hez
képest csak 1997-ben esett vissza kb. 17,01 %-ot, ‘a
DEM-hez képest pedig 4,65 %-ot emelkedett.

Erdekes kérdés a szlovéak valuta alakuldsa a CEFTA
orszagok valutaihoz képest (lasd 5la, 51b, 5/c &bra). A
szlovak korona az 1995-1997 kozotti gazdasagi stabiliza-
ci6 alatt felértékel6dott. Ez azt jelenti, hogy az importalt
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5/a. dbra

A szlovak valuta helyzete a HUF-hoz képest
(HUF/SKK)

L VA f Y
NN NN n sy A

Forras: A Szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Tajékoztatoja,
Szlovak Nemzeti Bank, Statisztikai FGosztaly, becslés

5/b. dbra

Aszlovak valuta helyzete a PLN-hez képest
(PLN/SKK)

Forrds: A Szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Tajékoztatdja,
Szlovak Nemzeti Bank, Statisztikai Féosztaly, becslés

5lc. dbra
Aszlovak valuta helyzete a SIT-hez képest (SIT/SKK)

5-
451 e
4-
3,5-
3.
Al .V -A- y- A , " «N  eA-
ff A

Forrds: A szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Tajékoztatoja,
Szlovak Nemzeti Bank, Statisztikai F6osztaly, becslés
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6. abra

Aszlovék valuta helyzete a CZK-hoz képest
(CZK/SKK)

Forras: A Szlovak Nemzeti Bank Statisztikai Tajékoztatdja,
Szlovak Nemzeti Bank, Statisztikai Féosztaly, becslés

7. tablazat
A legfontosabb makrodkonémiai
mutatok elérejelzése
Mutat6 1998
Inflacios réta (szazalék) 6,5
Munkanélkiliségi rata (szézalék) 130
GDP (jelenlegi arndvekedeés, szazalék) 6,0
GNP egy fére (USA $) 4,270
Export (n6vekedés, szazalék) 10,0

Import (ndvekedés, szazalék) 9,0

Kulfoldi befektetés (millié USA $) 1,500
Klfoldi devizaallomany (milli6 USA $) 8,900
NBS (Szlovak Nemzeti Bank)

leszdmitolasi réata (szézalék) 9,27

Forrads: A Szlovak Piaci Szemle (1996. majus)
Havi Piaci Szemle (1996. julius) Creditanstalt

aruk értéke alacsonyabb, mint 1995-ben. Ezzel szemben
a Szlovékiabol exportélt aruk dragabbak.

Még részletesebb vizsgalatra van sziikség a cseh és a
szlovdk valuta viszonyat illetéen. (6. abra) Megjegy-
zend6, hogy a cs6d gyakorisagi rataja novekvd tenden-
Ci4ju Szlovakiadban. Két hullamban zajlik, ahol az els§ a
Cseh Koztarsasagban a bankok két évvel ezel6tti cséd-
jének tulajdonithatd, a mésodik pedig a mult évi politikai
nehézségeknek.

45



Cikkek, tanulmanyok

A maganszektor

A vallalatok fejl6dését a Szlovak Koztarsasagban féleg
sajat forrasbol finansziroztak. A maganszektor részese-
dése a bruttd hazai termékbdl 76,8 % volt (az értéktobb-
leten alapul6 atszamitas szerint), az ipari termeléshél 68,2
%, az épitbipari teljesitményhdl pedig 83,2 %. A kozuti
teherszallitasban a maganszallitok az aruvolumen 82,1
%-at szallitottdk. A maganvallalatok részesedése az
osszes kiskereskedelmi forgalombdl 94,6 % volt.

Néhany makrodkondmiai mutato el6rejelzése
az 1998-as évre

A szlovak gazdasagi fejlédés mutatéi a 7. tablazatban
talalhatok. A jovében a munka termelékenységének
dinamikus novekedése varhatd a talfoglalkoztatottsag
folyamatos csokkenése miatt. A bruttd hazai termék
dinamikusabb fejl6désének a munka termelékenysége
dinamikusabb fejlédésével kell egyiitt jarnia.

A Szlovdk Koztarsasdg folyamatos fejlédése a
maganvallalkozéi tevékenység hatékonysagatol, a tar-

E szdamunk szerz6i:

sadalmi fejlédésre haté negativ jelenségek Kkikiiszo-
bolésétél, valamint a jol megalapozott gazdasagpoli-
tikatdl figg. E politika tdmogatja a névekedésorientalt
fejlédést, mikdozben megbrzi a makrookondmiai stabili-
tast.
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