zonylatra, okmanyra van sziiksége mint a bel-
foldon miikoddé kereskedének, hogy teljesitését
igazolja, érdekeit messzemenden megvédje.
Felhivja a figyelmet a precizen megfogalmazott
adasvételi szerz6dés fontossagara, a piaci szoka-
sok szerepére és betartasara, az elado és a vevé
kotelezettségeire. Megismertet a tartalmuk és
jogi hatteriik szerint csoportositott okmanyokkal,
értékpapirokkal, koztlk a hat6séagi, biztositasi és
arutovabbitasi okmanyokkal. Ez utébbiak kozt a
vasUti, kozuti és 1égi fuvarozés, a belvizi hajozas
és tengeri fuvarozas, a raktarozds és szallitma-
nyozas igazolasként elfogadhat6 okmanyai szere-
pelnek. Az dsszedllitashol a pénzigyi okmanyok
kozt a pénzugyi miveletek soran leggyakrabban
kibocsatasra keriil6 okmanyokat (atutalasok,
devizaeladas és -vétel, okmanyos és import in-
kassz0, akkreditiv-igénybevétel, letéti jegy, fak-
tormegallapodas, bankari intézvény, bank- és
blroinforméacid) ismerjik meg.

A koényv mésodik része - a bankoknak a kiilke-
reskedelmi tgyletekbe valé bekapcsol6dasanak
ismertetése utdn - a bankok okmanyvizsgala-
tarol, a bankari szolgaltatasokrdl, a fizetési esz-
kdzokhoz es fizetési médhoz szilkséges nyom-
tatvanyokrol szol. Megismerjik itt - tobbek kozt
- az okmanyos inkasszora vonatkozd tudnivalé-
kat, az akkreditivlgylet szerepléit, a legfonto-
sabb feltételeket, a hianyos okmanyok miatt ke-
letkez6 karokat (az akkreditiv ligyletek csapdait,
a hitelesseégvizsgalat fontossagat az akkreditiv- és
bankgarancia-hamisitvanyok miatti veszteségek
megel&zésére).

A tovabbiakban sz6 van a kényvben a bank-
kezesség és a bankgarancia okmanyair6l, a veliik
kapcsolatos kotelezettségvallalasrdl, a garancia
feltételek kialakitdsdnak szempontjairdl, a kil-
kereskedelemben alkalmazott garanciafajtakrol
és az egyéb kiilonleges garanciakrél. Végiil pedig
a peres ugyekkel kapcsolatos bankgaranciakkal,
valamint a bankgarancidhoz f(iz6d6 jutalékokkal
és koltségekkel ismertet meg a szerzo.

A kilkereskedelmi okmanyokat és a fizetések
banki lebonyolitaséat részletesen és teljeskorlen
attekint6 0sszedllitds hasznos utmutatés a kil-
kereskedelmi ugyletekben részt vev6k szamara.
Ezen tdlmenden haszonnal forgathatjak minda-
zok, akik ebben a témakorben tanulmanyokat
folytatnak vagy tanfolyamokon vesznek részt. A
konyvet abrak és a targyalt okmanyok mintai
egészitik ki; a végén A szakkifejezések magya-
razatat és az lrodalomjegyzéket talaljuk.
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Horvath D. Tamas

A magyar tékepiac
Kozgazdasagi és Jogi Kdnyvkiado,
Budapest, 1996.144 p.

A sorozat méasodik kotete kdzérthetGen ismerteti
a tékepiac - és a részét alkoto t6zsde - miiko-
dését, torvényszeriiségeit, eligazodast nyujtva a
szakembereken kivil az érdekl6d6k szamara is
ezen a nalunk még kevéssé ismert teriileten. A
t6kepiac funkcidi és résztvevli az elmilt szaz
évben lényegében nem valtoztak, a mikddés
modja, technoldgidja azonban sokat fejl6dott az
id6k soran. A t6kepiacon intézményi befektet6k
értékpapirokat vasarolnak, az &llam, az 6nkor-
manyzatok és részvénytarsasagok értékpapirokat
bocsatanak ki, a magéanbefektet6k pedig meg-
takaritasaikat fektetik be. Az alapvet6 cél a téke
biztositasa, de ez nem kis kockéazattal is jar.

A t6zsdei arfolyamok a redlgazdasag véaltoza-
saival egyltt médosulnak, ezért az arfolyamin-
dexeket az egyik legfontosabb gazdasagi jelz8-
szamnak tartjak. Altalaban az ipari termelés in-
dexét és a globalis t6zsdeindex egylttmozgasat
vizsgaljak; a kettének egyiranyd mozgéasa ha-
zénkban is megfigyelhet6 volt az elmult 6t
évben.

Megallapithat6, hogy a magyar gazdasag dina-
mizmusat mar évek ota a kozvetlen kulfoldi
befektetések biztositjdk. Amennyiben a befek-
tetk szamara nem megfelel6 gazdasagpolitika
folyik Magyarorszagon, akkor bizonyara elfor-
dulnak télunk a kedvezébb befektetések felé. A
t6kepiacon jatszodik le a kockazat és a hozam
kozti atvaltas; a magyar t6kepiacon is tapasztal-
hat6 az értékpapirok eltér6 hozama és kockazata.
Az &tmeneti gazdasagban elég magas a kockazat,
s ennek kovetkeztében a hozamok is ingadoznak.
A tényleges realnozam meghatarozasanal vala-
mennyi koltség- és hozamelemet szdmitasba kell
venni!

A tovébbiakban az értékpapirok tipusait ismerjik
meg a konyvb6l, koztuk a kotvényeket és a ma-
gyar értékpapirpiacon 1992 6ta megjelen6 kar-
potlési és befektetési jegyeket, valamint a rész-
vényeket.

A konyv legterjedelmesebb (4.) fejezete a Buda-
pesti Ertékt6zsde miikodésével, testiiletéivel, for-
galméaval foglakozik; tevékenysége az allampa-
pirok, a részvények és a hataridds tgyletek szek-
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cidjaban folyik. Mig az els6 kett6ben csak promt
(azonnali) ugyletek kothet6k, addig a hataridés
(termin) szekcidban hosszabb id6re - maximum
egy évre - kotnek lgyleteket a kotésnapi arfolya-
mon. A szerzd megismertet a részvények arfolya-
man meghatarozo6 tényez6kkel, az (j devizator-
vénynek a kilfoldi allampapirok és részvények
vésarlasara vonatkozé rendelkezéseivel, az érték-
t6zsdei részvényindexek kialakitdsdnak modsze-
reivel. Bemutatja a Budapesti Ertékt6zsde leg-
jobb részvényeit, amelyek 1996 nyaran a leg-
megbizhatébbak, a befektet6k szdmara a legki-
sebb kockéazattal jarék voltak. (Az angolszasz
nyelvhasznélatban a legjobb részvényeket ,,blue
chip“-eknek nevezik.)

A kovetkezd (5.) fejezetben a brokereknek az
értékpapirok forgalmazéasaban betdltott szerepé-
vel, a szamukra adhaté megbizésokkal, a broker-
cégek forgalméaval, nyereségével ismerkediink
meg (t&blazatok segitségével is). A szerz6 a to-
vabbiakban az értékpapirok modem portfoliéel-
méletével s az életciklusokhoz igazodd befekte-
tési stratégidkkal ismertet meg. Még ugyanannak
a szemelynek is kulonbdzik ugyanis a kockazat-
viselési hajlanddsaga életének egymast kovet6
szakaszaiban. Tablazat szemlélteti a kdnyvben a
magyar lakossdg megtakaritasait az elmalt hét
évben. Végil az értékpapirok tényleges hozamat
befolyasold tényez6ket, a hozam kiszamitasat
ismerjik meg Horvath D. Taméas konyvébél,
mely A szakkifejezések magyarazataval és az
Irodalomjegyzékkel zarni.

A szerz§ tisztdzza a t6kepiaccal kapcsolatban a
koztudatban elterjedt téves elképzeléseket; mi-
kddését és jelent6ségét ugyanis sokan tévesen
értelmezik. Arfolyam-ingadozasoktol fiiggd sze-
rencsejatéknak vagy gyors profitszerzési lehet6-
ségnek tartjak. A konyv a t6kepiac ténylegesen
betdltott szerepét felvazolva nydjt Utmutatast a
befektetni szandékozdk szémara.

R. I

Gyulaffy Bélané

Vamismeretek

SALDO Pénziigyi Tanacsado és Informatikai Rt.,
Budapest, 1996.176 p.

A vamok mar az 6kori birodalmakban is allam-
Kincstari bevételek voltak, a kdzépkorban koz-
gazdasagi szabalyozd szereplk kerilt el6térbe;
legfontosabbak a hazai ipar fejlédését elésegitd
védévamok voltak. A markentilizmus alakitotta
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ki a mai vdmelmélet alapjait, a vam behozatali
korlatokkal, illetve az importot terhel6 magas
vammal zérja ki a konkurenciat a hazai termé-
kekkel szemben. A vamtorténeti attekintés
keretében az ujkorban alkalmazott vamokat
ismerjik meg, majd képet kapunk Magyarorszag
vamugyi helyzetérél az egymast kovetd korsza-
kokban. Hazank vampolitikajat hosszd idén &t a
Habsburg-birodalomtél val6 fligg6ség hatérozta
meg. Az els6 6nall6 vamjogszabalyok csak az
1920-as évek kdzepén alakultak ki; az (j magyar
vamtarifa 1925. januar 1-én lépett életbe (1924.
évi XIX. torvény). A masodik vildghébor( utan a
vamok szerepe csokkent. Csak a hatvanas évek
masodik felétél kezdédben volt sziikség a vam-
mal kapcsolatos allaspontok tisztazasara.

A konyv a vamtorténeti attekintés utdn a vam-
mal kapcsolatos alapfogalmakat ismerteti. A
szerz§ foglalkozika vampolitika céljaival, a vam
hatdsaval a modern gazdasagokban egy orszag
pénzigyi, gazdasagi és kereskedelempolitikai
életében; tudatos alkalmazésaval érheték el a
kitlizott célok. Ezek kozil targyalasra keril a
vamkivetés pénzigypolitikai és kereskedelem-
politikai szerepe, a fizetési mérleg védelme, a
cserearanyok javitasa és néhany gazdsagvédelmi
célkit(izés. Nem hanyagolhat6 el az, hogy a vdm
kdzgazdasagi hatasat tulajdonképpen az arakon
keresztil fejti ki, hiszen az allam altal beszedett
vam noveli a beszerzési arat. A vam indirekt
hatasa a kereslet atalakitasa, melynek alakulasa a
keresleti rugalmassaggal mérhetd; ennek mértéke
emeli vagy csokkenti a termékek termelését vagy
importjat.

A vamok csoportositasa tobbféle szempont sze-
rint lehetséges; igy

- az aruforgalom irdnya,

- gazdasag- és kereskedelempolitikai célok,

- jogi szempontok és

- avamtétel meghatarozasanak madja szerint.

A szerz@ ismerteti ezek jellemz@it, majd - a
nemzetkdzi jogi szempontok figyelembevételével
- a vamrendszerek két csoportjat: az autoném és
a szerz6déses vamrendszert mutatja be.

A konyv foglalkozik az 1948. januar 1-ével
életbe lépett Altalanos Vam- és Kereskedelmi
Egyezmény (GATT) létrejottének céljaval, jogal-
lasdval, alapelveivel, a Vamértékegyezménnyel
stb. Az Egyezmény lefektetette a nemzetkdzi
kereskedelem szabélyait, szem el6tt tartva a
kevéshé fejlett orszagoknak nyujtando segitséget.
Atfogja a kereskedelem széles korét s minél tobb
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