cidjaban folyik. Mig az els6 kett6ben csak promt
(azonnali) ugyletek kothet6k, addig a hataridés
(termin) szekcidban hosszabb id6re - maximum
egy évre - kotnek lgyleteket a kotésnapi arfolya-
mon. A szerzd megismertet a részvények arfolya-
man meghatarozo6 tényez6kkel, az (j devizator-
vénynek a kilfoldi allampapirok és részvények
vésarlasara vonatkozé rendelkezéseivel, az érték-
t6zsdei részvényindexek kialakitdsdnak modsze-
reivel. Bemutatja a Budapesti Ertékt6zsde leg-
jobb részvényeit, amelyek 1996 nyaran a leg-
megbizhatébbak, a befektet6k szdmara a legki-
sebb kockéazattal jarék voltak. (Az angolszasz
nyelvhasznélatban a legjobb részvényeket ,,blue
chip“-eknek nevezik.)

A kovetkezd (5.) fejezetben a brokereknek az
értékpapirok forgalmazéasaban betdltott szerepé-
vel, a szamukra adhaté megbizésokkal, a broker-
cégek forgalméaval, nyereségével ismerkediink
meg (t&blazatok segitségével is). A szerz6 a to-
vabbiakban az értékpapirok modem portfoliéel-
méletével s az életciklusokhoz igazodd befekte-
tési stratégidkkal ismertet meg. Még ugyanannak
a szemelynek is kulonbdzik ugyanis a kockazat-
viselési hajlanddsaga életének egymast kovet6
szakaszaiban. Tablazat szemlélteti a kdnyvben a
magyar lakossdg megtakaritasait az elmalt hét
évben. Végil az értékpapirok tényleges hozamat
befolyasold tényez6ket, a hozam kiszamitasat
ismerjik meg Horvath D. Taméas konyvébél,
mely A szakkifejezések magyarazataval és az
Irodalomjegyzékkel zarni.

A szerz§ tisztdzza a t6kepiaccal kapcsolatban a
koztudatban elterjedt téves elképzeléseket; mi-
kddését és jelent6ségét ugyanis sokan tévesen
értelmezik. Arfolyam-ingadozasoktol fiiggd sze-
rencsejatéknak vagy gyors profitszerzési lehet6-
ségnek tartjak. A konyv a t6kepiac ténylegesen
betdltott szerepét felvazolva nydjt Utmutatast a
befektetni szandékozdk szémara.

R. I

Gyulaffy Bélané

Vamismeretek

SALDO Pénziigyi Tanacsado és Informatikai Rt.,
Budapest, 1996.176 p.

A vamok mar az 6kori birodalmakban is allam-
Kincstari bevételek voltak, a kdzépkorban koz-
gazdasagi szabalyozd szereplk kerilt el6térbe;
legfontosabbak a hazai ipar fejlédését elésegitd
védévamok voltak. A markentilizmus alakitotta
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ki a mai vdmelmélet alapjait, a vam behozatali
korlatokkal, illetve az importot terhel6 magas
vammal zérja ki a konkurenciat a hazai termé-
kekkel szemben. A vamtorténeti attekintés
keretében az ujkorban alkalmazott vamokat
ismerjik meg, majd képet kapunk Magyarorszag
vamugyi helyzetérél az egymast kovetd korsza-
kokban. Hazank vampolitikajat hosszd idén &t a
Habsburg-birodalomtél val6 fligg6ség hatérozta
meg. Az els6 6nall6 vamjogszabalyok csak az
1920-as évek kdzepén alakultak ki; az (j magyar
vamtarifa 1925. januar 1-én lépett életbe (1924.
évi XIX. torvény). A masodik vildghébor( utan a
vamok szerepe csokkent. Csak a hatvanas évek
masodik felétél kezdédben volt sziikség a vam-
mal kapcsolatos allaspontok tisztazasara.

A konyv a vamtorténeti attekintés utdn a vam-
mal kapcsolatos alapfogalmakat ismerteti. A
szerz§ foglalkozika vampolitika céljaival, a vam
hatdsaval a modern gazdasagokban egy orszag
pénzigyi, gazdasagi és kereskedelempolitikai
életében; tudatos alkalmazésaval érheték el a
kitlizott célok. Ezek kozil targyalasra keril a
vamkivetés pénzigypolitikai és kereskedelem-
politikai szerepe, a fizetési mérleg védelme, a
cserearanyok javitasa és néhany gazdsagvédelmi
célkit(izés. Nem hanyagolhat6 el az, hogy a vdm
kdzgazdasagi hatasat tulajdonképpen az arakon
keresztil fejti ki, hiszen az allam altal beszedett
vam noveli a beszerzési arat. A vam indirekt
hatasa a kereslet atalakitasa, melynek alakulasa a
keresleti rugalmassaggal mérhetd; ennek mértéke
emeli vagy csokkenti a termékek termelését vagy
importjat.

A vamok csoportositasa tobbféle szempont sze-
rint lehetséges; igy

- az aruforgalom irdnya,

- gazdasag- és kereskedelempolitikai célok,

- jogi szempontok és

- avamtétel meghatarozasanak madja szerint.

A szerz@ ismerteti ezek jellemz@it, majd - a
nemzetkdzi jogi szempontok figyelembevételével
- a vamrendszerek két csoportjat: az autoném és
a szerz6déses vamrendszert mutatja be.

A konyv foglalkozik az 1948. januar 1-ével
életbe lépett Altalanos Vam- és Kereskedelmi
Egyezmény (GATT) létrejottének céljaval, jogal-
lasdval, alapelveivel, a Vamértékegyezménnyel
stb. Az Egyezmény lefektetette a nemzetkdzi
kereskedelem szabélyait, szem el6tt tartva a
kevéshé fejlett orszagoknak nyujtando segitséget.
Atfogja a kereskedelem széles korét s minél tobb
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orszagot kivan csatlakoztatni. Tagjainak szama
meghaladja a szazat (Magyarorszag 1973.ban
csatlakozott). A Vilagkereskedelmi Szervezet
(WTO) biztositja a GATT megallapodasainak
végrehajtadsat. A tovabbiakban haz&nkban a
GATT-tagsaggal jar6 el6nyeivel és a regiondlis
integraciokban valo részvételével (Europai Gaz-
dasagi Kozosségek, EFTA, CEFTA, MONTAL-
UNIO sth.), tovabba a vdmszabad teriiletek egyre
jelent&sebbé valo szerepével ismerkediink meg a
konyvbdl.

Az Osszedllitas legterjedelmesebb - 6todik -
fejezetének cime: Vam a magyar kulkereske-
delemben. A szerzg itt el6szor a hazai vampoliti-
ka, vamrendszer, vadmeljaras és vamjog legfon-
tosabb tudnivaléival, valamint a vamigazgatas és
a vamszolgélat ellatadsaval foglalkozik. Megis-
mertet a vamterilet, vamutak fogalmaval, a ke-
reskedelmi és ipari vdmszabad teriilet kialaki-
tasanak feltételeivel és a szikséges okmanyok-
kal, bizonylatokkal.

Az aru és a vamaru lényegének magarazata, a
kett6 kozti kilonbség tisztdzdsa utan a vamfel-
ugyeletre, a raktarozasra, a biztositasra, a vamaru
kiadasara, kiszolgaltataséara és a torvényes zalog-
jogra vonatkoz6 tudnivaldkat taldljuk a kényv-
ben. A vamtarifa (vdmndmenklatira) - mint a
vampolitika egyik legfontosabb eszkoze - alkal-
mas a gazdasagpolitikai s ezen belul els6sorban a
kereskedelempolitikai célok elérésére. Autoném
és szerzBdéses vamtarifat kell megkiilénboztetni
attol flggben, hogy az allam kizéarolag sajat maxi-
malis gazdasagi, kereskedelempolitikai, pénzligyi
és egyéb érdekeit érvényesiti-e, vagy a vamtarifa
- jol kialakitott vampolitika esetén - a kdlcsonos
elénydk mérlegelésén alapul.

A vdmmentesség eseteinek felsoroldsa utan a
vamellend6rzés, a vamvizsgalat és a vdmok-
manyok legfontosabb jellemzgir6l tajékozdd-
hatunk. Az ezekre vonatkoz6 ismereteket a
vamkezelési médok bemutatasa koveti, majd a
vamterilet kiszabasaval, kozlésével, esedé-
kességével, megfizetésével, beszedésével, behaj-
tasaval, valamint a vamteherrel egytt fizetendd
koltsegekkel ismerkedink meg. A tovabbiakban
sz6 van a vam helyesbitésérdl, visszatéritésérol,
mérséklésérol, elévilésérdl és a vamigazgatasi
eljards soran hozott hatarozatrol, jogorvoslatrol.
A konyv utolsé (hatodik) fejezete az Egységes
Arutovébbitasi Eljaras (Tranzitegyezmény) cél-
jaival, alkalmazéasaval, okméanyaival ismertet
meg.
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A vadmokra vonatkozo tudnivalokkal részletesen
foglalkoz6 osszeallitds végén a Mellékletek a
vamszabad tertleti okményok (betarolasi ren-
delkezés, belépési engedély, kezelési rendelkezés
sth.), vamértékbevallasok, rakomanyjegyzékek,
vamarunyilatkozatok stb. formanyomtatvanyait
tartalmazzak. Irodalomjegyzék zarja a konyvet.

R. 1

Somos Roébertné

A konszolidacio gyakorlata

SALDO Pénziigyi Tanacsadd és Informatikai Rt.,
Budapest, 1996.150 p.

s

A pénzigyi rendszer korszer(isitése soran alko-
tott - a szamvitelr6l sz4l6 - 1991. évi XVIII.
torvény 8. §-aban mar rendelkezik az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold készitési kotele-
zettségér6l. Az ezt modosité 1993. évi CVIIIL.
torvény pontosan és részletesen szabalyozta a
konszolid4cio végrehajtdsanak folyamatéat.
Konszolidalt éves beszamolo6t kell készitenie
annak a ketts kénywvitelt vezetd vallalkozdonak,
amely anyavallalatnak minésiil; tehat egy vagy
tobb lednyvéllalata van. A Szamviteli torvény
el@irja, hogy a leanyvallalatoknak milyen fela-
dataik, adatszolgaltatasi kotelezettségeik vannak
a konszolidaci6 sorédn az anyavéllalat fele. A
konszolidalas célja, hogy kisz(rje a konszoli-
dalasba bevont vallalatok egymas kozti kapcso-
lataibol eredd halmozddasokat. igy kell kimutatni
- az érdekeltek informéacids igényeinek kielégi-
tése céljabdl - a konszolidacioba bevont vallala-
tok dsszesseégének vagyoni, pénzugyi és jovedel-
mi helyzetét. Somos Robertné kdnyve az eddigi
tapasztalatok alapjan nyujt segitséget a kon-
szolidacié gyakorlati feladatainak elvégzéséhez.

A szerz§ ramutat arra, hogy a konszolidalt éves
beszamolo6 elkészitésénél a Szamviteli torvény
el6irasait értelemszerlen kell alkalmazni; az
egylttes vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetet
ugy kell bemutatni, mintha a konszolidalasha
bevont véllalatok egyetlen valallatként m(kod-
nének. Itt is kdvetelmény a szamviteli alapelvek
érvényre juttatisa. Tehat értelemszerien érvénye-
siteni kell a vallalkozas folytatdsanak elvét,
tovabba a teljesség, a valddisag, a vildgossag, a
kovetkezetesség, az 6sszehasonlithatosag, a
folytonossag, az Ovatossag, a brutté elszamolas,
az egyedi értékelés, az iddbeli elhatarolas elvét.
Mindezekkel biztositani kell, hogy a konszolidalt
éves beszamol6é megbizhaté és valos képet mu-
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