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A KOZVETLEN KULFOLDI BEFEKTETESEK
ES A KORRUPCIO KOZOTTI KAPCSOLAT

A szerzok tanulmanyanak kozéppontjaban a kozvetlen kiilfoldi befektetések és a korrupcié kapcsolata all. Feltéte-
lezésiik az, hogy a kozvetlen kiilfoldi befektetok a kevésbé korrupt orszagokat kedvelik, mivel a korrupcio egy to-
vabbi kockazati tényezét jelent a befektet6k szamara, amely novelheti a befektetések koltségeit. Megitélésiik szerint
ezt kvantitativ modszerekkel érdemes vizsgalni, igy elemzésiik soran 79 orszagot vizsgalnak meg tiz évre vonatkozé
atlagokkal a Gretl-program és az OLS becsléfiiggvény segitségével. Tobb modell lefuttatiasa utian azt az eredményt
kaptak, hogy a kozvetlen kiilfoldi befektet6k dontéseiben a korrupcié szignifikans tényezd, a két valtozo kozott negativ

korrelaciot figyeltek meg. *
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Egyes kozvetlen kiilfoldi befektetésekkel foglalkozé
irdnyzatok szerint a korrupcié azért folytatédik, mert né-
hany vallalat (helyi és kiilfoldi egyardnt) ennek felhasz-
ndldsdval sajat érdekei szerint tudja alakitani a gazdasagi
helyzetet. Ezért a transznaciondlis vallalatok a korrup-
tabb orszdgokat részesitik elényben, mivel ott befolya-
solni tudjdk a kormdnyzatot, ezzel kedvezd gazdasagi
feltételeket tudnak maguknak teremteni.

A tanulmdny sordn ennek éppen az ellenkezgjét, azt
a hipotézist szeretnénk bebizonyitani, miszerint egy
korrupt orszdgba kevesebb kiilfoldi kozvetlen befektetés
aramlik, mint egy kevésbé korrupt orszagba. A korrup-
ci6 egy tovdbbi kockdzati tényezdt jelent a befektetSk
szdmdra, noveli a befektetés koltségét, hiszen egy
korruptabb orszdgban nehezebb egy szerzddést betar-
tatni, illetve felmondani, ezzel is nShetnek a vallalat
miikodésének koltségei. Emiatt csokkenhet a véllalat
hatékonysaga.

Mindkét esetre lehet példakat taldlni, sok FDI dramlik
Kindba, Brazilidba, Mexikdba, amely orszdgokban magas
a korrupcié mértéke, azonban taldlhatunk ellenpéldakat
is, mint Belgium, ahova szintén sok FDI dramlik, viszont
ott alacsony a korrupcié mértéke (UNCTAD, 2011). Ezért
a tanulmanyunkban nem esettanulmanyokat fogunk vizs-
gélni, hanem Okonometriai elemzéssel szeretnénk a hi-
potézisiinket bebizonyitani. Ezzel a mddszerrel reménye-
ink szerint sikeriil azt igazolni, hogy a transznaciondlis
véllalatok nem a korruptabb orszdgokat kedvelik, hanem

inkdbb azokat, amelyekben alacsony ennek mértéke, és
nyilvdnval6éva vélik ennek a feltevésnek a helyessége.

A tanulmany elméleti keretei

A tanulmdnyban a kozvetlen kiilfoldi befektetések (FDI)
és a korrupcié kozotti kapcsolatot vizsgdljuk, azonban
ehhez el6szor a fogalmakat kell tisztdzni, mivel ezeknek
nincs egységes definicidja. A kozvetlen kiilfoldi befek-
tetés esetében tobbé-kevésbé egyetértés van a definicid
értelmezésénél, a problémat az jelentheti, hogy hol huzé-
dik a hatar a portfélié-befektetések, illetve az FDI kozott.
A korrupcié fogalma ellenben nem egyértelmd a nem-
zetkozi irodalomban, sok kiilonb6zd értelmezése 1étezik.
Ezért sziikséges a két fogalommal kapcsolatos fontosabb
elméletek ismertetése.

Kozvetlen kiilfoldi befektetés (Foreign Direct Investment, FDI)
Tobb szervezet is foglalkozik az FDI fogalmanak a kortilha-
taroldsdval, a harom legjelentGsebbet emeljiik ki.

A Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary
Fund, IMF) elsdsorban statisztikai szempontbdl definidlja
a fogalmat, amely szerint a kozvetlen kiilfoldi befektetés
a nemzetkozi befektetés egy olyan kategoéridja, amely ré-
vén az egyik orszdg gazdasigaban székhellyel rendelkezd
egység (kiilfoldi befektetd) egy masik orszdgban 1évs val-
lalatban tartds érdekeltséget szerez. Tovabba a tartds érde-
keltséget a vdllalat és a kozvetlen kiilfoldi befektetd kozott
hosszui tdvd viszonyként értelmezi, amely meghatdrozo

* A tanulmény a TAMOP-4.2.1/B-09/1/KMR-2010-0005 projekt timogatasaval jott 1étre.
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mértékben befolydsolja a vallalat menedzsmentjét. A meg-
hatarozé mértéket pedig 10%-o0s vagy ezen feliili részvény-
tulajdonban, illetve szavazéi er6ben hatdrozza meg (IMF,
2003).

A Gazdasagi Egylittm{ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organization for Economic Co-operation, OECD) defi-
nicidja nagyban hasonlit az IMF altal meghatdrozottra,
mivel az OECD azzal 6sszhangban definidlta a kdzvetlen
kiilfoldi befektetés fogalmat: olyan befektetés, amellyel
az egyik szerepld egy mdsik orszdg vallalatdban tartds
érdekeltséget szerez. A tartds érdekeltséget az OECD is
legalabb 10%-o0s tulajdonosi hdnyadban hatdrozza meg.
Tovabbd az OECD szerint az FDI motiviciéja az, hogy
biztositsa a befektet§ hatalmat a vallalaton, illetve a me-
nedzsmenten beliil, tehat els6dlegesen nem a profit nagy-
sdga, az osztalék érdekli, hanem mds tényezdk is fontosak
szdmdra, mint példdul a vallalat piaci részesedése, haté-
konysdga (OECD, 2008).

Az Egyesiilt Nemzetek Kereskedelmi és Fejlesztési
Konferencidja (United Nations Conference for Trade and
Development, UNCTAD) is ad egy definiciét a kozvet-
len kiilfoldi befektetésre, amely egyrészt a fent emlitett
IMF definiciébdl ered, mdasrészt az ugyancsak mar em-
litett OECD definici¢jab6l (UNCTAD, Foreign Direct
Investment). Ezek szerint a kozvetlen kiilfoldi befek-
tetést olyan befektetésként definidlja, amely hosszabb
tadvra sz6l, a befektet§ hosszi tavi érdekeltségét fejezi
ki azdltal, hogy egy mdsik orszdgban 1évg véllalat felett
befolydst szerez. Ezeken kiviil megkiilonbozteti az FDI
hirom f6 Osszetevdjét: a kozvetlen részesedést (ilyen a
kozvetlen részvényvdasdrlds, lednyvallalat alapitdsa, fel-
vasarlasok és Osszeolvaddsok), az tdjra befektetett t&két,
illetve egyéb t6két (ami leginkabb vallalatkozi hiteleket
jelent). Ehhez hozzateszi azt is, hogy ezeket a komponen-
seket nem lehet tokéletesen Osszehasonlitani az orsza-
gok kozott, mert nem minden orszdg méri mindegyiket.
A tartds érdekeltség kiiszobét ez a szervezet is minimum
10%-ban hatdrozza meg, de hozzateszi azt is, hogy ez az
érték orszagonként, vallalatonként valtozik, ez a kiiszob
10 és 50% kozott mozoghat. Végiil, de nem utolsé sorban
az UNCTAD 4llaspontja szerint a kozvetlen kiilféldi be-
fektetésnek mindsiils tranzakcié nem feltétleniil jelent ef-
fektiv t6kearamlast, hiszen a kiilfoldi befektetGk szamos
mdas mddon szerezhetnek befolydst egy masik orszadgban
1évé cég felett. Ezek az tigynevezett ,,non-equity” formak,
amelyek kozé sorolhaté példdul a menedzsmentszerz8dés,
a lizing és a franchise-szerz8dés, amelyek sordn nem ke-
riil sor t6kedramldsra, viszont befolydsolja az adott valla-
lat életét azdltal, hogy példdul jogot kap a menedzsment
kinevezésére vagy meghatdrozhatja az adott cég profiljat
(UNCTAD, 2009 Definitions of FDI).
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A tanulmany sordn az UNCTAD definici6jat vdlaszt-
juk tobb okbdl. Egyrészt, ez a legszélesebb értelemben
vett FDI-definicid, ez foglalja 6ssze a mar fentebb emli-
tett két masik szervezet altal adott definiciét. Masrészt,
az UNCTAD évente kozreadja a World Investment Report
cim( jelentését, amely részletesen értékeli, illetve dsszefog-
lalja a globdlis, regiondlis trendeket, valamint kozreadja az
egyes régiodk, orszagok kozvetlen kiilfoldi befektetéseinek
nagysagat.

Korrupcio

A korrupcié fogalmianak meghatdrozdsa nem egyszerd,
hiszen egy komplex jelenség, igy nehezen megfoghat6
fogalom. Minden orszdgban kisebb-nagyobb mértékben
megtaldlhat6, szamtalan elméleti és gyakorlati szakember
érdeklddésének all a kozéppontjdban. Az egyik legnyilvéan-
val6ébb probléma a fejléds vildg orszdgaiban, ott a minden-
napi élet szerves része.

Mind a magyar, mind a nemzetkozi irodalomban jé né-
hany definiciés kisérletet taldlhatunk. A kovetkez&kben (a
teljesség igénye nélkiil) mind a hazai és mind a nemzetkozi
szakemberek, illetve szervezetek definicids kisérleteit mu-
tatjuk be.

Papanek Gdbor véleménye szerint a szakirodalom szerzdi
(igy d'is) inkdbb a korrupcio dltaldnos meghatdrozdsdra tore-
kednek, ugyanis a til sziik értelmezés kizdrna szdmos esetet,
mint példdul az osszekottetések, a kapcsolati toke fontossdgdt.
Igy az 6 meghatdrozdsa szerint ,korrupt az a személy, aki —
kozvetlen vagy kozvetett onérdekbdl — megszegi a kozosségi
egylittélés egy vagy tobb olyan szabdlyat, amelynek érvénye-
stiléséért § a felel6s” (Papanek, 2008:130. o.).

Daniel Kaufmann (1997) meghatarozdsa szerint a korrup-
ci6 a hivatali hatalommal val6 visszaélés valamilyen magéan-
nyereség elérése szempontjabol. Véleménye szerint az dllami
hivatalnokok korrupcids lehetGségei legf6képpen az dllam
altal szabdlyozott gazdasdgi életbdl adédnak, és minél job-
ban szabdlyozott a gazdasagi élet, s ezen beliil minél inkabb
diszkreciondlis jellegtick a szabdlyok (azaz, az alkalmazoé
erdsebb lehet a korrupcid. A szerz§ véleménye tovdbba, hogy
a korrupcié részben a gazdasagi reformok elmaraddsanak a
kovetkezménye.

Hdmori Baldzs (2003) szerint a korrupciot szélesebb kor-
ben is lehet definidlni. Kiterjeszthetjiik az dllami biirokréci-
an tdlra, minden olyan esetben, amely a megbiz6-iigynok vi-
szonnyal irhat6 le. A szerz§ véleménye szerint az ligyndknek
ugyanis médja van megbizdjat kijatszani, mert vele szemben
képes mdsok érdekeit is képviselni, legyen az tigynok akar a
vallalat menedzsere vagy egy tligyvéd.

A nemzetkozi szervezetek koziil kettG emelhets ki, ame-
lyek foglalkoznak a korrupciéval, annak mérésével, illetve
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amelyek harcolnak ellene. Az egyik a Vildgbank, a masik
pedig a Transparency International.

A Vildgbank a kormdnyzds mindségének egyik fontos
tényezdjeként tekint a korrupcidra. A j6 kormanyzds (good
governance) magdban foglalja a korrupcio kezelésének ké-
pességét. A definicidja szerint a korrupcié a kozjavakkal
val6 visszaélést jelenti magan vagy politikai nyereség elérése
céljabol (Kaufmann et al., 2008).

A Transparency International nemzetkdzi, nem kor-
manyzati korrupcidellenes szervezet. E szervezet szerint a
korrupcid olyan torvénybe vagy kozerkolcsbe iitk6zs cse-
lekedet, aminek sordn valaki pénzért vagy mads juttatdsért
vagy ennek kildtdsaért cserébe jogosulatlanul elényhoz
juttat masokat. A szervezet definicidja szerint beszélhe-
tiink példaul politikai, kozigazgatdsi, rendSri vagy gazda-
sagi korrupciordl attdl fiiggden, hogy milyen pozicidban
van az elényhoz juttaté. Emellett elismeri azt, hogy nincs
egyontetiien elfogadott definicid, mivel a korrupcié haté-
rai id6szakonként €s kultdranként valtozéak (Transparency
International Magyarorszdg 2009, Korrupcid). Mérésére a
korrupcids érzet indexét hasznalja (Corruption Perception
Index, CPI), amelyet tobb forrds alapjan hatdroz meg s ez
alapjdn rangsorolja az orszdgokat. Azt szdmszerdsiti, hogy
a gazdasdgi szerepl6k milyen silydnak érzik a korrupciot
a gazdasagban. A vizsgdlatok nyomdn tobb mint szdzhet-
ven orszagra nézve allapitja meg a korrupciés érzet indexét.
Szamos fiiggetlen intézmény, iizletember €s orszagelemzd
kozvélemény-kutatdsainak és felméréseinek az eredménye.
A CPI erdssége éppen ebben rejlik: a szamos kiilonbozd
eredményeket egy mérdszamban egyesitik, és ezzel novek-
szik az index megbizhatésdga. Az alapelve az, hogy ha az
egyik forrds nem mutatja j6l a valésagot, azt masik kettd
miikodS forrds ellensulyozhatja. Tobbek kozott az aldbbi
intézmények eredményeit veszi figyelembe: az Azsiai Fej-
lesztési Bank orszdgok teljesitményértékels ratdjat, az Af-
rikai Fejlesztési Bank az orszdgok politikdjdnak, illetve in-
tézményeinek értékelését, a Freedom House, illetve World
Economic Forum adatait. Ezek alapjan az orszdgok 0-t6l
10-ig tart6 értékskalan kapnak egy eredményt, ami alapjan
rangsoroljak &ket, ahol a O rendkiviil jelentSs, a 10 pedig
rendkiviil csekély mértékli korrupciora utal. Az orszdgok
Osszehasonlitdsa a pontszdmuk alapjan torténik, nem pedig
a rangsorban betoltott helytik szerint (TI - CPI 2008 mo6d-
szertana).

A tanulmany sordn a Transparency International altal
haszndlt definiciot, illetve moddszertant fogjuk felhasznal-
ni. Egyrészt, mert a Transparency International kifejezetten
korrupcidval foglalkozé szervezet, f6 célja a korrupcio elleni
harc. Mdsrészt, a Transparency International 1995 6ta méri
a korrupci6 szintjét, illetve kiilonbozd forrasokat haszndl a
korrupcié mérésére. Végiil, de nem utolsé sorban azért va-
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lasztottuk a Transparency International definicidjat, illetve
mddszertanat, mivel minden évben kozreadta a korrupcidval
kapcsolatos indexét, ami azért fontos, mert az OLS soran 10
éves atlagokkal fogunk szdmolni.

A modell

A modell fiiggd vdltozaja, illetve fiiggetlen, magyardzo
valtozoi

Kiindulasi alapnak Mohsin Habib és Leon Zurawicki 2002-
es modelljét tekintettiik. Azonban egy teljesen mds struktu-
rat hoztunk létre, hosszabb id6tavval, mds véltozokkal igy
mas 6konometriai modellel (bGvebben: a két modell dssze-
hasonlitdsa fejezet).

A modelliink 79, az egész vildgot reprezentald, mind az
5 kontinensrdl vdlogatott fogadd orszdgot fog megvizsgal-
ni a kozvetlen kiilfoldi befektetés és a korrupcié kapcso-
lata szempontjdbdl. Az orszadgok kozott mind fejlett, mind
fejlddd, illetve atalakulé gazdasdgot megtaldlhatunk, Ar-
gentindtdl kezdve, Finnorszagon keresztiil Zambidig (lasd
1. szamd mellékletet). Az orszagok kivalasztasanal az
elsédleges szempont a sziikséges adatokhoz valé hozzifé-
rés volt, és az, hogy az adatok hidnytalanul mind a tiz évre
rendelkezésre dlljanak, igy az adatok hidnya nem torzitja az
eredményiinket. A fiiggd valtozo az egy f6re jutd kdzvetlen
kiilfoldi befektetés logaritmusa. A fiiggetlen valtozok pedig
a korrupcid (TI), a GDP novekedés (GDPgr), az egy f6re
juté GDP vasdrléerd-paritason és foly6 dron (illetve ennek
logaritmusa, logGDPcap), a kereskedelem és GDP hdnyado-
sa (TRGDP), a Vildgbank 4ltal mért rule of law (rol) (’jog
uralmdnak’ indexe), a szdz fGre jutd internet-eldfizetSk sza-
ma (Internet), illetve a Human Development Index (HDI).
A fiiggetlen valtozok kivalasztasandl igyekeztiink az 6sszes
olyan valtozét beépiteni a modellbe, amely a szakirodalom
szerint magyardzhatja az FDI bedramldsat egy orszdgba,
rendelkezésre dllnak az adatok a vizsgdlt idészakra vonat-
kozban. Vizsgdlataink sordn tiz évre tekintiink vissza, azaz
az 1998 és 2007 kozotti idGszakot vizsgdljuk meg. Azért
ezt az idGszakot valasztottuk, mert a 2007 utdni gazdasagi
vilsdg valdsziniileg torzitand az eredményeinket, mivel a
valsag kovetkeztében jelentGsen visszaestek a befekteté-
sek, mikdzben a korrupciés indexekben nem kovetkeztek
be ilyen mértékd valtozdsok. Emellett a valsdg hatdsara
jelentdsen modosultak a befektetések motivacioi, illetve
irdnyai. Ennek vizsgélatahoz pedig még nem allnak rendel-
kezésre megfelel§ adatok.

A vizsgédlatunk keresztmetszeti, ezért az egyes orszagok
adatsoraibdl a tiz évre orszdgonként atlagot szdmoltunk. Ez-
utdn az atlagokat, orszdgokat és a véltozdékat olyan forma-
ba alakitottuk 4t, amely alkalmas adatbazist nyujt a Gretl-
program szdmdra.
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A kiindul6 elméleti modelliink, amit vizsgdlni szeret-
nénk:

0) logFDIcap = 3, + 3,* Tl + 3,*GDPgr + 3 *logGDPcap
+ B, *TRGDP + 3 *rol + 3 *Internet + 3 *HDI + u

Ahol az u a nem megfigyelhetd eltérésvdltozo (mds néven
hibatag, maradéktag), amely egy valosziniiségi vdltozo, illetve a
13, a konstans, a tobbi B pedig a regresszids egyiitthatok. A hiba-
tag négy kiilonbozs hatés eredménye: a kihagyott valtozok haté-
sa, a filiggd és fliggetlen valtozok kozotti nemlinearitds hatdsa, a
valtozok mérése kozben elkovetett hibdk hatdsa és az elére nem
lathat6 hatasok eredménye (Ramanathan, 2003: 98. o.).

A fiigg6 valtoz6 az egy f6re juté FDI. Azért valasztottuk az
egy fore juté kozvetlen kiilfoldi befektetéseket, mert az orsza-
gok lakossdgdnak szdma is az egyik meghatdrozé tényezGje az
orszagba draml6 FDI nagysdgdnak, és a modellben szerepelnie
kellene, de igy elkeriilhetjiik azt, hogy kiilon magyardzé val-
tozoként keriiljon a modellbe. Ezzel egyszer(isodik a modell,
illetve kivédhetd a multikollinearitds. Tovabba, az egy fre jutd
FDI logaritmusat vessziik, mivel igy kozelebb keriil a normalis
eloszlashoz, ami az OLS egyik eldfeltétele. FDI alatt az egyes
orszagokba dramlé éves FDI nagysagat értjiik, az adatokat az
UNCTAD adatbézisabdl hasznaltuk fel.

A kulcsfontossagi  fiiggetlen a  korrupcio.
A Transparency International altal haszndlt korrupciés érzet
indexét (Corruption Perception Index, CPI) hasznaljuk a nagy-
sdgdnak mérésére.

E kett$ kulcsfontossdgu valtozé mellett tn. kontrollvaltozok
is sziikségesek, ha az FDI és a korrupcié kapcsolatat szeretnénk
megvizsgalni. Ezeket gy vélasztottuk meg, hogy azok tiikroz-
zEk az elméletek alapjan azokat a tényezSket, amelyek fontos
szerepet jatszanak a kiilfoldi befektet6k dontésében. Tovabba
fontos szempont volt az is, hogy ezek a valtozok mérhetSk le-
gyenek, illetve az, hogy rendelkezésre dlljanak az adatok a 10
évre vonatkozodan. Ezek alapjan valasztottuk ki a brutté nemzeti
termék éves novekedési litemét; az egy fore jutd, vasarlderd-
paritdson mért GDP-t; egy kereskedelmi mutat6t (TRADE/
GDP), egy intézményi mutatét (Vildgbank rule of law indexe,
magyarul ,,jog uralma” index), illetve egy infrastruktirat mér6
mutatét (a szaz fére jutd internetfelhaszndlok szamat).

A kiilfoldi befektetések egyik legmeghatarozébb oka az 4j
piacok felkutatdsa, ezzel kapcsolatban a piacszerzés. Ezt jol
mérheti az orszdg GDP-je vagy lakossaga. Ezért ennek méré-
sére j6 mutaté az egy fére juté GDP, a nagy egy fdre jut6 GDP
magas fogyasztasi potencidlt tiikroz. Fontos, hogy vasarlers-
paritdsos egy fére jutdé GDP-vel dolgozzunk, hiszen ez kiegyenli-
ti az orszagok kozotti arkiilonbségeket. A modellben alapvetSen
logaritmizalt formdjaban van jelen, mivel az OLS médszerénél
hiivelykujj-szabélyként mindig igy hasznaljak a szakirodalom-
ban. Ez azért fontos, mert igy a valtoz6 normalis eloszlast fog

valtozo
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kovetni (OLS-mddszer el6feltétele). A magas GDP-novekedés
pedig biztositja a helyi piackeresd FDI outputjai irdnti keresletet.
A kiilonb6z6 orszagok, illetve évek GDP-novekedés adatainak
forrasa a Vildgbank 4ltal mért World Development Indicators
mutatdi. Az egyes orszagok lakossdgdnak nagysdgandl, illetve
a szaz fére jutd internetfelhaszndlok szamdnak mutat6jandl is a
Vildgbank WDI adatbazisat vettiik igénybe.

A fogad6 orszag exportorientaltsiga tovabbi vonz6 tényezdje
lehet a kozvetlen kiilfoldi befektetéseknek. Egy kereskedelmi-
leg nyitott orszag kedvezd befektetési célpontja lehet a kiilfoldi
befektetdnek, hiszen igy konnyebben tudja termékeit kiilfoldon
is értékesiteni, 4j piacokat felfedezni. Ezek mellett egy orszag
nemzetkozi partnerei a versenyképességét is tiikrozik. Az ex-
portorientaltsag j6 mérGszama a kereskedelem és a brutté nem-
zeti termék hanyadosa. Ezt a mutat6t harom masik mutatébdl
szdmoltuk ki, mivel nmagdban a mutat6 nem 4llt rendelke-
zésre. ElGszor az orszagok éves kereskedelmét szamoltuk ki az
UNCTAD Handbook of Statistics 2008 kiadvanydban megje-
lent export-, illetve importadatok osszegeként. A GDP adatokat
pedig World Economic Outlook 2008 szolgéltatta.

Az orszag fejlettségi szintje is meghatarozé tényezdje a koz-
vetlen kiilfoldi befektetési dontéseknek. Egy orszag fejlettségét
kiilonbozd mutatészamokkal mérhetjiik. Ezek koziil a legétfo-
g6bb a Human Development Index (HDI), az emberi fejlettség
indexe, amely egy Osszetett mutatd, a vildg 6sszehasonlitdsat te-
szi lehet6vé a varhatd élettartam, a képzettség és az életszinvo-
nal alapjan. Azonban még igy sem minden aspektusdban méri
a fejlettségi szintet. Nem tartalmaz szamos, a fejlettségi mutatot
meghatdrozé mérészamot, mint példdul az emberi jogok tisz-
teletben tartdsat, demokracidt vagy az egyenlStlenség mérését
(UNDP, 2006).

A politikai stabilitasra, az intézményi miikodésre j6 mutatd-
szam a ’jog uralmanak’ indexe (rule of law). A Vilagbank méri,
a kormdnyzati minGség egyik mutatészima. Az FDI vonzisé-
ban a politikai stabilitdsnak, kormanyzati minGségnek nagy sze-
repe van, hiszen ezek meghatdrozzak a transznaciondlis trsa-
sdgok tervezését, jovedelmezdségét, illetve hosszu tavu sikeres
mikodését. Ez a mutaté megmutatja, hogy az adott orszagban
milyen a szerz6dések kikényszerithetGségének mingsége, a tu-
lajdonjogok védelme, a renddrség és birésagok miikodése, vala-
mint hogy milyen a bilincselekmények és az erGszak természete.

A legkisebb négyzetek médszerérdl

Az dkonometridban a leggyakrabban hasznalt becslési elja-
rds a legkisebb négyzetek (OLS) mddszere. Az OLS-eljards
areziduumok négyzetdsszegét minimalizdlja. A reziduumok
négyzetosszege az ordindtakiilonbségek négyzetdsszege és
a megfigyeléseket reprezentdlé pontok regressziotél vald
tavolsaganak egy mértéke. Az OLS-eljards az adatokhoz
legkozelebb es§” egyenest taldlja meg, a pontdiagram pont-
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jaihoz egy olyan egyenest prébal illeszteni, ami a pontokhoz
Osszességében a legkozelebb van. A négyzetre emelésnek
két hasznos tulajdonsiga van: egyrészt eltiinteti az eltérés
elgjelét, ezaltal egyforman kezeli a pozitiv és negativ hiba-
kat. Mdsrészt, a négyzetre emelés a nagy hibdkat alapvetGen
jobban biinteti (Ramanathan, 2003: 101-102. o.). Egy becslést
akkor tekintenek jonak, ha rendelkezik az alabbi tulajdonsa-
gokkal: torzitatlansag, konzisztencia, hatdsossag.

Az OLS-eljaras a legjobb linedris torzitatlan becsléseket
(BLUE) eredményezi. Ez akkor is igaz, ha X (a fliggetlen val-
tozd) valdszindségi valtoz6. Az OLS becslések BLUE-k, ami
azt jelenti, hogy az Y (fiigg6 valtozd) osszes lehetséges torzi-
tatlan linedris kombindci6ja koziil a -k OLS becslései rendel-
keznek a legkisebb variancidval (Ramanathan, 2003: 111. o.).

Elokésziilet: a multikollinearitds kisziirése

Még a modell tesztelése el6tt meg kell nézniink, hogy a ma-
gyardzé valtozok kozott nem dll-e fent a multikollinearitas.
Ezért a hét fuiggetlen valtozét megnézziik paronként, hogy
van-e koztiik linedris kapcsolat. A multikollinearitds prob-
Iém4ja akkor 1ép fel, amikor a magyardz6 valtozok kozott
kozel linedris kapcsolat 41l fent. Ez megvaltoztatja a modell
eredményeit: a regresszids egyiitthatokat inszignifikdnssa te-
heti vagy megvaltoztathatja az elGjeliiket.

A multikollinearitas kiszirésére a variancianoveld tényezst
(VIF=1/1-R?) hasznaljuk, ami azt mutatja, hogy a j-edik valto-
z0 becsiilt egyiitthatéjanak tényleges variancidja hanyszorosa
annak, ami a multikollinearit4s teljes kizdrdsaval lenne kapha-
t6. Kicsi (1-hez kozel 4l16) értékei gyenge, nagy értékei erds,
kdros multikollinearitdsra utalnak. Hiivelykujj-szabdlyként azt
mondhatjuk, hogy ha valamely valtozé (illetve egyiitthatd)
VIF mutatdja 1 és 2 kozott van, akkor gyenge, ha 2 és 5 kozott
van, akkor er@s, zavard, ha pedig 5 felett van, akkor nagyon
erds, kdros a multikollinearitds. A legegyszeriibb ilyenkor
megkeresni azokat a véltozokat, amelyek a zavart okozzak és
elhagyni ket a modellbdl. (Hunyadi — Vita, 2003: 674. 0.).

Szamitasaink sordn nagyon erds, kdros multikollinearitast
talaltunk a korrupcié és a ’jog uralmanak’ indexe kozott, ezért
a ’jog uralmanak’ indexe magyardz6 valtozét a tovdbbiakban
nem tessziik bele a modellbe. Emellett a logaritmiz4lt egy fére
juté GDP és a HDI kozott is erds, zavaré a multikollinearitas.
Ezért kivessziik a Human Development Indexet is. Erds, zava-
r6 multikollinearitds tobb fiiggetlen valtozo6 kozott is taldlhatd
(példaul a korrupci6 és a logaritmizalt GDP/{; a logaritmizalt
GDP/f6 és a ’jog uralmanak’ indexe, a logaritmizalt egy fére
juté GDP/korrupci6 és a 100 f6re jutd internet-eldfizetés, vala-
mint a logaritmizalt GDP/f§ és a HDI kozott). A tobbi magya-
razé valtozo kozott gyenge a multikollinearitds (a részletesebb
szamitdsokat lasd a 2. szimu mellékletben). Ez az eredmény
nem meglepd, hiszen ahol dltaldban magas az egy fére jutd
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GDP viésarléer6-paritdson szdmolva, ott dltaldban magasabb
az életszinvonal, ezzel Osszefiiggésben magasabb az internet-
el6fizetSk szama, alacsonyabb a korrupcié szintje, illetve jobb
az intézményi mikodés.

A modellek

A modelleket a Gretl-program segitségével készitettiik el.
Ehhez a 79 megfigyelt orszdg egyes adatsoraibdl a 10 évre
orszagonként dtlagot szamoltunk.

El&szor egy egyszerl X-Y grafikonon keresztiil megnéz-
tiik, hogy latszélag van-e a kapcsolat az egy fére juté FDI és
a korrupci6 kozott. (1. dbra)

1. dbra
FDI/f6 és a korrupcié (CPI) X-Y grafikonja
FDlcap versus Tl (with least squares fit)
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Az 1. dbra alapjdn ugy tlinik, hogy az FDI/f6 és korrupcid
kozott van valamiféle kapcsolat, de a FDI/f6t logaritmizaljuk,
hogy széthizzuk a megfigyeléseket. Ez azért sziikséges,
mert a korruptabb orszidgok egy helyre koncentralédnak.
Emellett ezzel a 1épéssel kozelebb hozzuk ezt a véltozét a
normédlis eloszldshoz.

Az eredmény:

2. dbra
FDI1/f6 és a korrupci6 (CPI) X-Y grafikonja

|_FDlIcap versus Tl (with least squares fit)
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A 2. 4brabdl kitlinik, hogy a megfigyelések a vonal koriil
szérédnak, ami szignifikdns kapcsolatot jelez a logaritmizalt
egy fdre jutd kozvetlen kiilfoldi befektetés és a korrupcié kozott.
Ezért a modell a kovetkez&képpen fog kinézni:

1) logFDIcap = 3, + 3,* TI + 3,*GDPgr + 3, *logGDPcap +
BFTRGDP + f3*Internet + u

A modellekben minden fiiggetlen valtozé benne van, kivéve a
’jog uralmdnak’ indexét, mert a multikollinearitds miatt kivettiik
amodellbdl. Emellett a logaritmizalt egy fére juté GDP és a HDI
kozott is erds, nagyon zavaré a multikollinearitds. Ezért kivesz-
sziik a Human Development Indexet is. Minden egyes modellnél
kisz{irtiik a heteroszkedaszticitast.

Heteroszkedaszticitasrol akkor beszéliink, amikor a varianci-
ak nem azonosak megfigyelésr6l megfigyelésre, hanem az X-szel
egyiitt novekednek. Azért kell kiszlirni, mert az OLS-becslések
tulajdonsagai a heteroszkedaszticitds jelenlétében megvaltoznak:
OLS becslések tovabbra is torzitatlanok és konzisztensek marad-
nak, de nem lesznek hatasosak. Ezért a tesztek érvénytiket vesz-
tik: a regressziés egyiitthatdk becsiilt variancidi és kovarianciai
torzitottak és konzisztensek lesznek, igy a szokdsos tesztjeink (t-
és F-prébak) nem érvényesek (Ramanathan, 2003: 364-398. o.).

Az els6 modellbe a fent emlitett vdltozok mindegyikét bele-
tessziik. (lasd 1. tablazat)

1. tdabldzat 1. modell
Model 1: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fliggd valtoz6: 1_FDIcap (egy fére juté FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitds kiszirve
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szignifikans. A szignifikanciaszintek alapjan tudjuk megélla-
pitani, hogy a nullhipotézis igaz-e vagy sem. A béta értékek a
kofficiens oszlopbdl kiolvashatéak. A korrupcié szignifikans,
és negativan hat az egy fore juté kozvetlen kiilfoldi befekteté-
sekre, hiszen azt jelenti a 0,225535-es B érték, hogy ha egy egy-
séggel megnovekedik a CPI értéke (azaz egy orszagban csokken
a korrupcié mértéke), akkor ceteris paribus atlagosan 22,5535
szazalékkal novekszik az egy fore juté FDI értéke.

Az F-préba (mds néven Wald-préba) tobb, a modellben
szerepld Osszes regresszios egylitthatd szignifikancidjat teszteli.
A nullhipotézis ebben az esetben az, hogy a regresszids egylitt-
hatdk nulldval egyenlSk, mig az alternativ hipotézis szerint leg-
alabb az egyik regresszios egyiitthaté nem nulla. Az F p-értéke
alapjan dontjiik el, hogy igaz-e a nullhipotézis vagy sem. Haaz F
p-értéke kisebb, mint az F-érték, akkor elvetjiik a nullhipotézist
a szignifikanciaszinten. A Wald-prébat csak akkor kell elvégez-
ni, ha kett vagy tobb nulla értéki regresszids egyiitthatd van a
nullhipotézisben (Ramanathan, 2003: 177-179. 0.).

A korrigélt R? azt mutatja meg, hogy az 6sszes magyardzo
véltozé mennyiben hatdrozza meg az eredményvaltozét, jelen
esetben az egy fére jut6 kozvetlen kiilfoldi befektetések alaku-
lasat. Az els6 modell alapjan azt mondhatjuk, hogy az 6t ma-
gyardzé valtozd (a GDP-novekedés, az egy fore juté GDP, a
kereskedelem és GDP ardnya, az internet, illetve a korrupcio)
84,55%-ban magyarazza az egy fére juté FDI alakulasat.

A korrupcié 1%-os szignifikanciaszinten szignifikans (ezt
jelzi a harom csillag is a p-értékek mellett; a két csillag 5, az
egy csillag 10%-os szignifikanciaszint melletti szignifikanciat
jeleznek). A GDP-novekedés és az internet-el6fizetSk szdma
azonban nem szignifikdnsak az egy fdre jutd kozvetlen kiilfoldi

Koefficiens |Std. Hiba| trata | p-érték befektetésekkel, ezért a kovetkez modellbdl kivessziik Gket:
Konstans | -6,11088 1,08933 | -5,6097 | <0,00001 |***
GDPgr | 0,0139583 [0,0453539| 03078 | 0,75914 2) logFDIcap = 8, + 3, TI + + 8, *logGDPcap +
log 1,07587 | 0.125767 | 8.5545 | <0,00001 [*+* B, *TRGDP + u
GDPcap Az eredmény a 2. tdbldzatban lathat6.
TRGDP 0,567521 | 0,170602 | 3,3266 | 0,00138 [***
Internet | -0,00730218 [0,0116265| -0,6281 | 0,53192 2. tdbldzat 2. modell
TI 0,225535 |0,0688614| 3,2752 | 0,00162 |*** Model 2: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fiigg6 valtoz6: 1_FDlIcap (egy fére juté FDI logaritmusa)
R2 0.855458 Korriglt R? 0.845558 Heteroszkedaszticitas kisztirve
F(5,73) 86,13630 P-érték(F) 3,35e-29 Koefficiens | Std. Hiba | t-réta p-érték
Schwarz- 186,0277 Akaike- 171,8110 Konstans -5,61166 1,08933 -5,6097 | <0,00001 |*#*
kritérium kritérium TI 0,195582 | 0,0477386 | 4,0969 0,00010  [***
log 1,02681 0,112527 9,1250 | <0,00001 |***
Ekkor az egy fére juté GDP logaritmusa, a kereskedelem  |GDPcap
és GDP arinya, a korrupcié szignifikdns, a GDP-novekedés ~ [TRGDP 0,571477 0,172376 | 3,3153 000141 |+
és a szaz fore jutd internet-el6fizetSk szdma pedig nem. Ezt a
p-értékek alapjan tudjuk megdllapitani. A modell azt a hipoté-  |R? 0,854182 Korrigélt R? 0,848349
zist vizsgdlja meg, hogy az egyes magyarazo valtozok szignifi-  |F(5, 75) 141,0673 P-érték(F) 9,36e-31
kéansak-e. A nullhipotézis azt mondja, hogy a koefficiens nulla, = |Schwarz- 177,9834 Akaike- 168,5056
azaz nem szignifikdns. Az alternativ hipotézis szerint pedig  [Kritérium kritérium
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A mdasodik modellben minden magyardaz6 valtozd
1%-0s szignifikanciaszinten szignifikdns. NG6tt a mo-
dell magyarazoé ereje (a kiigazitott R* értéke 84,55%-r6l
84,83%-ra), tehit ez a modell jobb, mint az el6z8. Ezt ala-
tdmasztja az is, hogy mind a Schwarz-, illetve mind az
Akaike-kritérium értéke csokkent. Es minél tobb mutaté
mutatja azt, hogy egy modell jobb a masikndl, anndl biz-
tosabban jelenthetjiik ki, hogy az valéban jobb a masik-
nal (Ramanathan, 2003: 172-174. o.). A p F-értéke pedig
nagyon alacsony, ami azt jelenti, hogy a modell egésze
szignifikdns. (Az els§ modell esetében is kijelenthetjiik ez
utdbbit.)

Erdemes megvizsgalnunk a multikollinearitds miatt ki-
vett valtozok hatdsait, ezért a kovetkezd modellekben meg-
nézziik, hogy ezek mennyiben hatdrozzdk meg az egy f6re
jutd befektetések alakuldsat, és vajon jobb modelleket ka-
punk-e. igy a harmadik modellbs] kivessziik a logaritmizalt
egy fére jutd bruttd hazai terméket, és beletessziik a Human
Development Indexet. Igy a kovetkez6 modellt kapjuk:

3) logFDIcap = 3, + 3, TI + + 3,*HDI + 3,*TRGDP + u

Az eredmény a 3. tdbldzatban lathato.

3. tdbldzat 3. modell
Model 3: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fiiggé valtoz6: 1_FDlIcap (egy fére juté FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitas kisz(irve
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(amit a multikollinearitds miatt vettiink ki), hogy megnéz-
ziik, jobb modellt kapunk-e (4. tablazat):

4) logFDI/cap = 3, + j3,* rol + j3,*logGDPcap +
BFTRGDP + u

4. tabldazat 4. modell
Model 4: OLS becslés felhasznalva 79 megfigyelést 1-79
Fiiggd valtozo: 1_FDIcap (egy fore juté FDI logaritmusa)
Heteroszkedaszticitds kiszlirve

Koefficiens |Std. Hiba| t-rata p-érték

Konstans -1,57644 0,531844 | -2,9641 0,00407 |***
TI 0,304942  |0,0492623| 6,1902 | <0,00001 |**%*
HDI 5,99515 0,854854 | 17,0131 | <0,00001 |[**:*
TRGDP 0,613993 | 0,164357 | 3,7357 | 0,00036 [***
R? 0,837862 Korrigélt R? 0,831377
F(3,75) 128,3591 P-érték(F) 1,84e-29
Schwarz- 186,3640 Akaike- 176,8863
kritérium kritérium

A korrupci6é ebben az esetben is szignifikdns maradt.
A méasodik modellhez képest ez a modell rosszabb, mivel a
harom magyarazo véltozo6 csupan — a kiigazitott R? alapjan
— 83,1%-ban magyardzza az egy fére juté FDI alakuldsat.
Ezzel szemben, a logaritmizalt egy fére jut6 GDP-t tartal-
mazé modellben a harom magyardzé valtozé 84,83%-ban
magyardzza az eredményvdéltoz6 alakuldsiat. Tovabbd, a
Schwarz-, és Akaike-kritérium értéke is n6tt, ami ugyaner-
re az eredményre vezet. Viszont a modell egésze szignifi-
kansnak mondhat6 az F p-értéke alapjan.

A negyedik modellbdl kivessziik a korrupciét, és helyet-
te beletessziik a ’jog uralmanak’ indexe magyarazé valtozot

Koefficiens | Std. Hiba | t-rata p-érték

Const -5,5834 097446 | -57297 | <0,00001 |***
Rol 0,339793 0,119092 | 12,8532 0,00559  [***
1_GDPcap|  1,11507 0,111286 | 10,0199 | <0,00001 |***
TRGDP 0,613138 0,167841 3,6531 0,00048 |***
R? 0,842811 Korrigalt R 0,836524
F(3,75) 136,4303 P-érték(F) 2,70e-30
Schwarz- 183,9151 Akaike- 136,4303
kritérium kritérium

A korrigélt R* alacsonyabb. A korrupcidval a masik két
magyaraz6 valtozé nagyobb mértékben magyardzza a koz-
vetlen kiilfoldi befektetések alakuldsat, mint a ’jog uralma-
nak’ indexével. Ez alapjan azt mondhatjuk, hogy ez a modell
rosszabb, mint a masodik. A Schwartz-kritérium csokkent,
ez aldtdmasztja az el6bbi kijelentést (viszont az Akaike nétt,
ami pedig nem tdmasztja ald), de Osszességében elmondha-
t6, hogy ez a modell rosszabb, mint a masodik, amiben a
korrupcids index érzéke szerepel a ’jog uralmédnak’ indexe
helyett.

Eredmények

A korrupcié minden modell-lehet6ségnél szignifikdns ma-
radt, rdaddsul a legkisebb, 1%-os szignifikanciaszinten.
Ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a kozvetlen kiilfoldi
befektetés és a korrupcié kozott negativ kapcsolat van, azaz
a transznaciondlis véllalatok nem a korruptabb orszdgokat
kedvelik, hanem inkdbb azokat, amelyekben alacsony ennek
mértéke.

A fenti négy modell koziil a masodik tekinthet§ a legjobb-
nak (a kiigazitott R%, valamint az Akaike- és Schwarz-krité-
riumok alapjan), ez magyardazza leginkabb az egy fére jutd
FDI alakuldsat. Ennek alapjan azt mondhatjuk, hogy az egy
orszdgba dramlé kozvetlen kiilfoldi befektetéseket nagymér-
tékben a korrupcid szintje, az egy fére jut6 brutté hazai ter-
mék és a kereskedelem és GDP ardnya hatdrozza meg. Ez a
harom tényez§ 84,83%-ban magyardzza meg az egy fore jutd
FDI alakulasat.
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Ebben a modellben a korrupcié regresszids egyiitthatdja
0,1955, tehat, hogy ha az orszag korrupcids érzet indexe egy
ponttal javul, akkor ceteris paribus atlagosan az orszigba
araml6 éves egy fore juté FDI nagysdga 19,55 szdzalékkal
novekszik. A kereskedelem/GDP egyiitthatéja 0,5714, ami
azt jelenti, hogy ha a kereskedelem/GDP ardnya egy egység-
gel novekszik, akkor ceteris paribus, atlagosan 57,14 szdza-
Iékkal n6 az orszdgba dramlé éves egy fére juté kozvetlen
kilfoldi befektetés nagysiga. Az egy f6re juté logaritmizalt
GDP koefficiensének értéke pedig 1,02681, igy, hogy ha az
egy f6re juté GDP egy szdzalékkal nd, akkor ceteris paribus,
atlagosan 1,02681%-kal ng az éves egy f6re juté bedramlé
kozvetlen kiilfoldi befektetés nagysaga.

Ezek ellenére fenntartasokkal kell kezelni az eredménye-
ket. Ovatosan kell banni az adatokkal, hiszen bizonytalanok,
és sokszor pontatlanok. Problémat jelent az is, hogy nem
minden adat 41l rendelkezésre, az orszdgok sokszor nem te-
szik kozzé, vagy tévesen adjdk meg adataikat. Tobb esetben
becsiilni kell az adatokat, ami tovabbi pontatlansigokhoz
vezethet. Ezek mellett a multikollinearitds is okozhat gon-
dokat, emiatt is dvatosan kell kezelni a kapott eredményeket.
Annak ellenére, hogy prébéltuk kisz(irni, nincs teljesen elfo-
gadott megoldds a megsziintetésére. Akkor is jelen lehet, ha
a korreldcios egyiitthat6 két magyardzo valtozé kozott nem
bizonyul magasnak. Mindemellett egy 6konometriai modell
sokszor Onkényességen alapul, az alkot6 hatdrozza meg,
hogy milyen valtozékat, milyen id6tavra alkalmaz.

A modellnek tovédbbi korlatai is vannak. Az egyik az, hogy
a korrupcié mérésére nincs tudomanyos médszer. Annak el-
lenére, hogy szdmos tanulmanyban foglalkoznak a korrupci-
6val, mégis nehéz megfogni, hogy mit is értenek korrupcié
geteg korrupcidnak tekinthetd tigylet marad titokban. Tovabba
nehézséget jelent az is, hogy nem 4llnak rendelkezésre olyan
adatok, amely szerint megkiilonboztethetnénk az FDI moti-
vacidit (példaul, hogy mekkora az erSforrds- vagy piackeresd
FDI nagysdga). Végiil, a modell szdmos szempontb6l nem
tudja megvizsgdlni a korrupcié hatdsat az FDI-ra, példaul a
véllalat, a projekt nagysédga, és az ipardg szempontjabdl. Nagy
valészintiséggel ezek is meghatdrozzak a kiilfoldi befektetSk
viselkedését. Erre nincsenek adatok, vagy nehezen érhetSek
el. Tovdbbd a modellt sem szabad tdlbonyolitani, tdl sok ma-
gyarazo tényezdt beletenni, hiszen akkor csokken a megbizha-
tésdga, n6 a multikollinearitds veszélye.

A modell 6sszehasonlitasa Habib és Zurawicki OLS-
modelljével

Kutatdsunk alapotletét Mohsin Habib és Leon Zurawicki

2002-ben publikalt tanulménya adta. A szerzGparos a korrup-
ci6 és a kozvetlen kiilfoldi befektetés kapcsolatat egy OLS-, il-
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letve egy PROBIT-modell alapjan vizsgélta. Bebizonyitottdk,
hogy a korrupcié negativ hatdssal van a kozvetlen kiilfoldi be-
fektetésre, még akkor is, amikor a politikai stabilitas fiiggetlen
valtozoként bekeriil a modellbe (Habib - Zurawicki, 2002).

A szerz8paros modszertana szdmos pontban hasonlit,
mégis tobb szempontbdl eltér az elemzésiinktSl. Habib és
Zurawicki 89 orszdgot vizsgdlt meg, tobb magyardzé vélto-
z6t haszndltak, azonban csupdn harom évre terjesztették ki
vizsgdlati koriiket. A fiiggé valtozéjuk a kozvetlen kiilfoldi
befektetések logaritmusa volt, az adatokat pedig az IMF adat-
bazisabol vették. A korrupcié mérésére Sk is a Transparency
International korrupcids érzet indexét hasznaltdk fel, de an-
nak abszolut kiilonbségét is vették. A tovabbi magyardzo val-
tozdk kozott a lakossag logaritmusat, a GDP-novekedést, az
egy fore juté brutt6 hazai termék logaritmusat, kereskedelem
és GDP hanyadosat, a politikai stabilitdst (amit a Political
Risk Service dltal készitett politikai kockdzat indexével
mérnek), a Nemzetkozi Munkaiigyi Szervezet munkanélkii-
liségi ratajat, a World Competitiveness Yearbook altal mért
tudomdny és technoldgia rangsorat, a Hengeveld altal mért
foldrajzi tavolsag logaritmusét taldljuk meg. Ezeken kiviil
két dummy véltozét is beletettek a modellbe: megvizsgaltak,
hogy a fogadd orszdg tagja-e egy regiondlis integraciénak
vagy preferencidlis kereskedelmi megallapoddsnak, mint
példaul az Eurépai Unié vagy a Loméi Konvencid, illetve
van-e a fogado orszagban olyan intézmény (Transparency In-
ternational), amely a befektetési kornyezet javitasan dolgozik.
A multikollinearitds vizsgalatdndl kdros multikollinearit4st
nem fedeztek fel a magyardzo valtozé kozott.

Ot regresszi6s modellt futattak le: az els6ben minden ma-
gyardzé véltozé benne van, kivéve a politikai stabilitdst, a
korrupcids érzet indexét, illetve annak abszolut kiilonbségét.
A modell lefuttatdsa utdn a lakossag logaritmusa, az egy fére
juté GDP logaritmusa, és a gazdasagi kapcsolatok (integra-
ciok és kereskedelmi megdllapoddsok) bizonyultak szigni-
fikdnsnak, illetve a kereskedelem és GDP ardnya majdnem
az (11%-os szignifikanciaszinten bizonyulna csupan annak).
A korrigdlt R? csupdn 15%, tehét a magyardazo valtozok csu-
pan 15%-ban magyardzzak az FDI alakulasat.

A masodik modellbe mar belekeriilt a korrupcié valtozo-
ja. Ekkor a korrupcié szignifikdnsnak bizonyult, a modell
magyardz6 ereje javult. A harmadik és negyedik modelljiik
mdr tartalmazta a politikai stabilitdst. A varakozdsuknak
megfeleléen a politikai stabilitds és FDI kozott szignifikans
pozitiv kapcsolat all fent, a korrupcié pedig tovabbra is szig-
nifikdns maradt, de csak 10%-os szignifikanciaszint mellett.
A negyedik modell mar figyelembe veszi azt, hogy az adott
orszdgban jelen van-e a Transparency International vagy
sem. Gyenge, de szignifikdns, negativ hatdssal van a koz-
vetlen kiilfoldi befektetésekre. Az 6todik modell pedig tar-
talmazza a CPI abszolut kiilonbségét. Ebben a modellben a
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korrupcié tovédbbra is szignifikdans maradt, a modell magya-
razé ereje nétt, elérte a 20%-ot (Habib - Zurawicki, 2002).

A megvaltoztatott modszertan ellenére is az altalunk fel-
allitott modellben hasonlé eredményeket kaptunk, mint a
kiinduldsi modell. Tehét a korrupcié és az FDI kapcsolata
negativan korreldl. Viszont sikeriilt a szignifikanciaszintet
leszoritanunk a legkisebb 1%-os értékre, mig Habib és
Zurawicki modelljében 10%-os szignifikancia szint mellett
maradt csak szignifikdns a korrupcid. Tovabba a modelliink
magyardzdereje erdsebb lett, mint a kiinduldsi alapnak hasz-
ndlt Habib és Zurawicki 4ltal készitett modellben tapasz-
talhat6. Mig a legerdsebben magyardzé modelljiik 20%-os
magyarazoéerével birt, addig az altalunk feléllitott modellben
3 tényezd: a korrupcié szintje, az egy fére juté brutt6 hazai
termék és a kereskedelem és GDP ardnya 84,83%-ban ma-
gyardzza meg az egy fore juté FDI alakulasat.

Osszegzés

Kutatdsunk sordn azt vizsgdltuk meg, hogy vajon a kozvetlen
kiilfoldi befektetok a kevésbé korrupt orszdgokat kedvelik-e
vagy a korruptabbakat azért, mert a korrupcio segitségével
befolydsolni tudjdk a kormdnyzatot, ezzel kedvezd gazdasdgi
feltételeket tudnak maguknak teremteni. Kvantitativ elemzé-
stink arra a kovetkeztetésre ad lehetGséget, hogy a vallalatok a
kevésbé korrupt orszagokat kedvelik. A vizsgélat sordn kiza-
rélag a korrupcid és az FDI kozotti kapcsolat szamszer(Gsitését
tartottuk szem el6tt, €s nem tértiink ki a kapcsolat okainak az
elemzésére. Természetesen szdmos oka lehet az dltalunk ki-
mutatott negativ kapcsolatnak, azonban a korrupci6 és az FDI
kozotti Osszefiiggés okainak mélyebb elemzése mar tilmutat
e tanulmany keretein.

Az elemzésiink sordn 79, az egész vildgot reprezentald,
minden kontinenst magaba foglald, fogadé orszagot vizs-
gdltunk meg a kozvetlen kiilfoldi befektetés és a korrup-
ci6 kapcsolata szempontjdbdl a Gretl-program és az OLS
becsléfiiggvény segitségével. Négy modellt allitottunk fel,
amibdl haromban szerepelt a korrupcié. A korrupcié mind-
harom modellben szignifikans maradt, rdadasul a legkisebb,
1%-o0s szignifikanciaszinten. Emellett a korrupcié jobban
magyardzza a kozvetlen kiilfoldi befektetések alakuldsat,
mint a ’jog uralmdnak’ indexe (amit a multikollinearitds mi-
att vettlink ki a modellekbdl). A modellek magyardzé ereje
alapjan a masodik bizonyult a legjobbnak. Ebben a modell-
ben a korrupcid, a kereskedelem és GDP ardny, illetve az egy
fére juté GDP tekinthet§ szignifikansnak. Ebben a korrup-
cid regresszids egylitthatdja 0,1955, ami azt jelenti, hogy ha
az orszag korrupcids érzet indexe egy ponttal javul, akkor
ceteris paribus atlagosan az orszdgba draml6 éves egy fére
juté FDI nagysaga 19,55 szdzalékkal novekszik. Természe-
tesen a kapott eredményeket 6vatosan kell kezelni, de ennek
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ellenére hasznos lehet a gazdasagpolitika szdmadra, hiszen ha
egy orszag novelni szeretné a bedramld kozvetlen kiilfoldi
befektetéseket — tobbek kozott — oda kell, hogy figyeljen a
korrupcidra, annak szintjét csokkentenie kell, hiszen e kett6
véltozé kozott negativ korreldciét fedezhetiink fel.

A tanulmdnyunkban a valsag hatdsaira nem tértiink ki, azon-
ban érdemes lenne azt is vizsgdlni, mivel nagy val6szintséggel
médositand az eredményeket. Viszont ennek vizsgdlatdhoz
még nem allnak rendelkezésre hosszu tdvon adatok.

Tovéabba kiilon Magyarorszdgot nem emeltiik ki, bar a
mintdban megtaldlhatd. Ennek oka, hogy teljesen mas méd-
szertant igényelne kizdrdlag egy orszdgra lebontva a vizsga-
lat, valdszinileg esettanulmanyokkal kiegészitve lehetne a
kés&bbiekben vizsgalni hazankat.

Mellékletek

1. szami melléklet:
5. tabldzat
A modellben szerepl6 orszagok

1 Argentina 29 | India
2 | Ausztrilia 30 | Indonézia
3 | Ausztria 31 | Irorszdg
4 | Belorusszia 32 | Izland
5 | Bolivia 33 | Izrael
6 | Botswana 34 | Jamaica
7 | Brazilia 35 | Japan
8 | Bulgdria 36 | Jordédnia
9 | Chile 37 | Kanada
10 | Costa Rica 38 | Kenya
11 | Csehorszag 39 | Kina
12 | Dénia 40 | Kolumbia
13 Dél-Afrika 41 Lengyelorszag
14 | Dél-Korea 42 | Lettorszag
15 | Egyiptom 43 | Magyarorszag
16 | El Salvador 44 | Malajzia
17 | Elefantcsontpart 45 | Malawi
18 | Equador 46 | Marokko
19 | Esztorszdg 47 | Mauritius
20 Finnorszag 48 Mexiko
21 | Franciaorszag 49 | Nagy-Britannia
22 | Fiilop-szk 50 | Namibia
23 | Ghéna 51 | Németorszag
24 | Gorogorszag 52 | Nicaragua
25 | Guatemala 53 | Nigéria
26 | Hollandia 54 | Norvégia
27 | Honduras 55 | Olaszorszag
28 | Hong Kong 56 | Oroszorszag
VEZETESTUDOMANY
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57 | Pakisztdn 69 | Thaifold
58 | Paraguay 70 | Torokorszag
59 | Peru 71 | Tunézia
60 | Portugdlia 72 | Uganda
61 | Rominia 73 | Uj-Zéland
62 | Spanyolorszag 74 | Ukrajna
63 | Svijc 75 | Uruguay
64 | Svédorszag 76 | USA

65 | Szenegil 77 | Venezuela
66 | Szingapuir 78 | Vietndm
67 | Szlovékia 79 | Zambia
68 | Tanzdnia

2. szamu melléklet: A multikollinearitas Kisziirése

a) Korrupcié és a logaritmizalt GDP/f6 kozott

6. tabldzat
A Kkorrupcié és a logaritmizalt GDP/f6 kozotti
multikollinearitas vizsgalata
Model 1: OLS becslés 79 megfigyelést felhasznalva 1-79
Fiigg6 valtozé: T1
Heteroszkedaszticitds kiszirve

CIKKEK, TANULMANYOK

Koefficiens |Std. Hiba| t-érték | p-érték
konstans -10,9195 1,36715 | -7,987 |1,08e-011 [***
GDPcap 1,75541 0,153156 | 11,46 |2,57e-018 [***

R? 0,664385 0,664385 | Korrigélt R? 0,660026
F(1,77) 131,3688 131,3688 | P-érték(F) 2,57e-18

VIF = 1/1-R*=1/1-0,664385 = 2,9796

b) A logaritmizdlt GDP/{§ és Kereskedelem/GDP
kozott

7. tdbldzat
Az egy fore juté GDP logaritmusa és a Kereskedelem/
GDP kozotti multikollinearitas vizsgalata
Model 2: OLS becslés 79 megfigyelést felhaszndlva 1-79
Fiiggd valtoz6: TRGDP
Heteroszkedaszticitds kiszirve

Koefficiens | Std.Hiba | t-érték | p-érték
const -0,0810816 | 0,438800 | -0,1848 0,8539 |k
1_GDPcap| 0,0851397 | 0,0528944 1,610 0,1116  |##*
R2 0,040334 Korrigélt R? 0,027871
FQ,77) 2,590859 P-érték(F) 0,111574

VIF = 1/1-0,040334=1,042

VEZETESTUDOMANY

c) logGDP/f6 és GDP novekedés kozott: VIF=1/1-
0,0315668=1,0325

d) logGDP/{6 és ’jog uralmédnak’ indexe kozott:
VIF=1/1-0,674192=3,069

e) logGDP/{6 és a 100 fore jutd Internet-eldfizetSk
szadma kozott:

VIF=1/1-0,703487=3,372

f) logGDP/f6 és HDI kozott: VIF=1/1-
0,894799=9,505

g) GDP novekedés és korrupcié kozott: VIF=1/1-
0,027767=1,02856

h) GDP novekedés és Kereskedelem/GDP kozott:
VIF=1/1-0,034907=1,036

i)  GDP novekedés €s ’jog uralmanak’ indexe kozott:
VIF=1/1- 0,013403=1,01

j)  GDP novekedés és Internet kozott: VIF=1/1-
0,037581=1,039

k) GDP novekedés és HDI kozott: R?=0,024023, VIF
=1,02

1) TRGDP és TI kozott: R? = 0,046988, VIF = 1,049

m) TRGDP és ’jog uralmdnak’ indexe kozott: R? =
0,033322, VIF = 1,034

n) TRGDP és Internet kozott: R? = 0,051968, VIF =
1,054

0) TRGDP és HDI kozott: R? = 0,028095, VIF =
1,028

p) ’Joguralmdnak’ indexe és korrupcié kozott: R? =
0,901529, VIF = 10,15

q) ’Joguralménak’ indexe és Internet kozott: R? =
0,723499, VIF = 3,61

r) ’Jog uralmédnak’ indexe és HDI kozott: R?=
0,563140, VIF = 2,28

s) Internet és korrupcié kozott: R? = 0,755383, VIF
=4,088

t) Internet és HDI kozott: R? = 0,632985, VIF = 2,72

u) HDI és korrupci6 kozott: R* = 0,533344, VIF =
2,14

Eredmény: ’Jog uralménak’ indexét ki kell venni, mert majd-
nem tokéletes linedris kombindcidja a CPInek. Tovdbba, a
logaritmizalt egy fére juté GDP és a HDI kozott is erds, na-
gyon zavaré a multikollinearitas.
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