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EMISSZIOS JOGOK
KOZGAZDASAGI RELEVANCIAJA
ES SZAMVITELI LEKEPEZESE

A cikk bemutatja, hogy az emissziés jogok mérleg- és beszimoloképességi kritériumai milyen leké-
pezést tesznek lehetdvé a jelenleg érvényes Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS,
International Financial Reporting Standards). A vizsgilat fokuszaban az iizemeltetd all, aki az Euré-
pai Unidé kibocsatas-kereskedelmi rendszerének hatilya alad tartozik, azaz ipari tevékenysége folytin
szén-dioxiddal szennyezi a Fold légterét. Az iizemeltet6 mint az emissziés jog tulajdonosa jelenik meg.
A cikk megvizsgilja mindazokat a folyamatokat, melynek eredményeképpen birtokolhatja ezeket az egy-
ségeket, valamint azt, hogy az IFRS-ek milyen lehetdséget nydjtanak a kiilonb6zé forrasbodl szirmazé

jogosultsagok értékelésére.
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2010 végén a cancuni klimacsticson a részt
vevd 194 orszdg képviselSi rabodlintottak arra a
megéllapodastervezetre, amely részben a Kiotéi Jegy-
z6konyv folytatdsat, részben egy 1j klimaegyezményt
tartalmaz. A jelenleg még érvényben 1évS Kiot6i Jegy-
z8konyv 2012-ben lejar, az Gj megallapoddsnak addig
kell elkésziilnie. Az egyezség szerint valamennyi or-
szagnak csokkentenie kell a kibocsétdsait: igy a kiot6i
egyezményt mindmdig nem ratifikdlé Egyesiilt Alla-
moknak és a nagy szennyezdnek szamito fejlédé orsza-
goknak is, példdul Kindnak, Indidnak és Brazilidnak.
A fejlett orszdgok elismerték, hogy 2020-ig az 1990-
es kibocsatasi szinthez képest 25-40%-o0s csokkenést
kell elérniiik. A felek megdallapodtak abban, hogy fiig-
getlen ellendrzéssel hitelesitik valamennyi nagyszeny-
nyezs orszdg kibocsatdscsokkentési 1épéseit. Az MVR
(Measurement, Reporting and Verification — azaz mé-
rés, jelentés és hitelesités) szabdlyaiban is sikeriilt ko-
z0s nevezdre jutni Mexikdéban.

A kibocsatascsokkentésben érintett ipari létesit-
mények a szabalyozdson keresztiil egy olyan terme-
1ési tényezdvel rendelkeznek, melynek szdmszer(si-
tése nemcsak klimavédelmi kérdés, de mint vagyoni
elem a pénziigyi kimutatdsban is szerepel, értékkel
rendelkezik.

A kovetkezSkben Osszefoglalom az emisszids jogok
szabélyozdsdnak alapvetd elemeit, a kibocsatdskorlatozo
mechanizmusok mikodését. A kibocsatds-kereske-
delmi rendszer els6dleges résztvevdi ipari vallalatok,
melyeknek tevékenységiik végzéséhez elengedhetetlen
az emisszids jog mérése és értékelése. A tevékenység
soran felmertilt koltségek és raforditasok mint kalkula-
cids tényezGk befolydsoljdk a létrehozott termékek és
szolgaltatdsok arat, piaci keresletét, ezaltal a vallalko-
zas eredményét és értékét.

Megvizsgidlom azt is, hogy melyek azok a ténye-
78k, melyeknek koszonhetGen 2005 6ta nem sikeriilt
egy olyan irdnymutatds kidolgozdsa, amely az emisz-
szi6s piac résztvevdi szamdra igazoddsi pontként szol-
galhatna.

Az emisszios piacok kozgazdasagi magyarazata

Az iiveghdzhatdsa gdzok kibocsatasa az éghajlatvéltoza-
son keresztiil egy olyan kiilsd’ gazdasdgi hatds, ami nem
csak az egyes termelSk és fogyasztok, hanem a Fold va-
lamennyi jelenbeli és jovdbeli lakdja szdmara hatdssal
van. A kiilsé gazdasagi hatdsok — externdlidk — meg-
léte akaddlyozza az erdSforrdsok hatékony mitkodését
(Fleischer, 2006; Turner, 1999). A kérnyezetszennyezés
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szabdlyozasardl sz6l6 elmélet és gyakorlat szamos maéd-
szert javasol, illetve alkalmaz a kdrnyezetszennyezésbol
szarmaz6 tdrsadalmi kdrok optimalizdldsdra. E megol-
désok célja az, hogy a kiils6 gazdasdgi hatdsok a vallalat
vagy az ipardg szempontjabol belsdvé véljanak.

Az externalidk tarsadalmilag optimélis szintjének
biztositasa érdekében a kornyezet-gazdasagtan tobbfé-
le eszkozt ajanl. Ezek mindegyike kozvetleniil befoly4-
solja a termelGt; vagy a koltségeit noveli, vagy admi-
nisztrativ médon szabalyoz.

Ez utébbiakat, vagyis a szennyezésre vonatkozd
adminisztrativ eszkozoket vagy normdkat nem meg-
felel6 hatékonysidguknak koszonhetSen a kdrnyezet-
gazdasagtani gondolkodds nem kiilondsen tdmogatja
(Gustafsson, 1998). A kozgazdaszok korében a piaci
kozgazdasagi eszkdzok a népszeriibbek, ezekkel az
internalizdlds bekovetkezhet a termelés vagy a szeny-
nyezés megaddztatisaval, a tulajdonjogok atrendezésé-
vel, illetve a szennyezési jogok piacdnak létrehozédsdval
(Mdlovics — Bajmécy, 2009).

Az liveghazhatdsu gazok kibocsatasa esetén az lize-
meltetSk koltségfiiggvénye minden esetben kiilonbozd,
annak alakuldsat befolyédsolja a tevékenység jellege, a
gazdasagi kornyezet, a piaci viszonyok. A termelés
megaddztatdsa ezért nem elfogadhaté abban az eset-
ben, ha a szabélyzok az 6ssztarsadalmi koltségek csok-
kentésére is torekszenek.

Ronald Coase éllitdsa szerint a szennyez8dés ugyan-
olyan mértékd csokkentése érdekében nem mindig a
szennyezdre kell kivetni adot, esetenként a karosult-
nak kell fizetni a szennyez&nek azért, hogy csokkentse
emissziéjat (Coase, 1960). Ha a piac ilyen miikodését
feltételezziik, akkor a koltségvetésben nem képzd-
dik bevétel, nincs forrdsa a szennyezést, a kibocsétast
csokkent§ gazdasdgpolitikai dontéseknek.

A szennyezési jogok piacanak létrehozasa hatékony
megolddsra vezethet. Az dllami szabdlyozé hatésag
minden évben meghatiroz egy szennyezési limitet,
amit aztan valamilyen elv alapjan feloszt a szennyez§
véllalatok kozott. A vallalatoknak azonban joguk van
egyéni kvotajukkal kereskedni. Azok, akik dgy gon-
doljdk, hogy alacsonyabb keret is elegendd szdmukra,
kvétdjuk folosleges részét szabadon értékesithetik a pi-
acon, eladhatjak azon vallalatok szdméra, amelyeknek
az optimdlis tevékenysége egyéni kvotdjukndl maga-
sabb szennyezési értéket feltételez.

A szennyez8anyag kibocsatdsa szempontjabol a piac
akkor van egyenstlyban, ha a szennyezés csokkentésé-
nek hatarkoltsége minden vallalat esetében megegye-
zik. Ha ez nincs igy a szabélyozo hatésag altal kiosztott
kvoétdk esetén, akkor azok fogjdk eladni a kvotdjukat,
akik viszonylag alacsony koltséggel tudjak kibocsata-
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sukat csokkenteni, és azok fogjdk megvenni, akiknél a
kibocsatascsokkentés hatarkoltsége magasabb, mint a
kibocsatasi jogosultsdgok piaci ara.

Az egységnyi kvota dra valahol a két hatarkoltség
kozott lesz, igy a kereskedés révén mindkét fél jobban
jéar, mint annak hidnyédban. A folyamat addig tart, mig
az egyedi hatarkoltségek ki nem egyenlitédnek, azaz a
piac Pareto-hatékony allapotba kertil.

Az iiveghazhatasu gazok kibocsatasanak
nemzetkozi szabalyozasa

Az liveghdzhatdsi gdzok nem a levegét szennyezik,
hanem a légkorben koncentrdlédnak, ezzel elGidézve
az atlaghdmérséklet emelkedését. A globalis problé-
ma megoldasdhoz egy nemzetkozi Osszefogdsra volt
sziikség, melyben természetesen ,,a kozos felelGssé-
get, de eltér kotelezettség” elvét is megfogalmaztik.
1992-ben az ENSZ Ri6i Konferencidjan fogadtdk el
az Eghajlatvdltozdsi Keretegyezményt, majd 6t év-
vel késébb Kiotéban megdllapodtak a fejlett orsza-
gok emisszidcsokkentési vallaldsaiban. Az altaldnos
kibocsatascsokkentési megallapodas részletes kidolgo-
zésa évek hosszu sordt igényelte, de végiil 2005-ben ha-
talyba l1épett a Kiotdi Jegyz&konyv, melyben 169 dllam
2012-ig véllalt kotelezettséget emisszidcsokkentésre.

A jegyz6konyvben el6irtak, hogy ki kell dolgozni a
kibocsatasi jogok nemzetkozi kereskedelmének, vala-
mint az ,.egyiittes végrehajtasnak™ a feltételeit, és 1étre
kell hozni a fejl6dé orszagok kornyezetvédelmi szem-
pontbdl ,tiszta” fejlesztési programjait, illetve a kor-
nyezetileg hatékony technoldgidk atvételét timogaté uj
pénziigyi alapot.

A kibocsatasi jogok nemzetkozi kereskedelme azt a
célt szolgélja, hogy az liveghdzhatdsi gdzok mennyi-
sége a lehetS legalacsonyabb koltségek mellett csok-
kenjen.

Az Egyiittes Megval6sités (JI, Joint Implementation)
annyit jelent, hogy a megéllapodast elfogadd orszagok
egylittesen teljesithetik kibocsatascsokkentési vallala-
saikat. Ha az adott mennyiségli csokkentés nagyobb
beruhdzasi koltséggel jar otthon, mintha ugyanezt a
t6két mas orszagban fektetné be az iizemeltetS, akkor
joga van a t6két egy mésik orszdg beruhdzdsahoz fel-
ajanlani. A beruhdzas sordn a csokkenésnek megfeleld
emissziomennyiséget mint szennyezési jogot lehet elis-
mertetni, melyet a beruhazoé és a befogadé allam kozott
osztanak meg. A befektetés tehat természeti erSforrast
indukal.

A Tiszta Fejlesztési Mechanizmusban (CDM, Clean
Development Mechanism) a fejl6d6 orszdgok is részt
vehetnek, szemben az egyiittes megvaldsitassal és a
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kibocsatdsi jogok kereskedelmével. A mechanizmus
célja a fejlodo orszdgok segitése a fenntarthat6 fejlédés
és az éghajlat védelmének elérésében. Ez alapjan, ha
a részt vevd orszag kibocsatast csokkent§ beruhdzast
val6sit meg egy fejl6ds orszdgban, akkor az igy elért
emisszidcsokkentést jovairhatja sajat véllaldsainak el-
szamolasakor.

Az Eurdpai Unié kibocsdtdskereskedelmi rendszere
Mivel az Eurépai Unid, a tagdllamok berendezke-
désének koszonhetSen joval nagyobb ardnyban szeny-
nyezi a Fold 1égkorét, mint amennyire a lakossag alap-
jén jogosult lenne, indokoltnak latszott az unién beliil
az 0ndll6 1épések megtétele. Az Eurdpai unié 2005-
ben elinditotta sajat emisszidkereskedelmi rendszerét
(European Union Greenhouse Gas Emission Trading
System, EU ETS), melyben a szén-dioxid-kibocsatds
csokkentését tizték ki célul. A kereskedelmi rendszer-
ben az energiaigényes vegyi anyagok gyart6i, a koz-
iizemi szektor és az energiaintenziv feldolgozé és ipari
szektor vesznek részt. A kereskedelmi rendszer nagyja-
bdl 12 000 1étesitménye 4500 iizemeltet6hoz tartozik,
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melyek a szén-dioxid-kibocsatds 45%-aért felelnek, az
Osszes liveghdzhatdsigaz-kibocsatdas 30%-a irhat6 a
szamldjukra (Capoor — Ambrosi, 2008).

Az Eurépai Uni6 kereskedelmi rendszere igazodva
a Kiotéi Jegyz8konyvhoz, az abban megfogalmazott
kibocsatascsokkentési eszkozoket alkalmazza, illetve
elismeri.

Az 1. dbra az emisszidkorlatozdshoz kapcsoldédo
egységeket mutatja. Az egyes allamok részére leosz-
tott kibocsatasi egységek a kiot6i egységekre (AAU,
Assigned Amount Units — Megadllapitott Kibocsata-
si Egységek) €s az eurdpai unids egységekre (EUA,
European Union Allowance) oszthaték. A projekt-
alapi mechanizmusok egységei az ERU (Emission
Reductions Units) és a CER (Certified Emission
Reduction). Az el6bbi a K6zos Megvaldsitds projekt-
jeihez, mig ut6ébbi a Tiszta Fejlesztési Mechanizmus
beruhdzasaihoz kapcsolddik.

Az egyes dllamok, illetve a rendszer hatdlya ald
tartoz6 tizemeltetSk a résziikre kiosztott emisszids jo-
gokkal a tényleges kibocsatds alapjan elszamolnak.
A kibocsatassal nem fedezett jogosultsdgokat tartalé-

1. dbra
Az emissziékorlatozas elszamolhat6 egységei
Eghajlatvaltozas
¥
Kiotéi [egyzokonyv 2008 - 2012
Iparilag fejlett allamok Fejlodo orszagok
KJ/ 1. Melléklet |
5 ' Kotelezettséget nem vallalt, de a
Kételezettseget vallalt allamok Jegyzoksnyvet ratifikalo allamok
Egységek allami leosztasbdl Egységek projektalapti
mechanizmusokbol
Kiotoi egysegek — AAU _’/\
EUETS -EUA T
JI CDM
ERU CER
N A
) S——
I Melléklet dllamai (41 orszag) I Melléklet allamai <{_
.!{\
CER
Technnologia Kételezettséget nem
Toke W . D
O ) vallalt fejlodo orszagok
Forras: sajat dbra L (176 orszég)
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kolhatjak vagy értékesithetik. Ez utébbi dontésiikben
az egységek piaci dra, a kovetkezd idGszakra tervezett
esetleges kapacitdsvaltozas vagy technolégiavaltas
jatszik dontd szerepet, de nem hanyagolhat6 el a még
hatralévé elszamol4si idGszak hossza. Jelenleg a 2008—
2012 kozotti elszamolasi id6szak végén jarunk, az egy-
ségekkel legkésébb 2013 4prilisaban kell elszamolni,
az addig fel nem haszndlt egységek torlésre keriilnek.
A 2013-ban kezd6dS elszamolasi iddszak a tervek sze-
rint 8 évig fog tartani, a leosztott jogosultsagok ez id6
alatt lesznek érvényesek. Az elszdmoldasi folyamatban
szerepld egységeket a 2. dbra mutatja.

CIKKEK, TANULMANYOK

a jelenség értékétsl, hanem annak leképezhet&ségétsl —
tehat a megragadas, az egyértelm( értékhozzarendelés
megbizhat6sagatol fiigg. A mérlegképességi kritérium-
nak nem megfelel§ elemek koziil azok, amelyek a be-
szamoldban még megjelenithetéek, beszdmoldoképesek
(Schildbach, 2006).

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet (IASB,
International Accounting Standards Board) a Nemzet-
kozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok Keretelveiben
meghatirozza az eszk0zOk azonositdsanak kritériu-
mét. A keretelv alapjan az eszkdzben jov6beni gazda-
sdgi haszon testesiil meg, vagyis ,,az a lehet6ség, hogy
kozvetleniil vagy kodzvetve hozzijarul

2. dbra

Kibocsatasi egységek leosztisa és elszamoldsa majd pénzeszkozoknek és pénzeszkoz-
egyenértékeseknek a gazdilkod6hoz
AAU torténd befolydsdhoz”. Az emisszids
Kiot6i egységek kvotak jog a szabdlyozds hatdlya ald tartozo
I tizemeltetSk szdmara termelési tényezs,
I ﬁ | a fel nem hasznalt jogosultsagok piaci
. m viszonyok kozott értékesithetSk, de a

EUETS Kiosztas/ | Felesleq | y " S
Aukcio L kezdeti leosztiskor az egységek 90%-

—

) Kotelezettség
Uzemeltetsk teljesitése Ertékesités

Elszamolas az dllam felé a tényleges
kibocsatas alapjn

A kibocsatasi egységek szamviteli megjelenitése

A kibocsatasi egységek kotelezd érvényd jogosultsd-
gok, 6nallo piaccal rendelkeznek, és az emisszidval jard
tevékenységek végzéséhez nélkiilozhetetlenek, hiszen
ha a gazddlkodé nem tud elszdmolni az &ltala kibocsa-
tott emisszidnak megfeleld egységekkel, biintetést kell
fizetnie, de a kdvetkezd elszamolasi idGszakban teljesi-
tenie kell elmaradt kotelezettségét. Mivel a véllalkozds
vagyona azon jelenségek Osszessége, amelyek tulaj-
donsagaik alapjan megragadhatdak, értékelhetSek, és
igy az adott véllalkozds szempontjdbdl gazdasagi tar-
talommal birnak (Baricz — Réth, 2003), a kibocsatasi
egységek részét képezik a véllalkozas vagyonanak.

A vagyoni elemek mérleg- és beszdmoldképessége a
vagyoni elem jellemzgitdl fiigg. Mérlegképesnek —azaz
a mérlegben vagyoni elemként megjelenithet6 vagyoni
elemnek — nevezziik azokat a jelenségeket, melyek tar-
talmuk alapjan elszdmolhatéak. A mérlegképesség nem
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Uj belépbknek, vagy
] létesitmeényeknek

Forris: sajét dbra

at ingyenesen osztjdk le az tizemeltetSk
kozott.

Ha megvizsgdljuk a jelenleg ér-
vényben 1év6 szamvitel-szabdlyozasi
rendszereket, eltér6 a térités nélkiil
atvett emisszios jogosultsdgok mérleg-
é€s beszamoldképességi megitélése.
A kiilonbség legfébb oka az egysé-
gekhez kapcsolédé megbizhaté mérés
és érték-hozzarendelés problémaja.
A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamola-
si Standardok szerint a térités nélkiil
atvett vagyoni elemek valds értéken kell, hogy beke-
riiljenek a mérlegbe, mig az Egyesiilt Allamok Stan-
dard Csomagja, a US GAAP (United States Generally
Accepted Accounting Principles) szerint ezek nem
mérlegképesek, csak a kiegészité megjegyzések kozott
lehet Gket megjeleniteni (Ampofo és Sellani 2004).

Az emisszios jogok az iizemeltetok pénziigyi
kimutatdsaiban

A 3. dbra a kibocsataskereskedelmi piacok résztve-
véit és intézményeit mutatja.

Az 4braboljollatszik, hogy a gazdasdgi szerepldk, jog-
szabdlyalkotok széles kore mikodik egyiitt ahhoz, hogy
a kibocsétdskereskedelmi rendszer hatékonyan mikod-
jon. A piac legfontosabb szerepldi az iiveghdzhatasigaz-
kibocsétasi engedélyesek — az iizemelteték mint poten-
cidlis eladok és vevdk. Fontos szereplGi a piacnak a
kozvetitok, akik segitik az egyes lizemeltetSk, befektetGk
szerepvallaldsat finanszirozassal és kockazatmérséklés-
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3. dbra

A Kibocsataskereskedelmi piacok résztvevdi, intézményei

Elsodleges kibocsatasi egységek

6&15&03 kibocsatasi egységek :

BESZALLITOK KOZVETITOK VEGSO
+  Projektek fejlesztoi +  Brokerek FELHASZNALOK
« Elado «  Tozsdék . Kiotoi
létesitmények, *  Maganszektor Jegyzokonyv
engedélvesek penziigyi alairo allamai
¢ Fmanszirozok mtézinenyet « EUETS
«  Tanacsadok (likviditasi és arbitrazs létesitmeényei,
¢« Cwil szervezetek ugyletek, egyéb engedélvesek
*  Hagyomanyos és strukturalt penziigyi »  Onkéntes

z6ld technologiak
szolgaltaton
«  Politikai kérnyezet

Finanszirozas €s
fedezet: termekek

termekek,
projektfinanszirozas,
kockazatok enyhitése,
penzigy1 diverzifikacio)
Szervezett piacon

telhasznalok

(kozmtézmények.
onkormanyzatok,
egyenek)

/\

Kockazatmeérséklés

K Elsédleges kibocsatasi egység%//

Egyéb szolgaltatasok: mmoseg-ellenorzes, jogi tanacsadas, mformacio es elemzes, tejlesztesi igynoksegel,

nemzeti szervezetek

Forras: sajét dbra

sel. A kibocsatésijog-kereskedelem tartalmilag az érték-
papir-kereskedelmi tigyletekkel egyenértékiinek tekint-
hetd, igy az ott jellemz8 kockdzatokkal (iigyfélkockazat,
likviditasi kockazat) szamolni kell. Az dllamigazgatdsi
szerepldk a piac miikodésének hatterét, kdrnyezetét biz-
tositd, illetve feliigyeletét ellaté édllami intézmények.
A miikodés feltétele a szervezett piac, tézsde.

Az tlizemeltet§ kibocsatasi egységekkel rendel-
kezhet dllami leosztdsbdl, aukciobodl, és egységekhez
juthat projektalapii mechanizmusokban vald részvé-
tel eredményeként is. Az egységekkel elszdmolhat az
dllam felé targyévi kibocsdtdsa fedezeteként, azokat
tartalékolhatja, értékesitheti, de felhaszndlhatja Gket
egyéb t6kepiaci miiveletek sordn is.

Az IASB (International Accounting Standards
Board) legel6szor 2002-ben foglalkozott az tn. cap
and trade rendszerek kozé tartozé kibocsatasi jogok
kereskedelmi rendszerével. Az IFRIC (International
Financial Reporting Interpretations Committe), az
IASB értelmezési bizottsdga 2003-ban kozreadta a ki-
bocsatdsi jogokrdl szo6ld értelmezéstervezetet (Draft
Interpretation DI, Emission Right)!. Az IFRIC 32 ki-
jelentette, hogy a kibocsatasi egység immateridlis jo-
szag, és fel kell mérni a valds értékét, ha a kormanyzat
ingyenesen bocsétotta rendelkezésre. A tdmogatast a
megfelelési idGszakban bevételként kell elszamolni,
megfelelve az IAS 20 Allami tdmogatdsok elszdmoldsa

P

és az dllami kozremiikodés kozzététele elSirdsainak. Az
egyéb mdédon megszerzett, megvasarolt jogosultsagok
értékelésére mind a bekeriilési érték modell, mind az
atértékelési modell alkalmazhat6 az IAS 38 alapjan.

Az IASB 2005 juniusdban visszavonta az értel-
mezést. A visszavonds indoka minddssze annyi volt,
hogy 2003-ban siirgetének mutatkozott egy irdanymu-
tatds kiaddsa, de ez mar elmult. A visszavonds vald-
di oka az volt, hogy a bekeriilési érték, illetve az &t-
értékelési modell alkalmazdsa torzuldst idézett el6 az
eredménykimutatdsban.

2007-ben az IASB tervezett projektjei kozott szere-
pelt a kibocsataskereskedelmi programok kezelése, ez
is része annak a konvergenciaprogramnak, amelynek
soran a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok
és a US GAAP kozotti kiilonbségeket csokkentik, illet-
ve az elszdmoldst egységesitik (KPMG 2007). A testiilet
elhatdrozta, hogy a meglév§ standardok médositdsaval
kivanja kezelni a problémat, nem pedig 1j standarddal
vagy értelmezéssel. A teljes értéknél alacsonyabb érté-
ken kibocsatott kibocsatédsi jogok elszdmoldsat az IAS
20 modositdsainak részeként tervezték megvizsgalni.
Végiil a projekttel kapcsolatos munkat elhalasztottak a
tobbi relevans projekt befejezéséig.

Egyéb iranymutatas nem lévén, a visszavont értel-
mezést veszik alapul az iizemeltetSk. Mind a mai na-
pig nem sziiletett meg egy olyan dtfogo standard vagy
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irdnymutatds, amely megoldand a kibocsdtdsi joghoz
kapcsolodo elszdmoldsi, értékelési, azaz megjelenitési
kérdéseket.?

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi
Standardokbdl levezetheté megoldds

A levezetéshez szdmos tanulmdnyt, irdnymuta-
tast és ajanlast dolgoztam fel (Birley, 2009; Buchner —
Ellermann — Carraro, 2007; Coggins — Swinton, 1996).
Ezek mindegyike kiemelte, hogy a jogosultsdgok besoro-
l4sa és értékelése tilsdgosan szertedgazo, és a standardok
komplex ismeretét igényli. Az dltalam javasolt megoldas
csak egy lehetGség, melynek alkalmazisa az egyes stan-
dardok mddositasat, kiegészitését teszi sziikségessé.

Az emisszidkereskedelem szamviteli leképezése
sordn Osszetett kérdéseket kell megoldani (Fornaro —
Winkelman — Glodstein 2009). Meg kell hatdrozni azok
tagolastani és értéktani jellemzdit, alkalmazkodva a fel-
hasznélas céljahoz, kezelni kell a kiillonb6z8 forrasbol
szarmazé egységeket, mindezeket oly médon, hogy az
alkalmazkodni tudjon a kibocsataskereskedelmi prog-
ram varhat6 tovabbi fejlesztéséhez.

A legjobb megolddst kerestem a jelenleg érvényes
eléirasokban. Ehhez kiinduldsként a keretelveket és az
IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standardot
vizsgéltam. A pénziigyi kimutatdsok célja, hogy az azt
felhasznal6 a gazddlkodo egység 4 dbra
pénziigyi helyzetérSl, teljesit-
ményérSl hasznos informacidval
rendelkezzen. A pénziigyi kimu-
tatdsok képet adnak arrél, hogy a
véllalat a rabizott er6forrdsokkal
hogyan gazdalkodott.

A standard elGirja a gazdasa-
gi események valds bemutatdsat,
ez azonban megkoveteli, hogy a
gazdalkod6 az IAS 8 Szdmviteli
politika, szamviteli becslések vdl-
tozdsai és hibdk standarddal 6ssz-
hangban vélassza ki, és alkalmaz-
za azokat a szabélyokat, melyek a
lehetd legpontosabb prezentalast
biztositjak.*

A tagoléstani jellemz6k vizs-
gilatakor az els6dleges szem-
pont annak tisztdzdsa, hogy az
emisszids jogot befektetett vagy
forgdeszkoznek kell-e tekinteni.
A jelenlegi szabdlyozds szerint
az lizemeltetSk minden év febru-
arjaban kapjdk meg a kovetkezd
elszamolasi idGszakra (egy évre)

f
| Kibocsdtasijogaz
| dzemeltetinél

Forras: sajit dbra
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érvényes jogosultsagokat, melyekkel a targyévet ko-
vetd év 4dprilis 30-dig kell elszdmolniuk. Az elszdmo-
l4si idGszak egy év, de a fel nem haszndlt emisszids
jogok tartalékolhaték. Ebbdl kovetkez&en az emisszids
jog értelmezhetd befektetett vagy forgdeszkozként is.
A besorolds az lizemeltet§ dontése, melyet az IAS 8
elGirdsai alapjan dokumentélni koteles.

A kibocsdtdsi jog egy nem anyagi vagyoni elem,
amely azonban attol fiiggden, hogy milyen célbol sze-
rezték meg, illetve rendelkeznek vele, mds-mds megité-
lés ald kell, hogy tartozzon. Az iizemeltetSk szaméara
egy termelési tényez§ feltétlen sziikséges a tevékeny-
ség folytatdsdhoz. Amennyiben az lizemeltet6 valami-
lyen kibocsatascsokkentést végrehajtott, akkor rendel-
kezik olyan kibocsatasi jogosultsdgokkal, melyekkel
nem kell elszdmolnia, ezek tehat értékesitésre vagy tar-
talékoldsra keriilhetnek. Mindez fiiggvénye az tizemel-
tetS tovabbi céljainak, s nem utolsésorban a kibocsatasi
egységek piaci drdnak.

A 4. 4dbran azon standardok lathaték, melyeket
elemzés ald vontam a kibocsatasi egységek besorola-
sakor. Ezeket a szakirodalom is gyakran emliti (Elfrink
— Ellison, 2008; Fornaro — Winkelman — Glodstein,
2009; PWC, 2008). Az elemzés eredménye is l14that6d
az dbran, megjeldltem az elfogadhatd, illetve a nem al-
kalmazhat6 besoroldsokat.

Az iizemeltetd birtokaban 1évo kibocsatasi jogok célja

és a kapcsolddé standardok

>~ [AS 38 Megfeleld
R TR [ G —— N A
! : hk‘x_L E J,Mcgfclclﬁ leheme, :
- [AS2 { denemanyagi

: ] eszkoz
-

Tartalélcolasra | g IAS 38 Megfeleld

> i (e il
_ : - Tovabbi :
9 IAS L ; dvizsgalatotigényel, :

1 J1ésCDM esetén :

e

4\
| AG 10. alapjan
‘{ i nemlehet
! IFRS 5 Nem lehet

Megfeleld lehetne, :
denem anyag
eszledrz

[AS2

IFRS S

Nem lehet
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Egységek dllami leosztdsbol vagy aukciobol

A korédbbi értelmezés a megjelenitési kritériumok
alapjan immaterialis joszagként hatdrozta meg az iize-
meltetd birtokdban 1évd
kibocsatasi jogot. Meg-
vizsgdlva a kibocsatasi
egység jogi természetét,
ez egy megfelel6 mér-

CIKKEK, TANULMANYOK

{}

csétdsi engedélyek célja a kés6bbi liveghdzhatdsigiz-

kibocsatas fedezése, akkor az el6z6ekben megéllapitott
besorolas a jelenleg elfogadhat6 szabaly (5. dbra).

5. dbra

e

Teljesitési iddszakok és elszamolasi pontok

Masodik teljesitesi idoszak

2008-2012

5

Elszamolas

1 Elso teljesitési idoszak
egcsoport a  bemuta-

tdshoz, nem elfelejtve, 2005-2007

hogy egy forgéeszkdzrol

van sz0. Ellenben az IAS {}

38 Immateridlis javak Elszamolas

standard a 3. bekezdés- evente

ben rogziti, hogy ha egy

Elszamolas
a tartalékolt
egysegekkel

Elszamolas
a tartalékolt
egysegekkel

evente

immateridlis joszdgot a
szokdsos iizletmenet so-
rdn értékesitésre tarta-
nak, akkor azt vagy az IAS 2 Készletek vagy az IAS 11
Beruhdzdsi szerzddések standard eldirdsai alapjdn kell
bemutatni.

Azok a kibocsatdsi jogok, melyek az allami sza-
balyzokkal szembeni elszamolast fedezik, megfelelnek
az IAS 38 immateridlis eszkoz definicigjanak és a meg-
jelenitési kritériumoknak.

Az ilizemelteték hozzdjuthatnak kibocsdtdsi egy-
ségekhez az un. projektalapi mechanizmusok itjdn
is, akdr befogadoként, akdr befektetoként. Befogadod-
ként akkor, ha az iizemelteténél megvaldsult igazolt
kibocsatascsokkentés egységeinek egy része ndlamarad.
Beruhdzoként az tizemeltet6 egy mdsik orszdgban ég-
hajlatvédelmi beruhdzast valdsit meg, majd a beruhdzds
nyomdn megvaldsulé kibocsatidscsokkentés ellenében
vagy osztozik a befogaddval a keletkezett kibocsétési
egységeken, vagy a teljes mennyiség felett rendelke-
z€si joga keletkezik. Ekkor tehdt immateriélis javakat
szerez meg az iizemeltetd egy beruhdzds ellenében.
A vagyoni elem besoroldsa ebben az esetben is annak
tovébbi sorsatol fiigg.

Az lizemeltetSk abban az esetben, ha kibocsatasi
potencialjukat nem haszndljak ki, a kibocsatasi egy-
ségeiket tartalékolhatjak is. Ennek oka lehet egyrészt
egy késdbbi esetleges kibocsatasnovekedés fedezeté-
nek megteremtése, masrészt emisszidkezelési politika
véaltozdsa alapjdn a kibocsétdsi engedélyek vérhat6 ar-
folyamdnak novekedése. Az egységek tartalékoldsara a

//////

Forrés: sajat dbra

idGszak alatt leosztott vagy ezen id8szak alatt visarolt
egységek barmely évi visszaaddsi kotelezettség telje-
sitésére felhasznalhatok, azaz a jelenleg tarté masodik
teljesitési idGszak (2008-2012) alatt tartalékolt egysé-
gek még 2013 dprilisdig forgalomképesek. Ha a kibo-

Ha az iizemeltet6t befektetési célok vezetik, meg-
kérdGjelezddik az immateridlis joszagként torténd be-
sorolds. A szokdsos lizletmenet sordn torténs értékesi-
tésre tartott immateridlis javakra az IAS 2 Készletek és
az IAS 11 Beruhdzasi szerzdések, az IAS 32 Pénziigyi
instrumentumok és az IFRS 5 Ertékesitésre tartott be-
fektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standar-
dokat érdemes megvizsgalni, tobb helyiitt hivatkoznak
ezekre (Buchner — Ellermann — Carraro, 2007; Fornaro
— Winkelman — Glodstein, 2009).

Az IAS 2 Készletek standard olyan eszkozokre vo-
natkozik, ,,amelyeket a szokdsos iizletmenet keretében
torténd értékesités céljaira tartanak, vagy amelyek a
termelés folyamatdban vannak, vagy amelyek olyan
anyagok, anyagi eszkozok formédjdban vannak, ame-
lyeket a termelési folyamatban vagy a szolgaltatdsnyuj-
tasban haszndlnak fel”. A definici6 szigoru értelmezése
szerint tehat ebbe a korbe nem tartozhat a kibocsdtdsi
egység, hiszen nem anyagi eszkdz, nem a termelés fo-
lyamatiban van, és a szokdsos iizletmenetben torténd
értékesités sem valdsulhat meg, hiszen az lizemelte-
t6krdl beszEliink. Mégis, azt kell mondjuk, hogy az ér-
tékesitésre tartott kibocsatasi egység, vagyis a ki nem
bocsdtott szén-dioxid egyfajta aru, az IAS 2 szerinti
besorolasa indokolt.

Az IAS 11 Beruhdzdsi szerzédések standard olyan
szerz8désekre vonatkozik, amelyet kifejezetten egy
eszkdz vagy eszkOzcsoport létrehozdsira kotottek.
A standardot tovdbb fogom vizsgélni a projektalapd
kibocsatasi egységek keletkeztetése kapcsan, de jelen
esetben ezt az tizemeltetd nem tudja alkalmazni.

Az [AS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds
standard a vagyoni elemek szertedgazé részeit kezeli
egy egységben. A pénziigyi eszkozok és kotelezettsé-
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gek meghatdrozasan tdl a standard tartalmaz egy alkal-
mazdsi tmutatét, amely AGI0. bekezdése egyértelmii-
en kikoti, hogy az immateridlis javak nem mindsiilnek
pénziigyi eszkoznek. A kibocsatasi jog feletti ellendrzés
lehet&séget teremt pénzeszkoz vagy mas pénziigyi esz-
kdz bearamldsara, de nem keletkeztet meglév jogot
pénzeszkoz vagy egyéb pénziigyi eszkoz atvételére
vonatkozéan. Ha az lizemeltet§ a kibocsdtdsi egység
tartasat vallalja, kvazi befektetésként, att6l még senki
sem kotelezhet§ annak megvételére.

Az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozik
és megsziint tevékenységek standard hatokorébe azok az
eszkozok tartoznak, amelyeket a gazdédlkodé éltaldban
befektetett eszkdzcsoportba sorol, és azok megfelelnek
az IFRS 5 kritériumainak. A standard azt is rogziti —
0sszhangban az IAS 1 standard elGirdsdval —, hogy az
-altalaban befektetettnek tekintett eszkdzcsoportba tar-
toz6 eszkozok csak akkor sorolhatdk a forgéeszkozok
koz€, ha megfelelnek az értékesitésre tartottd minGsités
kritériuménak”. Ezek a kritériumok a kovetkezok:

— az eszkoz konyv szerinti értéke elsddlegesen egy
értékesitési iigylet, nem pedig a folyamatos hasz-
nalat soran tériil meg,

— az eszkoz készen 4all az azonnali értékesitésre,
mégpedig olyan dron, amely ésszer(i annak valds
értékéhez viszonyitva,

— az értékesitésnek varhatéan egy éven beliil befe-
jezettnek kell lennie.

202

A standard elGirdsa tehat nem vallalhaté annak az
tizemeltetGnek, aki befektetési célbdl a kibocsatasi
egység piaci drdnak novekedését szeretné kihasznélni,
ebben az esetben a besorolds éven beliili eszkozként
nem valészindsithetd.

Kibocsdtdsi egységek projektalapti
mechanizmusokbol

A JI- vagy CDM-projektekbdl 1étrejovs kibocsata-
si egységek a beruhdzis ,,végtermékének” tekinthetdk,
melyek besoroldsa attél fiigg&en lehet immaterialis j6-
szdg vagy készlet, hogy az iizemeltetd milyen célbdl
jutott hozz4. Ha az dllammal szembeni kotelezettség el-
szdmoldsdhoz haszndlja, akkor tartalmilag immateriélis
eszkoz, ha értékesitési szandékkal sorolja be, akkor a
Készletek mérlegcsoport a megfelels.

Kibocsdtdsi egységek értékelése

Akibocsatasi egységek értékelésének legnagyobb prob-
lémédja az allokécié jelenlegi mddjara vezethetG vissza.

A 2007-ig kiosztott egységek legaldbb 95%-it in-
gyenesen kellett a 1étesitményeknek kiosztani, a tobbi
egységet lehetett pénzért, aukci6 keretében atadni az
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érintett vallalatoknak. 2008 és 2012 kozott az ingyene-
sen jutatott egységek ardnya legaldbb 90%.

A létesitményeknek a targyévet kovetd év dprilisdig
kell a targyévben megvaldsult tényleges kibocsatasaik-
nak megfeleld mennyiségii egységet dtadni az illetékes
hatésdgnak. Az dllamnak 4tadott kibocsatdsi egység
jorészt az adott 1étesitmény szamadra arra az évre ingye-
nesen allokalt egységekbdl szdrmazik.

Az EU kibocsdtdskereskedelmi rendszeréhez jdro
jogosultsdgok leosztdsa jelenleg a , szennyezd fi-
zet” elvnek alapvetden ellentmond (Lesi — Pél, 2005).
A jogosultsdgok ingyenes dtaddsa nem erdsiti az éghaj-
lat-politikai célok megvaldsitdsdt, emellett neheziti a
szdmviteli leképezést is.

Az ingyenesen kiosztott jogosultsigok alacsony
szintje tobb tanulmdny szerint is fontos kovetelmény
(Coggins, 1996; Fogarassy — Lukécs, 2009; Krugman,
2004). Negativ externdlia kezelésének nem hatékony
médja az dllami tdmogatds. Az ingyenesen leosztott
kibocsatadsi jogosultsdgok kovetkezménye, hogy a fo-
gyasztas hatarkoltségébe az externélia nem épiil be, azt
a fogyaszték nem értékelik (Gergely — Varr6, 2004).
Ez azt jelenti, hogy fennmarad az a helyzet, hogy az
adott externdlia-hatarkoltséget nem tartalmazé arszin-
ten a kereslet a tarsadalmilag kivanatosndl magasabb.
Azt is mondhatjuk, hogy az dllam — bevételek hijan —
pozitiv hatarkoltséggel finansziroz externédliaelharitést.
A fenntarthat6 fejlédést vizsgélo kutatasok (Malovics
— Bajmécy, 2009; Fleischer, 2006) bizonyitjdk, hogy
az erGforrasokkal val6 hatékony gazdalkodds szintén
csak a piacon és csak az erSforrdsok bedrazdsa ttjan
valésulhat meg.

A piaci mechanizmus azdltal, hogy az drakon ke-
resztiil jelzi az egyes erdforrdsok sziikosségét, a gazda-
sdgi szerepldket mds erdforrdsok, vagy az erdforrdsok
hatékonyabb haszndlatdra kényszeriti. E folyamaton
keresztiil juthatunk el a fenntarthaté ndvekedéshez.

Az emisszids hatarérték elvileg korldtozza a ter-
mel&t, de ha szdmara — a jelenleg érvényes rendszer
szerint — a leosztott kibocsdtasi egység nem jelent
koltséget, azaz ingyenesen hozzdjuthat, olyan véllalati
bevételeket indukal, melyekkel szemben sulyos tarsa-
dalmi koltségek dllnak. Az emisszids jogok hatékony
mikddéséhez tehat elengedhetetlen annak bedrazésa,
ezaltal a tarsadalmi koltségek megoszlanak, a noveke-
dés hozamai és raforditisai igazsagosabban terhelik a
termeldket és a tarsadalmat.

Az IAS 38 alapjan az immateridlis eszkozt csak ab-
ban az esetben kell megjeleniteni, ha annak bekeriilési
értéke megbizhatoan mérhetd, ehhez pedig rendelke-
zésre kell dllnia a kibocsétdsi egységek aktiv piacdnak,
ahol is barmikor lehet taldlni veviket és eladdkat, illet-
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ve az arak a nyilvanossag szdmara hozzaférhetSek. Ez
az lizemeltetSk szdmdra nem jelenthet problémat, hisz
valamennyi egység aktiv piaccal rendelkezik.

Az emisszids jogok kezdeti nyilvantartasi értéke a
bekertilési érték. Az lizemeltets a szdmara sziikséges en-
gedélyeket a piacon is beszerezheti, ebben az esetben a
jogosultsagok tényleges vételara lesz a bekeriilési érték.

Az ingyenes allok4cié sordn megszerzett jogosult-
sdg dllami tdimogatdsnak mindsiil, és az IAS 20 Allami
tdmogatdsok elszdmoldsa és az dllami kozremitkodés
kozzététele standardnak megfelel6en kell vagy valds
értéken, vagy nomindlis értéken megjeleniteni.

A projektalapon megszerzett egységek bekeriilési
értékét is valos értéken kell meghatdrozni, ha a csere-
tigyletnek van kereskedelmi tartalma. A kereskedelmi
tartalmat az IAS 38 standard két valtoz6tol teszi fiiggs-
vé. Egyrészt mérlegelni kell, hogy a két eszkdzbdl szar-
mazd cash flow-k felépitése eltér-e, illetve a gazdal-
kodé egység tevékenységeibdl az iigylet altal érintett
résznek az értéke a csere eredményeként megvaltozik-
e.5 A csereiigylet ilyen esetben befolyasolja az tizemel-
tet§ jovobeli cash flow-it, hiszen csak az az tizemeltetd
foglalkozik a projektalapi mechanizmusokkal, akinél
az igy létrejovd kibocsatdsi egységek hatarkoltsége
alacsonyabb, mint a piacon egyéb titon megszerezhetd
jogosultsagok 4ra.

Az eszkozok késobbi értékeléséhez az tizemeltetdk-
nek a szdmviteli politika részeként vdlasztaniuk kell a
bekeriilési érték modell vagy az dtértékelési modell al-
kalmazdsa kozort.®

A bekeriilési érték modell alkalmazdsa esetén az
immateridlis javakat a halmozott amortizdcidval és a
halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett
bekeriilési értéken kell nyilvantartani.” Az értékcsok-
kenés a kibocséatési jogok esetén nem értelmezhetd. Az
értékcsokkenés az eszkoz bekeriilési értéke és hasznos
élettartama végén varhaté maradvanyértéke kiilonbsé-
ge, amit a hasznos élettartam alatt valamilyen a gazdal-
kod¢ altal valasztott médszer szerint kell megosztani.
A kibocsatasi engedély egy évre szdlo jogot testesit
meg, tehdt hasznos élettartama egy év, maradvanyérté-
ke megegyezik bekeriilési értékével, kovetkezésképpen
a terv szerinti értékcsokkenés nulla.

A kibocsétasi egységeket a hatosdg a kovetkezé ese-
tekben torli:

a) a kibocsatdsi egység jogosultjdnak kérése alap-
jan barmikor,

b a visszaadast kdvetd junius 30-4n,

¢ akereskedési (teljesitési) id6szak végét kovets év
madjus 1-jén, ha a kibocsatési egységet még nem
torolték.
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Az IAS 36 Eszkozok értékvesztése standard 8. be-
kezdésének értelmében az a) és c) eset terven feliili ér-
tékcsokkenésnek, értékvesztésnek mindsiil.

Az dtértékelési modell valasztidsa esetén a kez-
deti megjelenitést kdvetSen az immateridlis eszkozt
az atértékelés idSpontjaban érvényes valds érték-
kel egyenld atértékelt értéken kell nyilvantartani,
csokkentve a halmozott amortiziciéval és a hal-
mozott értékvesztés miatti veszteséggel. Az dllam-
tél ingyenes kiosztds Utjdn megszerzett kibocsatdsi
egységeknek valds értéken kell a konyvekben sze-
repelnitik. A valés érték meghatdrozasanak feltéte-
le az aktiv piac, ezen a piacon kialakult 4r alapjan,
olyan médon kell elvégezni, hogy a mérleg-fordu-
l6énapon a kibocsatdsi egység konyv szerinti érté-
ke ne térjen el lényegesen annak valés értékétdl.
A standard tehat nem irja el§ a rendszeres fordulénapi
atértékelést, ennek gyakorisdga a kibocsatdsi engedé-

A pozitiv értékelési kiilonbozet a sajat t6kén beliil
az értékelési tartalékot noveli, a negativ értékelési kii-
lonbozet az eredményt terheli. Abban az esetben, ha a
kibocsatasi engedélynek mar volt kordbban elszdmolt
negativ értékelési kiilonbozete, és az dralakulds ten-
dencidja megfordult, akkor a ndvekedést az eredmény-
ben kell elszamolni. Hasonléan, ha kordbban pozitiv
értékelési kiilonbozetet szdmoltunk el, akkor a késb-
bi csokkenést az adott eszkdzhoz tartozd atértékelési
kiilonbozet ellentételezéseként kell elszamolni, annak
mértékéig.

A standard értelmében a sajat t6kében elszdmolt
halmozott atértékelési tobblet kdzvetleniil atvezethetd
a felhalmozott eredménybe, annak realizdldsakor. Mit
is jelent ez pontosan a kibocsatasi engedélyek esetén?

Ha az tizemeltet§ a kibocsitdsi engedélyt dllami
leosztasként kapja, annak valés értékét kell kimutat-
nia. Az elszdmoldasi idGszak végéig méri kibocsatasait,
majd az elszdmol4dsi id6szak végén a teljes mennyisé-
get elkiiloniti, mert azokkal a kdvetkezd év elején el
kell szdmolnia — azaz vissza kell 6ket adnia az dllam-
nak. Ha a kibocsatasi engedélyek valds értéke az adott
évben novekedett, akkor az év végi atértékeléskor ki-
mutatott értékelési kiillonbozetet azokra az egységekre,
melyekkel el kell szdmolnia, a kdvetkezd évben rea-
lizélhatja eredményszinten (az atvezetés technikailag
nem az eredménykimutatason keresztiil torténik). Ha az
tizemeltetd hatékony kibocsatdscsokkentést valositott
meg, akkor a fennmarad6 egységeit eladhatja az aktiv
piacon — szintén realizdlva az atértékelés kiillonbozetét
—, vagy donthet gy is, hogy tartalékolja azokat. Ilyen-
kor a tartalékolt egységek pozitiv kiillonbozete a sajat
t6két noveli (6. dbra).
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Az tizemeltetd birtokaban 1éva,

az allam altal kiosztott kibocsatasi jogosultsagok javasolt besorolasa

és értékelése

[ Bekeriilés modja ]
]
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6. dbra  szarmazd kotelezettséget ak-
kor lehetne egyéb kotelezett-
ségként kimutatni, ha az iize-
meltet6 minden kétséget ki-
zar6an biztosan tudnd mérni a
tényleges kibocsdtds szintjét.
Amig ez nem val6sul meg, ad-

v !

¥ dig a kibocsétds nagysaga csak
jOl kozelithetS, azaz a végle-

[ Allami leosztas Vasarlas ] [ Projektalapi mechamzmus ]
v v
IAS 38 IAS 38 1AS 38
IAS2 bekeriilési vagy IAS 2

- . valos érték modell
bekeriilés1 vagy valos
érték modell

N

valos érték modell

ges elszdmoldsig, hitelesitésig
nagysaga bizonytalan. A rafor-
ditasok passziv id6beli elhata-
roldsa kotelezettség, amelyet
id6nként szintén becsiilni kell.
A tényleges iiveghdzhatisu
gdz kibocsdtdsdnak hitelesitése

—

Cél

jellemz6en a fordulénap utdn
torténik, ennek megfelelGen

¥

Kotelezettzégteljesites

Ertékesités

IAS 38 IAS 2

Az lizemeltetdk tényleges kibocsdtdsa és annak
elszdmoldsa

Az lizemeltetS a leosztott egységekkel fedezi tény-
leges liveghdzhatdsigdz-kibocsétasait. Ezeket a tény-
leges kibocsatdsokat mérni, majd hitelesittetnie kell.
A kibocsatasokkal egyidejileg annyi kotelezettséget
kell kimutatnia, amennyi lefedi tényleges kibocsatdsat.
Ezt a kotelmet becsléssel kell megéllapitani, mégpedig
oly médon, hogy az a lehet§ legpontosabban kozelitse
annak mérleg-forduldnapi értékét. Ez rendszerint meg-
egyezik a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kvotak
piaci draval.

A kotelezettség megjelenitésének céltartalék formdja-
ban kell torténnie, az IAS 37 Céltartalékok, fiiggd kotele-
zettségek és fiiggd kovetelések standard elGirdsai szerint.

A kibocsdtdsokhoz kapcsolodo kotelezettségek cél-
tartalékként torténd elszdmoldsa a standard dltal meg-
hatdrozott definicioknak megfelel, hisz a kotelezettség
bizonytalan oOsszegii, és a gazddlkodo egység olyan
miultbeli eseményekbdl szdrmazo kotelme, amelynek
teljesitése gazdasdgi hasznokat megtestesitd erdforrd-
soknak a kidramldsdt eredményezi.®

Az iiveghazhatdsigéz-kibocsatashoz kapcsol6do ko-
telem jogi kotelem, az iizemeltetSt jogszabaly kotelezi
az elszdmoldsra. A céltartalékok helyett az egyéb kotele-
zettségek és a raforditdsok passziv idébeli elhatdroldsa is
felmeriilhetne az elszamoléskor, de tartalmilag mindkét
forrds mast jelent. Az iiveghdzhatdsigédz-kibocsatasbol
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a passziv id6beli elhatdrolds-

nak lehet 1étjogosultsdga. Igen
szlik az a mezsgye, ami alapjan
meghatdrozhatnank, hogy mi

Tartalékolas

IAS 38

legyen a megjelenités helye.
AlapvetSen egy biztos jovibeni
kotelezettségrdl van sz6, amely a targyévi tevékenység
alapjdn meriil fel, bizonytalansdg csak annak nagysa-
gaban van, tehat a bizonytalansag fokat kellene ahhoz
meghatdrozni, hogy egyértelmien donthessiink a céltar-
talékok €s a passziv id6beli elhatdrolds kozott.

A céltartalékok 4ltalanos értelemben fiiggd kotele-
zettségek, mivel {itemezésiikben vagy Osszegiikben bi-
zonytalanok. Az iiveghdzhatdsigdz-kibocsatdshoz kap-
csolddo kotelezettség litemezése nem bizonytalan, azzal
mindig a targyidgszakot kovetd id6szak aprilis 30-ig kell
elszdmolni, és az 6sszegében sincs olyan nagy bizonyta-
lansdg, hisz az lizemeltetSk tisztdban vannak tevékeny-
séglik kibocsatdsvonzatdval. Rdadasul a standard dgy
fogalmaz, hogy olyan kotelezettségekre kell alkalmazni
a céltartalékképzést, amelynek létezése ,,egy vagy tobb,
nem teljesen a gazdalkodé egység ellendrzése alatt 4ll6,
bizonytalan jovbeli esemény™ bekovetkezésétdl fiigg.
A kibocsétdsok kapcsan nincs ilyen jovébeli esemény,
amennyiben az lizemeltet§ gazdaséagi tevékenységet vé-
gez, ennek egyenes kovetkezménye — tehat nem fiiggvé-
nye — az liveghdzhatastigaz-kibocsatas.

A kibocsatasi egységekkel torténd elszdmolds nem
keverendd Ossze a standard 19. bekezdésében példaként
emlitett jogellenes kornyezetkdrositdssal kapcsolatos
helyreallitasi koltségekre vagy biintetésekre képzendd
céltartalékkal. Az liveghdzhatastigaz-kibocsatas jelen-
leg még nem jogellenes, csak kibocsatédsi hatarértékek
korlatozzak azt.

Forras: sajat szerkesztés
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A pénziigyi kimutatdsok elkészitésekor alkalmazott
ésszerd becslésekrSl mar széltam az IAS 8 Szdmvite-
li politika, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk
standard kapcsan. A kibocsatdsok megbizhaté mérését
a gazdalkodo tobbéves gyakorlata, bejegyzett hitelesi-
t6k kozremikodése garantdlja, ezéltal azt kell6 meg-
bizhat6sdggal hasznélhatjak fel akar a céltartalékként,
akdr az id6beli elhatdroldsként jelenitik meg.

Az lizemeltetdk esetén felmeriilhet az igény, hogy a
pénziigyi kimutatds készitésének idépontja a hitelesité-
si folyamat utdn legyen, ezdltal a pénziigyi kimutatds-
ban mdr a tdrgyévre vonatkozo hitelesitett, tényleges
adatok jelenhetnének meg.

Ha a véllalkozds céltartalékként mutatja ki kotelezett-
ségét, akkor annak felhaszndldsakor kell azt kivezetnie.
Az iizemeltetSnek a céltartalékokra vonatkoz6an kozzé
kell tennie a konyv szerinti értéket az idgszak kezdetén
és végén, az idGszak sordn képzett tovabbi céltartalékot,
illetve az id@szak soran felhaszndlt, azaz felmeriilt és a
céltartalékkal szemben elszdmolt 6sszegeket.

Osszefoglalas és kovetkeztetések

A standardok elemzése utdn megéllapithatjuk, hogy a
jelenleg érvényes nemzetkozi szamviteli elGirdsok nem
teszik lehet6vé az emisszids jogok egyértelmd besoro-
l4sét és értékelését.

A szabdlyozds hidnya, az elszdmolds, a bemutatés
nehézségei emelik a tranzakciés koltségeket, és ezzel
rontjdk amegvaldsitds hatékonysagit. Amegndvekedett
koltségek eltéritik a szabalyozast a megvaldsitandé cél-
tél, negativan hatnak az elharitas mértékére, de a piaci
folyamatokbdl szdrmazd Ossztdrsadalmi hasznokat is
csokkentik.

Az elvégzett elemzés alapjan megallapithatjuk,
hogy a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok
tagoldstani és értéktani kritériumai alapjan az iizemelte-
tének a kotelezettség fedezetére tartott kibocsatasi egy-
ségeket immateridlis eszkozként kell prezentalnia, mely-
nek értékelése bekeriilési érték modell alapjan célszerd.

A projektalapd mechanizmusok utjdn megszerzett
egységek értékelésének a beruhdzas értékelésével kell
kezd&dnie, mely utdn az igazolt kibocsatdscsokkentés
fedezeteként bedraml6 egységeket piaci értéken kell
folvenni a mérlegbe. A jelenlegi szabvanyok alapjén az
izemeltetSnek a beruhdzas ellenében atvett egységeket
készletként kell megjelenitenie.

Az igazolt kibocsatas értékelésének problematikdja
kivalthaté azzal, ha a hitelesitési folyamat sordn meg-
allapitott tényleges kibocsatas értékét a meglévs egy-
ségek konyv szerinti értékével fedezik. Amennyiben
nincs elegendd fedezete az igazolt kibocsatasnak, akkor
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csak a kiilonbséget kell piaci ért€ken beallitani. Ezzel
elkeriilhetd az egységek elszdmoldsakor az értékbeli
kiilonbségek keveredése, a pénziigyi beszamol6 tor-
zuldsa. A jelenlegi helyzetben alapvet§ kovetelmény,
hogy a pénziigyi kimutatds kiegészit6 megjegyzéseiben
kiilon kiemelten kell kezelni az emisszidval kapcsola-
tos kovetelményeket és megfeleléseket.

Az éghajlatvédelem szempontjabdl elengedhetetlen
a tarsadalom tdjékoztatdsa, informaldsa azokrél a fo-
lyamatokrdl, melyeket az lizemeltetSk az iiveghdzha-
tasdi-gdz kibocsatds csokkentése érdekében megvaldsi-
tanak.

Megiéllapithatjuk, hogy a vizsgilt és elfogadott
standardok tovébbfejlesztésével biztosithatd, hogy a
megfeleltetés egyértelmi legyen. Javaslatom szerint a
Standard Bizottsdgnak tovabbra is szorgalmaznia kell
egy, a jelenlegi standardokhoz kapcsolddd uj értel-
mezés kiaddsat, melyben valamennyi piaci résztvevd
— iizemeltetd, befektet§ — a jogosultsdgok kiilonbozd
fajtai szerint is egyértelmd irdnymutatast kap.
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