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Mikozben 2019 6szén mar jol lathato volt a pénzpiacok tulértékeltsége, és csak
az volt a kérdés, milyen varatlan esemény valtja ki a 11 év utan mar idészerti — s6t,
taldn torvényszerl (Csaba, 2018) — valsagot, értve ezen az aktivak jelentds ujraér-
tékelését, merében meglepd volt, hogy a kivalto, a ,,trigger” egy egészségiigyi jar-
vanyhelyzet volt. A megel6z6 évek nagy jarvanyai a madarinfluenzatol a HIV-en at
az eboldig szornyli emberi adldozatokkal jartak, de nem eredményezték a makrogaz-
dasag elakadasat, sot lassulasat sem.

Pontosabban: nem is a betegség terjedése, hanem az ennek leallitdsara hozott
kormanyzati intézkedések és a mindmaig egyetlen hathatos ellenszer, a karantén,
azaz a tdrsadalmi tavolsagtartds altalanos és teljes elterjedése iittte ki a gazdasagot.
Emlékezhettiink arra, hogy a modern gazdasag vilagméretii egymasra épiilésbdl €l.
Ma Kina ugyanugy a vilag mithelye, mint a XIX. szazad kdzepén Anglia volt. Es
emlékezhettiink arra is, hogy a brexit-targyalasokon a Parkinson-térvényt kovetve
a mindenki 4ltal felfoghat6 haldszati kérdések kertiltek elétérbe, holott a brit vagy a
holland gazdasag — de akar az osztrak és a magyar is — nem ebbdl, nem is a mezdgaz-
dasagbol épitkezik, hanem a jovedelem és a foglalkoztatas legfobb forrasa jo négy-
6tod részben a szolgaltato szektor. Ha leall a tomegturizmus, ha bezarnak a tarsasagi
érintkezés terepei — a diszkoktol a vendéglékon 4t a bankokig — akkor az nemcsak
kényelmetlen, hanem fajdalmas is. Anyagilag és szellemileg egyarant.

Az elvileg két évtizede mar a vilaghalora épiilé nyugati tarsadalmak jo részérol
— nem utolsésorban az egyetemekrdl — kideriilt, hogy azok XIX. szazadi, fordista
modellek szerint miikodnek, ahol egyebek mellett a jelenlétet és az életkort dijazzak,
nem a teljesitményt. A jarvany elhtiz6dasa sokakat raébresztett: még a londoni City
szamara is nagyobb kihivast jelent az otthoni munka altalanossa valasa, a banki,
biztositoi, tanacsadoi szolgaltatasok ,,maganosulasa”, mint Nagy-Britannia kilépése
az Eurdpai Unidbdl, vagy éppen az unids tékepiaci tervek meghiusulasa.
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A vilagjarvany veszélyére régota figyelmeztettek kiilonféle kutatok, mindenek-
el6tt a természettudomany képviseldi (Szathmary, 2020). Ennek a kockazatat a kli-
ma moddosulasatol sem fiiggetleniil, de jorészt az ipari és varosi tarsadalom miikodé-
se okan csokkend biodiverzitas kiilon is megndvelte. Emellett a hatalmasra duzzadt
aruforgalom, a szolgaltatasok hatdrokon atnyuld jellege, az emberek — szandékolt
és kényszerii — aramlasa mind-mind novelte a rizikot. De mint a maganéletben, a
tarsadalomban is el6fordulhatott, hogy amig a baj be nem kovetkezett, addig ezeket
a veszélyeket lebecsiilték és mellézték, igy még a kézenfekvd elévigyazatossagi 1é-
pésekre sem keriilt sor.

Modellértékiinek mondhaté az Egyesiilt Allamok esete. Itt az akkor hivatalban
1évo elnok allt az élére azoknak, akik a jarvanyt jelentéktelennek mindsitették, és a
gazdasagi karok elkeriilése érdekében mellézhetének vélték a korlatozasokat. igy
hiaba rendelkezik az USA a vilag legnagyobb egészségiigyi koltségvetésével, leg-
fejlettebb gyogyszergyartd kapacitasaval, az aldozatok szama ott volt a legnagyobb.
E cikk lezarasakor az Egészségiigyi Vilagszervezet, a WHO adatai szerint a vilag
91,5 milli6 esetébdl 23,1 jutott az Egyesiilt Allamokra (worldometers.info, 2021. ja-
nuar 13.). Mi tobb, az USA gazdasaga sem keriilhette el a visszaesést. Mérvado
becslések szerint a termelés csokkenése tavaly 3,6 szazalék volt, a munkanélkiiliségi
rata 7,4 szazalékon tetdzott, és az allam addssaga meghaladta a nemzeti termék ér-
tékét. Nehéz elképzelni, hogy ennek semmiféle hatasa ne lenne a novekedésre, hogy
a kozismert kiszoritasi hatds a gazdasagi teljesitményt ne lassitand (Erdds, 2006).

A kellemetlen 0sszefiiggések azonban elvesznek az informacios zajban, amit a
kozosségi média csak folerdsit. Utobbiban megjelent a politika és a szakma szokat-
lan talalkozasa. Donald Trump elndksége idején a kormanyzat feladta a republikanu-
sok hagyomanyos torekvéseinek jo részét, igy a jogallamisag szorgalmazasa mellett
az ,,addztass és kolts” politikaval vald szembenallast is. Utdbbit a ,,ne addztass, de
kolts” gyakorlata valtotta fel, amit némelyek azutan modern monetaris elméletkent
népszerusitettek.

Az Eurdpai Unidban a korményzat sosem volt tétlen, sét az allami tulajdonlas
egyaltalan nem bizonyult atmeneti sziikségintézkedésnek — kiilondsen a bankszek-
torban (Voszka, 2020). A valsagot megel6zden is kivételnek volt mondhato a német,
az észt, az ir és a roman gyakorlat, ahol az ortodox megoldasok jelentés néveke-
dést és erdsen javulo kozpénziigyi mutatokat eredményeztek kdzép- €s hosszu tavon
egyarant. Jellemzdének inkabb a koltségvetési és a pénzpolitika parhuzamos lazasa-
ga volt mondhato. Tanulsagos, hogy mikozben az allamadossag az eurddvezetben
95,1 szazalékra és az EU atlagaban 79,1 szazalékra ndtt, a munkanélkiiliségi rata az
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eurodvezetben 8,4 szazalék volt, az EU egészében pedig 7,6 szazalék. Ez arra utal,
hogy a koltségvetési és jegybanki eszkozokkel egy nem keynesi tipusu valsagot nem
lehet kezelni.

Magyarorszag a jarvany kezelésében némileg sajatos Utra 1épett. 2020. marcius
végétdl juniusig igen szigoru lezarasokra keriilt sor, jinius kdzepétdl a nyaralasi
szezonra jelentOs enyhités jott, majd oktdber masodik hetétél megint 01, egyre erd-
teljesebb megszoritasokra kényszeriilt, a fertézések és foképp a halalesetek rémito
itemi novekedésére reagalva. A hiizd meg-ereszd meg az elézetes adatok szerint
6,5 szazalék koriili gazdasagi visszaesést eredményezett 2020-ban. Az allamhaztar-
tas uniés hianymutatdja 10 szazalékhoz kozelitd, a valos bevételeket és kiadasokat
mutatd, pénzforgalmi szemléletben 6sszeallitott mérleg 12 szazalékos hiannyal zart
(Bodnar, 2021; az unids és a pénzforgalmi mérleg kiilonbségérdl, az itt nem targyalt
strukturalis 0sszefliggésekrol lasd Farkas, 2020).

Igaz, a munkanélkiiliségi rata a KSH szerint csak 4,8 szazalék volt, ez azon-
ban bizonyara nem tartalmaz néhany sulyosbitd elemet. Egyfeldl, a nemzetgazda-
sag fontos agazataiban, igy az idegenforgalomban, a vendéglatasban, a szabadidés
szolgaltatasban és az épitdiparban igen elterjedt a korabban szinte ismeretlen rész-
munkaidds foglalkoztatds. Masrészt szamos Onfoglalkoztatott személy inaktivitasba
menekiilt. Harmadrészt, mivel az allaskeresési timogatas csak harom honapra jar,
sokan kiesnek a nyilvantartasbol, hisz hibernalt gazdasagban esély sincs arra, hogy
munkat kapjanak. Igy aztan nem is keresnek; ekkor pedig nem tartjék Sket szamon
a regisztralt munkanélkiiliek tabordban.

Azt gyakran hallhatjuk, hogy visszaesés idején elkeriilhetetlen a koltségvetési
politika aktivizalasa, és hogy az eurdpai orszagok mellett az Egyesiilt Allamok sem
tartézkodott ettdl. SOt id6rdl idére hallhatd az a vélekedés is, hogy a magyar kor-
many a valsag mélységéhez képest ,,nem kolt eleget”. Ez a fentiek alapjan, az egyet-
len naptari év alatt 67 szazalékrol 80 szazalék folé emelkedd adossagrata mellett
(Varga, 2021) nem értelmezhet6 folvetés. Az viszont nagyon is jogos meglatas (Kar-
sai, 2020), hogy az dllamhaztartasi kiaddsok meglehetdsen attekinthetetlen modon,
rogtonzott dontésekkel, vélhetdleg az érdekcsoportok nyomasara és nem egy titkos,
elére megfontolt mesterterv nyomvonalat kovetve sziilettek meg. Mindez a korabban
mar létrejott ,, magyar modell” miikodési modjaba illeszkedett, annak sajatossagait
fol is erdsitette.

Ennek kovetkeztében szinte semmit sem mond az, hogy erre vagy arra dssze-
sen mennyit koltottek. A f6 gond az, hogy a belsd aranyok tekintetében viszonylag
kicsi az az 0sszeg, amelyet a j0 mindségli novekedésre és foglalkoztatasra, a szer-
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kezet versenyképessé tételére forditottak, és nagyon sok a pusztan presztizs- vagy
nem piaci szempontok alapjan tortént pénzkoltés, a hadi beszerzésektdl a sportcéla
tamogatasokig. Ezeknél sem a megtériilés, sem a nemzetkdzi eredményesség nem
mércéje a finanszirozasnak. Ekkor pedig hidba ddl az orszagba az unids pénzeso, ez
csupan a raforditési oldalt néveli, az eredmény pedig vagy megsziiletik, vagy nem.
Inkabb nem.

A pénziigyi atlathatatlansag annak a szélesebb folyamatnak a része, amely az
¢let minden teriiletén hattérbe szoritja a jogallamisagot, rendszerré teszi a kivételt,
a végrehajtod hatalom ellendrizhetetlen €s ellentételezhetetlen kdzpontositasat ered-
ményezte, tobbnyire a jarvanyhoz semmi médon sem kotddo teriileteket is atfogva
(Voros, 2021).

Magyarorszag tehat nagyjabol és egészében az eurdpai unios atlagnak megfeleld
gazdasagi teljesitményt nyujtott a valsag idészakaban. Kivétel ez aldl az inflacio
¢és a forint arfolyama. Szemben az eurddvezet 0,2 szazalékaval a magyar inflacios
rata 3,3 szazalék, a maginflacio 4,1 szazalék volt, ami a kereslet er6teljes sziikiilése
mellett egyaltalan nem természetes. A koltségvetést 320 forintos eurd-arfolyamon
allitottak Ossze, ezzel szemben a forint jegyzése az év forduldjan 360 koriil ingado-
zott, ami eurdban tiz szazalékot is meghalad6 vagyonvesztésnek felel meg. Ezt nem
lehet a szokasos gy6zelmi jelentések kozé sorolni é€s nem erdsiti az eurot elutasitd
hivatalos nézet hitelét.

Ugyanakkor nehéz lenne megmondani, milyen irdnyt vesz a kibontakozas és
milyen liteml lehet. A Magyar Nemzeti Bank immar rendszeresen versenyképességi
jelentéseket ad ki, emellett tanulmanykdtetek soraban szorgalmazza ama lépéseket,
amelyeket a nemzetkozi pénziigyi szervezetekben strukturalis reformok néven tag-
lalnak. A jegybank honlapjardl letdlthetd 2020. novemberi jelentés 140 oldal terjede-
lemben ad tmutatést arrdl, milyen Iépésekkel lehetne a magyar gazdasag helyzetén
javitani. A bokken6 csak az, hogy a javaslatok tilnyomo része nem a jegybank ha-
taskorébe tartozik, hanem a torvényhozas ¢és a kormanyzat feladata és feleléssége.
Nincs kizarva, hogy az illetékes helyeken is folyik mithelymunka, a nyilvanossag
azonban errdl nemigen értesiilhet.

Az azonban ol lathato, hogy ami 2010-ben még a kényszerhelyzetb6l adodo sti-
laris kisiklasnak, tapasztalatlansagnak vagy tigyetlenségnek tlinhetett, egy évtized
multdn mar normal mikddési modként irhatd le. Az egyet nem értdkkel szembeni
»kOkemény” fellépés, a leszamolas sok esetben az érveket helyettesiti, legyen sz6
a szomszéd orszagokrol, a szdvetségesekrdl, az eurdpai kozosségrél vagy a nem-
zetkozi partcsaladrol. A kozpontositasi torekvés az oktatds és a kutatas kiillonféle
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szintjeitdl a média egészén at a kozigazgatasig, a torténelmi emlékezetformalasig és
a maganélet kérdéseinek alaptorvényi szabalyozasaig terjed.

Talan nem véletlen, hogy a magyar és a nemzetkozi politikatudomanyban a mai
napig sem alakult ki egyetértés, hogy a magyar modellnek mi a pontos definicidja,
bar szamos monografia és szakfolyoirati tanulmany probalta megragadni annak 1¢é-
nyegét. Erdekes és egyediilallo attekintést ad e vitakrol Szelényi Ivan (2019) tanul-
manykotete. Ebben a helyzetben sokan kifejezett vivmanynak tekintik a gyors és
ellendrizetlen dontések lehetdségét, holott ez ellentétes a korszerii vezetéstudomany
¢s a szervezetszociologia bevettnek mondhato meglatasaival. Amit legtobbszor csuf
szokolcsonzéssel ,,unorthodox” megoldasoknak neveztek az elmult évtizedben, az
tobbnyire nem mds, mint a kozpontositott rendszerekbdl — koztiik a két haboru kozti
Magyarorszagrol — jol ismert onkény, véletlenszeriiség, egybehangolatlansag. Csak
példaképpen: a Daranyi-kormany (1936—-1938) idejébdl szarmazd ,,racionalizalas”,
amit a népnyelv hamarosan csak ,,racizadsként” emlegetett, sosem eredményezte a
kozigazgatas vagy a gazdasag észszerlibbé tételét, bar nyilvan ez volt a szandék.
Csak az volt boritékolhatd, hogy a hozzaértéket teszik ki, a tortetoket nevezik ki s
léptetik eld, és jo, ha a miikodés nem sériil meg végletesen. Legfoljebb tobbletkoltsé-
gekkel lehet kevesebbet elérni.

Az intézmények és a kdzpolitika mindsége Iényegesen fontosabb a jarvany utani
gazdasagpolitika és fejlddés szempontjabol, mint a modern makrodkonomia kedvelt
valtozoinak koélcsonviszonya (ami szintén fontos). Amint regiondlis egybevetésben
vizsgaljuk a magyar gazdasag teljesitményét (Gyorffy, 2021), egyértelmiivé valik: a
2013-2019 kozotti teljesitményeket a kedvez6 kiilsé koriilmények, a szélsdségesen
laza fiskalis és monetaris politika, valamint a korabbi tartalékok folélése egyiittesen
magyarazza. Eltéréen Magyarorszag tobb versenytarsatol, a tudasgazdasag, az in-
novacio, a negyedik ipari forradalom, a jo kormanyzas, altalaban a mindségi intéz-
mények létrehozasa és az ezeket tamogato szakpolitikak kialakitasa érdekében vajmi
kevés tortént.

Ezért veszélyes optikai csalodas dldozatava valhat a magyar tarsadalom. Mivel
a lezarasok feloldasa utan, az unids pénzek bearamlasa kovetkeztében rovid tavon
jelentds ndvekedés kovetkezhet be, eluralkodhat az a vélekedés, hogy sinen vagyunk.
Miért is kellene valtoztatni? Ez a hamis vélekedés nyomban megbukik, amint a tel-
jesitményt nem valtozatlan aron, nem forintban és fix arfolyamon vessziik szamba,
hanem eurdban vagy dollarban. Hasonloképpen, az a tény, hogy jelenleg van moz-
gastér kiilsé forrasok bevonasara, nem mentesit annak mérlegelésétol, hogy ezeket
a forrasokat mire is forditsuk. Teljesen mas ugyanaz az adossag, ha a teljesitmények
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javitasara, az oktatds és az infogazdasag elterjesztésére, kutatasra megy, mint ha
munkahelyek és elmeszesedett intézmények védelmére, a klienttira kistafirozasara
forditjak ugyanazt.

Ha a jegybank és a pénziigyi tarca elemzéseit vessziik alapul, akar még biza-
kodhatunk is: a dontnokdk tudjak, mit kellene tenniiik. Igaz, az elmult évtized arrél
szolt: mindig van valami, ami fontosabb a szabalyoknal, az elvont tudasnal, a korab-
ban és elvileg meghirdetett céloknal. Iddsebbek még emlékezhetnek arra a tobbszor
folvet6dott célra, hogy célszeri volna az allamhaztartasi kiadasokat évente a GDP
1 szdzalékaval csokkenteni. Vagy a biirokraciat visszaszoritani, dereguldlni. Igaz,
ezek a torekvések legutobb 2010-2011-ben voltak hivatalosnak tekinthetdk. Azota
az 50 szazalékos Ujraclosztasi arany radikalis 1épések nélkiil is az OECD-atlagnak
megfeleld 40 szazalékra csokkenhetett volna. A valdsag azonban mast mutat, sem az
Ujraelosztas, sem annak onkényessége nem csdkkent. Amint azt régen mondogattuk,
nem nélkiilozve az ironiat: ,,a konkrét helyzet konkrét elemzése” rendre feliilirta az
emlitett fontos szempontokat. Marpedig ha ez igy van és igy is marad, a kifuté mo-
dell sajatossagainak felismerése nem nehéz. Létezik a kozepes jovedelem csapdaja
— lasd Portugalia, Olaszorszag, Argentina példajat. De beleesni nem kotelezo. Még
akkor sem, ha az effajta dontési rendszer mellett valdszinlibb, hogy ez torténik, mint
az onkorrekciora épiild, szabad gazdasag és tarsadalom modelljében.
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