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Veszélyes vizeken Varga Mihaly pénzigyminiszter el6adasa a Magyar
K6zgazdasagi Tarsasag Vandorgydlésén

Avandorgyllés pénteki napjat Varga Mihaly, Magyarorszag pénzigyminisztere nyitotta meg.
A magyar gazdasag kilatasait 6sszegz6 el8adas alapvetéen az ukran-orosz konfliktus direkt,
illetve hazankat ativel6 mdédon befolydsold gazdasagi hatdsairdl, illetve a kormanyzat mitigacids
stratégidjarol szolt. Megel6zve a targyaldst azonban nosztalgikus mddon emlékezett meg
alapszakos tanulmanyairdl a Maxk Karoly Egyetemen, ahol azon a Kondratyev-cklusokat huzta,
ésennek az az lzenete a mara nézve, hogy a 2020-as évek az egy évszazaddal kordbbi évtizedet
idézik. Ezaltal, ahogyan bizonyos id&szakokhoz altaldnosan 06sszképek kotheték a
torténelemben az elkdvetkezendd évek recesszid és egy esetleges gazdasagi vilagvalsag
kilatasait nyujtjak. Eszinkbe juthat a népszer( dalsor, a 80-as évek sapkat viselnek. Rdadasul a
Kondratyev-ciklusok alapjan is hasonlé gazdasagi folyamatoknak kell lejatszédniuk napjainkban.

E rovid kitekintést kdvet6en az orszag gazdasagi kilatasait elsGsorban harom f6 dimenzid
mentén — uniods piac, makrogazdasag, és jov6képek — mutatta be a miniszter.

Az ukran-orosz konfliktus a korantsem aranykorat él6, pandémia altal kimeritett Eurdpai
Uniodt Uj kihivasok elé allitotta. Amellett, hogy a haboru a teriletén zajlik, a kozosen kivetett
szankciok kdvetkeztében kozvetett modon élelmiszer- és energiavalsagot idézett el. Raadasul
mindez magas inflacid, szarnyald nyersanyagarak, aszaly, klimavalsag és migracios
problémakkal egyitt alakult ki. Mar a 2010-es évekre is jellemzé volt, hogy a legtobb nemzet
magas aranyban addsodott el, amit a COVID-19 vilagjarvany tovabb novelt. Tobb, mint valdszind
egy finanszirozasi valsag bekdvetkezése, amibena hitel-nemteljesitési kockazatok rendkivl
magasak.

Magyarorszag tobb szempontbdl az unids atlag szintjén all, helyenként -példaul az
allamaddssag mértéke a GDP szdzalékdban mutatd esetén- jobb helyzetben is van.
Munkaerépiaca erds, azonban a finanszirozas kérdése sérllékenységi pontot jelenthet,
amennyiben a makrogazdasagi folyamatok tovabbra is hasonld irdnyban maradnak. A kilsé
finanszirozasi képesség aggodalomra adhat okot, azonban alapvetéen nem lég ki a magyar
gazdasag a sorbdl. Az elmult évek laza gazdasagpolitikdja, kiegészilve a megemelkedett
inflacioval és a kedvez6tlenll valtozo kamatkdrnyezettel megndvelte az dllamaddssagot. llyen
helyzetben vag neki a magyar gazdasag a vilagszintl recesszié kornyezetet igéré idészaknak.

Tovabbi problémat jelenthet, hogy globdlis szinten a gazdasagpolitikai mozgastér
kifejezetten korlatozott, amit alatdmaszt a globalisan is folyamatosan noévekvd allamaddssag,
illetve, hogy a jegybanki mérlegf60sszegek szinte kilencszeres ndvekedésen mentek keresztil
az elmult 14 évben. Ez a jegybanki mérlegf6osszegek évi 16,9%-os novekedését jelenti. A
miniszter szerint elmaradhatatlanul be fog kovetkezni egy gazdasagpolitikai paradigma valtas,
amely kdvetkeztében jellemz8en restriktiv fiskalis és monetaris politikat alkalmazé orszagokat
lehet majd megfigyelni. Biztatd lehet, hogy az energiavalsag esetén a tagorszagok tobbsége mar
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szamos intézkedést vezetett be a lakossag és a vallalatok szdmara. Jelen vannak kilonb6z6
tamogatasi programok, illetve elterjedt eszk6z az arplafon és a készpénz transzferek is.

Kilpolitikai téren tobb tényez6 is tovabb neheziti a gazdasag helyzetét. Magyarorszag egyik
azon kevés orszagnak, amelyik ellenzi a globdlis minimumadot. Ennek alapvetd oka egy
szamviteli '22-es csapdaja’: a minimumadoé bevezetését kovetben a megsziintenne a kettds
addztatds lehetGsége az orszdg szamara. Ettdl figgetlenll Magyarorszdg nem zarkézik el az
Otlettdl és kompromisszumképesen all a targyaldasztalhoz. Tovabbi nehézséget okoz az Eurdpai
Unid és a kormanyzat kozotti vita, ami tovabb ronthatja az orszadg finanszirozasi helyzetét.
Osszesen 14,3 millidrd eurd forog kockdn, ami az Uj tdmogatasi ciklus elsd részébdl és a
helyredllitasi alap Magyarorszagra esd részébdl all dssze. Mivel a tapasztalatok szerint az EU-s
pénzek altaldban ‘orrnehezen’ érkeznek, a megegyezés kifejezetten fontos, hiszen a 7 éves
tdmogatasok 20%-a forog kockan. Erdekes adalék, hogy a helyredllitdsi alap létrehozasahoz
Magyarorszag is hozzdajarult, ezaltal ezen tdmogatadsi elem megvonasa kifejezetten visszas
cselekedet lenne. Remélhetdleg sikerll kozds nevezbre jutni és az orszag az Eurdpai Unidt teljes
meértékben kielégité mddon fogja tudni vallalasait teljesiteni a decemberi targyaldsokig. Végll
emlitésre kerUlt a V4 orszagok kozos érdekképviselete olyan kérdésekben, mint példaul a
szankciok.

A makrogazdasagi kitekintés f6 motivumat is az ukran-orosz konfliktus adta. A sebezhet§
pontok kozil el6szor az élelmezés kerllt emlitésre. Varga Mihaly kiemelte, hogy az orszag erds
agrariummal rendelkezik, amely képes lehet mérsékelni a valsag hatasait Magyarorszagon. Az
energia ezzel szemben mar komolyabb problémat jelent. 10-15-szeres aremelkedés ment
végbe rovid id6 alatt, és ez jol mutatja, hogy milyen helyzetben kell a vallalatoknak az allamhoz
segitségért fordulniuk. Ezt a helyzetet rontja tovabb az inflacid.

A COVID-jarvany id&szakaban ennek keresleti okai voltak, most viszontmar kinalati oldalrdl
induld kibocsatasi visszaesés a meghatdrozd. Emiatt viszont a jegybanki kamatemelések hatdsa
mérséklédott, bar azokat a jegybankok fegyelmezetten végrehajtottak, ugyanakkor az ebbdl
fakado koltség novekedés egyel6re felmérhetetlen. Olyan szitudciéban van szikség 170-200
milliard kobméter gdz beszerzésére, ahol a kordbbi ‘olcsé pénz’ megszlint a kamatemelések
kovetkezményeként. A kompromisszum vilagos, vagy vallalja egy gazdasag a folyo fizetési
mérleg jelentds romldsat, vagy kénytelen lesz racionalizdlni az energiafelhasznalast. Nem
kérdés, hogy ebben a folyamatban fontos eszk6zok a takarékossagra 6sztonzd intézkedések és
energia-hatékonysagi programok. Ezek alapvetéen kbdzép és hosszutdavon nydjthatnak
megoldast, azonban a rovid tavu tulélést is biztositani kell. Illyen lehet a gazfogyasztds
csokkentése, h6mérsékletek kdzponti szabalyozasa, illetve a vallalati tAmogatasok folydsitasa.

Magyarorszag két fokuszt hatarozott meg ebben a kérdésben egyrészt a KKV-k atmeneti
finanszirozasi segitsége, tovabba az energia-intenziv iparagok -ahol az energia a teljes
koltségvetés legalabb 3%-at teszi ki- nagyvallalatainak energia kiadasaihoz kapcsolodo
tamogatasok biztositasa.
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Az el6adas harmadik szakaszaban a kordbban emlitett kockazatok elkertlésére lehet6séget
add pontok kerlltek bemutatasra. Az elmult évek sikeres gazdasagpolitikaja bizakodasra adhat
okot, hiszen az dllamhdztartasi hiany évrél évre folyamatosan csokkent, és a COVID-19 el6tt
mar az 1%-os hidanycél kerUlt bele a koltségvetési tervezetbe. Annak ellenére, hogy a pandémia
az allamaddssag szintjére is kedvez6tlen hatassal volt, az el6bi tény egyértelmden bizonyitja az
orszag képességét a megfelel§ gazdasagpolitikai stratégia végrehajtasara. Ezt bizonyitja az is,
hogy a 2010-2019-es id&szakban kovetett hidnypdja szlkités aligha lehetett volna
eredményesebb. Nehézséget jelent a konvergencia-palya kdvetése,. Az idei allamhaztartasi
hianytervezet is ennek fliggvényében lett kialakitva, a tervezett effektiv hiany a hazai GDP 4,9%-
a.. Komplikaciét jelent a kormany altal beszerezni kivant plusz gaz, amelynek koéltsége 740
millidrd Ft, és ami az idei elszamolds része., Ez az oka annak, hogy a hidany 6,15%-0s lesz.
Azonban a valds hiany tovabbra is 4,9% marad, hiszen ez a tobblet gdzmennyiséget a tél
folyaman felhasznaljuk, csokkentve a kovetkez§ évi koltségvetés terhét. Tovabbi koltségvetési
intézkedésként megjelenik a beruhdzdsok elhalasztdsa tobb koérben, az olyan majusban
bevezetett kdltségvetési zaroldsok, mint példaul a tarcak kiadasi plafonjanak bevezetése, illetve
a rezsicsokkentési rendszer juniusi atalakitasa kiegészitve kilénboz6 energiamegtakaritasi
intézkedésekkel. Ezek az intézkedések tlkrozik azt a restriktiv gazdasagpolitikai valaszt, amelyre
szUkség van ahhoz, hogy a gazdasag atvészelje a varhatdan legaldbb 2022 végéig tovabb
névekvs inflaciot és a tobbi gazdasagi kihivast. A bemutatott események alapjan a miniszter
hangsulyozza, hogy a jelenlegi kormanyzati ciklus alapvetéen két részbél fog allni. Elsé kdrben
a f6 feladat a gazdasagi nehézségek atvészelése a veszteség minimalizalasa mellett,. A
megfeleld intézkedések bevezetése esetén 2024 végére mar lehetség lesz visszaallni a
pandémidt megel6z6 iddszak novekedési palyajara. Ehhez azonban elengedhetetlen
megallapodni az Eurdpai Unidval a tdmogatdsok kérdésében, szigoru és fegyelmezett
koltségvetést kovetni, levonni olyan tanulsdgokat, mint az atomenergia potencial bdvitése.
Amennyiben ez sikerll, 2024-t8l Ujraindulhatnak az addcsokkentésre vonatkozd programok,
azonban addig a foglalkoztatas és mikodéképesség fenntartdsa marad a fékuszban. Ahogyan
ezt egy-mondatban Varga Mihdly pénzigyminiszter Ur is 0Osszefoglalta: “A magyar
gazdasagpolitika felismerve a kihivasokat, a kovetkez6 években raciondlis és megfelel6
dontéseket tud hozni, amelyek ezt a nehéz el6ttink allé 1-1,5 évet 24-t6l egy kedvezbbb,
novekedést Ujra lendiletbe hozd ugyanakkor az egyensulyi poziciot is megtartd allapotba tudjak
navigalni”
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