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A vallalatok tdrsadalmi
felelosségvallalasanak batdsa
a kinai gazdasdgi fejlodésre

OsszerosLato: A gazdasdg novekedésével sok probléma is felmerill, példéul kornyezetvédelmi problémék. A tuddsok és
kormanytisztvisel6k egyre tobb figyelmet szentelnek a véllalatok tarsadalmi felel6sségvdllalasanak (corporate social responsibility
— CSR). A jelen tanulmany keretében a véllalatok tarsadalmi feleldsségvallaldsa (CSR) és a kinai gazdasagi fejl6dés (GF) kozotti
kapcsolatot vizsgaljuk meg; a tanulmany célja emellett, hogy referenciaként szolgaljon a kinai kormanytisztviseldk, valamint a
t6kepiaci befektet6k szamdra. KitlizGtt célunk eléréséhez két killon kutatasi modszert alkalmazunk. Els6ként a fiiggetlen mintds
T-proba madszerével mérjik fel a CSR szintje és a gazdasagi fejlddés kozotti kapcsolatot. Majd tobbvaltozds linedris regresszios
modelleket alkotunk és az SPSS 22 szoftver segitségével elemezziik, milyen 6sszefliggés all fenn a CSR és a kinai gazdasagi
fejl6dés kozott. A vizsgalat eredményeképpen megallapitjuk, hogy a CSR viszonylag magas szintje objektivabb gazdasagi
fejl6dést eredményez; ezzel szemben az olyan idészakokban, amikor a véllalatok nem hajlandok a tarsadalmi felelGsségvallalasra,

a gazdasagi fejlddés a szokasos.
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A jelen évszézad elején tobb kérnyezetvédelmi
tigy is komolyan kihatott a befektetSk t8ke-
piacokba vetett bizalmdra. A jelenség szdmos
tényezdjének tanulmdnyozdsa utdn a vildg
tuddsai egyre nagyobb figyelmet szentelnek
a véllalatok tdrsadalmi felelésségvallaldsdnak

(corporate social responsibility — CSR).

HATTER

Az embereket is egyre élénkebben foglalkoz-
tatja a tdrsadalmi felelsségvillalds hatékony-
siga és atlathatésiga. Villalkozdk, kutatdk,
s8t kormdnytisztviselék is tudatdban vannak
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annak, hogy egy jé tdrsadalmi felelésségvilla-
ldsi rendszer pétolhatatlanul fontos egy orszdg
gazdasigi fejlédése szempontjabdl (Dawkins,
2016).

Mindeziddig nem sziiletett egyértelm@ és
egységes alldspont a vallalatok tdrsadalmi fele-
18sségvallaldsdval kapcsolatban sem Kindban,
sem kiilfoldon, és a tdrsadalmi kornyezet vél-
tozdsdval parhuzamosan a CSR pontos jelen-
tése is folyamatosan véltozik. A tdrsadalmi fe-
lel8sségvillalds fogalma 1924-ben jelent meg
el6szor, abban az idében azonban a vallalatok
vezetdi a profit maximalizdldsira trekedtek
és alapvetden negativan élltak hozzd a tdrsa-
dalmi felelésségvallalds kérdéséhez. Az 1960-
as éveket kovetden a villalkozdsok elkezdtek
figyelmet forditani a profit és tdrsadalmi érdek



kapcsolatdnak, igy a tdrsadalmi felel8sségvdl-
lalds jelentése is kibévilt. Archie B. Carroll
(1979) meghatdrozdsa szerint a tdrsadalmi
felelésségvallalds ,a vallalac 4ltal gazdasdgi,
jogi, erkolesi és jotékonysigi téren véllalt fe-
leldsségek Gsszessége”, amely koncepcié ma is
széles korben hasznilatos. Ezt kdvetden a tdr-
sadalmi felel8sségvillalds koncepcidjdt a térsa-
dalmi vélasz, dllami felel8sségvdllalds, vallalati
szocidlis teljesitmény, tzleti etika, a véllalati
polgar tirsadalmi szerepvallaldsa, a tdrsadalmi
felel8sségvallaldsba valé befektetés stb. fogal-
maibdl vezették le. A véllalati felel8sségval-
lalds tudomdnyos kutatdsinak addig hidnyzé
elméleti alapjait R. Edward Freeman konyve, a
Lotratégiai menedzsment: a stakeholder meg-
kozelités” (1984) fektette le. Az Uzleti szétdr
igy hatdrozza meg a CSR-t: ,A vdllalat felelds-
ségtudata a kizosség és a (mind okoldgiai, mind
tdrsadalmi értelemben vett) kornyezet irdnt,
amelyben miikidik. A vdllalar ezt az dllampol-
gdri kotelességét a hulladék és szennyezés csok-
kentését célzd folyamatokon, oktatd és szocidlis
programok megvaldsitdsdan, valamint gy jut-
tatja kifejezésre, hogy tisztességes haszon elérésére
torekszik az dltala haszndlt erdforrdsokbdl.”

A CSR Amerikaban

A fogalom az Egyesiilt Allamokbél indult el,
amely tdrvényeket és jogszabdlyokat alkot a
CSR végrehajtisa érdekében. Az Egyesiilt Al-
lamok madr a szdzad elején megkovetelte, hogy
a villalkozds tgyvezetSje tdrsadalmi felelds-
ségvéllaldsi informdcidkat szolgdltasson, ab-
ban reménykedve, hogy egy kotelezd rendszer
feldllitasaval sikeriil gdtat vetni az egyre komo-
lyabb kornyezeti problémaknak (Kolk, 2016).
Ezeknek a torvényeknek a kihirdetésével és
végrehajtdsval a tékepiac is elismerte a tdrsa-
dalmi felelésségvallaldsi rendszert, és ezeknek
a torvényeknek jelentds a hatdsa a vildg t6bbi
orszdgiban is.
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A CSR Kinaban

Kindban csupdn nemrégiben vezette be a kor-
mdny a tdrsadalmi felel8sségvdllalds kotelezd
rendszerét megvaldsitd jogszabdlyt. A tdrsa-
dalmi felel8sségvillalds vonatkozdsu torvények
és jogszabdlyok azonban el8szor a t8zsdén
jegyzett kinai cégeknek csupdn egy részére vo-
natkoztak. A kotelezd rendszer széles kor(i be-
vezetése — a 2005. évi , Tarsadalmi Felel8sség-
véllalds Irdnyelvek” végrehajtdsdhoz hasonléan
— fokozatosan tdrténik meg. Jelképes, hogy
a tdrsadalmi felel8sségvallaldssal kapcsolatos
adatszolgiltatds onkéntesbdl kotelezd lett,
mikozben Kina tdrsadalmi felel8sségvéllaldsi
rendszere is egyre tokéletesedik (Zhu, 2009).

Kozvetleniil ezt kévetden, a tdrsadalmi fe-
leldsségvillalds rendszerének és a vonatkozd
torvényeknek a tovibbi megvaldsitdsa érde-
kében a sanghaji és a sencseni t8zsde is ki-
dolgozott a tdrsadalmi felel8sségvallaldssal
kapcsolatos végrehajtdsi irdnyelveket. Mindez
jelzi: amellett, hogy a t8zsdén jegyzett cégek
maradéktalanul megértették és megvaldsitot-
tdk a tdrsadalmi felel8sségvallaldst, a t6kepiac
is megfelel$ figyelmet szentel a kérdésnek.

2007-ben az Allamtandcs Kinai Allami Va-
gyonfeliigyel és Vagyonkezelé Bizottsdga dltal
kiadott Utmutaté az allami vallalkozdsok sz4-
mdra tdrsadalmi felelsségvallaldsuk teljesité-
séhez cimd dokumentum t6bb rendelkezést is
tartalmaz a kinai vallalkozdsok tdrsadalmi fele-
18sségvallaldsival kapcsolatban. A CSR-jelentés
elkészitéséhez részletes itmutatdst nydjt a Kinai
Térsadalomtudomdnyi Akadémia altal kiadott
Utmutaté a véllalatok tdrsadalmi felelésségval-
laldsi jelentéseinek az elkészitéséhez Kindban
(CASS-CSR 2.0) cim{i dokumentum.

A sanghaji t8zsde tobb szabélyzatot is meg-
jelentetett a CSR-rel kapcsolatban, péld4ul
»2009. évi 1. szdmu tdjékoztatd jegyzett cégek
szdmdra: a belsS ellendri jelentés és a tdrsa-
dalmi felel8sségvéllaldsi jelentés elkészitése”,
Slrdnyelvek a CSR jelentés elkészitéséhez” stb.
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A sencseni tézsde is kozzétett CSR vonat-
kozdsi szabélyzatokat, példdul Ertékelési
szabdlyzat a sencseni tézsdén jegyzett cégek
adatszolgdltatdsi munkdjihoz” 2013-ban, ,1.
szdmu tdjékoztatd az igazgatdsig informdacio-
szolgéltatdsahoz — a rendszeres adatszolgalta-
tassal kapcsolatos kérdések” stb.

A CSR ¢és a GF kozotti kapesolat

Mint tudjuk, a vagyont a térsadalomban a vél-
lalkozdsok teremtik, igy a vallalkozdsok, kiilo-
ndsen a tzsdén jegyzett cégek, kulcsfontossa-
gl szerepet jdtszanak a gazdasdgi fejléddésben.
A villalkozdsi tevékenység (mikrogazdasdg)
kihat a nemzetgazdasigi fejlédésre (makro-
gazdasdg). A kdzgazdasdgtanban a hires étlap-
koltség-elmélet foglalkozik a mikrogazdasig
étlapkoltsége és a makrogazdasigi fejlédés
kapcsolatdval. Ami a CSR-t illeti, Jinfu Zhu
(2009) a CSR és a gazdasigi fejlédési modell
dtalakitdsdnak a kapcsolatdt elemezte. José Luis
Navarro Espigares és szerzdtdrsai (2006) a CSR-
rel és az Eurépai Unié gazdasdgi novekedését
vizsgiltdk, és arra a kovetkeztetésre jutottak,
hogy a térsadalmi felelésségvillalds gazdasigi
hatdsa lefordithaté a cégek dltal eldidézett koz-
vetlen és kozvetett hatdsokra. Mindazondltal
egyetlen kutaté sem foglalkozott még a CSR
és a kinai gazdasigi fejlédés kvantitativ osz-
szefliggéseivel. A jelen tanulmdny ezt a hidnyt
kivdnja pétolni.

Annak érdekében, hogy a tanulmdny el-
érje a megfelelé eredményt, valamint hogy a
gazdasdgi fejlédést meghatdrozé t6bb ténye-
z8t is tekintetbe vegyiink, kontrollvéltozdkat
vezetiink be a villalkozdsokra. Ez egytttal a
tanulmdny megbizhat6sdgdt is biztositja. Mar-
garita Tsoutsoura (2004) azonban pozitiv kap-
csolatot 1t a CSR és a pénziigyi teljesitmény
kozote. Ez azt jelent, hogy kollinearitdsi diag-
nosztikai probléma lesz a CSR és a jelen ta-
nulmdny céljaira kivélasztott kontrollvéltozok
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kozott. A kollinearitdsi diagnosztikai prob-
léma megolddsa érdekében tobb kiilonbozd
moédon foglalkozunk a valtozokkal ahelyett,
hogy kozvetleniil haszndlndnk &ket. Példd-
ul nem haszndljuk a villalkozdsok vagyondt
kozvetleniil kontrollviltozéként, hanem ehe-
lyett a ,SIZE=log (mérlegf6osszeg)” képletet
alkalmazzuk. A véltozok kezelésének a médja
részletesen ldthatd az 1—4. tdblizatokban. Ezzel
egyiitt miutdn foglalkoztunk a véltozékkal, a
korreldcidanalizist is lefolytatjuk a tobbviélto-
z6s linedris regresszidanalizis elvégzése el6tt.

KUTATAS

Kutatasi struktira

A jelen tanulmdny két kiilon 1épésbdl 4ll. Az
elsé 1épés a korreldcidanalizis elvégzése a CSR
szintje és a GF kozotti sszeftiggés, valamint a
fuggetlen valtozék és a kontrollvaltozdk kozot-
ti korreldcié tesztelése érdekében. A mésodik
lépés tobbvaltozds linedris regresszidanalizis
elvégzése a CSR-nek a GF-re gyakorolt hati-
sanak a tesztelésére. A kutatds dltaldnos felépi-
tése az 1. dbra szerint irhato le.

A kutatas jelentSsége

Bér a legtobb tudés és kormdnytisztvisel felis-
merte mdr a tdrsadalmi felel8sségvallals fontos-
sdgdt, a tékepiaci befektet6k még ma is a hagyo-
ményos gazdasigi mutatdk segitségével mérik a
gazdasdgi fejlédést. A nem gazdasdgi mutatdk,
mint példdul a térsadalmi felel8sségvallalds, nem
kapnak kell8 figyelmet. Nagyon fontos, hogyan
elemezhetjitk a gazdasdgi fejlédést a tdrsadalmi
felel8sségvallalds szempontjabél.

A gazdasdgi fejlédés a nemzet alapvetd
kiildetése, és a fenntarthaté gazdasigi fejls-
dés a siker zdloga a nemzetgazdasdg szdmdra.
Ugyanakkor az is a nemzet kiildetései kozé
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1. dbra

A KUTATAS ALTALANOS FELEPITESE

KUTATASI KUTATASI
FOLYAMAT |~ MODSZER
1. 1épés - | KoTrelécioanalizis
2. 1épés ——p- | Regresszidanalizis

Forrds: sajat szerkesztés

tartozik, hogy kialakitson egy j6 tdrsadalmi
felelésségvallaldsi rendszert, amely segit a vdl-
lalkozdsoknak, hogy jobban kihasznilhassdk a
belsd és kiilsé lehetdségeket és nagyobb pro-
fitot érjenek el. Ajelen tanulmdny nagyon
fontos a kormdnytisztvisel8k és a t6kepiaci be-
fektet8k szdmdra, jelentéségét tobbek kozott a
kovetkez6 megallapitdsok adjik.

El8szor is, rendes kortilmények kozote a jé
tarsadalmi feleldsségvdllaldst és a jo vallalati
teljesitményt a jé6 kormdnyzds jeleként értel-
mezi a tékepiac, ami tobb befektetét vonz.
Lathaté, hogy a jol megtervezett tdrsadalmi
felelésségvallaldsi rendszer vagy mechanizmus
nagyon fontos szerepet jatszik a kedvezd t8ke-
piaci imdzs kialakitdsiban és a nemzetgazdasig
teljesitményének javitdsiban.

Midsodszor, a jé tdrsadalmi felel8sségvallalds
segitségére lehet a befektetéknek abban, hogy
jobban megértsék az adott jegyzett cég irdnyi-
tdsdra vonatkozé informdcidkat, és feloldjik a
befektetéssel kapcsolatos informdcids aszim-
metriaproblémdkat.

Végiil megemlithetd, hogy a gazdasdgi fej-
18dés értékelésére alkalmazott hagyomdnyos
moédszerek a gazdasdgi mutatdkat vizsgdljik.

KUTATAS CELJA

}

A CSR és a GF kdzotti korreldcio tesztelése
A fiiggetlen valtozok és a kontrollvaltozok
kozotti korrelacio tesztelése

|

A CSR GF-re gyakorolt hatasanak
a tesztelése

Bizonyos értelemben a gazdasigi mutatéknak
sok elényiik van: intuitivak, konnyen 6sszeha-
sonlithatok és igy tovdbb. Az tizleti tranzakci-
6k komplexitdsdval és a t8kepiac diverzifikd-
l6ddsdval azonban egyre fontosabbak a nem
gazdasdgi informdcidk, ami megkéveteli, hogy
a tékepiac is tobb figyelmet szenteljen a nem
gazdasigi mutat6knak.

A SZAKIRODALOM ATTEKINTESE

Amerikdban a vallalatok tdrsadalmi felel8sség-
véllaldsival kapcsolatos kutatds viszonylag ki-
forrott, és rendelkezésre 4ll egy erre vonatkozé
egységes tuddsrendszer (Nollet et al., 2016).
Az amerikai kutatds leginkdbb arra irdnyul,
miként lehetne felhaszndlni a tdrsadalmi fe-
leldsségvillaldst a pénziigyi-szdmviteli infor-
mdciék megbizhatésiginak javitdsira, mig
Kindban a kutatds viszonylag késén kezdd-
dott, viszont béségesen vannak eredmények.
A kinai tudésokat nemcsak az foglalkoztatja,
milyen hatdssal van a tdrsadalmi felel8sségvdl-
lalds a pénziigyi jelentésre, hanem az is, ho-
gyan lehetne javitani a pénziigyi informdcidk
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mindségét a tarsadalmi felel8sségvéllalds alap-
jan (Luo — Du, 2015).

Egyes hazai és kilfoldi tudésok a tdrsa-
dalmi felel8sségvdllaldstdl a vallalatirdnyitds
javuldsit vdrjak. Vannak, akik a tdrsadalmi
felel8sségvéllalds és a vallalatirdnyitds, illet-
ve a vallalatirdnyitds és a gazdasdgi fejlédés
kapcsolatdt vizsgaljdk (Zhu, 2009). Mdsok a
likviditdselmélet alkalmazdsival a vdllalatok
tarsadalmi felel8sségvéllaldsinak a cég finan-
szirozdsi koltségeire tett hatdsdt, illetve a t6ke-
likviditds alapjin a cég miikodési teljesitmé-
nyét tanulmdnyozzdk (Bartling et al., 2015).
Az orszdg tudésai a tirsadalmi felel8sségvalla-
lds kérdését a legkiilonfélébb szempontokbdl
vizsgaljak, és kutatdsi eredmények is bdven
dllnak rendelkezésre.

Az eddigi kutatdsok f8leg azzal foglalkoztak,
miként lehet a tdrsadalmi felel8sségvallaldst
megvaldsitani, a tdrsadalmi felel3sségvillaldst,
illetve a tdrsadalmi felel8sségvdllalds rendszerét
erdsiteni, valamint a tdrsadalmi felel8sségval-
lalds és a vallalkozds pénziigyi teljesitményé-
nek a kapcsolatdt vizsgaltak. Azonban kevesen
vették géresd ald a tdrsadalmi feleldsségvélla-
lds és a gazdasdgi fejlédés kapcsolatdt. A jelen
tanulmdny a kordbbi kutatdsok eredményeire
alapozva Kina mintaadatait haszndlja a tdrsa-
dalmi felelsségvillalds és a kinai gazdasdgi fej-
18dés kapcsolatdnak a vizsgilatdra.

KUTATASI TERV
Hipotézis

Akdr a hagyomdnyos megbizd-iigynok elmé-
let, akdr a modern jelzésmodell fel8l nézziik,
igen komplex a kapcsolat a véllalatok tdrsa-
dalmi felel8sségvillaldsa és a nemzet gazdasigi
fejlédése kozott. Voltaképpen a tdrsadalmi fe-
lelgsségvallalds mint a vallalkozds miikodésird-
nyitdsdnak egyik zdloga nemcsak a véllalkozds
vezetését, hanem pénziigyi informdcidinak a
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mindségét is javithatja. Emellett a tdrsadal-
mi feleldsségvillalds és a gazdasdgi fejlédés
egymdssal pozitiv korreldciéban 4ll. Emiatt
a jelen tanulmdnyban feltételezziik, hogy a
tarsadalmi felelésségvallalds és a gazdasdgi fej-
16dés reldcidja pozitiv. Ezt azt jelenti, hogy a
tarsadalmi feleldsségvéllalds viszonylag magas
szintje vdrhatéan objektivabb gazdasigi fejls-
dést eredményez. Eszerint a kdvetkezd hipoté-
zist dllitjuk fel:
HO: A CSR és a GF kozott
pozitiv kapcsolar dll fenn.

A jelen tanulmdny célja a CSR és a GF ké-
zotti kapesolat vizsgélata, tgyhogy csak ezek-
re allitunk fel hipotézist, és nem dllitunk fel
hipotézist a kontrollvdltozék és a GF kozotti
kapcsolatra.

Anyag és modszerek

A jelen tanulmdny keretében haszndlt minta
zomét 681,' a kinai t6zsdén jegyzett cég al-
kotja. A megbizhaté és elfogulatlan eredmény
biztositdsa érdekében mds cégeket is kivélasz-
tottunk referencia céljébél. A minta kivélasz-
tisakor bizonyos cégeket nem szerepeltettiink
a jelen tanulmdnyban, kihagytuk példdul
azokat a cégeket, amelyekrdl nem éllt rendel-
kezésre teljes korli pénziigyi vagy tdrsadalmi
felel8sségvallalds informdcié. Minden adat a
kinai értékt6zsde honlapjdrdl szdrmazik, és az
adatok feldolgozdsa manudlisan tdrtént.

A gazdasdgi fejlédésre vonatkozé adatokat
— mint az EVA, RGDP, ATR, PCDI - a Ki-
nai Nemzeti Statisztikai Hivatal adataibdl va-
logattuk. Az adatok a 2005 és 2014 kozotti
idészakbdl valok. Ennek az az oka, hogy 2005
ota tesznek kozzé tdrsadalmi felelSsségvallalds-
sal kapcsolatos informécidkat.

E hipotézis — vagyis hogy pozitiv korrel4-
cié 4ll fenn a tdrsadalmi felel8sségvéllalds és
a nemzet gazdasdgi fejlédése kozott — igazo-
ldsa érdekében a jelen tanulmdnyban fiigget-



len mintds T-prébdt és tobbvdltozds linedris
regresszidanalizist alkalmazunk. Elész6r osztd-
lyozzuk a kinai értéktdzsdén jegyzett véllalko-
zdsokat a CSR szintje alapjdn, és elvégezzitk
a T-prébdt. Majd felépitiink négy tobbvdl-
toz6s linedris regressziés modellt, és az SPSS
22 szoftver segitségével tobbvaltozds linedris
regresszidanalizist végziink a tdrsadalmi fele-
18sségvallalds és a gazdasdgi fejlédés korreldci-
6jénak az aldtdmasztdsdra.

MERESI PROBLEMAK

A tarsadalmi felel6sségvallalas mutatéi

A villalatok tdrsadalmi felel8sségvallaldsdt ma-
gyardzé valtozéként haszndljuk. A kinai cégek
CSR-szintjének a mérését a 2007-ben alapitott
Lingrun cég CSR-mindsitése segitségével vé-
gezziik. A Lingrun cég az irdnyado kiilsé CSR-
mindsitd tigynokség Kindban; elkotelezettek a
tudomdnyos és objektiv CSR mindsitési infor-
méciok nytjtdsa irdnt a tdrsadalmilag felelds
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befektetés (SRI), a fogyasztdk és az dllami szfé-
ra felel8ssége vonatkozdsdban. A Lingrun cég
CSR-jelentés mindsitése tartalmazza az ESG
(kornyezetvédelem, tdrsadalom, véllalatirdnyi-
tas) szerinti besoroldst, a CSR-beruhdzéknak
nyujtott szolgiltatdsokat stb.

A kollinearitdsi diagnosztikai probléma
megolddsa érdekében a CSR-jelentés mindsi-
tés eredményt a kovetkezd képlet szerint kor-
rigdljuk, ami egyuttal dsszehasonlithatébb4 és
kénnyebben feldolgozhatéva teszi az adatokat.
Igy végiil az RKS-t (a korrigalt Lingrun CSR-
jelentés mindsitést) valasztjuk, mint a vallala-
tok tdrsadalmi felel8sségvéllaldsinak szintjét
mutaté magyardzé véltozét. Az eredményeket
az 1. tdbldzar mutatja.

RKS =Score/10

A Lingrun cég besoroldsi rendszere C-t6l
AA-ig terjed, ami komplikaltabb és nehezeb-
ben elemezhetd. A CSR és a gazdasdgi fejls-
dés kozotti kapcesolat konnyebb érthet8sége
érdekében Ujraosztdlyozzuk a CSR-értékeket a
korrigalt CSR-jelentés mindsitések alapjdn; az
eredményeket a 2. tdbldzat mutatja.

1. tabldzat
A LINGRUN CEG CSR-JELENTES MINOSITESEI
(RESZLEGES)
1 Biztositds 601318 Ping An AA pozitiv 78,71 7,87
2  Bényészat 601088 Shen Hua AA pozitiv 78,49 7,85
3 Gydgyszeripar 600196 Fosun Pharma AA pozitiv 76,14 7,61
4 Pénzligyi szolgaltatas 601398 ICBC AA- pozitiv 72,38 7,24
5  Szallitmanyozas 601111 Air China A+ pozitiv 71,92 7,19
6  Ingatlan 000002 Vanke A+ pozitiv 71,06 7,11
7 Biztosités 601601 CPIC A+ stabil 70,06 7,01
4+8 Pénzligyi szolgaltatas 600000 SPDB A stabil 68,7 6,87
9  Pénziigyi szolgaltatas 601998 CITIC pozitiv 68,14 6,81
10  Bényészat 601857 CNPC pozitiv 67,06 6,71

Forrds: http: //www.rksratings.com/
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A gazdasagi fejl6dés mutatoi

Az orszdg gazdasigi éllapota mint magyari-
zott valtozd szdmszerlileg mérhetd, vagyis a
gazdasdgi fejl6dés tikrozi az orszdg gazdasdgi
dllapotdt. gy a jelen tanulmdnyban a gazdasdg
hozzdadott értékét (EVA), a GDP novekedési
ratdjit (RGDP), az dlléeszkozokbe torténd be-
ruhdzds novekedését (ATR) és az egy fére jutd
rendelkezésre 4ll6 jovedelem novekedési tite-
mét (PCDI) vettitk a gazdasdgi fejlédés fok-
mérdjének. A fiiggd valtozdk részletes leirdsdt
a 3. tdbldzat mutatja.

Kontrollvaltozok

A rendelkezésre dll6 kutatdsi eredmények
alapjin szdmos véllalati tényezd befolydsolja
a vallalkozdsok nyereségességét, ami a gazda-
sdgi fejlédés sarokkove. Az eredmények pon-
tossdga miatt — a CSR és a gazdasdgi fejlédés
kozotti korreldcié pontos titkrozése érdekében

— a kovetkezd kontrollviltozékat vilasztottuk:
addssdg mérlegféosszeghez viszonyitott ardnya
(DTA), véllalkozds vagyona (SIZE), veszte-
séges-e (LOSS), kiilonleges elbdnds ald esik-e
(ST). (Ldsd 4. tiblizat)

LEIRO ELEMZES

A helyzet és az dltalunk kivélasztott valtozék
trendjeinek jobb megértése érdekében a jelen
tanulmdny keretében elészor leird elemzésnek

vetjiik ald az RKS-t.

Az RKS leird elemzése

Az 5. tdbldzatbél lathatjuk, hogy a mintdban
szerepld cégek szdma évrdl évre né. A 2014-es
évben a tdrsadalmi feleldsségvillalds jelentést
kiadé cégek szdma 681-re emelkedett, ami
jelzi, hogy egyre tobben ismerik fel a CSR-
informdcidk jelentéségét és adnak kozre CSR-

2. tabldzat

CSR-UJRAOSZTALYOZAS

Mingsités nem felelt meg

Forrds: sajét szerkesztés

megfelelt jo

kivdlo

3. tdbldzat

FUGGO VALTOZOK LEIRASA

A gazdasag hozzaadott értéke EVA
A GDP novekedési rataja RGDP
Az alloeszkozokbe torténd beruhdzas ATR
novekedési ratja

Az eqy f6re juté rendelkezésre all6 jovedelem PCDI

novekedési rataja

Forrds: sajét szerkesztés
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Az EVA a gazdasag addzas utani nettd mikdédési eredménye
RGDP=(jelenlegi GPD-el6z6 GDP)/eldzd GDP
ATR =(jelenlegi ATR-eldzd ATR)/el6z6 ATR

PCDI =(jelenlegi PCDI-el6z6 PCDI)/el6z6 PCDI
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4. tdbldzat

KONTROLLVALTOZOK LEIRASA

Ad6ssag mérlegfdisszeghez DTA
viszonyitott ardnya

Véllalkozas vagyona SIZE
Veszteséges-e LOSS
Kiilénleges elbadnas ald esik-e ST

DTA=0sszes ad6ssdg/mérlegféisszeg

SIZE=log (mérlegf6dsszeq)
Amennyiben a nettd eredmény negativ, ,L0SS"=0, egyébként ,L0SS"=1
Amennyiben a tarsasag részvénye killonleges elbanas ald esik,

,ST’=0, egyébként ,ST'=1

Forrds: sajat szerkesztés

5. tdbldzat
AZ RKS LEiRO ELEMZESE EVEK SZERINT
2005 6,1 3,3 423 13
2006 71 2,2 473 123
2007 74 1,6 4,96 136
2008 7.2 18 423 170
2009 7,7 21 491 272
2010 8,1 19 5,01 377
2011 8,6 2,3 512 490
2012 9,2 2,5 5,34 503
2013 9,6 2,2 5,47 625
2014 9,6 2,8 5,68 681

Forrds: sajat szerkesztés

informdciét CSR-jelentés formdjdban. Az
RKS maximdlis értéke is évrdl évre né, egyes

cégek RKS értéke a 9,6-ot is eléri.

A kutatasi minta leird elemzése

A kutatdsi eredmények pontossdgdnak a bizto-
sitdsa érdekében a sencseni és sanghaji t8zsdén
jegyzett valamennyi cégtipusbdl vilogattunk.
(Ldsd 6. tdbldzat) Az altalunk kivédlasztott
jegyzett cégek legmagasabb szdzalékban a
gydriparba tartoznak, a gydriparnak a kinai

gazdasigban betoltott fontos szerepe miatt.
A 0,29 szdzalékedl 28,05 szdzalékig terjedd el-
oszlds megfelel az adott dgazat fontossdgdnak a
kinai gazdasdg szempontjabdl. Természetesen
az adott helyzetben a banki dgazat szdzalékos
ardnya a legalacsonyabb.

KORRELACIOANALIZIS

Ebben a részben el8szor a fuggetlen mintds
T-probdt végezzitk el a CSR szintje és a kinai
gazdasigi fejlédés kozotti kapesolat ellendrzé-
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6. tabldzat
A KUTATASI MINTA LEiRO ELEMZESE KATEGORIAK SZERINT
MezGgazdaség 111 16,30 8,10
Bényaszat 51 7,49 9,22
[par 191 28,05 9,01
Aram 4 0,59 9,23
EpitGipar 11 1,62 7.95
Nagy- és kiskereskedelem 44 6,46 8,40
Széllitményozds 57 8,37 8,82
Szallodaipar 69 10,13 7,66
Informatika 38 5,58 7,07
Banktevékenység 2 0,29 8,70
Ingatlan 26 3,82 9,60
Kulttra és sport 77 11,31 9,08
Osszesen 681 100
Forrds: hitp: //www.szse.cn és http://www.sse.com.cn/
se céljabdl. Ezt kovetden a fuggetlen vdltozdk A paraméterteszt eredményei alapjin

kozotti kapesolatot teszteljitk annak ellendrzé-
se érdekében, alkalmasak-e a valtozdk a kovet-
kez tobbviltozds linedris regresszidanalizisre.

Fuggetlen mintas T-proba

Annak vizsgdlata céljabél, hogy van-e valami-
lyen eltérés a gazdasdgi fejlédés tekintetében
a CSR kiilonbozd szintjei esetében, a jelen
tanulmdny a kinai tézsdén jegyzett villal-
kozdsokat a 2. tdbldzatban feldllitott rang-
sor szerint csoportokba sorolja. A szdmitdsi
folyamat sordn a jelen tanulmdnyban nem-
csak a mintaadatok teljesitménymutatéinak
kozépéreékée szamitjuk ki, hanem a szomszé-
dos kategéridk kozé esd teljesitménymutaték
D-értékée is, amelyeket behelyettesitiink a
T-érték képletbe a szignifikdns eltérés meg-
hatdrozdsa érdekében. A kovetkezd eredmé-
nyeket kaptuk (ldsd 7. tdblizat).
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(7. tébldzat): a gazdasdg hozzdadott értéke
(EVA), a GDP novekedési rétdja (RGDP), az
dlléeszkozdkbe torténd beruhdzds novekedé-
se (ATR) és az egy f6re jutd rendelkezésre 4llo
jovedelem novekedési titeme (PCDI) a CSR
szintjének emelkedése esetén emelkednek,
kiilonésen a kival6 és a jé csoport kozott. Ez
azt jelenti, hogy a CSR szintje és a GF ko-
zott pozitiv kapcsolat 4ll fenn. Az egy fére
juté rendelkezésre 4ll6 jovedelem novekedé-
si titeme (PCDI), a GDP novekedési ratdja
(RGDP) és az 4lléeszkozokbe torténd beru-
hdzds novekedése (ATR) esetén szignifikdns
az eltérés a kiilonboz8 csoportok kozott, ez-
zel szemben a tdbbi esetben az eltérés kevésbé
magét6l értet6dS. A 7. téblizat eredményei
igazoljdk a hipotézist, hogy a CSR és a GF
kozote pozitiv kapesolat 4ll fenn. Mindazon-
dltal a hipotézis tovdbbi igazoldsa érdekében
a tobbvaltozés linedris regresszidanalizist is
elvégezziik.
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7. tabldzat

A FUGGETLEN MINTAS T-PROBA EREDMENYE

kivalé-jo jo-megfelelt megfelelt-nem
felelt meg
nem felelt megfelelt o kivild ~ D-érték T-érték D-érték T-érték  D-érték  T-érték
meg
PCDI -0,45 -0,05 0,25 0,97 0,72 4,16 0,30 2,26* 0,40 2,35*
RGDP -0,25 -020 0,06 0,23 0,29 2,63* 0,14 0,76 0,05 0,22
EVA -0,11 -0,01 0,04 0,08 0,04 0,64 0,05 0,89 0,10 1,21
ATR 0,26 0,48 0,66 0,93 0,27 2,32* 0,18 1,700 029  -125
*Akorreldci6 0,05 szinten szignifikéns
Forrds: sajdt szerkesztés
8. tabldzat
VALTOZOK ES KONTROLLVALTOZOK KORRELACIOANALIZISE
RKS DTA SIZE LOSS ST
RKS Pearson-korrelacio 1
Szig. (kétoldali)
DTA Pearson-korreldcio 0,008 1
Szig. (kétoldali) 0,000***
SIZE Pearson-korrelacio 0,181 0,021 1
Szig. (kétoldali) 0,006™** 0,747
LOSS Pearson-korrelacio 0,055 0,004 —0,034 1
Szig. (kétoldali) 0,407 0,955 0,610
ST Pearson-korrelacio 0,131 0,160 0,122 -0,014 1
Szig. (kétoldali) 0,047+ 0,014** 0,064* 0,831

Amint a tdblazat mutatja, a jelen tanulmanyban a véltozdk kozotti korrelaciét négy tipusra bontottuk a szignifikancia-szintje szerint. Ahol az érték mellett
nem ldthat6 csillag, ot a szignifikancia-szint meghaladja a 0,05 értéket, vagyis a valtozdk kdzotti korreldcié minden tovabbi nélkil elutasithato. Csak egy
érték van, amely megfelel az egy csillaggal (,*") jelzett szignifikancia-szintnek. Az egy csillag (,*") azt jelenti, hogy a szignifikancia-szint kézelit a 0,05
értékhez, azonban a korreldcios egyiitthatd csak 0,122. Ez esetben csak nagyon gyenge korreldcio &ll fenn az ST és a SIZE kozétt. Ahol az érték mellett
kettd (,**") vagy hdrom csillag (,***”) all, ez azt jelenti, hogy bér az értékek szignifikancia-szintje megfeleld, nagyon gyenge a korrelcios egytitthat6juk.
Osszességében megdllapithatjuk, hogy mind a 4 tipus esetében vagy a korrelacios egyiitthatd gyenge, vagy a szignifikancia-szint nem megfelel6.

Forrds: sajat szerkesztés

A figgetlen valtozok és kontrollvaltozok
kozotti korrelacid

Bér a t6bbszoros kollinearitdsi diagnosztikai
probléma megoldisa céljébél kiilonbozé méod-
szerekkel mar kezeltiik a figgetlen és kontroll-

véltozdkat, ezek korreldciéanalizisét is el kell
végezniink annak vizsgdlata érdekében, hogy
a fiiggetlen és kontrollvéltozék egymdstdl fiig-
getlenek és alkalmasak-e a tobbvdltozés lined-
ris regresszidanalizishez. Az eredményeket az
8. tdbldzat mutatja.
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Amint azt a 8. tdbldzatbdl ldthatjuk, a fig-
getlen valtozék ¢és kontrollvaltozék kozot-
ti reldcié nem szignifikdns. A legmagasabb
Pearson-egyiitthat 0,131, ez az RKS és ST
kozotti kapesolatot mutatja. A legalacsonyabb
egyiitthaté a DTA és LOSS kozotti kapceso-
lat esetében ldtszik, ez 0,004. Mindezek az
egytitthaték azt jelzik, hogy a fiiggetlen vidl-
tozék és kontrollvdltozok egymadstdl fiigget-
lenek, igy alkalmasak a tobbvaltozés linedris
regresszidanalizis elvégzésére.

TOBBVALTOZOS LINEARIS
REGRESSZIOANALIZIS

A regresszidanalizis modell felépitése

A jelen tanulmdnyban regressziés modell se-
gitségével azt vizsgiljuk, milyen hatdssal van
a véllalatok tdrsadalmi felel§sségvdllaldsa
(CSR) a gazdasdgi fejlédésre (GF). Kivélasz-
tottunk négy hagyomdnyos gazdasigi muta-
t6t, amelyek alkalmasak az orszdg gazdasdgi
fejlédésének kifejezésére. A magyardzd vél-
toz6t a tdrsadalmi felel6sségvdllalds allapo-
tanak titkrozésére haszndljuk, mikozben né-
hdny kontrollvaltozét is tekintetbe vesziink.
A t6bbviltozés linedris regressziés modellek a
kovetkezdk szerint épiilnek fel:

PCDI=f,+p xRKS+p, x DTA+f x (1)

SIZE+B xLOSS+P xST+e

RGDP=f,+ xRKS+f,x DTA+f x (2)
SIZE+f xLOSS+f xST+e

EVA=p,+f ,xRKS+p,x DTA+f x (3)
SIZE+B xLOSS+P xST+e

ATR=f,+p xRKS+B x DTA+p x (4)
S[ZE+ﬁ4><LOSS+ﬂ5><ST+g

PCDI: Az egy fére juté rendelkezésre 4ll6 jo-
vedelem névekedési ritdja

RGDP: A GDP novekedési rétdja

EVA: A gazdasdg hozzdadott értéke
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ATR: Az dll6eszkozdkbe torténd beruhdzis no-
vekedési ratdja

RKS: A Lingrun korrigdlt CSR-jelentés mindsitése
DTA: Addsség mérlegféosszeghez viszonyitott
aranya

SIZE: Villalkozas vagyona

LOSS: Veszteséges-¢

ST: Kilonleges elbdnds ald esik-e

A populaci6 regresszidanalizis

El8szor a populdcié regresszidanalizis segitsé-
gével megvizsgiljuk, mennyire magyardzhat6
meg a gazdasdgi fejlédés elvdrdsa a teljes fugg-
vénnyel. Az elemzés eredményeit a 9. tdbldzat-
ban lithatjuk.

A 9. tdblizatbél lithatjuk, hogy a teljes
fuggvény magyardzatot ad a f§ vdrakozds-
ra, vagyis a gazdasdgi fejlédésre (annak t6bb
mint 40 szdzalékdra). Az 1. szim modell-
nél R?=0,573, ami azt jelenti, hogy az elvért
PCDI 57,3 szdzalékit megmagyardzza az 1.
szdm modell. A korrigdlt R négyzet 0,543,
vagyis a regresszids egyenlet jol illik a kutatdsi
adatainkhoz. A becslés standardhibdja pedig
27,36313, ami azt jelenti, hogy a teljes fiigg-
vény elérejelzése pontosnak mondhaté. A mé-
sik 3 modell esetében a modell R? értéke ki-
sebb, mint az 1. szimd modellnél, ezzel egyiitt
a jelen tanulminy eredménye hasonlé mds
tuddsok kutatdsi eredményeihez. Vagyis az R
éreéke dlealdban 10 szdzalék—50 szdzalék. Igy a
modellek illenek az orszdg tényleges helyzetére
Kina esetében.

A tébbvaltozos linearis regresszidanalizis

A jelen tanulmdnyban az SPSS 22 szoftvert
haszndljuk — a modellt feltsltjitk a mintaada-
tokkal és tobbvaltozds linedris regresszids mo-
delleket haszndlunk a becsléshez. A kovetkezd
eredményeket kaptuk (ldsd 10. tibldzaz).
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9. tdbldzat:
0SSZEGZESMODELL
1 0,757° 0,573 0,543 27,36313
2 0,722° 0,412 0,407 28,14271
3 0,675° 0,465 0,443 26,44478
4 0,664° 0,441 0,421 28,84275

a. Modellek: PCDI, RGDP, EVA, ATR
b. El6rejelz6 tényezék: (Konstans), PKS, DTA, SIZE, LOSS, ST

Forrds: sajét szerkesztés

10. tdbldzat:

A TOBBVALTOZ0S LINEARIS REGRESSZIOANALIZIS EREDMENYE A CSR

s

ES A GAZDASAGI FEJLODES ESETEBEN?

RKS 0,5 (1,87) 0,29 (2,23)
DTA ~1,31%(=1,39) —0,43**(-3,45)
SIZE 0,51 (0,83) 0,35%(2,30)
LSS -0,83*%(-3,76) —0,31%%(=3,72)
ST 0,06 (0,04) —0,22*(-1,10)
F 735 5,22

R2 0,57 0,41

* A korreldci6 0,05 szinten szignifikans, a zar6jelben megadjuk a T-értéket.

“*A korrelacid 0,01 szinten szignifikans.
Forrds: sajét szerkesztés

Az elemzés 10. tébldzatban lithat6 ered-
ményei alapjén az F-teszt statisztikai vald-
szinlisége a regressziés modellben koriilbeliil
nulla, ami jelzi, hogy a t6bbvéltozés linedris
regresszidelemzés statisztikailag szignifikdns
eredményt ad, és az adatelemzés eredményes.
A T-éreék  (zdréjelben) nem olyan magas,
és a korrigalt illeszkedési jésdga nem tdl jé.
A regressziéanalizis eredményeibdl az aldbbi
kovetkeztetéseket vonhatjuk le.

Magyardzé véltozoként a korrigle CSR-
jelentés mindsités (RKS) a gazdasig hozzd-
adott értékével (EVA), a GDP novekedési

0,11 (2,14) 0,51 (2,51)
—0,89*(~1,08) —0,06 (~0,30)
0,03 (1,35) 0,06 (1,39)
~0,26**(~4,87) 0,02 (-0,21)
0,05 (0,23) 0,53 (0,14)
5,41 319
0,47 0.44

ratdjdval (RGDP), az alléeszkozokbe torténd
beruhdzds novekedésével (ATR) és az egy fére
juté rendelkezésre 4ll6 jovedelem novekedési
titemével (PCDI) pozitiv regresszids egyiittha-
toval (R?) rendelkezik. Az eredmények azt mu-
tatjak, hogy a korrigdlt CSR-jelentés mindsités
(RKS) és a gazdasdgi fejlédés kozott relevans
a kapcsolat. A magas szinvonali tdrsadalmi
felelésségvallalds hozzdjirul a gazdasdgi telje-
sitmény javitidsihoz. Ennek az az oka, hogy a
tirsadalmi felel8sségvéllalds feddhetetlensége
és eredményessége segiteni fog elkeriilni az in-
formacids aszimmetria kockazatdt, és ezt kove-

Pénziigyi Szemle m2016/4



B TANULMANYOK =

t8en a t8kepiaci befektet6kben is erésodni fog
a befektetéshez szitkséges bizalom. Ugyanak-
kor azonban a T-érték magasabb 1,50-nél, ami
jelzi, hogy az RKS ¢és a gazdasdgi teljesitmény
kozotti pozitiv korreldcié fenntarthaté. Vagyis
a véllalatok tdrsadalmi felel§sségvallaldsdnak a
hatdsa a gazdasdgi fejlédésre hosszii tdviinak
tekinthetd.

Az adéssdg mérlegfGosszeghez viszonyitott
ardnydnak (DTA) és az egy f6re juté rendel-
kezésre 4ll6 jovedelem novekedési titemének
(PCDI), a GDP novekedési ratdjanak (RGDP),
a gazdasdg hozzdadott értékének (EVA) és az
dlléeszkozokbe torténd beruhdzds novekedésé-
nek (ATR) a kapcsolata negativ, ami azt jelenti,
hogy a magasabb DTA-érték nem kedvezd az
orszdg gazdasigi fejlédése szempontjabdl, bar
a tékedttét miatt j6 hatdssal lehet a vallalkozds
rovid tavi nyereségére. Azonban csak az RGDP
T-értéke nagyobb 1,5-nél, mig a tbbi ennél
alacsonyabb, ami azt jelenti, hogy a DTA hatd-
sa a gazdasdgi fejlédésre nem fenntarthatd, ami
igaz a t8kedttét elvére is dltaldban, nevezetesen,
hogy csak a pillanatnyi profitra hat ki.

Ezzel szemben pozitiv a kapcsolat a vallal-
kozds vagyona (SIZE) és az egy fére jut6 ren-
delkezésre 4ll6 jovedelem novekedési titeme
(PCDI), a GDP novekedési ritdja (RGDP),
a gazdasig hozzdadott értéke (EVA) és az dl-
l6eszkozokbe torténd beruhdzds novekedése
(ATR) kozott. Vagyis a villalkozds eszkozeibe
torténd befektetés az egyik oka az orszdg gaz-
dasdgi fejlddésének. Mds szavakkal, a nemzet
gazdasigi fejlédése attdl fligg, mennyi pénzt
fektetiink a vdllalkozdsok eszkdzeibe. Mint
tudjuk, a CSR magasabb szintje jelzés a t8ke-
piac szdmdra a villalkozds jobb vezetésérdl és
teljesitményérdl, aminek a hatdsdra a tékepiaci
befektetdk is nagyobb bizalommal fektetik be
a pénziiket. Ilyen helyzetben tobb téke dram-
lik be a t6kepiacra, a villalkozdsok eszkozeibe
torténd nagyobb befektetés pedig erdtelje-
sebb gazdasdgi ndvekedést és jobb gazdasdgi
fejlédést eredményez. Mindazondltal csak az
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RGDP T-értéke nagyobb 1,5-nél, ami azt je-
lenti, hogy a villalkozdsok eszkdzeibe torténd
befektetésnek kozvetlenebb a hatdsa a GDP-
re, mint a mdsik harom gazdasdgi mutaténak.
Ez viszont azt jelzi, hogy nem véltozott meg
minden, minddssze az extenziv gazdasdgi no-
vekedés szakasza z4rult le.

A kapcesolat a veszteség (LOSS) és az egy
fére juté rendelkezésre dll6 jovedelem no-
vekedési iiteme (PCDI), a GDP névekedési
ratdja (RGDP), a gazdasdg hozzdadott ércéke
(EVA) és az 4lléeszkozokbe torténd beruhd-
zis novekedése (ATR) kozott szintén nega-
tiv. Ez arrél tantskodik, hogy amennyiben
a villalkozds eredménye alacsony vagy nega-
tiv, a gazdasdg fejlédése is alacsonyabb vagy
negativ lesz. Ennek a jelenségnek az az oka,
hogy a javakat a villalkozdsok hozzdk létre, és
a viéllalkozdsok vagyontermeld képessége ha-
tirozza meg az orszdg gazdasigit mennyiségi
szinten. Ez egydttal a makrogazdasdgi fejlédés
és a mikrogazdasdgi mutatdk Osszeftiggését is
megmagyardzza. A T-értékek koziil csak egy
kisebb 1,5-nél, ami azt jelzi, hogy a LOSS ha-
tdsa a gazdasdgi fejlédésre fenntarthatd, vagy-
is a nemzetgazdasdg fejlédésének eléfeltétele,
hogy a villalkozdsok megérizzék nyereségter-
meld képességiiket.

A kapcsolat a kiilonleges elbdnds (ST) és
az egy fére jutd rendelkezésre dll6 jovedelem
novekedési iiteme (PCDI), a GDP novekedési
ratdja (RGDP), a gazdasdg hozzdadott értéke
(EVA) és az 4lléeszkozokbe torténd beruhd-
zds novekedése (ATR) kozote komplexebb
az eddigieknél. Az ST és az PCDI, illetve a
RGDP kozétt a kapcsolat negativ, ami arrél
tantskodik, hogy amennyiben a t6zsdén jegy-
zett cég kiilonleges elbdnds ald esik, ez meny-
nyiségi csokkenést okoz a gazdasdgban, mivel
a T-érték kisebb 1,5-nél. Ezzel szemben az ST
és az EVA, illetve ATR kozott pozitiv a kap-
csolat. Amennyiben egy t8zsdén jegyzett cég
részvényei kiilonleges elbdnds ald esnek, némi
stratégidt igényel tgy korrigdlni a befektetést,



hogy ez novelje az illéeszkozokbe torténd be-
fektetést és az EVA-t. Azonban ezeknek a téte-
leknek is alacsonyabb a T-értéke 1,5-nél, ami
azt jelenti, hogy a t8zsdén jegyzett cégek kii-
16nleges elbdnds miatti korrekcidja csak rovid
idére szdl.

Az adatelemzés eredményei alapjén bizo-
nyithatd, hogy szignifikins pozitiv korreldcié
4ll fenn a tdrsadalmi felelgsségvallalds mindsé-
ge ¢és a nemzet gazdasdgi fejlédése kozott.

FREDMENYEK ES ERTEKELES

A tdrsadalmi feleldsségvéllalds és a nemzet
gazdasdgi fejléddése kozotti kapesolat igazoldsa
céljdbol 681 tdzsdén jegyzett kinai céget va-
lasztottunk kutatdsi mintdnak. Az orszdg gaz-
dasdgi fejlédésének a fokmérdjeként négy ha-
gyomdnyos gazdasdgi mutatét vélasztottunk:
a gazdasdg hozzdadott éreékée (EVA), a GDP
ndvekedési rdcdjic (RGDP), az élldeszkozok-
be t6rténd beruhdzds ndvekedését (ATR) és az
egy fére jutd rendelkezésre dll6 jovedelem né-
vekedési titemét (PCDI). A magyarazé véltozd
a Lingyun cég CSR-jelentés mindsitésének a
korrigélt értéke (RKS). A kovetkezd kontroll-
véltozdkat vilasztottuk: addssdg mérlegfosz-
szeghez viszonyitott ardnya (DTA), viéllalko-
zds vagyona (SIZE), veszteséges-e (LOSS),
kiilonleges elbdnds ald esik-e (ST). A tdrsa-
dalmi felel8sségvillalds és a nemzetgazdasig
teljesitménye korreldciéanalizisét kdvetden az
SPSS 22 szoftvert alkalmaztuk a regresszids
modell feldllitdsira és a tobbviltozés linedris
regresszidanalizis elvégzésére.

Fiiggetlen mintds T-préba elvégzésével
meggydz3dtiink réla, hogy pozitiv a kapcsolat
a CSR szintje és a gazdasdgi fejlédés kozote,
vagyis igazoltnak tekinthetjitk a CSR és a GF
kozote fenndlld pozitiv kapesolatrél szolé hi-
potézisiinket. Ezt Ggy is mondhatjuk, hogy
amennyiben emelkedik a CSR szintje Kind-
ban, a gazdasdgi fejlédés is javulni fog. Mind-
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azondltal, a t6bbi mutatdt tekintve az eltérés
nem olyan magitdl értetddd, ami szintén jelzi,
hogy a CSR és a GF kozott kapcesolat 4ll fenn.
A CSR és a GF kozotti kapcesolat tovébbi iga-
zoldsa érdekében linedris regresszidanalizissel
folytattuk a vizsgalatot.

A korrelciéanalizis eredménye alapjin
elmondhatjuk, hogy a CSR és a GF kozote
valédi korreldcié 4ll fenn és csekély a kapceso-
lat a fuggetlen véltozdk és a kontrollvdltozok
kozott, ami aze jelenti, hogy az dltalunk vid-
lasztott fiiggetlen és kontrollvaltozok alkal-
masak a linedris regressziéanalizis elvégzésére.
A CSR ¢és a GF kozotti kapesolat erdsségé-
nek és irdnydnak az igazoldsa céljabol linedris
regresszidanalizist végeztiink.

Tobbvdltozds linedris regresszidanalizis se-
gitségével megallapitottuk, hogy a tdrsadalmi
felelésségvallalds mindsége pozitivan viszo-
nyul az orszdg gazdasdgi fejlédéséhez. A méod-
szer megmutatta, hogy a tdrsadalmi felel§s-
ségvéllalds jobb mindsége az orszdg gazdasdgi
teljesitményének a javuldsit eredményezhe-
ti. Ugyanakkor azt is megéllapitottuk, hogy
amennyiben a villalatok tdrsadalmi felelds-
ségvillaldsinak mindsége csokken, a gazdasigi
fejlédés is a szokdsos szinten marad. A T-préba
révén megdllapitottuk, hogy a véllalatok térsa-
dalmi felelgsségvéllalisdénak a mindsége kihat
a gazdasdgi fejlédésre, amely hatds nem pilla-
natnyi, hanem fenntarthat6. Mindazondltal a
T-érték (zér6jelben) nem olyan magas, a kor-
rigdlt illeszkedési jésdga nem tdl jo, és az R?
dltaldban 10 szdzalék—50 szdzalék kozote van.
Ennek az egyik oka, hogy a kutatdsi mintdt ki-
zarélag Kindbél vettiik. Tgy, amikor folytatni
kivanjuk a kutatdst, nagyobb, mds orszdgokra
is kiterjed6 mintdt vesziink, ami megbizha-
tobb4 teszi majd az eredményt.

A jelen tanulmdny nem az elsd, amely a
makrookondmia és mikrookonémia kapcsola-
tdval foglalkozik, viszont az els§, amely kvan-
titativ médon kozeliti meg a CSR GF-re tett
hatdsdt. A kutatdsi adatok 4rttekinthetdsége
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érdekében a jelen tanulmdnyban csak Kindbdl
vélasztottunk adatokat, igy viszont a kutatd-
si eredmények nem tokéletesek. A jovSbeni
kutatds folyamdn nagyobb, mds orszdgokra
is kiterjedé mintdt vesziink a megbizhat6bb
eredmények elérése érdekében.

A jelen tanulmdnyban a villalatok térsadal-
mi felel8sségvillaldsinak a gazdasdgi fejlédésre
tett hatdsit vettitk gércsé ald. Igazibdl a gaz-
dasdgi fejlédés is visszahat a CSR-re. Shuwang
Yang és Nan Meng (2016) megdllapitjdk, hogy

* A jelen munkdt a Kinai Osztondij Tandcs timogatta.

a gazdasdgi fejlédés pozitiv hatdssal van a val-
lalatirdnyitdsra és a vallalatok tdrsadalmi fe-
leldsségvallaldsaval kapcsolatos adatkdzlésre.
A gazdasigi fejlédés magasabb szintje toké-
letesebb vallalatirdnyitdsi strukedrdt eredmé-
nyez, és a tdrsadalmi felel8sségvéllaldsra vo-
natkozé adatszolgdltatds is javul. A gazdasigi
fejlédésnek a véllalatirdnyitdson keresztill a
véllalatok tdrsadalmi feleldsségvallaldsra vo-
natkozé adatszolgdltatdsdra tett pozitiv hatdsa
szignifikdnsnak tekinthetd.*
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