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A magyarorszagi vallalatok terlleti és szerkezeti sajatossagainak feltarasa értékes be-
pillantast enged a hazai gazdasag regionalis kilonbségeibe, valamint a vallalati teljesit-
mény mogott meghuzdédd tényezékbe. Az aldbbi elemzés a Pécs-Baranyai Kereskedelmi
és Iparkamaraval (PBKIK) egylUttmikodésben jott létre, és a teriileti kamarak Top 100 val-
lalati listdin szerepld vallalatok adatbazisa alapjan mutatjuk be a hazai gazdasag varme-
gyék kozotti kulonbségeit. https://mkik.hu/hirek/magyarorszag-legjobb-vallalatai-var-
megyei-korkep-top100-a-kiadvanyok-alapjan

A tanulmany kozponti kérdése, hogy a nettd arbevétel dGnmagaban mennyire tekinthetd
megbizhatd indikdtornak a vallalati sikeresség mérésére. Célunk a vallalati teljesitmény arbe-
vételen tuli, Osszetett pénzlgyi és strukturdlis mutatokon keresztlli bemutatasa, ezaltal egy
arnyaltabb képet alkotva a hazai gazdasag regionalis struktdrajarol.

Az elemzés soran rendszeresen kiemeljik a vallalati méret (alkalmazotti |étszam) szerinti
kilonbségeket, hiszen ez a tényezd jelentds hatdssal van a vallalatok teljesitményére. A vélla-
latokat négy méretkategoriaba soroltuk: 1-10 f& (mikro), 11-250 6 (kkv), 251-1000 6 (small-
midcaps [1]), illetve 1000 6 felett (nagyvallalatok). A bemutatott dabrak és elemzések a relevans
kilonbségeket hangsulyozzak.

A Top 100 vallalati kiadvanyokbol dsszeallitott adatbazis el6zetes adatkezelési és tisztitasi fo-
lyamaton esett at: kizardsra kerUltek a nem nyilvanosként feltlintetett vallalatok, tovabba azok
a varmegyék, amelyek esetében 2024-ben nem készUlt Top 100 kiadvany (Pest varmegye), vala-
mint amelyek nem publikaltak onallé vallalati listat (Budapest). E Iépések statisztikai szempont-
bol indokoltak, mivel Budapest és Pest varmegye torzité hatdssal lettek volna az 6sszehasonli-
tasra, igy a végleges mintaban 18 varmegye, dsszesen 1508 vallalata szerepel.
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Vildgpolitika és K6zgazdasagtan 4. évfolyam, 5. szam 2025.

Az 1. dbra azt szemlélteti, hogy az egyes varmegyék Top100 vallalatait milyen atlagos nettd
arbevétel jellemezte a 2024-es kiadvanyokban.

1. abra: A Top100 kkv-i a kamarai listdkban haszndlt valtozo, a nettd arbevétel szerint

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

Az értékesités nettd arbevétele szolgal alapul az eddigi topl00 listak dsszedllitdsahoz, és
bar hasznos mérdszam, a tovabbi elemzés sordn arra keressik a valaszt, hogy mas mutatok
lehetnek-e hasonldan fontosak, s6t, bizonyos esetekben még reprezentativabbak is a vallalati
teljesitmény mérésében. Az arbevétel nagymértékben flgg tobbek kozott az iparagi sajatossa-
goktol és a vallalat érettségi fokatdl is. Példaul a kereskedelemben jellemzé lehet igen magas
arbevétel, ugyanakkor ezzel parhuzamosan jelentds koltségek is felmerilnek, ezaltal alacsony
eredményességet tud csak elérni a vallalkozas.
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Fokuszban a termelékenység 4. évfolyam, 5. szam 2025.

2. abra: A Top100 small-midcap-jei addzott eredmény szerint

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

Az addzott eredmeény az elsé valtozd, amely eszlinkbe juthat, mint az arbevétel alternativdja,
hiszen itt mar a koltségek és raforditdsok levondsra kerdiltek. A 2. dbrandl tudatosan egy masik
méretkategoriat emeltink ki, a 250-1000 f6 kozotti vallalatok atlagos addzas utdni eredményét
vizsgaltuk varmegyénként. Nograd varmegyében példaul az ebbe a kategdridba tartozo 6 cég
Osszességében negativ atlagos addzott eredményt produkalt, ami megkérddjelezi, hogy az ar-
bevétel Gnmagdban valdoban megfelel6-e a vallalatok sikerességének értékelésére.

Ezt kdvetben regiondlis 6sszehasonlitast végeztiink az 1000 f6 feletti vallalatok arbevétele és
eredmeénye alapjan.
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Vildgpolitika és K6zgazdasagtan 4. évfolyam, 5. szam 2025.

3. dbra: Regionalis atlagok: drbevétel és addzott eredmény a Top100 nagyvallalatainal

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés
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Fokuszban a termelékenység 4. évfolyam, 5. szam 2025.

Mig arbevétel szempontjabdl a Nyugat-Dunantul régié egyértelmlien vezet, elssorban
Gy&r-Moson-Sopron varmegye nagyvallalatainak koszonhetSen, és Eszak-Alfold all az utolsd
helyen, addig az adézott eredmények atlaga alapjan éppen forditott a helyzet: Eszak-Alféld ke-
rllt az élre. Ez nem az arbevétel alkalmatlansagat bizonyitja, hanem ismét arra hivja fel a figyel-
met, hogy a legjobb vallalatok kivalasztasahoz nem elegendd kizarolag egy mutatdt hasznalni.
Az iparagi sajatossagok és a regionalis vallalati méretek jelent8sen torzithatjak az arbevétel-
alapu rangsorolast, ezért indokolt lenne tovabbi szempontokat is figyelembe venni, hogy a te-
rileti Top100 listak orszagos szinten is 6sszehasonlithatéva véljanak.

Az elemzés sordan egy aggregalt pénziigyi teljesitménymutatdt is szamoltunk, amely az
alabbi terileteket oleli fel:

* Jovedelmez&ség (ROE, ROA, EBITDA fedezet stb.)
» Szolvencia (t6keattétel, eladdsodottsag stb.)
e Likviditas (likviditasi rata, cash-flow fedezet stb.)

e Addssagszolgalat (két kilonb6z8 modszerrel szamolva, dinamikus attétel)

Ezen terlletek szamos olyan mutatodt tartalmaznak, amelyek arnyaltabb képet adnak a valla-
lati teljesitményrdél és kockazatokrol.

4. dbra: A 4 pénzigyi mutato atlagai a varmegyékben

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés
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Vildgpolitika és K6zgazdasagtan 4. évfolyam, 5. szam 2025.

A Topl100-as vallalatok elemzése alapjan nem mutathaté ki érdemi korrelacié a nettd arbevé-
tel nagysaga és a pénzigyi teljesitmény kozott. Ez azt jelenti, hogy a magas bevétel 6nmagaban
nem garantal jobb pénzlgyi stabilitast vagy mikodési hatékonysdgot. A vallalatok pénziigyi
teljesitményét a fent felsorolt négy kulcsmutatd alapjan vizsgaltuk, majd ezekbdl egy egysége-
sitett, Osszesitett pénzligyi mutatd kerUlt kialakitasra. Ez az index a vallalatokat kilenc csoport-
ba sorolja: az 1-es kategdria jeldli a legjobb, mig a 9-es a leggyengébb pénzlgyi teljesitményt
nyujté cégeket.

5. dbra: Aggregalt pénzlgyi teljesitménymutaté a varmegyei Top100 kkv-knal

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

A kkv-kra szlkitett abra alapjan ez a mddszer [2] jelent6sen eltéré és reprezentativabb ered-
ményt ad, mint az egyszer(i arbevétel-alapi megkdzelités. Erdekes eredményt hozott az &lta-
lunk szamolt aggregalt mutatd, amely alapjan Zala varmegye Top100 kkv-i bizonyultak a legeré-
sebbnek — holott sem arbevétel, sem addzott eredmény alapjan nem tartoztak a kiemelked&k
kozé. Ez is jol mutatja, hogy az dsszetett pénzigyi mutatok olyan szempontokat képesek meg-
ragadni, amelyek tulmutatnak a klasszikus mérészamokon, és valéban segithetnek azonositani
a legversenyképesebb vallalatokat.
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Fokuszban a termelékenység 4. évfolyam, 5. szam 2025.

6. abra: A pénzigyi teljesitmény és az export arany

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

Az arbevétel és export aranyat tekintve az oszlopok exportrésze (bordd) nem a legjobb mu-
tatdszamu vallalatoknal a legmagasabb. A 4-es és a 8-as csoportba tartozd cégek exportja a
legerésebb: el6bbiek atlagosan mintegy 37 millio, utébbiak kozel 35 millié forint arbevétellel
rendelkeztek a kilfoldi piacokon. Ezzel szemben a legstabilabb pénzigyi mutatdkat felvonultatod
1-es kategodria exportbevételének atlaga minddssze 2.7 millié kordli, mig a leggyengébb 9-es
csoport tagjainak exportja a 7 milliot kdzeliti meg. Ez Gjabb bizonyitéka annak, hogy a kulfoldi
forgalom sem all egyértelm( parhuzamban a vallalatok pénziigyi besoroldsaval.
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Vildgpolitika és K6zgazdasagtan 4. évfolyam, 5. szam 2025.

7. dbra: Top100 vallalatok méretkategoriak szerint varmegyénként

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

A 7. abran a vallalatok méretkategodria szerinti megoszlasat mutatjuk be varmegyénként. A je-
lentds szamu mikrovallalkozas jelenléte részben annak kdszonhetd, hogy nagyvallalatok fioktelepei
mikrovallalkozasként vannak bejelentve, noha ténylegesen nagyvallalati strukturakhoz tartoznak.
Ez felveti annak kérdését, hogy helyes-e ezeket kilon egységként kezelni a topl00-as listakban;
mindkét megkozelités mellett szdlnak érvek, igy a kérdés alaposabb mérlegelést igényel.

A 8. dbran a vallalatok atlagos életkoranak varmegyei megoszlasa, valamint ezek szérasa
lathato, ahol a sotétebb szinek magasabb atlagos életkort jel6lnek. Ezen dbra vallalati mérettdl
fliggetlentl mutatja be az eredményeket.
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Fokuszban a termelékenység 4. évfolyam, 5. szam 2025.

8. dbra: A Top100 vallalatok dtlagos életkora és ezek szordsa

Forrds: Opten, sajdt szerkesztés

Gy6r-Moson-Sopron varmegye emelkedik ki a legmagasabb atlagos vallalati életkorral, emel-
lett itt a szoras is jelent&sen nagyobb a tobbi varmegyéhez képest. Ez a kiugro érték nagyrészt
a GYSEV vasutnak kdszonhetd, amely jelentsen ndveli a megyei atlagot és a vallalati életkor
sz6érasat is. Ez az adat jol mutatja, hogy egyetlen nagy multd vallalat milyen mértékben képes
befolydsolni a regiondlis statisztikdkat, és érdemes lehet az ilyen eseteket kilon figyelembe
venni a tovabbi elemzések soran. A masik végletet tekintve, Négrad varmegye esetében az
alacsony atlagos vallalati életkor 6sszefliggésben allhat a térség kevésbé kedvezd pénzigyi tel-
jesitményével, ami arra enged kdvetkeztetni, hogy itt a cégek atlagos élettartama révidebb, és
tulélési esélyeik alacsonyabbak lehetnek.

Osszességében az altalunk hasznalt aggregalt mutatéhoz hasonldéan kiillénbdz8 mutatok
figyelembevétele Uj és hasznos dimenzidkat nyithat meg a top100-as listak 6sszeadllitasaban.
Minél tobb mutato figyelembevételével csokkenthetéek a pontatlansagok, és reprezentativabb
eredményeket lehet elérni. Tovabba célszer( lehet a vallalati méretek figyelembevétele is, hogy
dsszehasonlithato vallalattipusok keriljenek egymadssal dsszevetésre.
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Vildgpolitika és K6zgazdasagtan 4. évfolyam, 5. szam 2025.

Jegyzetek

[1] Az EU jelenlegi besorolasa szerint a 250—3000 {6 kozotti vallalkozasokat midcap kategori-
aba soroljak. Ugyanakkor folyamatban van egy 4j, small-midcap kategéria kialakitasa, amely
megkozelitéleg a 250—1000 f6 kozott vallalatokat foglalnd magaban. Ezt a tartomanyt rele-
vans és jov6biztos valasztopontnak tekintettlik sajat elemzésiink soran.

[2] Az OPTEN adatbazis, amely a pénzlgyi adatokat szolgdltatta, kockazati besoroldsokat is
tartalmaz a vallalatokrol, és kimutathatd pozitiv kapcsolat van ezek, valamint az altalunk lét-
rehozott aggregalt mutatd kozott, ami validalja modszerlinket.
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