Recenzid

Andrés Solimano: Nagy gazdasagi visszaesések
a hosszu huszadik szazadban

Wengner Loretta Antonia

DOI: 10.14267/VILPOL2025.05.13

Andrés Solimano Nagy gazdasdgi visszaesések a hosszu huszadik szazadban cim{ kényve
2020-ban jelent meg, mely részletesen elemzi a pénzigyi és gazdasagi valsagok, pangasok,
recessziok sokasagat a 20. szazad elejét6l napjainkig, kdzben ravilagitva arra, hogy mi all
bizonyos krizisek hatterében. Tisztdzza az alapvetd kozgazdasagtani fogalmakat, tovabba
foldrajzi és torténelmi attekintést nyujt, igy konnyebben érthetéek bizonyos politikai val-
tozasok. Solimano, a kényv szerzéje hires kdzgazddsz, aki dolgozott a Vildgbanknal és az
ENSZ-nél is, alapitdja és elndke a Centro Internacional de Globalizacién y Desarollo (CIGLOB
— Globalizacid és Fejlédés Nemzetkozi Kozpont) nevli tudomanyos szervezetnek. Kutatasait
legf6képpen globdlis gazdasagi egyenlbtlenségek, fejlédés és valsagok tertletén folytatja.

A koényv elején a ,hosszU huszadik szdzad” kifejezés azonnal megragadja figyelminket, hi-
szen a kdnyve cimében is ez a szofordulat kdszon vissza. Solimano nem klasszikus értelemben
gondol egy évszazadra, mely 1900-ban kezdddik és 1999-ben végz&dik, hanem visszanyul az
1880-as és 90-es évekre is. Ezen felll a 20. szazad gazdasagi eseményeinek kdvetkezményeit is
feltarja, melyek mar a 21. szazadban kdvetkeztek be. A mult szazad, melyben dédszlleink, nagy-
szUleink és szlleink néttek fel sok kiilonb6z6 politikai berendezkedés kialakuldsardl, valsagardl,
haborurdl tanuskodott vildgszerte. Az el6bb felsorolt események velejardja a munkanélkiliség
kialakulasa, az arszinvonal emelkedése, ami hiperinflacidba is torkollott a széls6séges monetaris
politikai intézkedések miatt. Tovabba a periféria orszagok kilfoldi hitelbdl finanszirozott beru-
hdzasai is szerepet jatszottak az allamaddssag / addssagspirdl kialakuldsaban. A legtrividlisabb
tényez6, mely visszaesést generalt a 20. szdzadban a két vildghaboru kitorése és szamos fegy-
veres konfliktus, polgarhaboru kirobbandasa volt. Haboru utani jelenség, hogy a radikalis politi-
kai nézeteket vallé partok feler6sddnek, a gazdasagot hadiiparral pumpaltak fel, hogy mindig
készenléti dllapotban tudhassak magukat, ezzel késébb kialakitva a kétpolusu vildgrendet.



Recenzié 4. évfolyam, 5. szam 2025.

A gazdasagi visszaesések mellett azok mérése is meghatarozé, de a méréseknek fontos jel-
lemzdje intenzitasuk és gyakorisaguk. Meghatarozo, hogy az 1 f6ére jutdé GDP milyen gyakran
csokkent és milyen mértékben, igy példaul mély valsagnak szamit a GDP/f6 30%-os csokkenése
(1900-2017 kozott 28 eset).

Recesszid és valsag: EIméletek és tapasztalatok

A gazdasag valtozasat Uzleti ciklusokra tudjuk bontani, melyek csticsponttdl csicspontig vagy
mélyponttél mélypontig tartanak. Ezen belll meg tudunk hatdrozni expanzids és visszaesési
fazisokat. Igy alakult ki az ember fogalomrendszerében a valsag kifejezés is, melyre tobb k-
|6nb6z6 definicid is [étezik. Solimano ebben a részben harmat emlit: (I.) az 6sszesitett GDP 10%
feletti esése, amit 20% feletti munkanélkiliség kisér; (I1.) a GDP harom évnél tovabb csokken,
vagy (lll.) a valsag el6tti novekedési trend 10 éven belll, vagy anndl tovabb nem all helyre. Ezen
kivil a recesszidnak tobb formaja is |étezik, a kdnyvben négyrél esik sz6, melyek a V-, U-, W- és
L alaku valsagok. A kialakuld visszaeséseket Ugynevezett ,hiszterézis hatasok” is kisérik, legyen
itt sz0 a tékefelhalmozas visszaesésérdl, a munkanélkilivé valo dolgozé elveszti készségeit, visz-
szaesik az innovacié mértéke vagy a human téke menekil az orszaghdl. Ezek hatdsara a kor-
many tulzott fiskalis politikdaba kezdhet a monetaris mellett. Nehezit6 tényezd lehet a kilabalas
soran a fizetési mérleg javitasa, hiszen ilyen helyzetben a vallalatok sem vallaljdk a beruhazas-
sal jaro kockdazatokat a haztartasok meg halasztjak fogyasztasaikat, mivel addssag terheli 6ket.
A deflacido megjelenésével tovabb né az addssag realértéke, mely a kilabalas kilatasait rontja.

Recessziok kialakulasanak okairdl tébb hires kdzgazdasz is elmélkedett, koztik Milton
Friedman és Anna Schwartz, akik a monetaris politikai hibakra fogtak az 1930-as nagy gazdasagi
vildgvalsag bekdvetkezését. Irving Fisher szerint a recessziot kivaltd ok az addssaginflacié lehe-
tett, ami a gazdasag ciklikussagabdl adddik. John Maynard Keynes mindkét elmélettdl elhata-
rolddott és az aggregalt kereslet legvaltozékonyabb komponensét, a beruhazasok jelent6ségét
emelte ki. Charles Kindleberger elméletében maniakrél és a panikokrél szamolt be, hiszen a
gazdasagi szereplék sem dontenek mindig racionalisan, ahogyan azt a tankdnyvi modellekben
feltételezik. Azonban hozza kell tenni, hogy az 1930-as évek nem csak valsaggal és fellendi-
léssel is jellemezhet8k voltak, ugyanis a hadiipar Ujabb cslcsponthoz ért. A védelmi kiadasok
sokszor 6sztonz6k akkor, amikor egy adott gazdasdag nem mUikodik maximalis kapacitason (ha-
borus felkészllési szakaszban van). A valsagos id6szakok sokféle kiséréjelenséggel jarhatnak az
arszinvonal- és munkanélkiliség valtozasa miatt, mert makrookondmiai szempontbodl az allam
egyszerre csak egyiket tudja befolydsolni, (Philips-gdrbe elmélet). Idedlisnak szamit egy 2-3%-0s
inflaciod, viszont recesszidk soran deflacidra és hiperinflaciéra is volt mar példa. Fontos kiemelni,
hogy az 1930-as gazdasagi vilagvalsagbodl valod kildabaldas nem minden orszdgban tortént meg
egyszerre, ugyanis fontos szerepet jatszott az, hogy melyik orszag mikor hagyta el az aranystan-
dardot. Kirajzolddott, hogy olyan orszagok, akik el6bb valtak meg hazai fizet6eszkdzik aranyhoz
vald kotésétdl (pl.: Nagy-Britannia és a skandindv orszagok), konnyebben labaltak ki a valsagbdl.
Ezen kivil az 1940-es években bevezetett Bretton Woods-i rendszer is megalapozta a nemzet-
kozi pénzigyi valsagok elkerilését. A berlini fal leomldsa utan pedig a szocialista tomb orszagai,
(kivéve Romania és Jugoszlavia, akik mar korabban csatlakoztak) is csatlakoztak az IMF-hez.
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A leghatékonyabb gazdasagpolitikai valaszként a visszaesésekre, a pénzlgyi panik elkerilé-
sére a monetaris hatosagok altali likviditas ndvelését kell szorgalmazni a szerzé szerint, hogy a
bankok gazdasagi bizonytalansagok esetén ne csokkentsék hitelkinalataikat.

Pénzigyi valsagba kerll§ orszagok nagy dilemmaja, hogy melyik intézkedést priorizaljak:
tobbletet az elsédleges koltségvetési mérlegben, hogy kilfoldi tartozasaikat torleszteni tudjak
vagy az aggregalt kereslet ndvelését 6sztondzzék, hogy allampolgaraiknak ne kelljen nélkiloz-
nitk. Ebben a csapdaban taldlta magat Lettorszag és Gorogorszag is a 2008-as valsag soran.

Az elsé vilaghaboru, az 1920-as évek hiperinflacioja és a masodik vilaghaboru

Az imperialista nagy birodalmak arnyékaban kialakulasaval a globalizacid elsé hulldma az
1914-ben kitord vilaghaboruval ,félbemaradt”. Azonban 1914-ig viragzott a globalis kereske-
delem. A haborut megel6z6 legfébb kereskedelmi ellentétek a brit és francia birodalom kdzott
mar felosztott gyarmatok miatt és az Ujonnan alakult német és olasz nemzetallamok kissé el-
késett globalis szerepvallaldsa miatt keletkeztek. Az egyenl&tlen felosztasbol fakadd vitak végdl
Eurdpat, majd az egész vildgot haboruba sodortak. A hadban all6 orszagok kuléonboz8 gazda-
sagpolitikat alkalmaztak, egységes volt azonban, hogy a fegyverkezésbdl szarmazo hadiipari
fellendllés az els6 szakaszban GDP ndvekedésével jart.

Az eurdpai fejletlenebb orszagok gazdasaga, mint az Osztrak-Magyar Monarchia vagy Német-
orszag er@s visszaesést élt meg. Mivel az eurdpai kereslet jellemz&en az 1910-es évektdl a fegy-
verek, nyersanyagok és élelmiszerek irant ndvekedett meg. Az USA 1917-es belépésével az . vi-
ldghaboruba az antant oldaldan gazdasagi novekedést eredményezett az dcednon tuli orszagban.
Nemcsak az Egyesilt Allamok jart jol, hanem a brit birodalom is expanzids fazist élt meg a haboru
ideje alatt, ami az ipari termelés mellett azzal is magyarazhatd, hogy ezen orszagok nem szamitot-
tak hadszintérnek, igy nem pusztult el gazdasagi infrastrukturdjuk. Azonban a haboru vége utan
recessziv idészakot élt meg mindkét gazdasag, mig a fejl6dé eurdpai orszagok mas-mas ttemben
probaltak kildbalni a valsaghdl.

Az id6szakot jellemz6, a kdzép-eurdpai orszagokban megjelent hiperinflacid, monetaris bi-
zonytalansaggal és arfolyam-leértékel6déssel volt magyarazhatd. A Népszovetség felligyelte
fiskalis és monetaris reformok bevezetése Lengyelorszag és Oroszorszag kivételével minden
mas orszagban jelen volt, segitett a kildbalasban.

A masodik vildaghabord hasonléd monetaris eseményeket mutatott amerikai és angol szem-
pontbdl. A gazdasagi fellendilésiiket a védelmi ipar felélesztése inditotta Ujra. A Il. vilaghaboru
alatt azonban a németek altal elfoglalt francia terlletek gazdasagi kibocsatdsa csokkent, to-
vabba belsé fesziltségekbdl addddan Olaszorszagban is hasonld volt a helyzet. Németorszag
és Japan mar a 30-as évek alatt felkészllt a hdbordra, melyek kezdeti sikerekhez is vezettek,
viszont a sokszor alabecsult , Tél tdbornok” szovjet terileten és a kétfrontos haboru kimeritette
a tengelyhatalmak gazdasagi erejét. Fontos megemliteni, hogy a Szovjetunid a 20-as évek hiper-
inflacidja utan és a sztdlini hatalomatvétellel bevezette tervgazdasagat, mely segitségével oriasi
mennyiségl hadi eszkozt tudtak mozgdsitani.
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Osszességében elmondhatd, hogy a hdboruik utani katonai kiadasok csokkentése egyes or-
szagokban recessziot okozott, mig mashol ezt fellendilés kdvette. Szikséges azonban megem-
liteni, hogy a masodik vildghdboru lezaruldsaval egy Uj kétpdlusu vilagrend alakult ki: a kapi-
talista Nyugat és a szocialista Kelet egymadsnak feszilése meghatdrozta késébb a 20. szdzad
masodik felét.

Az 1930-as évek gazdasagi vilagvalsaga

A Nagy Valsag témakore mar el6z6 fejezetekben is megjelent. A gazdasagi vildgvalsag néhany
Uj jelenséggel is jart. A pénzlgyi 6sszeomlas, kivaltdja a szerz6 szerint a bankok fizetésképtelen-
sége, az aranystandardhoz valé ragaszkodds és a mezdgazdasagi valsag volt. Az Egyesilt Alla-
mok, Nagy-Britannia, Franciaorszag és Németorszag Ujbdl azt a kontraproduktiv politikat (va-
lutastabilitas és kiegyensulyozott koltségvetés) kovette, amely mar az 1920-as évek soran sem
segitett a kildbaldsban. Attérést az aranystandarddal vald szakitas jelentett, mely sordn az orsza-
gok leértékelték valutajukat és nem tették fliggdvé azt az aranykészleteikt6l. Ez az intézkedés
orszagonként valtozott, azonban elmondhatd, hogy azok az allamok, melyek el6bb hagytak el
az aranystandardot, el6bb is labaltak ki a recessziobdl (Nagy-Britannia és a skandindv orszagok).
A valtozdst az USA-ban Hoovert kovet6 Franklin D. Roosevelt New Deal-je hozta meg, amely
szakitott el6dje ortodox politikdjaval. Ennek ellenére a szerzd szerint egyértelmd, hogy a valddi
fellendUlést Amerikdban és Németorszagban is a ,hadi keynesianizmus” hozta meg, mely a meg-
novelte a hadi kiadasokat, ezen keresztll novelte az aggregalt keresletet és a kibocsatast is.

A vdlsag masik Uj jelensége az ardeflacié volt, melyrdl sokaig vitatkoztak, hogy pozitiv hatdsa
van-e a gazdasagban. Keynes azonban ramutatott, hogy valsagot mélyité hatdsa van, mivel no-
veli a hitelez6k felé irdnyuld addssagszolgalat readlértékét.

Stagflacio az 1970-es években, globalizacio és a 2008-2009-es pénzligyi valsag

Miutan lezajlott a masodik vildghaboru, az Amerikai Egyestilt Allamok vezetésével 0j valsa-
gokat megel6z6 intézményeket hoztak létre a legfejlettebb orszagok, mint példaul az IMF, a
Vilagbank és az ENSZ. A haboru utani id6szak az 1970-es évekig a kapitalizmus aranykora nevet
volt a kbnyv szerint, ugyanis a nemzetgazdasagokat nem sujtotta er6teljes recesszio.

A 70-es években bekovetkez6 olajarsokkra valaszként elterjedt a neoliberalis gazdasagpolitikai
szemlélet, melynek f6 képvisel6i Margaret Thatcher és Ronald Reagan voltak. Az 1970-t6l 2015-ig
vizsgdlt id6szakban az eurdpai déli periféria orszagokban a valsagok jelensége tobbszor és mé-
lyebben mutatkozott, mint az eurdpai maggazdasagokban és az USA-ban. A 2008-2009-es valsag
szintén kevésbé érintette a fejlettebb orszagokat, mint példaul Gorogorszagot, Spanyolorszagot,
Olaszorszagot és Portugaliat. Mig ezekben a déli allamokban 2008 és 2015 kozott elhtzddod visz-
szaesés volt megfigyelhetd, addig Németorszag, Nagy-Britannia és az USA pozitiv, mérsékelt no-
vekedést tudtak felmutatni.
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Két valsag a huszonegyedik szazad elején: Lettorszag és Gorogorszag

A 21. szazad globalis gazdasagpolitikdjat meghatdrozta a 2008-2009-es vilagvalsag. Azonban
mig egyes orszagok gyorsabban, addig Gorogorszag és Lettorszag lassabban labalt ki ebbdl.
A két dllamban kialakult valsag megoldasat az IMF erdsen fellUgyelte, irdnyitotta. Visszatekintve
a valsag el6tti id6re: mindkét orszag gazdasagi fellendilést mutatott, mely komoly 6sszefliggés-
ben allt az EU-hoz vald csatlakozasukkal és az ehhez kapcsolédd modernizacids projektekkel.
Lettorszagnak ez kiemelked&en fontos volt, hiszen egy posztszocialista balti-allamrél beszélink,
mely épphogy a Szovjetunio szétesése utan valt szuverénné. Mindkét orszag kilfoldi hitelekkel
lett megsegitve, hogy azok a fogyasztast és a beruhazasi kedvet dsztonozzék.

A valsag mélypontjat elérve mély recesszio sujtotta 6ket, azonban a 20. szazadbdl ismert
monetaris politikai intézkedések elmaradtak, igy Lettorszaghan nem kovetkezett be a valutale-
értékelés (anno még a lat volt fizet6eszkdz), Gorogorszaghan nem vezették be Ujbdl a drachmat.
Gorogorszag helyzete specidlis volt, mivel mar nem rendelkezett nemzeti valutaval az eurddve-
zetbdl valo kilépése pedig nem volt lehetséges (Grexit).

Lettorszagban a megszoritasi politika gyorsabb kildbaldst eredményezett (ennek ellenére
nem nevezhetd ,sikersztorinak”). Hasonldan Gorogorszaghoz itt is szenvedéssel jart a konszoli-
dacio, visszaestek a beruhazasok, a gazdasagi kibocsatas is, és tovabba ndovekedett a munkanél-
kiliség. Sok lett allampolgar elhagyta orszagat munkahely reményében.

Az dllam és a haztartasok eladdsoddsa megszoritasok id6szakdban természetes jelenség,
azonban érdekes, hogy Gorogorszagban a valsagrendezés vagyoni terhe a felsd 10% javara va-
l6sult meg.

Szovjet tipusu szocializmus és a posztszocialista atmenet

Oroszorszag kilonbozé rendszereket élt meg az utolsd 120 évben. A cari birodalombdl kom-
munista, majd kapitalista orszagga valtozott, viszont mindez mas allamokra is kihatdssal volt.
A Szovjetuniod és a hozzajuk tartozd KGST tagallamok az 1950-es és 60-as években gazdasagi
fellendilésen mentek keresztil, viszont az olajarsokk a 70-es években nem kimélte 6ket sem.
Ekkor mar kilatasban volt az, ami 1991-ben bekdvetkezett: a Szovjetunid darabjaira hullott, ter-
vgazdasagokbdl hirtelen kapitalista piac lett.

A stagnalds évei alatt a kdzponti tervezés(i gazdasagok nyugati hiteleket vettek fel, ezzel
drasztikusan novelve eladdsodottsdagukat. Sokan Gorbacsov peresztrojka politikdjaban latjak
Szovjetunid szétesésének okat, azonban be kell 1atni, hogy ez nem csak egy emberen mulott. A
posztszocialista korszak jellemzdje, hogy a tervgazdasagbdl kiszakadd orszagok gyorsan attér-
tek a piacgazdasagra, magas koltségekkel. Az allami tulajdon privatizalasa, magankézbe adasa
egy Uj t6késosztalyt alakitott ki, akiket oligarchaknak is lehet tekinteni, hiszen a szocialista kor-
szakban is rendszerkozeliek voltak. Az &tmenet a termelés visszaesését, a realbérek csokkené-
sét és a beruhdzasi kedv visszaesését eredményezte. A 2000-es évek eleji EU-csatlakozasok
viszont gazdasagi fellendllést eredményeztek, amit a 2008-2009-es valsag szakitott félbe.
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Gazdasagi valsagok Latin-Amerikaban és Kelet-Azsidban

Latin-Amerika sokunk szamara Venezuela gazdag olajkészletét, Brazilia értékes nyersanya-
gait vagy az argentin katonai juntak torténetét jelenti. Mindenesetre ezeket az orszagokat is
sUjtotta gazdasagi valsag, melynek kilonboz6 fajtai voltak (fiskalis krizis, szuverénaddssag-val-
sag, hiperinflacid, pénzlgyi valsag, valutaarfolyam-valsag). A latin-amerikai orszagok keményen
megtapasztaltak a GDP visszaesését kdlcsonfelvételek és addssagok révén. Mexikdban a tequi-
lavalsag bekovetkezése elnokok életét is kdvetelte, mig Argentina id6szakosan szakitott az IMF-
fel (2018-ig). Venezuela 2017-18-as hiperinflacios példaja mai napig megrazo, az orszag a mai
napig nem nyerte vissza monetaris stabilitasat. Kivételt képez Kolumbia, melynek egy f6re esé
GDP-je csak enyhén csokkent a recessziv iddszak alatt.

A kelet-azsiai orszagok szintén megtapasztaltdk a gazdasagi vildgvalsdg alatt a gazdasagi
visszaeséseket, viszont ezeknek a mélysége és idétartama eltér az el6bb targyaltaktdl. A ki-
bocsatas negativ irdnyba vald valtozasa féként 1997 és 1999 kozott, a pénzigyi valsag alatt
volt a legerGteljesebb, ami Indonéziat, Thaifoldet, Koreat és egyéb orszagokat érintett. Kina és
Vietndm nem tapasztalt recessziv hatdsokat masfajta (kommunista) politikai berendezkedéstk-
nek kdszonhetden. A sokszor emlitett 2008-2009-es valsag az dzsiai 6tok orszagait is sujtotta
GDP visszaeséssel.

Szintézis és interpretacid

A szerz( szerint a gazdasagi visszaesések 4 f6 okra vezethet6k vissza: (1) fegyveres konfliktu-
sokra (kettd vilaghaboru), (2) széls6séges monetaris instabilitasra és hiperinflaciora, (3) hirtelen
rendszervaltasokra és (4) id6 el6tti pénzlgyi liberalizacidra. A recesszidkat tobbfajta forma-
val lehetett illetni, U-alakura példa az 1930-as gazdasagi vildgvalsag, V-alaklra Gorogorszag és
Lettorszag lett emlitve, mig W- alaku ciklus leginkdbb Argentinara és Mexikdra volt jellemzé.

Osszességében elmondhatd, hogy az elmdult szazad hdrom nagyobb vélsagon ment keresztdl,
melyek az 1930-as évek gazdasagi vilagvalsaga, az 1970-es évek stagflacidja és a 2008-2009-es
pénzlgyi valsag voltak. A globdlis és orszagspecifikus valsagok kialakulasa és lefolydsa mindig
torténelmi, gazdasagi és politikai kornyezetik kontextusaban érthet6k meg és nem csak a gaz-
dasagi ciklusok velejardi, hanem a gyenge szabdlyozds kovetkezményei. Ezen valsagok felszinre
kerilése kihivas mellett gazdasagi rendszerek Ujragondolasara is ad esélyt. [gy a megfeleld gaz-
dasagpolitikai valaszok, a nemzetkozi egylttmdkodés és a pénzlgyi rendszerek atlathatdsaga
fontos lépést jelentenek jovébeni recessziok mérséklésében.
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Vélemény, kritika, ajanlas

Andrés Solimano kdnyve részletes és alapos munka, igy a 20. és 21. szdzad recesszioirdl
atfogd képet nyudjt. Mivel nemcsak a valsagok okait, hanem azok hatasait és kovetkezményeit
is magyarazza, komplex modon tudja ezeket bemutatni, tarsadalmi, politikai és nemzetkdzi ve-
tulettkon keresztil.

A konyv erételjesen épit makrodkondmiai ismeretekre, igy azok az olvasok, akik nem rendel-
keznek el6zetes kdzgazdasagi tudassal nehezebben érthetik meg a targyalt Osszefliggéseket és
jelenségeket. Azonban biztosak lehetlink abban, hogy a Nagy gazdasagi visszaesések a hosszu
huszadik szazadban fontos és id6szer( olvasmany, hiszen tanulsdgokkal szolgal a mult gazdasagi
valsagairdl, igy segit megérteni a jelenleg el6ttlink allé gazdasagi kihivasokat is.
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