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ABSZTRAKT: E tanulminy a fenntarthatdsagi jelentések és a jelentés tandsitdsok
szerepét elemzi a vallalatok kornyezeti, tdrsadalmi és véllalatiranyitasi (ESG) telje-
sitményének a fokuszdban. A Nem Pénziigyi Jelentéstételi Iranyelv (NFRD) jelentGs
el6relépést hozott a vallalatok nem pénziigyi informacidinak atldthatésdgaban, el&ir-
va a kornyezeti, tirsadalmi és vallalatirdnyitdsi politikak, kockdzatok és eredmények
kozzétételét. A Vallalati Fenntarthatdsagi Jelentéstételi Iranyelv (CSRD) azonban ki-
terjesztette a jelentéstételi kotelezettségeket, elGirva a harmadik fél altali tanusitasat
a jelentéseknek, ezzel erdsitve az Eurdpai Fenntarthatdsagi Jelentéstételi Szabvanyok
(ESRS) szerepét. Ezen elGrelépés arra készteti a CSRD hatdlya ald tartozo vallalato-
kat, hogy noveljék az atlathatosigot, a hitelességet és a pontossagot a nem pénziigyi
jelentéseik terén, amely egyidében innovativ audit modszerek kidolgozasara 6sztonzi
a konyvvizsgalokat is. Empirikus tanulmanyom Ko6zép- és Kelet-Eurdpéara 6sszpon-
tosit, németorszagi és luxemburgi Gsszehasonlito esetekkel, hiisz év gyakorlatit ele-
mezve a Refinitiv ESG-adatok és Kaplan-Meier ttlélési elemzés segitségével. A tanu-
sitott jelentések készitéséig eltelt id6vel és a kiilsé tanusitok kozotti kiillonbségekkel
kapcsolatban fogalmaztam meg kutatasi kérdéseket. A kutatds kiemeli Magyarorsza-
got, mint a CSRD korai alkalmazojat, amellyel a szabalyalkotok igyekeztek elGsegiteni
avallalatok megfelelését, mig Ausztria lemaradasban van e tekintetben. A bizonyossag-
nydjtas érettségének Kaplan-Meier talélési elemzése azt mutatja, hogy a nagyvallala-
tok jellemz8en a jelentéstétel kortilbeliil harom éve utan vezetik be a kiils6 bizonyos-
sagi megbizasokat, mig bizonyos dgazatokban mdr korabban is alkalmazzdk a kiils6
tanusitasok kiilonboz6 szintjeit. A tanulmdny ravilagit az els6 alkalommal kotelezd
bizonyossagot nyujto ESRS-jelentéseket készits vallalatok gyakorlati implikacidira, és
targyalja a minta Gsszetételével és a regionalis hatékorrel kapcsolatos korlatozasokat.
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Bevezetés

A pénziigyi beszamolds a vallalati atlathatdsag és elszamoltathatdsag alapvetd szem-
pontja, és nem lehet elégszer hangsulyozni a konyvvizsgalatok szerepét a beszamold
megbizhat6sidginak és pontossdganak biztositasiban (O’'Dwyer & Owen, 2005; Boi-
ral et al., 2019). Kordbban a szdmviteli rendszerek - mind nemzeti, mind nemzetkozi
szinten - csak korldtozott informdaciét szolgéltattak a vallalatok kialakuld kérnyezeti
teljesitményérdl, kihivasokkal szembestilve a mérés és a szabvanyositas terén. Az el-
mult két évtizedben egyre nagyobb igény mutatkozott arra, hogy a kornyezeti, tirsa-
dalmi és irdnyitasi (ESG) tényez6ket kommunikaljak a kiilsé érdekeltek felé. Ezért a
véllalatoknak konzisztens és tudatosan 6sszedllitott nem pénziigyi beszaimoldk 6sz-
szedllitasira érdemes helyezni a hangsulyt (Gipper et al., 2023).

A konyvvizsgalat létfontossagu szerepet jatszik a pénziigyi beszamolasi folyamat-
ban, mivel fiiggetlen értékelést ad a szervezet pénziigyi kimutatdsainak pontossiga-
rol és megbizhatdsagarol. A konyvelSk és konyvvizsgalok torténelmileg azt allitjak,
hogy szakértelmiik lehet&vé teszi szamukra a bizonytalansag objektiv kozvetitését és
a véllalati tigyekrdl szol6 pontos és valds beszamolok Osszeallitasat, ezaltal lehetévé
téve az érdekeltek szamdra a kockdzatok hatékonyabb kezelését. Mindazonaltal nem
lehet eléggé hangsulyozni a konyvvizsgalat minéségének fontossdgat a pénziigyi be-
szdmolok integritdsdnak fenntartisdban. A magas szinvonalii konyvvizsgilat segit-
het a csaldsok felderitésében és megel6zésében, biztosithatja a vonatkozo torvények-
nek és szabalyozasoknak valé megfelelést, és értékes betekintést nyujthat a szervezet
pénziigyi dllapotaba és teljesitményébe (Sikka, 2009).

Az lizleti élet folyamatos fejlédésével egyre siirget6bbé valik a fenntarthatdsagi
jelentéstétel és bizonyossagnyujtas irdnti igény, kiillondsen a 2022/2464/EU Véllalati
Fenntarthat6sagi Jelentésr6l szolo Irdnyelv (a tovabbiakban: CSRD) kozelg6 kovetel-
ményeit figyelembe véve. A nem pénziigyi beszamolasi rendszer fejlédését illetGen
folyamatos szabdlyozasi véltozassokkal kell a véllalatoknak szembenézniiik. Ennek
eredményeként a 2017-es pénziigyi évtSl kezd6dGen a nem pénziigyi beszamolasi
irdnyelv 2014/95/EU (a tovibbiakban: NFRD) elGirta a nagy kozérdekl6désre szdmot
tartd vallalatok szdmadra, hogy a felelGs és hosszu tava fenntarthaté gazdasagi te-
vékenység megteremtése és elémozditisa érdekében nem pénziigyi jelentéseket te-
gyenek kozzé. A jogszabaly célja a vallalatok atlathatobba tétele, a miikodésiikben
rejlé fenntarthat6sagi kockazatok azonositasa, valamint a befektet8k és a fogyasztok
vallalatokba vetett bizalmanak novelése volt.

Az NFRD az érdekelt felek dltal megfogalmazott kovetelések eredménye, még ak-
kor is, ha nem vettek részt aktivan a szabélyok el8készitésében (Biondi et al., 2020).
A bizalom tekintetében a 2014/95/EU irdnyelvnek szamos kovetkezménye van, mivel
a kornyezeti, tdrsadalmi és kormdnyzati kérdések nyilvinossigra hozatala iranyit-
hatja a véllalatok legitimacios folyamatat az érdekelt felek szemszogéb6l. Ezt a gon-
dolkodasmédot erdsitve 2021 dprilisdban bevezették a CSRD-t, amely mddositja az
NFRD-t, hogy kiterjessze és beépitse az auditalt jelentéstételt a hatdlya ald tartozo
valamennyi vallalatra. A nem pénziigyi informdaciokat (NFI) nyilvinossigra hozd
szervezetek megmutathatjak teljesitménytiket az érdekeltek szamadra, akik értékel-
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hetik a nem pénziigyi informdaciok kozzétételét a tobbi vallalkozasndl talalhaté in-
formaciokhoz képest.

A szabélyozé hat6sagok kulcsfontossagu szerepet jatszanak a félrevezet$ ESG-in-
formaciok megel6zésében és a vallalatok felelGsségre vonasaban (de Freitas Netto et
al., 2020). A CSRD célja, hogy kezelje az olyan problémakat, mint a szelektiv kozzé-
tétel — példdul a cherry-picking és a greenwashing - azaltal, hogy kotelez6vé teszi az
Eurépai Fenntarthatdsagi Jelentéstételi Szabvanyok alkalmazasat (a tovdbbiakban:
ESRS), és elGirja a jelentések harmadik fél 4ltali hitelesitését. A 2022. december 16-4n
kozzétett és 2023. janudr 5-én hatdlyba 1épé CSRD 2024-t8l kezd6dben kiterjeszti a
jelentéstételre kotelezett szervezetek korét, és a nem pénziigyi jelentéstételt a pénz-
tigyi jelentéstétel szigorahoz kivanja igazitani. Egyik f6 célkit(izése, hogy 2050-ig el6-
mozditsa az EU klimasemlegességi célkitiizéseit (Eurdpai Bizottsag, 2023). Az Euré-
pai Pénziigyi Beszdmoldsi Tandcsad6 Csoport (a tovdbbiakban: EFRAG) dolgozta ki
az ESRS-eket, amelyeket az Eurdpai Bizottsdg hivatalosan 2023. jdlius 31-én fogadott
el (Eurdpai Bizottsag, 2023). Az elfogadds els6 évétdl kezd6dben a cégeknek at kell
alakitaniuk miikodésiiket, hogy megfeleljenek a fokozott jelentéstételi kovetelmé-
nyeknek, beleértve az alaposabb adatgyfijtést is. Azzal, hogy a nem pénziigyi besza-
molasi szabvanyt a pénziigyi beszamolassal azonos szintre emeli, a CSRD célja, hogy
a kotelezd harmadik fél altali hitelesitéssel kezelje a jelenlegi gyakorlatot ért kritika-
kat, és mérsékelje a zoldmosast. Ezen (j szabalyozasi kovetelmények és a kvantitativ
tulélési elemzés 6sszekapcesoldsa gyakorlati keretet és cselekvésre valo felhivast nyujt
a kotelezettségek teljesitésére késziils, barmilyen méreti véllalatok szdmara.

E kutatas célja, hogy atfogd képet nydjtson a nem pénziigyi beszamolasi gyakor-
latokrol és a bizonyossaggal kapcsolatos szolgéltatasokrol Kozép- és Kelet-Europaban
az elsé kotelezd CSRD jelentéstételi id@szak soran. A meglév szakirodalomra, a sza-
bélyozasi kovetelményekre és a kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva megvizsgilja a
nem pénziigyi beszimolok bizonyossiaganak nyujtdsa mogott allé dontéshozatali fo-
lyamatokat. Kiilonosen a tiléléselemzés segitségével vizsgilja a kiils6 bizonyossagot
nydjté szolgéltatdk igénybevételének mintdit a régio legnagyobb vallalatai korében.
Akozép-eurdpai fenntarthatdsagi jelentéstétel valtozd helyzetének feltarasaval - figye-
lembe véve a torténelmi el6zményeket és a kialakuléban 1évé CSRD-kotelezettségeket
- ez a tanulmany bemutatja, hogy a szamviteli és nem pénziigyi beszamolasi gyakor-
latok hogyan alakitjak a szervezetek kornyezeti, tarsadalmi és kormanyzati hatasukkal
kapcsolatos elszimoltathatosagat. Ravilagit a fliggetlen harmadik fél dltal végzett hite-
lesités alapvetd szerepére a nem pénziigyi informdcidk ellenérzésében, valamint arra,
hogy a hiteles, kiils6leg validalt kozzététel hogyan novelheti az érdekelt felek bizalmat
és hogyan tarthatja fenn a fenntarthatdsagi célokkal val érdemi elkotelezettséget.

E feltar6 tanulmany az NFRD/CSRD kontextusiban a fenntarthatdsagi jelentés-
sel és a bizonyossaggal kapcsolatos kordbbi munkakra épitve harom kérdéssel fog-
lalkozik:

» kutatasi kérdés: Mikor kezdenek a nagyvallalatok kiilsé bizonyossagot szerezni
a fenntarthatosagi jelentéseik tartalmat tekintve?

» kutatasi kérdés: Kiilonbozik-e a bevezetésig eltelt id6 az egyes iparagak és or-
szagcsoportok kozott?
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» kutatasi kérdés: Hogyan alakult a bizonyossdgot nyu;jté szolgaltatdk osszetétele
az eltelt id6 sordn?

Az 1. és 2. kutatdsi kérdésre Kaplan-Meier tulélési elemzéssel (esemény: elsd
tanusitott jelentés) és log-rank 6sszehasonlitéssal valaszoltam az dgazatok és orszag-
csoportok kozott, a 3. kutatasi kérdésre pedig a tanusito szervezeteket leir¢ statiszti-
kaval elemeztem.

A tanulmdny a kovetkez6képpen szervezddik: a bevezetével kezdddik, amely
felvizolja a kutatds motivacidjat és a kutatdsi kérdéseket. Ezt koveti a szakirodal-
mi 4ttekintés és az elméleti hittér és a szabdlyozdsi kornyezet (NFRD/CSRD/
ESRS) 4ttekintése, valamint az adatminta leirasa. Az alkalmazott mddszertan Kap-
lan-Meier tulélési elemzést és statisztikai Gsszehasonlitiasokat tartalmaz. Ezutdn az
eredmények kertilnek bemutatasra, amelyek a tanusitasiid6re, az iparagi és orszagbeli
kiilonbségekre, valamint a tanusitdk Osszetételére vonatkozé kutatasi kérdésekre
adnak valaszt. A tanulminy az eredmények megvitatdsival és korlitozasokkal,
valamint jévébeli kutatasi irdnyokkal, konkltizidval keriil lezarasra.

Szakirodalmi attekintés

A gazdilkodé egységek fenntarthaté miikodésének jelenlegi és hosszu tavd hatasa-
irdl sz616 nem pénzligyi beszamolok irdnti igényt a fenntarthato, felelés befekte-
ték, tizleti partnerek és fogyasztok érdekl6dése hajtotta, akik szeretnék ezeket az
informdcidkat beépiteni a dontéshozatalukba (Osemeke et al., 2016). A nem pénz-
igyi informécidk kozzétételének {6 célja az atlithatdsdg és az elszdmoltathatosig
Osztonzése a gazdalkodo egység érdekelt felei szimara. Az ilyen kozzététel dltalaban
nem pénziigyi jelentések, fenntarthatdsagi jelentések, ESG-jelentések vagy integralt
jelentések formajaban torténik (Global Reporting Initiative, 2013).

Az érdekeltek ndvekvd informacios igényeinek kielégitése, kiilonosen az ESG-mu-
tatok 2000-es évek eleji bevezetése Gta, arra késztette a véllalati jelentéstételt, hogy
a tarsadalmi, kornyezeti és irdnyitasi adatok atfogdébb bemutatiséara fejlédjon. Eb-
ben az Gsszefiiggésben a vallalatoknak bels6 folyamataikba kell integralniuk a jelen-
téstételi mechanizmusokat a relevans fenntarthat6siagi mérészamok osszegytjtése
és ellen6rzése érdekében, ezdltal egyre fejlettebb és szinvonalasabb informécidkat
kozzétéve (Utz, 2019). A kutatdsok azt mutatjdk, hogy a kornyezeti, tirsadalmi és
irdnyitasi szempontok a legnagyobb iizleti szervezetek szamadra is kulcsfontossaguva
valtak. Az ESG-pontszdmok, mindsitések és auditdlt nem pénziigyi jelentések érté-
kes betekintést nydjtanak a cégek fenntarthat6sagi gyakorlatdba (Schiemann & Tiet-
meyer, 2022). Emellett a szabdlyozas 0sztonozni kezdte az el6retekinté kozzétételt,
lehet&vé téve a cégek szdmara, hogy a szokdsos visszamendleges szamviteli beszamo-
16k mellett a jovébeli kihivasokra és hosszu tavu stratégiakra is felhivjak a figyelmet
(Lippai-Makra, 2022).

2017-t6]l kezd6éd8en az NFRD elGirta, hogy az Eurdpai Unid nagy kozérdekls-
désre szamot tarto szervezetei évente szolgaltassanak nem pénziigyi informacidkat,
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amely gyakorlatilag véget vetett a tisztan onkéntes kozzététel korabbi gyakorlatinak.
E jelentések szerkezetében, formatumaban és tartalmaban azonban Eurdpa-szerte
jelent8s eltérések mutatkoztak, amely aggodalmakat vetett fel a kozzétett adatok
megbizhatosagaval és Osszehasonlithatésagaval kapcsolatban (Bose 2020). Emellett
a fenntarthatdsagi jelentések ardnya az NFRD-id8szakban emelkedni kezdett, kiil6-
nosen Kelet-Eurdpaban, ahol 2017-hez képest 9%-o0s novekedés volt megfigyelhetd;
ekozben Nyugat-Eurépaban enyhe csokkenés volt tapasztalhaté (KPMG Interna-
tional, 2022). Ezek az elmozduldsok azonban nem javitottdk jelentSsen az dltalinos
jelentéstételi normakat az EU-n beliil, mivel a z6ldmosas és a szelektiv kozzététel
esetei tovdbbra is fennalltak. Erre vilaszul az érdekelt felek és a szabalyozdk a hite-
lesség novelése érdekében tobb fiiggetlen, harmadik félt6l szirmazo6 bizonyossagot
kezdtek el szorgalmazni, ezzel fokozva a formalizalt bizonyossigszolgaltatdsokrodl és
a szabvanyositott gyakorlatokrol sz6l6 beszélgetést.

Néhdany véllalat elkezdte auditdlni fenntarthat6sagi informacidit, hogy javitsa a
kozzététel hitelességét és onkéntesen novelje a nem pénziigyi adatokba vetett bizal-
mat (Farooq & De Villiers, 2020). Az International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) a kovetkez6képpen hatdrozza meg a bizonyossagot nyjto tevékeny-
ségeket:

,Olyan megbizds(ok), amely(ek) sordn a szakember célja, hogy elegendd és meg-

felel6 bizonyitékot szerezzen ahhoz, hogy olyan megdllapitdst fogalmazzon meg,

amelynek célja a vezetésért felelGs félen til a célzott felhaszndldk bizalmdnak né-

velése a tdrgydt képezd informdcidk tekintetében” (IAASB, 2013, p.7)

A nem pénziigyi beszdmolis felelGssége a nyilvinossig bizalmat erdsits, magas
szinvonald informdacidk nydjtasa. Bizonyos dgazatokban a vallalatok atlathaté nem
pénziigyi jelentések kozzétételével hatékonyan kezelhetik hirneviiket és elémozdit-
hatjék a felelGs gyakorlatokat (Sethi et al., 2016). A legitimacids elmélettel 6sszhang-
ban (Rahman-Alsayegh 2021) a szervezetek gyakran készitenek magasabb szinvonald
jelentéseket, hogy tevékenységiiket legitiméalhassik és igazolhassak. Bar ezek a jelen-
tések dltaldban a fenntarthatdsagi adatok széles korét mutatjak be, a pontossaguk-
kal kapcsolatos kétségek aldashatjédk a kozbizalmat, és ezaltal leértékelik a véllalatok
egyik legfontosabb nyilvainos kommunikacios csatorndjat (Sethi et al., 2016).

A nem pénziigyi jelentések szdimanak novekedésével parhuzamosan né a zoldre
mosds ardnya is, igy a kiils6 bizonyossag egyre fontosabba valik az érdekeltek szamara.
A fenntarthatdsagi bizonyossag olyan modszer, amellyel a szervezetek bizonyitani tud-
jak etikai elkotelezettségiiket és kozzétételeik megbizhat6sagat, elémozditva a fenn-
tarthatdsagot, és igazodva a szamvitel és a beszamolas legitimitasanak koncepcidjahoz.
Valéban, a legitimacios elmélet nagyobb mértékd alkalmazdsa a szamviteli kutatasban
- kiilénosen a fenntarthat6sagi bizonyossagot illetGen - segitheti az ESG-orientalt
szervezeteket abban, hogy javitsak a jelentett informacidik egyértelmiiségét és megbiz-
hatésagat (Utz, 2019). A cikk kdzponti érve az, hogy a fenntarthatdsagi bizonyossag a
legitimitds egyik kulcsfontossagii mutatdja egy tarsadalmilag felels véllalat szimara.

A zoldremosis a definicid szerint félrevezetd vagy megalapozatlan kozlések meg-
tétele egy termék, szolgaltatds vagy a vallalat egész gyakorlatanak kornyezeti, tarsa-
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dalmi és kormanyzati el6nyeir6l - ezzel alddsva a fenntarthatdsagi kozlések hitelessé-
gét (O'Dwyer & Owen, 2005). A szakirodalom szerint a zoldremosas akkor alakulhat
ki, amikor a vallalatok szelektiven pozitiv informaciokat mutatnak be, és elhallgatjak
a kéros vallalati adataikat, ezaltal torzitva az érdekelt felek megitélését (de Freitas
Netto et al., 2020). A nem pénziigyi jelentések novekvs szdma ellenére - kiilonosen
az NFRD-vel Osszefliggésben - a zoldremosas tovabbra is dllandé aggodalomra ad
okot, ami az 4tlathatosag és az elszdmoltathatdsag erGsitése érdekében szigorubb el-
len8rzésre és harmadik fél dltali bizonyossagra szolit fel.

Fenntarthatosagi jelentés és bizonyossagi kérdések a CSRD fényében

Az érdekelt felek novekvé tudatossiga kiemelte az 4tldthaté és hiteles fenntartha-
tosagi jelentéstétel fontossagat. A CSRD egyik sarokkove az eurdpai fenntarthaté-
sagi jelentéstételi szabvanyok hasznalatinak kévetelménye. Ez a szabvanyositott
keretrendszer célja, hogy csokkentse a valogatas és a nem megfelel6 kozzétételeket
azaltal, hogy kotelezi a véllalatokat a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi kérdé-
sekrdl szol6 atfogo jelentések készitésére. Az ESRS a kett8s 1ényegességi perspek-
tivat hangsulyozza, és megkoveteli a véllalatoktdl, hogy mind a fenntarthatésagi
tényezéket, mind a tevékenységiik tirsadalomra és kornyezetre gyakorolt hatdsat
kozzétegyék (EFRAG, n.d.). Az irdnyelv a lefedettség fokozatos kiterjesztését is be-
vezeti: 2024-t6]l kezd6dSen a CSRD végrehajtasa fokozatosan a vallalatok szélesebb
korére terjed majd ki, beleértve a nagyvéllalatokat, a t6zsdén jegyzett kis- és ko-
zépvallalkozasokat, s6t az EU-ban jelentds tizleti tevékenységet folytatd nem unids
szervezeteket is.

Az elfogadas els§ évét kovetSen a cégeknek stratégidkat kell kidolgozniuk az 1j
kovetelményeknek valé megfelelés biztositisdra, amelyek célja, hogy a nem pénz-
tigyi beszdmolokat a pénziigyi beszimoldkban jellemz6 teljesség és szigor szintjére
emeljék. Ennek sordn a CSRD a korabbi keretrendszerrel kapcsolatos szdmos kriti-
kat kivan kezelni, beleértve a fenntarthatdsiagi mérészamok nagyobb Gsszehason-
lithat6saganak és megbizhatdsiganak sziikségességét. Az irdnyelv tovabba el6irja
a fenntarthatdsdgi informacidk kiils§ bizonyossiggal val6 alitdmasztisit, amely a
korlatozott bizonyossdggal kezdédik, és idével az ésszer(i bizonyossdg felé mozdul el
(Eurdpai Bizottsdg, 2023; Deloitte, 2024).

A korldtozott bizonyossdg alacsonyabb szint(i bizonyossdgot nyujt, jellemzGen
negativ formdban (,semmi sem jutott a tudomdsunkra...”), olyan eljardsokkal, ame-
lyek a vizsgalatokra és az analitikus ellenérzésekre Osszpontositanak, és kevésbé ki-
terjedtek, mint az ésszer(i bizonyossig esetében. Az ésszer(i bizonyossig magasabb
- bar nem abszolut - bizonyossagi szintet nyjt, és pozitiv véleményben kertil kifeje-
zésre, amely szélesebb korti bizonyitékgyijtést, az adatok, folyamatok és kontrollok
kiterjesztett vizsgalatat igényli. Ezek a megkiilonboztetések Gsszhangban vannak a
nemzetkozi bizonyossagot nyujté standardokkal (IAASB, 2023).

A KPMG 2022-es felmérése szerint 2028-ra mintegy 10 0oo kotelezGen jelent-
kezd véllalat szdma 50 ooo-re emelkedik. (KPMG International, 2022). Ennek ered-
ményeként 2025-t6] minden nagyvéllalatnak (a pontos adatokat fentebb emlitettiik),
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2026-tdl a tézsdén jegyzett kis- és kozépvallalkozdsnak, a kis és nem komplex hitel-
intézeteknek, a biztositoknak, és a tervek szerint végiil az EU-ban jelentds tevékeny-
séget folytaté nem unios vallalatoknak kell nem pénziigyi beszamolot készitenitik és
kozzétenniiik (PwC, 2023).

A CSRD értelmében minden nyilvinossagra hozott fenntarthatdsagi adathoz kote-
lez8en sziikség lesz egy jog szerinti konyvvizsgald vagy mds mindsitett szolgaltato altal
kiadott tanusitvanyra. A végrehajtési fizisok a korlatozott bizonyossiggal kezd6dnek
a gazdalkodo egység elsd jelentési évében, amint azt az 1. dbra szemlélteti. A CSRD
valamennyi végrehajtasi fazisa korlatozott bizonyossagot tartalmaz, ezért a hatalya ala
tartozo jogalanyoknak korldtozott bizonyossagot kell kapniuk a jelentéskészités els§
évében. A korlatozott bizonyossigrdl az ésszer(i bizonyossigra valé attérés gyakorla-
ti megvaldsithatdsdgat a konyvvizsgaldk és a konyvvizsgald cégek szdmdra az Eurdpai
Tandécs fogja értékelni. Az értékelést kovetSen a Tandcs 2026. oktober 1-jéig végrehajtja
a (1) korlatozott bizonyossagra vonatkozd, 2026. oktober 1-jéig pedig a (2) ésszerti bi-
zonyossagra vonatkozé kovetelményeket 2028. oktober 1-jéig. A bizonyossagot nytjtd
szolgiltatd bizonyossagot nyujtd jelentést fog késziteni, amely véleményt fogalmaz
meg arrdl, hogy a véllalat a fenntarthat6sagi informécidkat hatékonyan kommunikal-
ta-e a kovetelményeknek megfelelGen (Deloitte 2024).

1. dbra: A CSRD altal a 2024-2029 k6z6tti id6szakra vonatkozéan a nem pénziigyi
adatszolgaltatasi megbizhatésagra vonatkozéan tervezett idézités

Pénziigyi évek 2024 2025 2026 2027 2028 2029

.. P . ., Korlatozott bizonyossag  Kell6 bizonyosséag
Kozérdeklédésre szamot tartd

gazdélkodsk > 500 munkavallalo Y

Egyeb nagyvellalatok ——————
Tezsdén jogyzet K-k —————
tirsasigok e rendelkezd
tarsasagok "

Forrés: Sajat készités a PwC, 2023 alapjan

A nem pénziigyi beszamolas bizonyossagaval kapcsolatos tapasztalatok

Amint azt kordbban kifejtettem, a nem pénziigyi beszimolas fejl6dott, és a nem
pénziigyi kozzétételekre vonatkozd bizonyossagot nyijto gyakorlatok is megvaltoz-
tak. Ez a fejl6dés azonban a pénztigyi konyvvizsgalati folyamatokhoz képest lassabb,
és nagyobb mértékii széttagoltsig jellemzi (Jimbor & Zandcz, 2023). A pénziigyi
konyvvizsgalatok jol bevalt standardjaival ellentétben a fenntarthatdsagi bizonyos-
sdgot nyudjto konyvvizsgilatok mélységiikben és megkozelitéseikben igen eltéréek.
A szervezetek vélaszthatjak a korlatozott vagy az ésszer(i bizonyossagot nytjté meg-
bizdsokat, a korldtozott bizonyossag altaldban kevesebb eljarast és sziikebb kor(i bi-
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zonyitékgytijtést foglal magdban, és jellemzGen kizdrja a bels6 kontrollok vagy infor-
matikai rendszerek részletes értékelését (Boiral et al., 2019; IAASB, 2023).

A nem pénziigyi bizonyossig bevezetésének egyik f6 mozgatorugdja a fokozott
hitelességre valo torekvés. A fenntarthatdsagi jelentéstétel onkéntes jellege a mult-
ban kérdéseket vetett fel az ESG-adatok hitelességével és pontossidgaval kapcsolat-
ban, amely megkérdéjelezte az érdekelt felek bizalmat. A harmadik félt6l szarmazd
bizonyossag a z6ldmosas mérséklésével és a vallalat kinyilvanitott kotelezettségval-
laldsainak érvényesitésével hozzdjarul a bizalom erdsitéséhez (Farooq & De Villiers
,2017; Glover & Touboulic, 2020). Mindazondltal az egységes, dltalinosan elfogadott
megbizhat6siagi szabvany hidnya jelent8s eltéréseket eredményezett abban, hogy a
véallalatok hogyan kozelitik meg a folyamatot. Egyesek a bizonyossagot a jelentések
kivdlasztott mérdszamokra vagy meghatarozott szakaszaira korlatozzak, ami osz-
szezavarhatja a kiils6 érdekelteket a teljes kozzététel mélységével és megbizhatdsa-
gaval kapcsolatban (Jambor & Zanécz, 2023; PwC, 2023).

Az empirikus eredmények azt mutatjik, hogy a nem pénziigyi tanusitasok elfo-
gadasat erGsen befolydsoltik a regiondlis szabalyozas és az dgazatspecifikus nyomds.
Az olyan régiékban, mint az Eurépai Uni6 és Japan - ahol a fenntarthat6saggal kap-
csolatos szabdlyozési keretek viszonylag szigortiak - m{ikodé vallalatok hajlamosab-
bak kiils6 tanusiték bevondsira, mint a gyengébb el&irasokkal rendelkezd joghato-
sagokban, kiilondsen az Egyesiilt Allamokban mtikdé véllalatok. Rdadasul a nagy
hatdst dgazatokban gyakran szigoriibb bizonyossdgot nyujté folyamatok zajlanak a
fokozott nyilvanos ellenérzés és a kornyezeti kockazatok miatt, ami ellentétben 4ll
mas, az ESG-nek kevésbé kitett iparagakkal (Bakarich et al., 2023).

Hangsulyozzak a konyvvizsgalok szamdra a nem pénziigyi kimutatasokra vonat-
kozé bizonyossagot nyujté standardok meghatdrozdsinak és végrehajtasanak fon-
tossagat. Ugyanakkor vita folyik arrol, hogy a konyvvizsgaldi szakmanak részt kell-e
vennie a nem pénziigyi kimutatdsokra vonatkozé bizonyossig nyujtasiban (Doma-
rackd & Knazkovd, 2020). Az érdekeltek megitélése a bizonyossdgot nyujtd szolgél-
tatokrol és a nem pénziigyi kimutatasok hitelességérdl negativ iranyba fordult, és a
bizonyossagot nyujtd szolgaltatok hatdsa a nem pénziigyi kimutatasok hitelességére
kontextusfiiggévé vélt (Pflugrath et al., 2011). Ezek a tanulmanyok ravilagitanak a
konyvvizsgaldi fliggetlenség és a pénziigyi jelentések mindségének fontossigara
a pontos és megbizhat6 nem pénziigyi beszamoldk hitelesitésében.

Boiral et al. (2019) kvalitativ tartalomelemzést végzett a banyaszati és az ener-
giadgazatbol szadrmazod, igazolt fenntarthatésagi jelentésekrdl, amelybdl kidertilt,
hogy a bizonyossagi nyilatkozatok gyakran nem nyujtanak érdemi, hiteles igazolast.
Ehelyett ezek a nyilatkozatok gyakran egy hiperrealisztikus gyakorlatot tiikroznek,
amely elszakad a kritikus fenntarthat6sagi kérdésektdl és az érdekeltek aggalyaitol.
Hasonloképpen, a kornyezeti, tirsadalmi és fenntarthat6sagi jelentésekben szerepld
igazol6 nyilatkozatok elemzése arra utal, hogy ezek a nyilatkozatok nem feltétleniil
novelik az érdekelt felek atlathatdsdgat vagy elszamoltathatdsdgat. A fenntarthatdsa-
gi bizonyossag gyakorlatinak gyokerei tovabbra is az eljarasi szamviteli retorikdban
gyokereznek, és gyakran olyan bizonyossagi standardok vezérlik, amelyek nem elég-
gé igazodnak a fenntarthat6sagi jelentéstétel sajatos kovetelményeihez.
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Alsahali és Malagueno 2021-es tanulmdnyukban kimutattik, hogy a fenntartha-
tésagi jelentésekben a bizonyossdg nyujtasinak novekedése elmarad a jelentéstétel
novekedésétdl, és hogy a vallalatok korében gyakori szokds a vizsgalo szervezetek ko-
z0Otti véltas. A fenntarthatésagi jelentések auditaldsara hasznalt elsédleges standar-
dok az IAASB dltal kiadott International Standard for Assurance Engagements 3000
(ISAE 3000), valamint az AccountAbility nonprofit szervezet altal kiadott AAtooo0
szabvany. A fenntarthatdsdgi bizonyossdggal foglalkoz6 konyvvizsgalo cégek féként
az 1SAE 3000 szabvinyt, mig a mérnoki és tandcsaddi szervezetek bizonyossigot
nyujto szolgaltatdi féként az AA1000AS szabvanyt alkalmazzak.

Az AA1000AS kifejezetten a nem pénziigyi jelentések hitelesitése céljabdl jott 1ét-
re, hangstilyt helyezve a fenntarthatdsigi jelentések mindségére és az érdekelt felek
bevondsdra, valamint a jelentések befogado és reagdlo jellegére. Az ISAE 3000 széle-
sebb kortien alkalmazhatd, és inkdbb a konyvvizsgaldi etikai megfelelésre, a mind-
ségirdnyitdsra és a bizonyossigot nyujté megbizsok teljesitményére 6sszpontosit.
Kiilonbségeik ellenére (amelyeket az 1. tiblazatban foglalok Ossze) ezek a standar-
dok meglehetGsen hasonl elveken alapulnak (pl. a bizonyossigot nyujté szolgaltato
fiiggetlensége, a konyvvizsgalat terjedelme és a bizonyossagi szintek), és egyiittesen
alkalmazhatok ugyanabban a bizonyossigot nydjt6 folyamatban, de mélységiikben
kiilonboznek (Eugénio et al., 2022).

1. tablazat: Az ISAE 3000 és az AA1000AS szabvanyok kozotti kiilonbségek

A szabvdnyok Széles korben alkalmazhaté A fenntarthatésagra és az
megkozelitése és a szakmai szamvitel és érdekelt felek bevondsdra
és sulypontja bizonyossagnyujtds elvein specifikusabbak
és gyakorlatan alapul.
A standardok Alkalmazasi itmutaté alapjan Az érdekelt feleken alapulé
alkalmazasi kore |ényegességi értékelés
segitségével
A standardok Hogyan auditaljuk a Hogyan értékeljik a jelentett
fokusza jelentéseket elére informaciok megbizhatdésagat
meghatdrozott agenddval és hitelességét
A standard Elsésorban kdnyvvizsgald Szamviteli és nem szamviteli
alkalmazdi cégek cégek szdmara egyarant

Forras: Sajat készités Eldis n.d.s and Boiral et al. 2019 alapjan
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Mddszertan

Ez a tanulmany tobb szempontu modszertant alkalmazasaval késziilt, amely 6sszeha-
sonlit6 elemzési megkozelitéssel kezdi a CSRD-szabdlyozds és a bizonyossagot nytj-
té gyakorlatok helyzetének vizsgalatat a kivalasztott kozép-eurdpai orszagokban, és
atfogo szakirodalmi dttekintést végez a konyvvizsgalat jelentGségének feltarasa érde-
kében a pénziigyi beszimoldban, valamint a fenntarthat6sagi jelentés bizonyossaga-
nak sziikségességét. A tanulmany szimos tudomadnyos forrasra tdmaszkodik, koztiik
szakmailag lektoralt folydiratcikkekre és iparagi jelentésekre, hogy a téma alapos
elemzését nyujtsa. Tekintettel arra, hogy az 1j CSRD jogszabaly kotelez6vé teszi a
konyvvizsgalati folyamatok bevezetését az elsé fenntarthatdsagi jelentéstdl kezdve,
felmeriil a vallalatok bizonyossigot nyujto érettségének kérdése: Felkésziiltek-e a
véllalatok arra, hogy a nem pénziigyi jelentéseket mar az els6 beszamolasi iddszakban
kiilsé konyvvizsgalatnak vessék ald? Ezzel kapcsolatban a Kaplan-Meier-féle tuilélési
modszer segitségével kvantitativ elemzést készitettem a vallalatok nem pénziigyi
beszdmoldk bizonyossagi érettségérdl. Refinitiv ESG-adatokat hasznaltam fel a nem
pénziigyi jelentésekre vonatkozd bizonyossagi szint értékeléséhez a kozép-eurdpai
régidban (Testarmata et al., 2019). Emellett a kivalasztott kozép-eurdpai orszagok és
osszehasonlit6 adataik CSRD-szabélyozasanak feliilvizsgélata betekintést nyujt a ko-
telez6 kozzétételi kovetelmények eltérd szintjébe és a harmonizacié mértékébe a ré-
gidban. Ez az elemzés segit megérteni az intézményi kornyezetet és azt, hogy a szer-
vezetek milyen mértékben felel3sek kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi hatasaikért.

A Refinitiv-adatokon alapulé ttilélési elemzés a nem pénziigyi jelentésekre vonat-
kozo bizonyossagot nyujté gyakorlatok tendencidit vizsgilja a kozép-eurdpai régid
kivélasztott orszdgaiban. Ez lehet6vé teszi a nyilvdnossagra hozott informacidk meg-
bizhat6sidginak és megbizhatdsdginak, valamint a bizonyossagot nyujté szolgéltata-
sok elfogaddsanak lehetséges mozgatérugdinak és akadalyainak értékelését (Nechita
et al., 2020). Ezen egymadst kiegészit6 modszertani megkozelitések kombindlasdval
a tanulmdny célja, hogy atfogo képet nyujtson a beszdmoldsi és bizonyossagot nytjtd
gyakorlatok jelenlegi helyzetérdl, és betekintést nyujtson abba, hogy ezek a gyakor-
latok hogyan timogathatjdk a szervezetek elszimoltathat6sigit és a nem pénziigyi
informdciok megbizhatdsigat.
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Alapadatok

2. abra: A kivalasztott orszagok vallalatainak aranya

8%“ ’—1%

Ausztria
m Csehorszag
m Németorszag
m Magyarorszag
75% ® Luxemburg

Lengyelorszag

Forrés: Sajat készités a Refinitiv adatbazis alapjan

El6észor is a Refinitiv adatbazisat hasznaltam, hogy megtaldljam azokat a nagy
kelet-kozép-eurdpai véllalatokat, amelyek rendelkeznek a Refinitiv ESG mindsi-
tésével. A 10 killonboz§ ipardgban miikodd vallalatok orszdgonkénti Osszetétele a
2. dbran lathaté. Ezutan a kivélasztott vallalatokra vonatkozdan 2022-t8l 2002-ig
visszamenoleg lekérdeztem az Gsszes rendelkezésre all6 ESG mindsitést, jelentést
és bizonyossagi adatot. Az eseményenkénti elemzéshez a Kaplan-Meier-féle tdlélési
elemzést valasztottam.

A Kaplan-Meier-rendszerben tortént esemény az elsé fiiggetlen hitelesitett fenn-
tarthat6sagi jelentésként keriilt meghatdrozasra. A statusz véltozo jelzi, hogy az ese-
mény a meghatdrozott idéablakon beliil kovetkezett-e be. A kontrollvaltozdok kozé tar-
tozik az iparag és a tanusitok tipusa (szdmviteli, mérnoki vagy tandcsadoi). A talélési
id6k medidnja és a tilélési gorbék Gsszehasonlitisa az dgazatok kozott log-rank tesztek
segitségével torténik. Ez a ttlélési elemzés egy olyan statisztikai modszer, amelyet az
adott eseményig tartd id6beli valtozasok vizsgalatira haszndlnak. A Kaplan-Meier-elem-
zéssel kiszamithat6 az esemény kezdetétdl a vizsgalt esemény bekovetkezéséig - jelen
esetben példaul az elsé nem fenntarthatdsagi jelentéstdl az els§ onkéntes, fiiggetlentil
tanusitott nem pénziigyi jelentésig - eltelt id§ a mintdbdl egyébként nem kiesd egyé-
nek esetében, illetve a vizsgalat végéig (Sziile, 2016; Békés & Kézdi, 2021).

Eredmények és értekezés

Létfontossagu ismerni a kdzép-eurdpai orszdgok CSRD 4tdllasa kozotti f6bb hasonlé-
sdgokat és kiilonbségeket; ezért a kovetkez§ fejezetben Gsszefoglalom azokat, a nem

s

pénziigyi jelentések bizonyossdganak megerésitésére dsszpontositva.
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A CSRD atmenet 0sszehasonlitasa a kivalasztott kozép-eurdpai
orszagokban

El6szor is, Magyarorszag a kozép-eurdpai orszagok kozott vezetd szerepet tolt be,
és a vizsgdlt orszagok koziil egyértelmiien a CSRD végrehajtasinak élvonaldba ke-
riilt, mivel mar 2024. év vége eltt befejezte a nemzeti atiiltetést. Ez a korai 4tvétel
el@segiti, hogy a magyar véllalkozdsok szdmadra vildgosabba viljanak a jelentéstételi
kotelezettségek, és fokozott nyomas keriiljon rajuk a részletes fenntarthatdsagi koz-
zétételek teljesitése érdekében. Ezzel szemben Ausztria a spektrum masik végén all:
a jogszabdly els6 hivatalos tervezete eredetileg 2024 masodik negyedévének végére
volt varhato, de az még mindig varat magdra. Az sem vilagos tovabba, hogy mikor
keriilhet sor a hivatalos szoveg kozzétételére (Kinstellar, 2024).

A Cseh Koztirsasag kozéputat képvisel, mivel mar elfogadta a CSRD egyes ren-
delkezéseit a korabban az NFRD hatélya ald tartozo vallalatok szdmadra, lehet6vé téve
ezeknek a véllalatoknak, hogy 2024 januarjatdl az 1j keretrendszer szerint kezdjék
meg a jelentéstételt. Az irdnyelv kovetelményeinek a vallalkozdsok szélesebb koré-
re vald kiterjesztését célzé kisérd jogszabaly azonban egy Gj szamviteli torvényhez
kapcsolodik, amelyet 2024. junius végéig kell jovadhagyni. Az ezen 4tfogdbb torvény
mds aspektusait érint6 jogalkotdsi nézeteltérések azonban sziikségessé tehetik a CS-
RD-rész kiilon folytatasat (Kinstellar, 2025).

Németorszag szisztematikus modszert alkalmaz, és attért az atiiltet§ torvény
masodik tervezetére. Ez arra utal, hogy a kulcsfontossagu érdekelt felek iterativ par-
beszédet kezdtek a kormannyal, bar a végleges valtozat elkésziilésének iitemezése
tovabbra sem vildgos. Ekozben Luxemburg aktivan feliilvizsgalja tervezetét, miutan
megosztotta elézetes valtozatit a szakmai szovetségek megvitatdsara és véleménye-
zésére. Bar az érdekelt felek bevondsa nem olyan fejlett, mint Németorszagé, de szi-
lardabb, mint az osztrdk és a Cseh Koztarsasig jogszabdlydnak fennmarado részeié.
Lengyelorszdg Luxemburghoz és Németorszighoz hasonlé helyzetben van, mivel
2024 aprilisdban adta ki torvénytervezetét, és jelenleg értékeli a kiilonb6z6 szakmai
szervezetek visszajelzéseit (PwC, 2024).

E kozép-eurdpai orszagok kozos problémdja, hogy a politikai menetrendek mi-
ként hatnak kolcsonhatasba a jogalkotasi menetrendekkel, ami befolyasolja az olyan
Osszetett irdnyelvek végrehajtasinak sebességét és hatékonysagat, mint a CSRD. Bar
a szabadon valaszthato szempontok, példaul a fokozott kévetelmények vagy a szaka-
szos hataridék konkrétumai sok tertileten még mindig vita targyat képezik, egyér-
telmd, hogy a véglegesitett jogszabdlyokkal nem rendelkez6 nemzetek vallalkozdsai
sziikebb hatarid6kkel szembesiilhetnek a rendeletek hatalyba 1épésével. A 2. tablazat
részletesen bemutatja a CSRD orszagok 4ltali atiiltetését.
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2. tablazat: A CSRD nemzeti atiiltetése a vizsgalt orszagokban

A CSRD nemzeti atiiltetése

Egyel6re nem adtak ki hivatalos tervezetet. Az elsé tervezetet a
masodik negyedév végére vartdk, de ez még varat magara.

A 2024. 8szi nemzeti tandcsi vdlasztdsok miatt nem vildgos, hogy
ez mikorra varhato.

Ausztria

A CSRD-nek az NFRD hatalya ala tartozé vallalatokra vonatkozé
részét 2023 novemberében hagytak jévd, 2024 januarjatdl hatdlyos.
A tobbi vallalatra vonatkozé tervezet az Uj szamviteli térvény része,
amelyet vdrhatdéan 2024 juniusdra hagynak jéva. Az eltérések miatt
azonban bizonytalan, hogy ez a hatdridé betartdsra kertilt-e, és a
CSRD-re vonatkozd részt esetleg kiilon, médositasként hagyjak jova.

Csehorszdg

A CSRD masodik tervezete megérkezett, de 2025 janudrjdig a
jogszabalyt nem fogadtdk el. Németorszdg késedelembe esett, és
az Eurdpai Bizottsdg az atultetési hataridé be nem tartdsa miatt
kotelezettségszegési eljarast inditott.

Németorszag

Magyarorszag A CSRD-t atiltették a nemzeti joganyagba.

Az els6 torvénytervezetet bemutattdk, és 2025 elején mar vita és

Luxembourg ¢ i1vizsgdlat alatt 4llt.

A CSRD végrehajtasi torvénytervezetét 2024 decemberében

Lengyelorszig hirdették ki, és 2024. december 31-én |épett hatdlyba.

Forrés: Sajat szerkesztés Accountancy Europe, 2025 alapjan

Fontos megemliteni, hogy az Eurdpai Bizottsag 2025 év elején javaslatot tett a
CSRD-szabdlyok egyszertisitésére, ami potencidlisan hatdssal lesz a véllalatok jelen-
tési kovetelményeire és a hataridGkre, amely javaslatot el is fogadtak. E valtoztatdsok
célja, hogy csokkentsék a vallalkozasokra nehezed§ szabalyozasi terheket, mikozben
fenntartjdk a fenntarthatésagi jelentéstétel atlathatdsigat és elszamoltathatdsagat
(Eurdpai Bizottsag, 2025). A CSRD végrehajtisanak el6rehaladdsa a kozép-eurdpai
orszagokban a bizonyossig szempontjabodl a 3. tablazatban részletesebben is megta-

lalhato.
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3. tablazat: A CSRD végrehajtasanak eredményei a kivalasztott orszagokban a
bizonyossag tekintetében

Ausztria

Csehorszag

Németorszag

Magyarorszag

Luxembourg

Lengyelorszdg

Konyvvizsgalo

személye

Nincs meghata-
rozva, hogy a jog
szerinti kdnyv-
vizsgdloktodl eltérd
konyvvizsgalok
ellendrizhetik-e a
fenntarthatésagi
nyilatkozatot

A villalat donti el,
hogy a fenntart-
hatdségi jelentés
elkészitéséhez jog
szerinti konyvvizs-
galdt vagy mas
konyvvizsgdlot
vesz-e igénybe

Mind a jog szerinti
konyvvizsgdldk,
mind az egyéb
konyvvizsgdlok
ellendrizhetik a
fenntarthatésagi
nyilatkozatot

Mind a jog szerinti
konyvvizsgdldk,
mind az egyéb
konyvvizsgaldk
ellendrizhetik a
fenntarthatésagi
nyilatkozatot

A jog szerinti
konyvvizsgaldk és a
fuggetlen konyvvizs-
galdi szolgdltatdk
ellendrizhetik a
fenntarthatdsagi
nyilatkozatot

A fenntarthatdsdgi
nyilatkozatot csak
Lengyelorszdgban
bejegyzett konyv-
vizsgaldk ellendriz-
hetik

Fiiggetlen
konyvvizsgaloi
szolgaltatasok

Nincs meghataroz-
va, hogy a fuiggetlen
bizonyossédgot nyuj-
t6 szolgdltatdsok
megengedettek-e

Fuggetlen bizo-
nyossagot nyujté
szolgaltatasok
akkor auditdlhatjdk
a fenntarthatésagi
nyilatkozatot, ha a
konyvvizsgdlo érvé-
nyes tanusitvdnnyal
rendelkezik

Flggetlen bizonyos-
sagot nyujto szol-
galtatdsok csak
bizonyos feltételek
teljesiilése esetén
engedélyezettek

Fuggetlen bizonyos-
sagot nyujté szol-
galtatasok engedé-
lyezettek

Flggetlen bizonyos-
sagot nyujto szol-
galtatdsok engedé-
lyezettek

Flggetlen bizonyos-
sagot nyujto szol-
galtatdsok csak
akkor engedélye-
zettek, ha az IASP
jelentését a jog
szerinti kdnyvvizs-
galé fellilvizsgalja

Bizonyossagi
jelentés

Nem adtak tdjé-
koztatdst arrdl,
hogy a fenntart-
hatésagrol szolé
megbizhatdsagi
jelentést kilon
kell-e csatolni a
pénzigyi jelen-
téstdl

Nincs megha-
tdrozva, hogy a
fenntarthatésag-
rél sz616 megbiz-
hatésagi jelentés-
nek a pénzigyi
auditjelentés
részének, vagy
kulon jelentésnek
kell lennie

A fenntartha-
tésagijelentés
bizonyossagarél
sz616 véleményt
a pénzigyi ki-
mutatdsokrol
sz616 véleménytdl
elkulonitve kell
kiadni

A megbizhatdé-
sagi jelentés
vagy a konyv-
vizsgdldi jelentés
részeként, vagy
kilon fejezetként

Forrés: Sajat szerkesztés Accountancy Europe, 2025 alapjan
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Biintetések

Egyel6re nincs
valasz

A bintetések
elérhetik a
mérlegf66sszeg
3%-at

A pénzigyi
beszdmolds-
hoz hasonlé
szankciok

A pénzigyi
beszdmolashoz
hasonlé szank-
cidk, jogszabaly-
médositasra
lehet szlikség

készulhet el
A megbizhatésdgi A pénzlgyi
jelentés vagy a beszadmolashoz
konyvvizsgdloi hasonlé
jelentés része- szankciok
ként, vagy kulén
fejezetként ké-
szilhet el
A fenntarthaté- A pénzigyi
sagrol szélé beszadmolashoz
megbizhatdségi hasonlé
jelentés nem szankciok
foglalhat6 bele a
pénzigyi ellenér-
zéssel azonos
jelentésbe
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Csak Magyarorszag, Luxemburg és Lengyelorszag dontott igy, hogy a lednyvélla-
latok szamadra lehet6vé teszi a mentesség igénybevételét fenntarthatdsdgi jelentésiik
elkészitésekor, amennyiben fenntarthatdsagi informacioik szerepelnek az anyaval-
lalat konszolidélt fenntarthatdsagi jelentésében. Minden orszag (ahol egyértelmii a
végrehajtas) kotelezGen alkalmazza az ISAE 3000 konyvvizsgalati standardot. A lu-

xemburgi szabalyozok a kozeljovében tj standardok kiadasat tervezik.
Survival analizis, avagy a tulélési elemzés

A konyvvizsgalati és kiils6 ellen6rzési folyamatok Osszetettségét titkrozve még egy
szildrd és jol m(ikod6 nem pénziigyi beszamolasi rendszer is kihivasokkal szembesiil-
het a fliggetlen harmadik fél altal végzett hitelesités sordn, nem is beszélve a kis- és
kozépvallalkozasokrdl. Ezért megvizsgaltam, hogy a nem pénziigyi beszamoldt ké-
szit6 véllalatok altaldban hany évvel azutdn kezdték el tanusitani a fenntarthatdsagi
jelentésiiket, és kozos vondsokat és mintdkat kerestem a beszamolot készitd vallala-
tok kozott.

A 3. dbra az ipardgak eloszldsat mutatja a kivalasztott kzép-eurdpai orszagok ko-
z0tt, és azt mutatja, hogy a pénziigyi, ipari és fogyasztdi ciklikus szektorok kaptak
a legmagasabb pontszdmokat, ami azt jelzi, hogy ezek az dgazatok domindlnak az
intézkedésben. A nem ciklikus fogyasztoi (lizleti szolgaltatdsok), az ingatlantigyle-
tek és a kozmiiszolgaltatdsok megjelenése jelent8sen alacsonyabb, ami arra utalhat,
hogy kisebb szerepet jatszanak az Gsszefiiggésben. Ekozben a technoldgiai dgazat és
az egészségligyi dgazat a kozépmez&nyben helyezkedik el.

3. abra: Az iparagak megoszlasa a kivalasztott kozép- és kelet-eurépai
orszagokban

Utilities

Technology

Real Estate

Industrials

Healthcare

Financials

Energy

Consumer Non-Cyclicals

Consumer Cyclicals

Basic Materials

o 2 4 6 8 10 12 14 16

Forrés: Sajat készités a Refinitiv adatbazis alapjan
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Elemzésembe bevontam az érintett vallalatok els6 nem pénziigyi jelentésétdl az
els6 auditalt jelentésig terjed§ pénziigyi éveket. Statuszvéltozdként feltiintettem,
hogy a vallalatok valaha is készitettek-e dnkéntes jelentést. Osszességében a 83 vélla-
latbdl 67 vallalat mér készitett nem pénziigyi jelentést, hogy tdjékoztassa az érdekelt
feleket a vallalaton beliili fenntarthatdsagi tevékenységekrdl. Kontrollvaltozoként
két tényez6t kivantam vizsgalni a tudomdanyos szakirodalom eredményei alapjan.
Az egyik az iparag, amelyben a véllalatok tevékenykednek, a masik pedig az, amelyik
biztositja a nem pénziigyi jelentéseiket.

Az els6 kutatdsi kérdés valaszaként az SPSS-eredmények alapjan megéllapithatd,
hogy a teljes medidn talélési id6 3, a standard hiba 0,844, a 95%-o0s konfidenciain-
tervallum pedig 1,347 és 4,653 k6zott mozog. Ez azt jelenti, hogy minden kategéridt
figyelembe véve a tulélési id6 medidn értéke 3 egység (év) a Kaplan-Meier modell
szerint, ami azt jelenti, hogy a véllalatoknak 3 éviikbe telt nem pénziigyi jelentéseik
ellendrzése. A standard hiba a medidn becslésének szdrasszintjét jelzi, a konfidencia-
intervallum pedig arra utal, hogy 95%-os bizonyossaggal feltételezhet, hogy a teljes
tulélési id6 valddi medidnértéke 1,347 és 4,653 egység kozott van. Fontos megjegyez-
ni, hogy a medidn kevésbé érzékeny a kiugré értékekre, mint az dtlag. Eredményeim
szerint a teljes tulélési id6 atlaga 5,341, ami magasabb, mint a medidn. Ez torzitasra
utal az adatok eloszlasaban, mivel néhany nagyon magas tulélési id6érték hajlamos
felfelé huizni az atlagot.

4. abra: A vallalati fenntarthatésagi jelentések tanusitasanak tendenciai a
Kaplan-Meier Survival modell alkalmazasaval a mint alapjan

Control variables
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Forrés: Sajat készités a Refinitiv adatbazis alapjan
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Ezen tdlmendGen, a talélési gorbéket (4. dbra) megvizsgilva és részletesen elemezve
egy iparagi mintazatot a tobbihez viszonyitva azt taldltam a masodik kutatasi kérdése
megvalaszolasihoz, hogy az energia-, a technoldgiai és a kozmiidgazat hajlamos arra,
hogy jelentéseiket harmadik felek jelentésen kordbban tanusitjak, mint a tobbi ipar-
ag vallalatai. Ennek oka, hogy a talélési elemzés p-értéke e harom iparag esetében
5%-ndl alacsonyabb volt. Ennek oka azzal magyardzhato, hogy a 2000-es évek elejére
visszamendleg megjelentek a z6ldmosasi csalasok az dgazatukban. E véllalatok ese-
tében tehat a hasonld véllalatok nyomadséra és a valétlan, nem hiteles informacidk
kozzétételének elkeriilése érdekében a vallalatok kordbban, néha mar a legelsd be-
szamolasi id6szakukban konyvvizsgalokat biztak meg a nyilvanossagra hozott infor-
macioik validdlasira dsszpontositva.

A kivélasztott kozép-eurdpai orszdgok nagyvallalatainak mintajaban azt talaltam,
hogy az NFRD jelentési id6szakaban a legels6 auditalt jelentéseket gyakran mérno-
ki vagy tanicsadd cégek tandsitottdk. Néhany bizonyossigot nyujté cégvéltas utin
azonban vilagossa vélt, hogy a kdnyvvizsgal6 cégek, kiilondsen a négy nagy cég (PwC,
Deloitte, EY, KPMG), a bizonyossagot nyujto cégeket részesitik elényben e vallalatok
korében (5. és 6. abra). A tandcsado cégekre vald atéllas aranya az utols6é megfigyelt
id&szakban jelent6sen magasabb volt, ami ravilagit arra, hogy a bizonyossagot nytijtd
szolgaltatasok terén a nagyobb multd szamviteli cégek felé tortént az 4tallas. Ebben a
valtdsban a Big4 cégek domindltak, mivel az elmult években nagyrészt 6k vezették
a bizonyossagot nyujto tevékenységeket e vallalatok szamara.

5. abra: A mintaba keriilt vallalatok 6. abra: A mintaban szereplé
elsé fiiggetlen fél altali tanusitéinak vallalatok tanusitéinak megoszlasa
megoszlasa 2022-ben
25 30
20 25
15 20
15
10
10
; [ l : I 1 I
[e] o]
PwC Deloitte KPMG Other PwC  Deloitte KPMG Other

Forrés: Sajat készités a Refinitiv adatbazis alapjan

A3. kutatési kérdés tigy valaszolhaté meg, hogy ebben a mintdban (2002-2022) a tanti-
sité vallalatok a konyvvizsgalo felé koncentralédik - kiillonosen a Big Four vallalatok felé
- a tanusitdsi szolgaltatas, mig a mérnoki/tandcsadd cégek részesedése csokken. A korai
NFRD-években az els biztositasi tevékenységet gyakran mérnoki vagy tandcsado cégek
végezték, de a valtasi mintak fokozatos elmozdulast mutatnak a szamviteli cégek felé.
Ez 6sszhangban van a CSRD ltal elvart, a bizonyossagot nyujté szigorral.

Az alabbi attekintés (4. tablazat) célja, hogy az érdekeltek és a kutatdk szamadra at-
fogd képet nytjtson a szervezetekben jelenleg felmeriil6 megbizhatdsagi és megbizha-
tésagi kérdésekrdl, és hozzdjaruljon a teriilet egyre névekvd kutatdsi tevékenységhez.
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4. tablazat: A nem pénziigyi beszamolok kozzétételének megfontolasai

A nem pénziigyi jelentések tanusitasaval | A megfontolasok részletei
kapcsolatos megfontolasok

Az egységes jelentéstételi megbizhatdsagi
keretrendszer magéban foglalja a vallalatok
nem pénzigyi informdcidinak értékelésé-
re alkalmazott kiilonb6z6 szempontokat,
amely hidnya okozott kilonbségeket a
vdllalati jelentéstétel terén.

A tanusitdsi szabalyok hidnya

A szamviteli cégek kezdik uralni a nem
pénzigyi beszamoldk bizonyossaganak
piacat. A mérnoki és egyéb tanacsadd
cégek azonban még mindig jelentés
részesedéssel rendelkeznek.

Szamviteli, tanacsadd és mérnoki tanusitéd
tarsasagok

Az érdekelt felek megitélése a bizonyos-
sagot nyujté szolgdltatokrdl és a nem

Erdekelt felek véleménye pénzugyi beszamoldk hitelességérdl
megvaltozott, ezért egyre fontosabba
valik az aggalyaik kezelése.

A nem pénzligyi beszamoldk bizonyossag-
gal kapcsolatos kdzos szabvdny és atfogd
Osszehasonlithatésédg hidnya irdnymutatds hidnya aggdlyokat vet fel a
bizonyossaggal kapcsolatos eredmények
0sszehasonlithatésdgaval kapcsolatban.

A tdrsasagok gyakran valtogatjak a fligget-
len kiilsé tanusitok személyét a fenntartha-

Tanusité valtdsok tésdgi jelentéseik tekintetében, ami szintén
aggdlyokat vet fel a nydjtott informaciok
hitelességével kapcsolatban.

Forras: Sajat készités

Konkluzio

A nem pénziigyi jelentések egyre nagyobb jelentGségre tettek szert az elmult évek-
ben, mivel a vallalatoknak a fenntarthat6sagi gyakorlatuk bemutatasdhoz széles kor(i
adatokat kell kozzétenniiik. A szabvinyosits torténelmi hidnya azonban aggélyo-
kat vetett fel e jelentések hitelességével kapcsolatban, mivel szimos botrany ravila-
gitott a jelentett és a tényleges fenntarthatdsagi teljesitmény kozotti eltérésekre. E
problémak megoldédsa érdekében a CSRD célja, hogy a nem pénziigyi beszamolasra
vonatkozdan egységesebb és megbizhatobb megkozelitést alakitson ki azaltal, hogy
a fliggetlen bizonyossigot integrédlja a beszamolasi folyamatba. Az audit szerepe a
pénziigyi beszamoldban jol ismert, és egyre siirget6bbé valik a megbizhat6 és hiteles
fenntarthatdsagi beszdmol6 tanusitds irdnti igény. Ahogy a vallalatok felkésziilnek
a CSRD kovetelményeinek valé megfelelésre, a fenntarthatdsigi bizonyossag kulcs-
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fontossagu szerepet fog jatszani annak garantalasdban, hogy az érdekelt felek pontos
és atlathato informacidkat kapjanak a vallalati fenntarthat6sagi gyakorlatokrol.

Azok a véllalatok, amelyek az els6é beszdmolasi id6szaktdl kezdve bevezetik a
konyvvizsgalatot, jelent8s nehézségekkel szembesiilhetnek — nemcsak a nem pénz-
tigyi beszamolasi keretrendszeriiket kell a CSRD végrehajtasi hatarid6i el6tt elkészi-
teniiik, hanem a konyvvizsgélati szolgdltatdsokat is értelemszertien be kell épiteniiik
a beszamolasi folyamatokba. A bizonyossdgot nyujté szolgaltatisok korai bevezetése
megkoveteli a vallalatoktol, hogy belsé szakértelmet épitsenek ki, megbizhaté fenn-
tarthatosagi jelentéstételi rendszereket hozzanak létre, és a bizonyossdgot nyujtd
gyakorlatokat 6sszhangba hozzak a valtozo szabalyozasi elvarasokkal.

Az elmult 20 év kozép-eurdpai nem pénziigyi beszamolasi gyakorlatinak elem-
zése alapjan azt taldltam, hogy a véllalatok jellemzGen legkordbban hiarom év utin
vezetik be a kiils6 konyvvizsgalokat a fenntarthatdsagi jelentéstételi folyamatokba.
Ez a megfigyelés azt sugallja, hogy a nem pénziigyi beszamolas terén korabbi ta-
pasztalatokkal nem rendelkez6 vallalatok jelent&s kihivdsokkal szembesiilhetnek az
Uj CSRD-kovetelmények teljesitése sordn, mivel a kotelez§ ESRS-nek megfelel6en
kell elkésziteniiik els6 fenntarthatdsigi jelentéseiket, mikozben a jogi kotelezett-
ségeik miatt egyidejlileg bizonyossdgot nytjté szolgdltatdsokat is integralniuk kell.
Ezért a véllalatoknak stratégiailag fel kell mérniiik, hogy milyen titemezéssel 1épnek
be a CSRD hatdlya al4, és aktivan ki kell hasznalniuk a jelenlegi felkésziilési id8szakot
ajelentéstételi keretrendszertik fejlesztésére.

Mindazondltal, a fenntarthatdsigi jelentésekben szereplé megbizhatdséagi nyilat-
kozatok a jelenlegi gyakorlat szerint nem feltétleniil novelik a vallalatok atlathatdsa-
gat vagy elszdmoltathat6sigit. A fenntarthatdsagi bizonyossag gyakorlat tovabbra is
az eljarési szamviteli gyakorlaton alapul, és gyakran olyan bizonyossagi standardok
vezérlik, amelyek nincsenek kell6képpen dsszehangolva a fenntarthatdsagi jelentés
sajatos kovetelményeivel. Emellett nem lehet eléggé hangsilyozni a konyvvizsgalat
fontossagat a pénziigyi és nem pénziigyi beszamoldkban, mivel az elengedhetetle-
niil fontos a jelentések megbizhatdsigdnak és pontossaginak biztositdsdhoz. Ahogy
a fenntarthatdsagi jelentéstételre egyre nagyobb hangsulyt fektetnek az érdekeltek,
ugy valik egyre nyilvanvalobb4 a szilard és hiteles bizonyossigot nyujté mechaniz-
musok irdnti igény is. A fenntarthat6sagi bizonyossaggal kapcsolatos kihivasok ke-
zeléséhez specidlis bizonyossagnyujtasi standardok kidolgozasara és a konyvvizsga-
16i szakma nagyobb mértékii bevondsdra van sziikség a fenntarthatdsagi jelentések
ellendrzésébe. Az ilyen intézkedések hozzdjarulnak a nem pénzligyi beszamolok
hitelességének megerésitéséhez és a fenntarthatobb iizleti gyakorlatok elémozdita-
sdhoz. A vezetdi szamviteli szakemberek szerepe kulcsfontossagu a fenntarthatdsagi
intézkedéseknek és eszkozoknek a vallalati dontéshozatali folyamatokba vald integ-
rdlasiban, biztositva, hogy a fenntarthat6sigi megfontoldsok mélyen beépiiljenek a
szervezeti stratégiaba.

Ajovébeli kutatasok a kovetkezd kérdések feltarasaval bovithetik ezt a tanulmanyt:
Hogyan novelhetik a nem pénziigyi beszdmoldsi gyakorlatok a szervezetek elsza-
moltathatésdgat a jovébeli kornyezeti, tirsadalmi és iranyitasi hatdsok tekintetében?
Hogyan jarulhatnak hozz4 a bizonyossagot nyujté szolgéltatisok a nem pénziigyi
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jelentések megbizhat6sigahoz és hitelességéhez? Ezek a kérdések mélyebb betekintést
nydjtandnak abba, hogy a tanusitds milyen szerepet jatszik a véllalati fenntarthatdsagi
stratégiak kialakitdsdban és az érdekelt felek bizalmanak névelésében.

Ugyanakkor ennek a kutatdsnak is vannak bizonyos korlatai, példdul az elem-
zéshez haszndlt minta elsGsorban nagyvallalatokbol 4ll, a kivalasztott indexminta
74,7%-a Németorszagbol szarmazik. Tekintettel a német és a tovabbi kozép-eurdpai
orszag vallalatai kozotti méretbeli kiillonbségre, az elemzés némileg a német piacra
stulyozott. Mindazondltal az eredmények széles korben alkalmazhatéak maradnak,
mivel az NFRD és a CSRD kezdetben a nagy kozérdekl6désre szamot tartd véllalatok
szamara irja el6 a megfelelést, biztositva ezzel az ESRS-jelentések elsé szakaszaba
valé szisztematikus bevonasukat. Emellett a korabbi nem pénziigyi beszamolasi gya-
korlatok - akdr 6nkéntes, akar jogszabdlyban el6irtak - nem rendelkeztek egységes
beszamolasi keretrendszerrel vagy megbizhat6sagi kritériumokkal, ami igen eltérd
megbizhat6sigi mddszertanokhoz és kovetkeztetésekhez vezetett. Kovetkezéskép-
pen a kordbbi konkrét bizonyossagot nyjto eljarasok kihagyasa ebbdl a tanulmany-
bdl indokolhato, és tiikrozi a korai nem pénziigyi beszamoldsi bizonyossagot nytjtd
gyakorlatokban rejl6 kovetkezetlenségeket.

Azt is meg kell jegyezni, hogy a jovSbeni vizsgalatok fontos teriilete lesz, hogy az
Uj Omnibus-rendelet hogyan befolydsolja a vallalati fenntarthat6sagi jelentéstételi
gyakorlatokat. Annak megértése, hogy ez a valtoz6 szabalyozasi kornyezet hogyan
fogja alakitani a jelentéstételi kotelezettségeket és a bizonyossagi kovetelményeket,
dont6 fontossagu lesz azon vallalatok szamara, amelyek meg akarnak felelni a fenn-
tarthatosagi kozzétételi kovetelményeknek, és meg akarjédk &rizni hitelességiiket és
versenyképességiiket a befektet6k és mas érdekeltek szemében. M
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