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OSSZEFOGLALO

A tanulmany célja, hogy elésegitse a gazdasagi fenntarthatdsag és a generaciok
kdzotti méltanyossag mérésére szolgald mutatok tudatos kivalasztasat és alkal-
mazasat. Elemzésink négy kérdeésre dsszpontosit. Elséként azt mutatjuk meg,
hogy az azonos tipusu mutatok kuldnbdzd elemzési szinteken - példaul az egyes
kdzpolitikai programok, az allamhaztartas, a piaci gazdasag vagy a kiterjesztett
gazdasag szintjén - gyakran eltérd kdvetkeztetésekhez vezetnek. Egy adott kdzos-
ségi programra, példaul a nyugdijrendszerre korlatozddd mutato sulyos fesziltsé-
geket vagy igazsagtalansagokat jelezhet, mig a tdbb szintet egyUttesen vizsgald
mutatdcsalad inkabb intézményi alkalmazkodasi lehetdségekre és az eréforrasok
atcsoportositasanak lehetséges iranyaira vilagit rd. Masodszor bemutatjuk, hogy
a fenntarthatdsagi elemzések gyakran exogén modon rogzitett életkori hatarokra
- mindenekeldtt a 65 éves korra - épulnek, jollehet az ,iddskor” kezdete térben
és idében jelentésen valtozik. Attekintjik azokat a modszertani megolddsokat,
amelyek az életciklus ilyen jellegl felosztasanak problémait igyekeznek kezelni.
Harmadszor a tébb, mint 80 mutatodt tartalmazo taxondmiank segitségével azono-
sitjuk az indikatorrendszer hidnyossagait és feltaratlan teruleteit. Végul bemutatjuk

*Ez a tanulmdny eredetileg az Intergenerational Justice Review-ban jelent meg (Gal & Monostori, 2017). Koszonettel
tartozunk a folydiratnak, hogy engedélyezte a forditdst és az Ujrakozlést. Tovédbba tandcsaikért és észrevételeikért
koszonettel tartozunk a kovetkezoknek: Alexia Furnkranz-Prskawetz, Bernhard Hammer, Miguel Sanchez Romero,
Simonovits Andras, Lili Vargha és két névtelen biralo, valamint a Belo Horizontében, Barcelondban, Bécsben és Molleben
tartott NTA-mhelytaldlkozok résztvevoi. Az esetlegesen megmaradt tévedésekért a felelésség a szerzoké. A kutatast
az Eurdpai Unid Hetedik Kutatdsi, Technolégiafejlesztési és Demonstracios Keretprogramja finanszirozta az AGENTA
projekt részeként), a 613247. szamu tamogatasi megallapodas keretében.
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a fenntarthatdsagi és a generaciok kozotti méltanyossagi mutatok kozotti fontos
strukturalis kulonbségeket.
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GAZDASAGI FENNTARTHATOSAG ES GENERACIOK KOZOTTI MELTANYOSSAG

BEVEZETES

A gazdasagi fenntarthatdsag és a generaciok kozotti méltdnyossag szorosan 6sz-
szeflggd problémakdrok. A fenntarthatdosag kérdése - ami egyfeldl a kdzpolitikai
programok, példaul az egészségligy és a nyugdijrendszer hosszu tavu finansziroz-
hatésagat, masfelél tdgabb értelemben a jelenlegi fogyasztasi mintdk fennmarada-
sdnak lehetdségét érinti' - a tarsadalmak kordsszetételének atalakulasaval kerult az
elemzések kdzéppontjaba. A kordsszetétel a demografiai dtmenet késdi szakaszat
jellemzd alacsony termékenység és ndvekvd varhato élettartam kdvetkezmeénye.
Ez azid6s6dé tarsadalmak szamara kihivast jelent a generaciok kozotti transzfer-
programok finanszirozasaban. Amennyiben e programok nem bizonyulnak hosszu
tavon fenntarthatdnak, a jelenlegifiatalabb és a jovébeli kohorszok kedvezdtlenebb
feltételekkel szembesulhetnek. lly médon a fenntarthatdsag kérdése elkerllhetet-
lentl a generdciok kdzotti méltanyossag problémajava alakul at. Bar a két fogalom
kuldnbozé definiciokkal és referenciapontokkal rendelkezik, kapcsolatuk intuitiv
maodon is nyilvanvalo. A két jelenség mérésére hasznalt mutatok jelentds része
valamely ilyen referenciapontra épul.

A népesség iddésddeésével kapcsolatos aggodalmak erdsddéseével a szakiro-
dalomban szamos uj mérészam jelent meg. A kutatok ma mar nem a megfeleld
mutatok hidnyaval, hanem ellenkezéleg, azok tulzott béségével szembestinek.
Az indikatorok sokfélesége egyrészt értelmezési nehézségekhez vezet, masrészt
felvetiannak kérdését is, hogy valoban a leginformativabb mutatdkkal dolgozunk-e.

A vonatkozo szakirodalom attekintése soran tobb, mint nyolcvan olyan mutatot
azonositottunk, amelyek a generaciok kozotti kapcsolatok és az idésddési folyamat
gazdasagi kdvetkezményeinek mérésére szolgalnak. E tanulmanyban ezeknek csak
egy részét targyaljuk; a teljes lista részletes definiciokkal és hivatkozasokkal egy
kuldn kutatasi jelentésben taladlhato (Gal & Monostori, 2016). A mutatok szamanak
novekedése a rendszerezésikre iranyuld kisérleteket is 6sztdndzte. Fenge és Werding
(2003) példaul azokat az indikatorokat gyujtotték dssze, amelyek a népesség
idésodeésének a nyugdijrendszerre és az dllamhaztartasra gyakorolt hatasat mérik.
Az 3ltaluk javasolt osztalyozas két dimenziot alkalmaz: a hatokort (azaz hogy az
indikator egy konkrét kbzprogramra vagy az adllamhaztartas egészére vonatkozik-e)
és az értelmezési szintet (mikro- vagy makroszint( értelmezeés). Elemzésiinkben e
taxondmia ,hatokor” dimenzidjat hasznaljuk fel és fejlesztjik tovabb. Mas szerzék

' A fenntarthatosdg tag fogalom, amely magaban foglal kornyezeti és tarsadalmi kérdéseket is. Ebben a tanulmanyban
csupan a fenntarthatésag pénziigyi/gazdasagi szempontjaival és a generdciok kozotti méltanyossaggal kapcsolatos
mutatokat vizsgajuk.
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ennél szélesebb perspektivat alkalmaznak. Spijker (2015) példaul a mutatdkat a
lefedett terlletek alapjan kuldniti el, megkulldnbdztetve tisztdn demografiai, tisztan
gazdasagi, demografiai-gazdasagi, egészségi, rokkantsagi vagy humantéke-alapu
indikatorokat. A tanulmanyunkban alkalmazott keresztmetszeti alcsoportok részben
ezekre a javaslatokra éptinek.?

Elemzésink soran egységes jeldlési rendszert dolgoztunk ki, és a kilonbdzé
mutatokat kdzds formatumba rendeztik, hogy 6sszehasonlithatéva valjanak. Ennek
alapjan egy atfogo taxondmiat hoztunk létre, amely lehetdvé teszi az indikatorok
kozotti atfedések, kapcsolatok és indikatorcsalddok azonositasat, valamint az in-
dikatorrendszer hianyossagainak feltarasat. A taxonomia szerkezetét az 1. tablazat
mutatja be.?

A tanulmany néhany fontosabb kdvetkeztetésre dsszpontosit. Elséként azt mu-
tatjuk be, hogy a mutatok hatokdre meghatarozo jelentéségu: ugyanazon tarsadalmi
folyamat fenntarthatosagi vagy méltanyossagi értékelése jelentésen eltérhet attol
flggden, hogy az elemzés a nyugdijrendszerre, az dllamhaztartas egészére vagy
a kiterjesztett gazdasagra iranyul. Masodszor bemutatjuk, hogy szamos mutato
az életciklus dnkényes felosztasara épul - példaul az idéskort a 65 éves életkortol
kezdddo életszakaszként definidlva. Bemutatunk olyan indikatorokat, amelyek a
koreloszlast adatvezérelt modon szakaszoljdk vagy teljesen elkerllik a szakaszo-
last, és helyette a koreloszlas egészének paramétereit hasznaljak. Harmadszor
aztis megmutatjuk, hogy az osztalyozasi keret Uj, potencialisan relevans mutatok
kidolgozasat is 6sztondzheti. Vegul kllonbséget tesziink a fenntarthatdsagot és a
generaciok kozotti méltdnyossagot mérd indikatorok kozott.

2 Osztalyozési rendszertink kialakitasa soran témaszkodtunk még Balassone és Franco (2000), Benz és Fetzer (2006)
valamint Langenus (2006) taxonémidirais.

* Atdblazat csak azon indikatorok neveit tartalmazza, amelyeket bemutatunk a tanulmanyban; a teljes osztalyozas a pontos
definiciokkal és megjegyzésekkel egyutt a tanulmdny angol véltozatanak (Gal & Monostori, 2017) online fiiggelékében
talalhato (https://www.igjr.org/ojs/igjr_doc/IGJR_2-2017_GalMonostori_Online_appendix.pdf).
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1. tabldzat: A gazdasagi fenntarthatosag s a generacick kbzétti méltanyossaq indikatorainak

0sztalyozasa
Keresztmetszeti Hosszu idéhorizontu
A koreloszlasok szakaszolasa Kohorsz
csupan +egyeéb, +egyéb
életkor nem jellemz6 Para-
alopjan - gazdasagl  MOVEIM - metriys  pgiralens  Teljes  Teljes népesseég
jellemz6  bevételével jellemzés dletpalva dletpalva
figyelembe- is (benne paly paly
vételévelis  gazdasagi
jellemz6 is)
Egyes idéskori nyugdij jarulék- netto jarulékvagyon;
kozpolitikai  fliggdségi eltartasi vagyon; transzfer-  implicit nyugdij-
programok  rdta rata; nyugdijva-  rdta adossag; nyugdij-
megtértlési  gyon vagyon; implicit
idé képzettségi toke
Allam- fiskalis emberi téke korosztalyi  fenntarthatésagi
hdztartas eltartasi beruhdzési  egyensuly-  rés
(dltaldnos rata rés talansag
kormdnyzat)
Piaci gaz- gazdasagi fogyasztasi
dasdg eltartasi deficit
rata; nyil
diagram;
EzUst Klub
Kiterjesztett kiterjesztett
gazdasag eltartasi
rdta

Megjegyzés: A tdbldzat csak a tanulmanyban megemlitett indikatorokat tartalmazza. A definiciokat és a tovabbi
részleteket a f6szoveg tartalmazza. Tobb cella (iresen maradt; ezek azonban nem Uresek a tobb, mint 80 indikatort
tartalmazo, részletes tablazatban (ldsd a tanulmdany angol véltozatdnak (Gal & Monostori, 2017) online flggelékét:
https://www.igjr.org/ojs/igjr_doc/IGJR_2-2017_GalMonostori_Online_appendix.pdf).

A HATOKOR DIMENZIOJA

Taxonomiank elsé dimenzidja a mutatok hatokorére, vagyis mérési szintjére vonat-
kozik. Négy ilyen szintet kildénbdztetiink meg:
- egyes kozpolitikai programok (példaul oktatas, egészséglgy vagy nyugdij-
rendszer),
- azdllamhaztartas egésze*
- a piaci gazdasag, valamint

* A hivatalos statisztikai terminoldgia szerint dltaldnos kormanyzat (general government).
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- akiterjesztett gazdasag, amely a piaci gazdasag mellett a haztartasi termelést

is magaban foglalja.®

Az aldbbiakban két példaval szemléltetjik a ,,hatokdr” dimenzidjanak alkalma-
zasat. Mindkét eset azt mutatja, hogy ugyanaz a demografiai folyamat a gazdasag
kllonbozd szektoraiban eltérd fenntarthatdsagi kovetkezményekkel jarhat, és ennek
megfeleléen a generdciok kdzotti méltdnyossag értelmezését is modosithatja.

Ahatokor dimenzidja lehetévé teszi dsszekapcsolodd mutatocsaldadok létreho-
zasat, mint amilyen az eltartasi ratak csoportja. E mutatok kdzos eleme a népesség
kormegoszldsa, amelyet kilonbdzéd gazdasagi sulyokkal kombinalnak. A fiskalis
eltartdsi rata (fiscal support ratio; Miller, 2011) a korstruktirat az allami transzferek
és az adobefizetések életkori profiljaval sulyozza, és a tényleges addfizetdk és ked-
vezmeényezettek szamanak aranyat méri. A nyugdij eltartasi rata hasonld modon
szamithato, de kizardlag az allami feloszto-kirovd nyugdijrendszerre vonatkozik.
A gazdasagi eltartasi rata (economic support ratio; Cutler et al., 1990) ezzel szem-
ben a teljes piaci gazdasdgot veszi figyelembe, és a munkajovedelem, illetve a
fogyasztas egy fére jutod életkori profiljat hasznalja sulyként. Végul a kiterjesztett
eltartasi rata a gazdasagi eltartasi ratat bdéviti ki a haztartasokban végzett, nem
fizetett munka értékével.

Az elemzés hatokorének ilyen jellegl bévitése azért fontos, mert a fenntart-
hatosagi kovetkeztetések a kuldonbodzd szinteken jelentdsen eltérhetnek. Az 7. dbra
egyes kivalasztott orszagok példajan mutatja be, hogy a nyugdijrendszer sulyos
fenntarthatdsagi problémai egyltt jarhatnak az allamhaztartas - és kuldndsen a
kiterjesztett gazdasag - lényegesen mérsékeltebb egyensulytalansagaival. Az dbra
oszlopai az eltartasi ratak szazalékos valtozasat mutatjak, amikor a 2010-es egy fére
juto életkori profilokat a népesség 2060-ra becsult kordsszetételével kombinaljuk.

> A kiterjesztett gazdasdg, amelyet Ironmonger & Soupourmas (2012) brutté gazdasagi terméknek (Gross Economic
Product) neveznek, a piaci gazdasaghdl és a haztartasi termelésbél &ll. El6bbit olyan aggregdtumok irnak le, mint
a brutté nemzeti 6ssztermék (GDP), utdbbi a hdztartasok altal fizetetlen hdztartdsi munkaval, a hdztartds eszkozeit
alkalmazva el6allitott termékek és szolgdltatdsok értéke. A hdztartasi termelés méretére vonatkozo becslések a GDP
25 és akdr 80%-a kozott mozognak naptari évtél, orszagtdl és mérési modszertél figgéen. A haztartasi termelés az
iparosodott orszdgokban is jelent6s. A hdztartdsi munka puszta mérete és korprofilja (Idsd Vargha et al., 2017) miatt az
ilyen becslések bevondsa rendkiviil fontos a fenntarthatdségi intézkedések szempontjabdl.
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1. dbra: Az egyes eltartasi ratak szazalékos valtozasa, ha a gazdasag €s a kdzkiadasok egy fore
esd 2010-es korprofiljait a vart 2060-as népesség korprofiljaira veltitjik eqyes europai orszagok-
ban (%)

Németorszag Spanyolorszag Franciaorszag Olaszorszag Svédorszag  Egyesult Kirdlysag
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Forrgs: Szerz6k szémitésa az Eurostat (népesség elérejelzés), Istenic et al. (2016; kdzosségi és csalddi pénztranszferek),
és Vargha et al. (2016; csalddi idétranszferek) adatainak felhaszndldsaval.
Megjegyzés: ER = eltartasi rata; definiciokat lasd a fészoveghen.

A vizsgalt orszagok kozott az Eurdpai Unid 6t legnagyobb allama, valamint az
europai joléti rendszerek fébb tipusainak képviseldi szerepelnek.b Az eredmények
szerint a nyugdij eltartasi rata - vagyis a tényleges jarulékfizetdk és nyugdija-
sok aranya - minden esetben jelentdsen csdkken: Svédorszagban mintegy 23,
Spanyolorszagban kdzel 39%-kal. Ez komoly fenntarthatosagi kihivasra utal. Az
allamhaztartas szintjén azonban a demografiai nyomas mérsékeltebb: a fiskalis
eltartasirata csdkkenése Svédorszagban csak mintegy 11, Spanyolorszagban pedig
22% lenne. Ennek oka, hogy az allami programok kedvezményezettjei atlagosan
fiatalabbak, mig a befizetdk atlagosan idésebbek, mint a nyugdijrendszer esetében.
A piaci gazdasag szintjén a hatas hasonld nagysagrendl. Amennyiben azonban
az elemzeést a kiterjesztett gazdasagra végezzUik el - beleértve a haztartasokban

6 Bar minden egyes f6 rezsimtipus képviseldit bevonjuk, itt nem vizsgaljuk a koztik levé kilonbséget. Albertini et al.
(2007), illetve Albertini és Kohli (2013) eredményei szerint a felnétt gyermekek és sztleik kozotti csalddi transzferek
egy észak-déli skdla mentén kulonboznek Eurépaban. Mig a mediterrdn orszagokban ezek féként a haztartdson bell
zajlanak, addig a skandindv orszdgokban a gyermekek viszonylag kordn elkoltoznek otthonrdl, és nettd tdmogatdst
kapnak a szUl6kt6l haztartasok kozotti transzferek formdjaban.
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végzett, nem fizetett munkat is -, a népesség idésddése mar nem eredményez
negativ valtozast az eltartasi ratdban. A haztartdasokban ugyanis a fogyasztas
korosszetétele lényegesen fiatalabb, mig a munkavégzésé idésebb (Vargha et al.,
2017), igy a fogyasztas csokkenése és a munkakinalat ndvekedése ellensulyozza a
piaci gazdasagban jelentkezé egyensulytalansagokat.”

Osszefoglalva: a népesség idésddése sulyos kihivast jelent a nyugdij- és
egészséglgyi rendszerek szamara, ezért e terUleteken intézmeényi reformokra
lehet szUkség. Ugyanakkor a tarsadalom egészének szintjén a demografiai nyomas
meérsékeltebb, és a gazdasag rendelkezhet azokkal az eréforrdsokkal, amelyek a
demografiai atmenet késébbi szakaszaiban mozgdsithatok.

E kovetkeztetések - bar viszonylag egyszer( mutatokra épulnek - sszhangban
allnak a bonyolultabb modellezési eredményekkel. Lee, Mason és szerzétarsaik
(2014) kimutattak, hogy a kuldnbdzd hatokdrben vizsgalt intergeneracios Ujrael-
osztas eltérd optimalis termékenységi szinteket implikal. Elemzésik szerint a fejlett
orszagok jelenlegi termékenységi szintjei nem elegenddk a kdzkiadasi rendszerek
fenntartasahoz, ugyanakkor nem térnek el jelentésen attél a szinttdl, amely a je-
lenlegi fogyasztasi mintak fenntartdsahoz szikséges.

Masik példank arra, hogy miért érdemes egyes indikatorok helyett a killonb6zd ha-
tokorrel szamolt indikatorok csalddjat hasznalni, a joléti rendszer ,,gerontokraciajaval”
kapcsolatos. Szamos elemzés kimutatta, hogy (1) az idések ma tdbb allami transz-
ferben részestlnek, mint kordbban, (2) az egy iddsre jutd allami transzferek ma-
gasabbak, mint az egy gyermekre jutok, valamint (3) az idésekre és a gyermekek
koltott dsszegek kozotti ardny az iddsek felé tolddik el 8

E megallapitdsok azonban kizardlag a kdzszférdra vonatkoznak, és figyelmen
kivil hagyjak a csaladitranszferek jelentds részét. Ha az elemzés hatokorét kibévitjik
a piaci gazdasagra, majd a kiterjesztett gazdasagra, a kép lényegesen modosul.

A2 abra harom klldnbdzé transzfercsomag eqy fére jutd értékét mutatja be 17
europai orszag atlagaban, amelyek az Eurdpai Unid lakossaganak mintegy 85%-at
fedik le. Az 8sszehasonlithatdsag érdekében az egyes nemzeti értékeket az adott

7 Az eltartasi ratak csaladjanak kvantifikalasat és mds generdciok kozotti mutatok kiszamitasat a Nemzeti Transzferszam-
|ak (National Transfer Accounts, NTA) modszertana tette lehetdvé. Az NTA bevezeti az életkort az életkor-érzéketlen
Nemzeti Szdmldkba. A Nemzeti Szamlak standard formédjaban a bevételek intézmények, példaul haztartdsok, vallalatok
és a kormanyzat kozott dramlanak. Az NTA-ban az er6forrdasaramids kilonbozé kort emberek kozott zajlik. Az NTA
maodszertandt Lee (1994a,1994b) munkai alapoztak meg, és az Egyestilt Nemzetek Szervezete kézikonyve véglegesitette
(United Nations, 2013). Az elméleti alapok 6sszefoglaldsa, 6sszehasonlitd eredmények és az orszagtanulmanyok széles
kére megtaldlhato a Lee és Mason (2011) szerkesztette kotetben. Az NTA-korprofilok letdltheték a www.ntaccounts.org
(globdlis adatok) és a https://dataexplorer.wittgensteincentre.org/nta/ (eurépai adatok) honlapokrol.

& 4sd Kotlikoff és Burns (2012) konyvét az idésebb generdciok térnyerésérél, Vanhuysse (2013) tanulmanyat a kozki-
adasok idGsek felé huzasardl és Preston (1984) cikkét az id6s/gyermek arany eltolddasarol az allami transzferekben.
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orszag 30-49 éves népességenek egy fére jutd munkajdvedelméhez viszonyitottuk,
és az igy normalt értékekbdl szamoltunk népességsulyozott atlagot.

Az elsé mutatod a nettd allami transzfereket (befizetett adok minusz kapott
transzferek és kozszolgaltatasok) tartalmazza, vagyis az allamhaztartasi szintet
mutatja. A gorbe egyértelmUen az idések javara mutato torzitast jelez: az iddsek
egy fére vetitve [ényegesen nagyobb nettd transzferekben részestinek.

Amennyiben azonban figyelembe vesszik azokat a maganjellegl - tdbbnyire
csaladon bellli - transzfereket is, amelyek pénzt vagy pénzért vasarolhatoé javakat,
szolgdltatdsokat jelentenek, az idések felé hizas eltlinik. Ha pedig a haztartasok nem
fizetett munkajabdl szarmazo idétranszfereit, a nem fizetett munkaval eléallitott
javak, szolgaltatdsok transzfereinek értékét is szamitasba vesszik, az eredmény
megfordul: a gyermekek egy fére jutd nettd transzferbevétele meghaladja az
iddsekét. Ez a minta az 6sszes vizsgalt orszagban megfigyelhetd (Gal et al., 2018).

Osszességében tehat a gyermekek - a kiterjesztett gazdasag szintjén mérve
- nem kevesebb, hanem tébb transzferben részestlnek, mint az idések. Az allami
transzferek alapjan mért 0,4-es gyermek/idés arany a piaci gazdasdg szintjén kozel
kiegyenlitédik (1,1), mig a haztartasi termelés figyelembevételével 2,4-re emelkedik.

2. abra: Egyes transzfercsomagok eqy fére esd értékei az Eurdpai Unidban
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Forrds: Szerz6k szamitasa Istenic et al. (2016; kdzosségi és csalddi pénztranszferek) és Vargha et al. (2016; csaladi
idétranszferek) adatainak felhaszndldsaval.
Megjeqgyzés. Eurdpai Unio: 17 tagdllam, az EU teljes népességének 85%-a.
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A kuldonbség abbol fakad, hogy a gyermekeknek nyujtott eréforrasok jelentéds
része csaladi csatornakon keresztil, a hivatalos statisztikdkban nem rogzitett for-
maban - pénzben, idében vagy gondoskodasban - jelenik meg. Az idések tamo-
gatdsa ezzel szemben nagyrészt intézményesitett, elsésorban allami csatornakon
keresztll torténik, ezért a statisztika szamara kdnnyebben lathato.

Ez az eredmény arnyalja azt az elterjedt narrativat, amely szerint a generaciok
kozotti transzferek elsdésorban az iddsek javara torténd erdforras-atcsoportositast
jelentik. A, gerontokracia” vagy az er6sédé ,,ezUst hatalom” emlegetése jellemzden
csak a kozszféraban megfigyelheté transzferekre koncentral, mikdzben figyelmen
kival hagyja a csalddon bellli pénz- és id6étranszfereket.

Egy atfogdbb mutatocsalad alapjan kirajzolddo kép inkabb arra utal, hogy az
idéseknek nyujtott allami tdmogatasok névekedése parhuzamos lehetett a fiatal
generacioknak jutd tarsadalmi eréforrasok bévulésével. Az idések magasabb allami
transzferei részben kompenzalhatjak a csdokkend csaladi transzfereket, amelyek
azért estek vissza, mert az idések ritkabban élnek egyltt felnétt gyermekeikkel.
igy - a kozkiadasok idések felé huzasa ellenére - a huszadik szdzad akar a ,gyer-
mekek évszazadanak” is tekinthetd, ahogyan azt Ellen Key mar a szazad elején
megjovendolte (Key, 1909).

E kérdések részletes targyalasa tulmutat e szakasz keretein. A bemutatott pél-
dak célja csupan annak szemléltetése volt, hogy a kapcsolddd mutatok csaladjai
gyakran informativabbak a fenntarthatdsag és a generaciok kdzotti méltanyossag
vizsgdlatdban, mint az egyes mutatok dSnmagukban. Masként fogalmazva: a kutatas
célja nem feltétlendl az ,,optimalis mutatd”, hanem inkabb az optimalis mutatocsalad
azonositasa.

A KORELOSZLASOK SZAKASZOLASA VAGY
PARAMETRIKUS JELLEMZESE

Az eltartasi ratak keresztmetszeti mutatok (Iasd az 1. tablazatot), amelyek egy
adott idészak - jeldljuk ezt t-vel - jellemzdit ragadjak meg. Ez az idészak nem
szUkségszerlen a jelen; vonatkozhat a multra vagy egy jovébeli idépontra is. A
keresztmetszeti mutatokat ezért gyakran alkalmazzak elérejelzésekben. Azonban
meg akkor is, ha a mutatd a jovdre vonatkozik, egyetlen iddszak értékét rogziti.
Ezzel szemben az ehelyUtt hosszu idéhorizontd mutatoknak nevezett indikatorok
tobb idészak informacioit integraljidk egyetlen mérészamba. Ezek a mutatok nemcsak
a bazisidészak (t), hanem az azt kdvetd iddszakok jellemzéit is figyelembe veszik.
Amikor keresztmetszeti mutatokat alkalmazunk a jové leirdsara, azok egyszertien
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egy jovabeliidépontra vonatkozo allapotot irnak le. A hosszu idéhorizontu mutatok
ezzel szemben - jelenérték-formajuk miatt - a jovére vonatkozd informaciot akkor
is magukban hordozzak, amikor a jelen allapot jellemzésére hasznaljuk éket.

Modszertani szempontbodl a két mutatotipus masfajta mlveletekre épul. A
keresztmetszeti mutatok jellemzéen kdzponti tendencidkon (@tlagokon vagy me-
dianokon), aranyokon vagy kuldénbségeken alapulnak, mig a hosszd idéhorizontu
mutatok meghatarozott idészakokra vonatkozo szummakra vagy integralokra
épulnek.

A keresztmetszeti mutatok tobbsége a koreloszldsok feldarabolasan alapul,
és az igy létrejovo életszakaszokat hasonlitja 6ssze egymassal (@z 1. tablazat elsd
harom oszlopa). Ez a mutatok legnépesebb csoportja a gyljteménylnkben (ha
nem is feltétlentl az 1. tablazatban: 1asd a mar emlitett online Fliggeléket tovabbi
részletekért). A leggyakoribb felosztas harom életszakaszt kulonit el: gyermekkor,
aktiv vagy munkaképes kor, valamint idéskor. A kapcsolddd indikatorok mindegyi-
ke e hdrom szakasz valamely egyszerlibb vagy 6sszetettebb definiciojara épul. E
mutatok egy része a népesség meghatarozott csoportjaira korlatozodik. llyenek
példaul a nyugdijrendszerekben alkalmazott nyugdijas/jarulékfizetd aranyok, illetve
az ellatasok és jarulékok viszonyat mérd indikatorok. Mas mutatok a teljes népességre
vonatkoznak, és igy a gyermekeket is magukban foglaljdk. A koreloszlas szakaszo-
l3sa alapulhat pusztan az életkoron, de a kifinomultabb megkédzelitések tovabbi
informacidkat is figyelembe vesznek. Ezek lenetnek monetaris jellegliek - példaul
jovedelmi vagy fogyasztasi adatok -, de utalhatnak mas tarsadalmijellemzékre is,
mint az egészségi allapot, az iskolai végzettség, a munkaerd-piaci statusz vagy
bizonyos intézményi feltételek.

A legegyszerlbb megkdzelitésben az életpalyat kulséleg rogzitett életkori
hatarok mentén osztjak fel - példaul 20 évnél a felndtté valas, 65 évnél pedig az
idéskor kezdetét feltételezve. Az ilyen leegyszerUsitések megkonnyitik a nemzetkozi
osszehasonlitdasokat és az elérejelzéseket, ugyanakkor torzitasokat is okozhatnak.
A gyermekkorbdl a felndttkorba, illetve a munkaképes korbdl az idéskorba valod
atmenet életkora orszagonként jelentésen eltér, és idében is valtozik. Ami egy adott
tarsadalomban idds kornak szamit, az egy masikban nem feltétlentl az; hasonlo-
képpen az életciklus kuldnbdzé szakaszai torténeti kontextustodl is flggenek. Egy
ember, aki idésnek szamit Afrikaban, nem feltétlentl idés Svédorszagban; egy 16
éves nd minden tovabbi nélkul lehetett csalddanya az antik Romaban, de a mai
Olaszorszagban gyereknek mindsulne.

E problémara kindl modszertani megoldast Warren Sanderson és Sergei Scherbov
javaslata, amely a , karakterisztikus életkor” (characteristic age) fogalmara épul
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(Sanderson & Scherbov, 2010, 2013, 2014, 2017). Az altaluk kidolgozott keret-
rendszer lehetdvé teszi, hogy az emberek kuldnbdzd tulajdonsagait életkorban
fejezzUk ki. E jellemzék a népesség iddsddését mérd indikatorok széles skaldjan
mozognak: ilyenek lehetnek a prospektiv életkor killdonbdzé kuszébértékei (pl. az az
atlagéletkor, amikor egy nemzet vagy egy tarsadalmi csoport tagjainak hatralévd
varhato élettartama egyenld egy elére megadott klszdbértékkel, leggyakrabban
15 évvel); vagy tulélési valdszinlségek klszdbértékei (az az életkor, amikor egy
csoport atlagos tagjanak valoszinlsége arra, hogy tuléli a kovetkezd ot évet, egy
elére megadott szintre csdkken); vagy az egészségi allapot meghatarozott szintje
(pl.az az életkor, amikor egy tarsadalmi csoportban elér egy elére megadott szintet
azok aranya, akik Ugy érzik, hogy egészségi allapotuk rossz); vagy valamilyen fizikai
teljesitménymutato értéke (pl. az az életkor, amikor egy csoport atlagos tagjanak
kézi szoritdereje lecsdkken egy elére megadott szintre).

A modszer lényege két kulonbozd jellemzd-skala” dsszevetése. Egy rogzitett
jellemzéprofilnoz (pl. a hatralévd varhato élettartam épp 15 év) tartozod életkort
egy masik, valtozo jellemzéprofilhoz tartozo életkorban, az un. alfa-életkorban (pl.
korspecifikus varhato élettartamok kilonbdzé naptari években) adjdk meg. Az
eljaras lényegében azonos jellemzdértékekhez tartozo életkorokat rendel egymas-
hoz, és igy izoéletkor-konturokat rajzol ki. A roégzitett profil alapulhat példaul egy
meghatarozott hatralévd varhato élettartamon (példaul 15 éven), egy referencia-
csoport demografiai jellemzdin vagy egy adott tarsadalmi csoport - példaul egy
adott iskolai végzettségl csoport - mutatdin. A valtozd profilok ezzel szemben
orszagok kozotti kaldnbségeket, idébeli valtozasokat vagy tarsadalmi csoportok
kozotti eltéréseket ragadhatnak meg.

Sanderson és Scherbov szamos empirikus példaval szemléltették a modszer
alkalmazasat. Kelet-Azsidban példaul 1960 és 2010 kazott jelentdsen nétt az az élet-
kor,amelynél a hatralévd varhato élettartam épp 15 év: Kindban kbzel 12, Japanban
pedig mintegy 11 évvel. Oroszorszagban ezzel szemben a halanddsagi valsag miatt
ez az érték alig valtozott. Kézérthetd modon fogalmazva: Kindban a 66 év ,az Uj
547 Japanbana 73 év ,az Uj 62”7, mig Oroszorszagban a 64 év tovabbra is 64 év,
ha az iddskor hatarat a 15 éves hatralévd varhato élettartam kiszobével definialjuk.
Egy masik példa a median életkoru mexikdiak, akik bar 2010-ben idésebbek voltak,
mint 1960-ban, mégis tavolabb keriltek elhaldlozasuk varhatd idépontjatol, mivel
a hatralévd varhato élettartamuk hosszabb volt, mint 50 évvel kordbbi tarsaiké.
Hasonld modon az izoéletkor-konturokat az iskolai végzettség vagy a szubjektiv
egészségidllapot szerint is meg lehet rajzolni. Ahogy Sanderson és Scherbov kimu-
tatta, a varhato élettartam nemek kozotti kildnbsége sokkal nagyobb mértékben
valtozik az iskolai végzettség szerint Kelet-Eurdpaban, mint Nyugat-Eurdpaban. Mig
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amagasan képzett kelet-eurdpaiak nagyjabol ugyanugy idésodnek, mint a nyugat-
eurdpaiak, az alacsony iskolai végzettségl kelet-eurdpaiak kdrében a munkaképes
kort és az id6skort elvalaszto vonal [ényegesen alacsonyabb életkorban huzodik,
mint nyugat-eurdpai tarsaik kdrében.

Mas keresztmetszeti mutatok az életkori felosztas problémajat ugy kerdlik el,
hogy egyaltalan nem alkalmazzak azt. Ezek a teljes koreloszlast annak valamely
paraméterével jellemzik és az informaciot egyetlen szamba - példaul egy sulyozott
atlagba - sUritik (1asd az 1. tablazat negyedik oszlopat). Az el6z6 szakaszban targyalt
eltartasiratak is ebbe a csoportba tartoznak. Hasonld logikara épul a nyil-diagram
(@z Ugynevezett Lee-nyil [Lee’s Arrow], I. Lee, 1994b: Lee & Mason, 2011b). A diagram
két életkori profil - a fogyasztas és a munkajdvedelem - parametrikus jellemzésébdl
indul ki. A mutato a fogyasztok fogyasztassal sulyozott atlagéletkora és a mun-
kavallalok munkajovedelemmel sulyozott atlagéletkora kozotti kildonbséget méri.
Grafikus megjelenitésben ez egy nyil formajaban jelenik meg (3. dbra), amelynek
irdnya, hossza és szélessége egyarant informaciot hordoz. Ha a nyil balra mutat, a
fogyasztok atlagosan fiatalabbak a termeldknél, vagy hosszmetszeti értelmezésben
afogyasztas idében megeldzi a termelést. Ha jobbra mutat, a termeldk fiatalabbak,
mint a fogyasztok, igy a termelés eldzi meg a fogyasztast. A nyil hossza az atlagos
termeld és az atlagos fogyasztod korkuldnbsége; szélessége pedig az aktualis egy
fére esd fogyasztas. lllusztracioként a 3. abra egy fiatal és egy idds tarsadalom -
Indonézia és Németorszag - példajat mutatja be. A fogyasztas (pontozott vonal)
és a munkajovedelem (folytonos vonal) egy fére esd életkor szerinti profiljat a
panelek jobb tengelye jelzi, mig a népességgel sulyozott profilok aggregatumai
vildagosabb és sotétebb szlrke tertletekként jelennek meg (a bal tengelyen mérve).

Fiatal tdrsadalmakban a dominans jelenség az, hogy a fogyasztok - életciklusuk
korai szakaszaban - addssagot halmoznak fel fogyasztasuk finanszirozasara. Ez az
addssag lehet implicit vagy akar informalis csalddon bellli adéssag. Idds tarsadal-
makban ezzel szemben a megtakaritas és a vagyonfelhalmozas valik meghataro-
zova. Willis (1988) és tdgabb elméleti keretben Lee (1994a) kimutattak, hogy stabil
népességet feltételezve a nyildiagram tertlete az egy fére esé életpalya-vagyont
jelzi, vagyis leegyszerUsitve a vagyon vagy addssag jovobeli felhalmozasat adott
feltételek mellett. A Lee-nyil ezért a fenntarthatdsagi elemzés viszonylag egyszerd,
ugyanakkor informativ eszkédze.
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3. abra: Egy fore esd s aggregalt munkajovedelem és fogyaszias életkor szerint €s az ered-
ménykent adodo nyil diagram egy fiatal (Indonézia) 8s egy idds tdrsadalomban (Németorszag)

a) Indonézia, 2004
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Forrds: A szerz6k szdmitasa a globalis NTA-adatbdzis (www.ntaccounts.org; Indonézia) és Istenic et al. (2016;
Németorszag) adatainak felhasznalasaval.
Megjegyzés: Nyil-diagram: lasd a leirast a fészévegben.
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A mutaté egyik gyakorlati alkalmazasa az Ugynevezett ,EzUst Klub” koncepcidja.®
Egy tarsadalom akkor valik a klub tagjava, amikor a Lee-nyil eléjele megvaltozik,
vagyis amikor a fogyasztok atlagéletkora meghaladja a termeldkét. A 2. tabldzat
a nyil el¢jelét és hosszat mutatja be kilonbdzd eurdpai orszagok, az Eurdpai Unio
egésze, valamint mas vilagrégiok esetében. A klub tagjai a tablazatban délttel
szedve szerepelnek.”®

2. lablazat: A fogyasztok és a termeldk sulyozott atlagos életkora, valamint a Lee-nyil hossza és
iranya (év)

Fogyasztok Termelék Lee-nyil hossza
4tlagos életkora és irdnya
Németorszag 46,7 43,9 2,7
Spanyolorszdg 42,3 42,0 0,3
Franciaorszdg 43,3 42,2 11
Olaszorszdg 45,1 438 13
Svédorszag 43,4 445 -1,1
Egyesult Kirdlysag 44,1 42,6 15
Eurdpai Unio 42,3 42,4 -0,1
Egyesult Allamok 41,8 44,0 -2,2
Kelet-Azsia 36,8 40,5 -37
Latin-Amerika 339 40,0 -6,1
Dél- és Délkelet-Azsia 31,2 29,4 -8,2
Afrika 26,1 39,5 -134

Forrds: Eurdpai adatok: szerz6k szamitdsa Istenic et al. (2016) adatainak felhaszndldsdval; egyéb adatok: Lee &
Mason, 2011b.
Megjegyzés: Eurépai Unid: Malta kivételével az dsszes tagallam 2010-ben.

Az ,EzUst Klubba” vald belépés a népesség idésddésének fontos szakaszat jelzi,
amikor az ugynevezett elsé demografiai osztalék negativva valik, és megnyilik a
masodik demografiai osztalék lehetésége. Az elsd osztalék a munkaképes koru
népesség aranyanak atmeneti ndvekedésébdl fakad, amikor a gyors népesség-
ndvekedés megtorpan, és a szlleik generaciojanal népesebb évjaratok elkezde-
nek kevesebb gyermeket vallalni. Ez az idészak kedvezd feltételeket teremthet a
munkaerd-kinalat béviléséhez (mert a gyermeknevelés mar nem igényel annyi
munkat), valamint a fogyasztas és a beruhdzasok ndvekedéséhez (mert a relative
népesebb évjaratoknak relative kevesebb gyermeket kell eltartaniuk). Az elsé
osztalék azonban csak addig tart, amig a nagy létszamu kohorszok munkaképes

? A javaslat Tim Millertél szarmazik.

10 Az Eurdpai Unid egészére vonatkozo értékek 26 tagallam egyszer( dtlagai 2010-ben (a 27. tagdllam, Malta hidnyzik).
Osszesen 17 orszag volt az Ezust Klub tagja, hét masik pedig a belépés kiiszobén allt. Csak Ciprus és frorszag volt még
néhany évnyi tdvolsagra.
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korban vannak. Amikor ezek a kohorszok nyugdijba vonulnak, az osztalék nega-
tivva valik. A gazdasagi ndvekedés ugyanakkor meghosszabbithato, ha az elsé
osztalékbol szarmazo tdbbletforrasokat nem fogyasztasra, hanem megtakaritasra
és vagyonfelhalmozasra forditjak. Ez a folyamat hozhatja létre a masodik demo-
grafiai osztalékot. Az ,EzUst Klub”-tagsag jelzi e periddus kezdetét, ami azonban
nem jelent automatikus demografiai osztalékot, csupan egy lehetéséget, amelynek
kihasznaldsa a gazdasagpolitika mindségétdl, a pénzigyi rendszer stabilitasatol és
a lakossag megtakaritasi hajlandosagatol fugg.

A Lee-nyil egy szUkebb hatékorld megfeleléje a nyugdij-kdzgazdasagtanban a
feloszto-kirovo nyugdijrendszerekre alkalmazott megtérilési idd (turnover duration)
mutatoja. Ebben az dsszefliggésben a megtértlési idd a nyugdijasok elldtasokkal
sulyozott atlagéletkora és a jarulékfizeték jarulékokkal sulyozott atlagéletkora ko-
zOtt kaldnbséget méri. Ez a keresztmetszeti érték hosszmetszeti értelmezésben
a jarulékok ,beérési idejét” jelzi egy eszmei tdkeszamlas nyugdijrendszerben.” A
mutato [ényegében azt az atlagos id6t fejezi ki, amelyet a jarulékok a felhalmozasi
szakaszban ,toltenek”. A jarulékbevételek aktudlis dsszegével megszorozva a
rendszerben felhalmozodo jaruléktékét, vagyis a nyugdijrendszer implicit vagyonat
mutatja. A megtérulési idé orszagok kdzotti kuldnbségei az egyes tarsadalmak
korstrukturai és foglalkoztatasi mintai kozotti eltéréseket tikrozik. A mutatod egyik
fontos gyakorlati alkalmazasa a svéd allami nyugdijrendszerben miikodé auto-
matikus egyensulyi mechanizmus (Settergren, 2001). LeegyszerUsitve, a szoban
forgd formula a nyugdijkdtelezettségek és a jarulékfedezetek jelenértékeinek
hanyadosaval korrigalja évrél-évre a nyugdijindexalas menetét annak érdekében,
hogy a rendszer hosszu tavon fenntarthato palyan maradjon.

HIANYZO MUTATOK - A MEGLEVO INDIKATOROK
LEHETSEGES PARJAI

Amintazaz ] tablazatban lathatd, a megtérulésiidd - amiegy keresztmetszeti mutato
ajarulékvagyonhoz (a felosztoé-kirovd rendszer jovébeli jarulékainak jelenértékéhez)
kapcsolodik, ami viszont idéhorizonton alapuld indikator. A két megkozelités valdja-
ban ugyanazon jelenség szamszerUsitésének két eltéré maodja: a jovobeli bevételekbdl
képzddd vagyonallomany becslése. A megtérilésiidd erésebb feltételezésekre épul,

A megtérilési id6 ezen értelmezését Settergren és Mikula (2006) dolgozta ki.

12 A feloszté-kirovo finanszirozasu, eszmei tékeszamias rendszerek (notional defined contribution, NDC) a tékefedezeti
rendszereket utdnozzak, mivel egyéni szémldkat hoznak létre, amelyeken a hozzajaruldsokat jévairjak, de a vagyont
ténylegesen nem halmozzak fel. Az 6sszegy(l6 eszmei vagyon a tovabbi jarulékbefizetések és egy eszmei kamatlab
révén novekszik, amely valamilyen formdban a rendszer keresztmetszeti megtérilési ratéjahoz igazodik.
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és ennek megfeleléen nem hivatkozik explicit modon a jovére (Iasd Bommier &
Lee, 2003; Lee, 19944; Settergren & Mikula, 2006). A jarulékvagyon ezzel szemben
meég legegyszerlbb formajaban is tartalmaz diszkonttényezét. Ugyanakkor ez a
mutatoé része egy masik, napjainkban széles korben alkalmazott fenntarthatosagi
indikator, az implicit nyugdijaddssag (IPD, Holzmann et al., 2004) szamitasanak.
Az IPD valojaban harom egymassal 6sszefliggé mutaté gyljtéfogalma. Az eddig
felhalmozodott kételezettségek (accrued to-date liabilities) a jovdbeli nyugdijkifi-
zetések jelenértékét jelentik, a jarulékfizeték altal eddig megszerzett jogosultsa-
gok alapjan. Ez a mutato azt a koltséget fejezi ki, amely akkor mertine fel, ha a
rendszert azonnal lezarnak. llyen esetben a rendszerbe nem érkeznének tovabbi
jarulékbefizetések, kovetkezésképpen Ujjogosultsagok sem keletkeznének. A zart
rendszer kételezettségei (closed-system liabilities) a jovébeni elldtdasok és a még
jarulékfizetdi statusban lévok jovobenijarulékbefizetéseinek jelenértékei (utdbbia
fent emlitett jarulékvagyon) kdzotti kildnbség. Ez a mutatd tehat figyelembe veszi
a jovobelijarulékokat és az ezekbdl keletkezd Uj jogosultsagokat is. Az értelmezés
mogott az a hipotetikus intézményi feltevés all, hogy a nyugdijrendszert lezarjak
az Uj belépdk eldtt. Végul a nyilt rendszer kbtelezettségei (open-system liabilities) a
jovébeni ellatasok és jarulékok jelenértékeinek kuldnbsége, azzal a feltételezéssel,
hogy a rendszer korlatlan ideig fennmarad.

Az implicit nyugdijaddssag fogalma az utdbbi években jelentds hatast gyakorolt
a szakirodalomra. Az akadémiai diskurzuson tul a hivatalos statisztikai gyakorlat
részeve is valt, és tobb nemzetkdzi szervezet rendszeresen publikal ilyen mutatokat.
Ugyanakkor nem hasznalatosak az IPD lehetséges analdgjai, példaul az implicit
képzettséqgi téke vagy az implicit egészséqg téke. Ezeket az 1. tabldzatban feltlintettik,
de délt betlvel jeldlttk, mivel még nem rendelkeznek kialakult mérési modszertan-
nal. Mindkét mutatd a mar felhalmozott, illetve a jovében a munkaval toltott élet
meghosszabbitdasdara mozgodsithatd emberi tdke nagysagat becstlhetné. lly médon
ellensulyt képezhetnének a felosztd-kirovo rendszer implicit addssagaval szemben.
Intuitiv médon is beldthato, hogy az oktatasba és az egészséglgybe torténd beru-
hazasok hatassal vannak a tényleges nyugdijba vonulasi korra, még akkor is, ha ez
a hatas csak évtizedekkel késdbb jelentkezik. Ha azonban a koltségvetési tervezés
kizarolag az IPD mutatoéjara tdmaszkodik, mikdzben nem veszi figyelembe az implicit
képzettségi és egeszség tdkeét, akkor a szamitasok kdnnyen azt sugallhatjak, hogy
az oktatdsba vagy az egészséglgybe torténd tovabbi beruhazasok kertlenddk.
Az IPD jelenlegi valtozatai az emberi tékebefektetések hatasat csupan kozvetett
maodon, a termelékenység exogén ndvekedési ratdjan keresztil jelenitik meg. Ez
azonban nem tukrodzi azt az emberi téke bdvilést, amelyet a megndvelt oktatasi
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vagy egészségugyi kiadasok generalhatnak a nyugdijrendszer jovébeli finanszirozasi
alapja szempontjabdl. gy egy egyébként gazdag és hasznos mutatd, mint az IPD, egy
efféle alkalmazasa kdnnyen félrevezetd szakpolitikai kdvetkeztetésekhez vezethet.

Ahogyan a neve is jelzi, az IPD egy konkrét kdzdsségi programhoz, a nyugdij-
rendszerhez kapcsolddd mutatod. Ugyanakkor altalanosithato és tdgabb keretben
is értelmezhetd. Az dllamhaztartds egészének szintjén a nyilt rendszer kételezett-
ségeinek megfeleld mutatot fenntarthatdsagi résnek nevezik (Bonin, 2001; Bonin
& Patxot, 2004). Ez az ado- és transzferrendszer jovében varhatd egyensulytalan-
sagainak jelenértéke, amelyet gyakran a korosztalyi elszamolas melléktermékeként
szamitanak ki. Erre a kérdésre késébb roviden visszatérink.

Elvben a fenntarthatdsagi rés tovabb altalanosithato a kiterjesztett gazda-
sag szintjére is, bar a szakirodalomban nem talaltunk erre vonatkozd mutatot.
Mindazonaltal elképzelhetd egy indikator ilyen tartalommal. Lényegében egy
felhalmozoddé fogyasztasi hidny lenne, amit a jovébeli fogyasztas és a jovdbeli
munkajovedelem (vagy tagabb értelmezésben a jovobeli elsédleges jovedelem,
beleértve a tdke- és tulajdonosi jovedelmeket is) jelenértékei kdzotti kilonbségként
lehetne meghatarozni. Az igy kapott érték azt fejezné ki, hogy a jovébeni fogyasztas
mekkora része nem finanszirozhatdé munkabdl (illetve alternativ definicié szerint
munkabol és tékébdl) szarmazod jovedelemmel. Ez a mutatd az 1. tablazatban
szintén délt betlvel szerepel.

A fogyasztasi hidny és az el6z6 szakaszban bemutatott nyildiagram kozotti
kapcsolat hasonlo a jarulékvagyon és a megtérulési idd kozotti dsszefliggéshez.
Fontos kuldnbség azonban, hogy a fogyasztok lehetnek fiatalabbak is és idésebbek
is a munkavallaloknal - ezért a nyildiagram eldjele valtozhat -, mig a jarulékfizeték
mindig fiatalabbak a nyugdijasoknal.

Az itt vazolt tartalmu fogyasztasi hiany mutatdja a fenntarthatoésagi vitdkban,
valamint kdzvetve a generdciok kdzotti viszonyok elemzésében is relevans lehet.
Jelentds fogyasztasi hiany esetén ugyanis a jové generaciok életpalydja eltérne a
jelenleg él6 generaciokétol.

Léteznek olyan szamitasok, amelyek egy ehhez hasonld mutaté felé mutatnak,
bar abban kulonbdznek egymastol, hogy a fogyasztasi hiany kiegyensulyozasat
milyen mechanizmussal képzelik el. Khoman és Weale (2008) Franciaorszag,
Olaszorszag, Spanyolorszag és az Egyesult Kirdlysag esetében kiszamitottak,
hogy mekkora tobbletmegtakaritasra lenne szikség a jelenlegi fogyasztasi mintak
fenntartasahoz. A hidny poétlasanak egy masik lehetséges modja a termékenység
novekedése. Lee, Mason és szerzétarsaik (2014) negyven orszag adatai alapjan
becsultéek meg azt a termékenységi ratat, amely mellett a jelenlegi fogyasztasi
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struktura fennmaradhatna. Mindkét megkozelités kiinduldpontot adhat a fogyasztasi
hidny mérésére szolgald mutatok kidolgozasahoz.

FENNTARTHATOSAG ES MELTANYOSSAG

Az I tablazatban a hosszu idéhorizontd mutatokat aszerint kulonitetttk el, hogy
egy kohorszra vagy a teljes népességre vonatkoznak-e. Az ezekbdl levonhato
kovetkeztetések jelentésen eltérhetnek. A teljes népességre vonatkozd mutatokat
elsésorban fenntarthatdsagi elemzésekben alkalmazzak, mig a kohorszszintl indika-
torok lehetéveé teszik a generdciok kdzotti 6sszehasonlitdsokat, és igy a generaciok
kozotti méltanyossag vizsgalatat is.

Egyes mutatok mindkét szinten értelmezhetdk, de az elemzési cél eltérd. llyen
példaul a nyugdijvagyon - mas néven tarsadalombiztositasi vagyon -, amely a
szakirodalomban gyakran hasznalt mutaté (Gruber & Wise, 1999, 2004, 2005), és
amelyet nemzetkdzi szervezetek, példaul a Gazdasagi Egyuttmukodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) is alkalmaznak. A nyugdijvagyon a feloszto-kirovo rendszerben
varhato jovébeli ellatdsok jelenértéke. Rendszerszinten definidlva ez megegyezik
az implicit nyugdijaddssag eddig felhalmozott kotelezettségeivel, illetve a masik
ket IPD-definicio forrasoldalaval. Ugyanakkor a nyugdijvagyon egy adott kohorsz
jellemzésére is hasznalhato. llyen formaban a mutatd alkalmas a feloszto-kirovo
rendszerben részt vevd kohorszok vagyonportfolidjanak elemzésére, valamint a
megtakaritdsi magatartds magyarazatara. Azok a kohorszok, amelyek jelentds
nyugdijvagyonnal rendelkeznek, eltéréen viselkedhetnek azoktol, amelyek port-
folidjabdl ez az elem hidnyzik. Emellett a kohorszonként szamitott nyugdijvagyon
lehetéve teszi a rendszer nyerteseinek és veszteseinek azonositasat.

A népességszintl mutatok ritkan tartalmaznak visszatekintd informaciokat.
Jellemzéen fenntarthatdsagi elemzésekben alkalmazzak éket, amelyek a jelenleqi
és jovObeli adatokra épulnek. Bizonyos esetekben a ,jelen” a jovében is megha-
tarozhato, példaul amikor a kutatd azt kivanja szamszerdsiteni, hogy a reformok
elhalasztasa milyen tobbletterheket ro a jové generaciokra. A kohorszszint( mutatok
ezzel szemben gyakran multbeli adatokra is tamaszkodnak. Ez kulonbozteti meg
a generaciok kozotti méltanyossag vizsgalatat a pusztan fenntarthatésagi elem-
7éstél. A fenntarthatdsagi szamitdsok eredményeit ugyanis gyakran értelmezik a
generaciok kozotti méltanyossag szempontjabdl, példaul azzal az érveléssel, hogy
a jelenlegi palyak fenntarthatatlansdaga miatt az alkalmazkodas terhei aranytala-
nul a jové generaciokra harulnak. Bar az ilyen allitasok elsé 1atasra meggydzének
tinhetnek, a generaciok kozotti méltanyossag érdemi vizsgalata nem lehetséges
anélkul, hogy az 6sszehasonlitdsba bevont kohorszok teljes életpalyajat figyelem-
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be vennénk. Ez altaldban retrospektiv adatok és jovére vonatkozo eldrejelzések
egylttes felhasznaldsat igényli.™®

Amennyiben rendelkezésre all egy ilyen adatbazis, tobbféle modszer kindlkozik
a generaciok kozotti méltanyossag szamszerdsitésére. Az egyik lehetéség olyan
mutatok alkalmazasa, amelyek kivonasokon alapulnak, vagyis az élettartam soran
adott és kapott tételek nettd jelenértékét vizsgaljak (példaul adok és juttatasok,
illetve munkajodvedelem és fogyasztas). llyen példaul a netto transzferrata, amely
az életpalya-juttatdsok és az életpalya-adok jelenértékének kuldnbségét méri.
Alternativ megkodzelités a jelenértékek aranyain alapuld mutatok alkalmazasa,
példaul a juttatds/ado arany. Szamos orszag allami nyugdijrendszerére vonatko-
zOan készultek ilyen szamitasok, azonban a teljes add- és transzferrendszer nettod
transzferratajat eddig csak kevés esetben becstlték meg (ilyen kivétel Hills, 1995 az
Egyesult Kirdlysdgra és Bommier et al., 2010 az Egyesult Allamokra vonatkozéan).

Eletpdlyaadatok hidnydban azonban valddi kohorsz-6sszehasonlitdsok nem
végezhetdk, igy a generaciok kdzotti méltanyossagra vonatkozd kdvetkezteté-
sek is megalapozatlanok maradnak. Ezt hallgatdlagosan elismeri a generacios
egyensulytalansag mutatoja is, amely a korosztalyi elszamolas egyik kdzponti
indikatora (Auerbach et al., 1991). Bar a modszer az egyes - jelenleg €16 és jovdbeli
- kohorszok hatralévé élettartama alatt fizetendd netto addk jelenértékét szamitja
ki, a generacios egyensulytalansag végsé soron csak két értéket hasonlit dssze: az
Ujszulott kohorsz és a jovd generaciok ilyen jelenértékét. A jovdbeli kohorszokat a
maodszer nem kuldniti el egymastol, hanem egyetlen aggregalt kohorszként kezeli.
Vagyis az dsszehasonlitds valdjaban két teljes életpalya kdzott torténik. A tdbbi,
jelenleg élé kohorsz hatralévé életpalydjanak egyenlege a mutato végso értelme-
zésében nem jelenik meg; ezek csak a szamitas koztes lépéseként szolgalnak a
ténylegesen becsult mutato, az ado- és transzferrendszer fenntarthatdsagi résének
meghatarozasahoz. Ez a rés az, amely végsdé soron a jové generaciokra harul, és
amely miatt a jovobeli kohorszok netto jelenértéke eltér az ujszulottekétdl. Ennek
kdvetkeztében a generdcios egyensulytalansag inkabb tekinthetd a fenntarthatdsag

18 A generaciok kozotti transzferek — akar &llami csatorndkon keresztul dramlanak, akar csaladtagok kozott - ellentétes
irdnyban draml¢ eréforrdsokat csoportositanak at a munkaképes kort népességtél a gyermekek felé (elére), illetve a
munkaképes kort népességtél aziddsek felé (vissza). Ez 6sszekapcsolja az elore iranyuld transzfereket (gyermekgondozas,
oktatds stb.) a t idépontban és a visszafelé irdnyuld transzfereket (nyugdijak, egészségiigyi elldtas) a t+1 idépontban.
A gazdasdgi fenntarthatosag és a generdciok kozotti meéltanyossag legtobb mutatoja - vagy a jelentds adatigény
miatt, vagy azért, mert az adathianyt szimuldcios eljdrdsokkal kéne kipotolni - inkdbb tartézkodik attol, hogy ezt az
intertemporalis kapcsolatot kdzvetlentl figyelembe vegye. Annak ellenére is, hogy az ellentétes irdnyu transzferaramok
kozottikapcsolat kvantifikdlésa lehetévé tenné, hogy a fenntarthatdsagot és az intergenerdcios méltdnyossagot egyszerre
lehessen megragadni. Egy Ujabb javaslat, az emberi téke befektetési rés (human capital investment gap; Hammer et al.,
2019) ezt a kombindciot célozza meg azzal, hogy a fenntarthatatlansdg mérészamat az egyik generacionak a kovetkezd
generdcié emberi t6kéjébe torténd, de az elégségestsl elmaradd emberi tékebefektetéseiként adja meg.
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meérdszamanak, illetve a jovébeli reformok indikatoranak, mint a generaciok kozotti
méltanyossag kozvetlen mércéjének.

KOVETKEZTETESEK

A népesség iddsddése egyre nagyobb figyelmet kap a szakirodalomban, és ezzel
parhuzamosan szamos Uj mutato jelent meg, amelyek célja az idésddés gazdasagi
és pénzugyi kdvetkezményeinek, valamint a generdciok kdzotti méltanyossag kér-
déseinek szamszerUsitése. A mérdeszkdzok szamanak ndvekedése szikségessé
tette azok rendszerezését és attekintését is. Ehhez kapcsolddva tébb mint nyolcvan
mutatét magaban foglald taxonomiat allitottunk 6ssze, azért, hogy feltarhassuk a
mutatok kozotti atfedéseket és dsszeflggéseket, illetve, hogy megkdnnyitsik Uj
mutatok kidolgozasat. Az Uj statisztikai standardok - példaul a nemzeti transzfer-
szamlak rendszere - és az egyre bévild adatforrasok varhatdan tovabbiindikatorok
megjelenéséhez vezetnek majd. Ezek az Uj fejlesztések feltehetéen mddositani fogjak
az olyan feltard jellegl rendszerezéseket is, mint amilyen a jelen tanulmanyban be-
mutatott taxondmia. Elemzésiink fé kdvetkeztetései két pontban foglalhatok dssze.
Elséként azt taldltuk, hogy az azonos tipusu mutatok ktldnbdzd elemzési szin-
teken - példaul az dllamhaztartas, a (piac)gazdasag vagy a kiterjesztett gazdasag
szintjén - gyakran eltérd kovetkeztetésekhez vezetnek. A kiterjesztett gazdasag
fogalma ebben az értelmezésben a piaci gazdasagot és a haztartasi termelést
egyarant magaban foglalja. Ez arra utal, hogy az egymassal 6sszeflggd mutatok
csaladja gyakran informativabb, mint egyetlen indikator énmagaban. A ,legjobb
mutatd” helyett sokszor érdemesebb a ,legjobb mutatdcsalad”-ot keresni.
Masodszor arra a kdvetkeztetésre jutottunk, hogy a fenntarthatésagra és a ge-
neraciok kozotti méltdnyossagra vonatkozd kdvetkeztetések félrevezetdek lehetnek,
ha kizarolag a jelenlegi statisztikai standardok altal ,,|athatd” gazdasdgi folyamatokra
épllnek. Az emberi tékébe torténd beruhdzasok, valamint a csalddon bellli pénz- és
id6étranszferek értéke ugyanis olyan jelentés, hogy figyelembevétellk sok esetben
modosithatja, sét akar alapvetden at is alakithatja az elemzések eredményeit. E
tényezdk figyelmen kivil hagyasa ezért konnyen téves kdvetkeztetésekhez vezethet.

25



GAL ROBERT IVAN - MONOSTORI JUDIT

IRODALOM

Albertini, M., & Kohli, M. (2013). The generational contract in the family: An analysis of
transfer regimes in Europe. European Sociological Review, 29(4), 828-840.
https://doi.org/10.1093/esr/jcs061

Albertini, M., Kohli, M., & Vogel, C. (2007). Intergenerational transfers of time and money in
European families: Common patterns - different regimes? Journal of European Social
Policy, 17(4), 319-334. https://doi.org/10.1177/0958928707081068

Auerbach, A. J., Gokhale, J., & Kotlikoff, L. J. (1991). Generational accounts: A mean-
ingful alternative to deficit financing. 7ax Policy and the Economy, 5, 55-110.
https://doi.org/10.1086/tpe.5.20061801

Balassone, F., & Franco, D. (2000, January). Assessing fiscal sustainability: A review of
methods with a view to EMU. In Fiscal Sustainability Conference (pp. 21-60).
http://doi.org/10.2139/ssrn.2109377

Benz, U., & Fetzer, S. (2006). Indicators for measuring fiscal sustainability: A comparison
of the OECD method and Generational Accounting. Public Finance Analysis, 62(3),
367-391. https://doi.org/10.1628/001522106x153428

Bommier, A., & Lee, R. (2003). Overlapping generations model with realistic demography.
Journal of Population Economics, 16,135-160. https://doi.org/10.1007/s001480100102

Bommier, A., Lee, R, Miller, T., & Zuber, S. (2010). Who wins and who loses? Public transfer
accounts for US generations born 1850 to 2090. Population and Development Review,
36(1), 1-26. https://doi.org/10.1111/}.1728-4457.2010.00315 %

Bonin, H. (2001). Generational accounting: Theory and application. Springer.

Bonin, H., & Patxot, C. (2004). Generational Accounting as a tool to assess fiscal sustainability:
Anoverview of the methodology (IZA Discussion Paper No. 990). Institute for the Study
of Labor (IZA). https://doi.org/10.2139/ssrn.494223

Cutler, D, Poterba, J., Sheiner, L., & Summers, L. (1990). An ageing society: Opportunity or
challenge? Brookings Papers on Economic Activity,1,1-73. https://doi.org/10.2307/2534525

Fenge, R., & Werding, M. (2003). Ageing and fiscal imbalances across generations:
Concepts of measurement (CESifo Working Papers No. 842). CESifo.
https://doi.org/10.2139/ssrn.380346

Gal, R. 1., & Monostori, J. (2016). Indicators of economic sustainability and intergenerational
fairness (AGENTA Public Deliverables 6.1). Vienna Institute of Demography.

Gal, R. I, & Monostori, J. (2017). Economic sustainability and intergenerational fairness: A
new taxonomy of indicators. /ntergenerational Justice Review, 3(2), 77-86.
https://doi.org/10.24357/igjr.11.2.632

26


https://doi.org/10.1093/esr/jcs061
https://doi.org/10.1177/0958928707081068
https://doi.org/10.1086/tpe.5.20061801
http://doi.org/10.2139/ssrn.2109377
https://doi.org/10.1628/001522106x153428
https://doi.org/10.1007/s001480100102
https://doi.org/10.1111/j.1728-4457.2010.00315.x
https://doi.org/10.2139/ssrn.494223
https://doi.org/10.2307/2534525
https://doi.org/10.2139/ssrn.380346
https://doi.org/10.24357/igjr.11.2.632

GAZDASAGI FENNTARTHATOSAG ES GENERACIOK KOZOTTI MELTANYOSSAG

Gal, R. I, Vanhuysse, P., & Vargha, L. (2018). Pro-elderly welfare states within pro-
child societies. Journal of European Public Policy, 25(6), 944-958.
https://doi.org/10.1080/13501763.2017.1401112

Gruber, J., & Wise, D. (Eds.). (1999). Social security and retirement around the World.
University of Chicago Press.

Gruber, J., & Wise, D. (Eds.). (2004). Social security programs and retirement around the
World: Micro estimation. University of Chicago Press.

Gruber, J., & Wise, D. (Eds.). (2005). Social security programs and retirement around the
World: Fiscal implications (NBER Working Paper No. 11290). NBER.
https://doi.org/10.3386/w11290

Hammer, B., Prskawetz, A., Gal, R. 1., Vargha, L., &Istenic¢, T. (2019). Human capital investment
and the sustainability of public transfer systems across Europe: An evaluation based
on National Transfer Accounts. Journal of Population Ageing, 12(4), 427-452.
https://doi.org/10.1007/512062-018-9224-8

Hills, J. (1995). The welfare state and redistribution between generations. In The dynamics
of welfare: The welfare state and the life cycle. Prentice Hall; Harvester Wheatsheaf.

Holzmann, R., Palacios, R., & Zviniene, A. (2004). Implicit pension debt: Issues, measurement
and scope in international perspective (Social Protection Discussion Paper Series).
World Bank.

[ronmonger, D., & Soupourmas, F. (2012). Output-based estimates of the gross household
product of the United States 2003-2010: And some interactions of GHP with gross
market product during the Great Financial Crisis (2008-2009). Paper presented at the
32nd General Conference of the International Association for Research in Income and
Wealth (IARIW), Boston, MA, United States.

Isteni¢, T., Hammer, B., Seme, A., Lotri¢-Dolinar, A., & Sambt, J. (2016). European National
Transfer Accounts. Wittgenstein Centre. https://dataexplorer.wittgensteincentre.org/nta/

Key, E. K. S. (1909). The century of the child. Putnam.

Khoman, E., & Weale, M. (2008). Are we living beyond our means? A comparison of France,
Italy, Spain and the United Kingdom (NIESR Discussion Paper). National Institute of
Economic and Social Research.

Kotlikoff, L. J., & Burns, S. (2012). The clash of generations. MIT Press.

Langenus, G. (2006). Fiscal sustainability indicators and policy design in the face of ageing
(National Bank of Belgium Working Papers No. 102). National Bank of Belgium.
https://doi.org/10.2139/ssrn.2005169

Lee, R. (1994a). Population age structure, intergenerational transfers, and wealth. Journal
of Human Resources, 29(4),1027-1063. https://doi.org/10.2307/146133

27


https://doi.org/10.1080/13501763.2017.1401112
https://doi.org/10.3386/w11290
https://doi.org/10.1007/s12062-018-9224-8
https://dataexplorer.wittgensteincentre.org/nta/
https://doi.org/10.2139/ssrn.2005169
https://doi.org/10.2307/146133

GAL ROBERT IVAN - MONOSTORI JUDIT

Lee, R. (1994b). The formal demography of aging, transfers, and the economic life cycle.
In L. G. Martin, & S. H. Preston (Eds.), The demography of aging (pp. 8-49). National
Academy Press.

Lee, R, &Mason, A. (Eds.). (2011a). Population aging and the generational economy. Edward
Elgar.

Lee, R, & Mason, A. (2011b). Theoretical aspects of National Transfer Accounts. InR. Lee, &
A. Mason (Eds.), Population aging and the generational economy. Edward Elgar.

Lee, R.,Mason, A., & Members of the NTA Network. (2014). Is low fertility really a problem?
Population aging, dependency, and consumption. Science, 346(6206), 229-234.
https://doi.org/10.1126/science.1250542

Miller, T. (2011). The rise of the intergenerational state: Aging and development. In R. D.
Lee, & A. Mason (Eds.), Population aging and the generational economy (pp. 161-183).
Edward Elgar.

Preston, S. H. (1984). Children and the elderly: Divergent paths for America’s dependents.
Demography, 21(4), 435-457. https://doi.org/10.2307/2060909

Sanderson, W. C., & Scherboy, S. (2010). Remeasuring aging: Adjusting aging forecasts to
incorporate increases in longevity and health can provide better tools for policy-makers.
Science, 329(5997), 1287-1288. https://doi.org/10.1126/science. 1193647

Sanderson, W. C., & Scherbov, S. (2013). The characteristics approach to the measurement
of population aging. Population and Development Review, 39(4), 673-685.
https://doi.org/10.1111/j.1728-4457.2013.00633.x

Sanderson, W. C., & Scherbov, S. (2014). Measuring the speed of aging across population
subgroups. PLoS One, 9(5), €96289. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0096289

Sanderson, W. C., & Scherbov, S. (2017). A unifying framework for the study of popu-
lation aging. Vienna Yearbook of Population Research, 14, 7-40.
https://doi.org/10.1553/populationyearbook2016s007

Settergren, O. (2001). The automatic balance mechanism of the Swedish pension system:
A non-technical introduction. Wirtschaftspolitische Blatter, 4, 339-349.

Settergren, O., & Mikula, B. D. (2006). The rate of return of pay-as-you-go pension systems:
A more exact consumption-loan model of interest. In R. Holzmann & E. Palmer (Eds.),
Pension reform (pp. 117-142). The World Bank.

Spijker, J. (2015). Alternative indicators of population ageing: An inventory (Vienna Institute
of Demography Working Papers 4/2015). Vienna Institute of Demography.

United Nations. (2013). National Transfer Accounts Manual. United Nations.

Vanhuysse, P. (2013). Intergenerational justice in aging societies. Bertelsmann Stiftung.

28


https://doi.org/10.1126/science.1250542
https://doi.org/10.2307/2060909
https://doi.org/10.1126/science.1193647
https://doi.org/10.1111/j.1728-4457.2013.00633.x
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0096289
https://doi.org/10.1553/populationyearbook2016s007

GAZDASAGI FENNTARTHATOSAG ES GENERACIOK KOZOTTI MELTANYOSSAG

Vargha, L., Gal, R. I., & Crosby-Nagy, M. O. (2017). Household production and consumption
over thelife cycle: National time transfer accounts in 14 European countries. Demographic
Research, 36(32), 905-944. https://doi.org/10.4054/demres.2017.36.32

Vargha, L., Seme, A., G&l, R. I, Hammer, B, & Sambt, J. (2016). European National Time
Transfer Accounts. Wittgenstein Centre. https://dataexplorer.wittgensteincentre.org/nta/

Willis, R. (1988). Life cycles, institutions and population growth: A theory of the equilibrium
interest rate inan overlapping-generations mode. INR. D. Lee, W. B. Arthur, & G. Rodgers
(Eds.), Economics of changing age distributions in developed countries (pp. 106-138).
Oxford University Press.

29


https://doi.org/10.4054/demres.2017.36.32
https://dataexplorer.wittgensteincentre.org/nta/

GAL ROBERT IVAN - MONOSTORI JUDIT

NYIiLT HOZZAFERES

A cikk egy nyilt hozzaférés(, open access kdzlemény. A cikk a Creative Commons
4.0 Nemzetkodzi Licenc (CC BY-NC-SA 4.0) feltételei szerint jelenik meg, amely
lehetéve teszi a nem kereskedelmi céld felhasznalast, terjesztést és reprodukciot
barmely médiumban, amennyiben az eredeti szerzd(k) és a forras (DOI) megfeleld
hivatkozasa megtorténik, a licenc feltiintetésre kertl, valamint a modositasokat
jelzik. Az ebbdl szarmazd szarmazékos muvek kizardlag azonos licencfeltételek
mellett terjeszthetdk.
Licenc: https://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/4.0/.

30



GAZDASAGI FENNTARTHATOSAG ES GENERACIOK KOZOTTI MELTANYOSSAG

ECONOMIC SUSTAINABILITY AND INTERGENERATIONAL
FAIRNESS: A NEW TAXONOMY OF INDICATORS

ABSTRACT

The aim of this paper is to facilitate informed choice about indicators of economic
sustainability and intergenerational fairness and decisions about their uses. We
focus on four issues. First, we found that the same type of indicator measured at
different levels - such as the general government, the (market) economy or the total
economy, which includes both the market economy and the household economy
- often leads to different conclusions. Second, sustainability analysis is frequently
built on exogenously set age limits even though it is obvious that old age does not
everywhere start at age 65; it did not always start there where it does today; and
most likely it will not start there in the future. Third, we use our taxonomy of more
than 80 indicators to spot holes, shortcomings and absences. Fourth, we show
some structural differences between indicators of sustainability and fairness.

Keywords: intergenerational indicators, economic sustainability, intergenerational
fairness, National Transfer Accounts
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