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Osszefoglalé: Donald Trump donté mértékben Kindval folytatott kereskedelmi
haboruja negativan hat az eurdpai transznacionalis vallalatok évtizedek alatt kiala-
kitott nemzetkozi értéklancaira. Az amerikai piacrol kiszorulo kinai export egy ré-
sze az Unio piacan jelenik meg. A kereskedelmi haboru bizonytalansagot eredmeé-
nyez a fennall¢ vildggazdasagi rendbe vetett bizalomban, ami art az Unionak. Nem
lathatok annak egyértelmU jelei, hogy a romld USA-Kina-viszony novelné az EU
alkuerejét Kinaval szemben. Az europai exportérok helyettesithetik a vamok kovet-
keztében kiszoruld kinai, illetve amerikai termékeket. A magyar gazdasagot eddig
nem értek jelentésebb kozvetlen hatranyok, az europai, €s azon belll is a német
gazdasagot ért negativ hatasok azonban a magyar gazdasagra is visszahatnak.

Abstract: Donald Trump’s trade war with China has a negative impact on the
international value chains of European transnational companies. Chinese export
products that are diverted from the American market are partly dumped on Europe-
an markets. The trade war results in uncertainties in and decreasing trust towards
the global economy and that causes damages to the European Union. There are no
clear signs of the EU having an increasing bargaining power towards China. Euro-
pean exporters can substitute Chinese and American products that are diverted by
the high tariffs. There are hardly any direct impacts on the Hungarian economy but
impacts on the EU's and Germany’s economy have negative effects.

BEVEZETES

balyozasi nehézségekkel klszkodd, de alapvetben szabadkereskedelemre

épuld, egyre liberalisabb, globalizaltabb multilateralis kereskedelmi rend-
szert nagymértékben felforgatta az USA Uj kereskedelempolitikdja. Trump elnok
kereskedelempolitikaja megrengette szamos szerepld globalis gazdasagi rend-
szerbe vetett bizalmat, veszélyezteti a masodik vilaghaboru o6ta, évtizedek alatt
kialakult vildaggazdasagi-vilagkereskedelmi rendet épp egy olyan érzékeny id6szak-
ban, amikor a féképp Kina technoldgiai és gazdasagi fejlédése és a negyedik ipari
forradalom kovetkeztében amugy is a globalizacio Uj szakasza van kialakuléban.
Az USA-Kina kereskedelmi haboru erésen érinti az Eurdpai Unio gazdasagat tobb
szalon keresztul is.

Jelen elemzés célja megvizsgalni, milyen hatasa van vagy lehet a jovében az
USA jelenlegi kereskedelempolitikajanak és a kirobbantott kereskedelmi haboru-
nak az Eurdpai Unidra. Az elemzés elsd része a megvaltozott amerikai kereskede-
lempolitika f6 jellemzdit mutatja be és értékeli. A masodik rész ramutat az EU és
az USA, illetve Kina gazdasagi kapcsolatainak azon részeire, amelyek leginkabb
relevansak a kereskedelmi haboru hatasait tekintve. A harmadik részben kovetkez-
tetéseket vonunk le.

T rump amerikai elnok beiktatasat kovetéen nagyot fordult a vildag. Az ugyan sza-
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V ALTAS AZ AMERIKAI KERESKEDELEMPOLITIKABAN

amely az amerikai vallalatok exportjanak novelését helyezte el6térbe, és
koncepcioja az volt, hogy a bovuld kilpiaci értékesités kovetkeztében a
vallalatok bdvitik kapacitasaikat, s annak részeként uj munkahelyeket hoznak |ét-
re. Aterv bevalt: az Obama-idészak végeig a valsag el6tti 9,6 milliorol 11,5 millio-
ra nétt a kozvetlenll az exporthoz kothetd munkahelyek szama. A késébb tovabb
formalodo kereskedelempolitika sulypontjava az amerikai export elétt allo aka-
dalyok lebontasa, valamint az exporton keresztuli novekedés és munkahelyte-
remtes valt. Obama liberalis kereskedelempolitikdja eredményesnek bizonyult.
Az export jelentésen megndtt, s Obama elndksége alatt tobb olyan regionalis,
plurilateralis és multilateralis megallapodast irtak ala, amely az amerikai vallala-
tok nemzetkdzi pozicidit javitotta. Osszességében az USA-nak sikerilt a globélis
kereskedelmi szabalyokat és kereskedelempolitikai trendeket az amerikai erde-
keknek megfeleléen formalniuk. A kereskedelmi liberalizacié folytatddott, és — ha
nem is multilateralis alapon, hanem kétoldalu vagy plurilateralis szerz6déseken
keresztul — messzemenden meghaladta a WTO-n beluli tertleteket. Az USA-nak
tobb nemzetkozi szerzédésbe sikerllt beillesztenie kornyezeti és foglalkoztatasi
szabalyokat, amelyek az ilyen iranyd amerikai koltségeket, igy versenyhatranyo-
kat is enyhitették (pl. TPP, KORUS). A rendszer alapjat tovabbra is a diszkrimina-
ciomentesség és a kereskedelem torzitasanak a tilalma képezte, amelyet a WTO
vitarendezési mechanizmusan keresztll az USA-nak sok esetben sikerdlt érve-
nyesitenie. 2018-ban azonban gyokeres fordulat kovetkezett be: Trump elnok egy
bilateralis szemléletd, er6sen protekcionista kereskedelempolitikat vezetett be.
Donald Trump kereskedelempolitikajat tobb tényez6 hatarozza meg. Az egyik
legjelentésebb ezek kozul az USA oriasi kereskedelmi deficitje; kilondsen
Kinaval, Kanadaval, Mexikéval és Németorszaggal szemben. Trump az el-
noki beiktatasat kovetéen harom kereskedelempolitikai elvet fogalmazott
meg: a szabadabb és igazsagosabb kereskedelem (freer and fairer trade) 0sz-
tonzését, a viszonossag alkalmazasat kereskedelmi partnerekkel és a bilateralis
targyalasokra valé 0sszpontositas elvét. Ez az évek soran, 2019-re tovabb fino-
modott, és négy prioritas fogalmazodott meg: a nemzetbiztonsag tamogatasa, Uj
kereskedelmi targyalasok folytatasa stratégiai partnerekkel, az amerikai torvények
es az USA kereskedelmi jogainak érvényesitése, valamint a nemzetkozi gazdasagi
rendszer egyensulyanak visszaallitasa (a kereskedelempolitika céljait és priorita-
sait az elnok 2019. évi kereskedelempolitikai agendaja — Trade Policy Agenda —
tartalmazza). A jelenlegi amerikai kereskedelempolitika erre a négy prioritasra
épul. Ezek egy része hivatkozasi alapot képez az import korlatozasara (a 2018-
ban bevezetett acél- és aluminiumvamokat az elnok nemzetbiztonsagi okokkal
indokolta), egy mas részik iranyokat jelol ki (bilateralis targyaldsok stratégiai
partnerekkel).

Q z Obama-kormany 2010-ben olyan kereskedelempolitikat hirdetett meg,
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A kereskedelmi haboru elsé lépéseként Trump elnok 2018 januarjaban vamokat
vetett ki a napelemekre és részegységeikre, illetve mosogépekre. A vamkivetes cél-
ja a hazai gyartok védelme, a hazai termelés novelése, munkahelyek megvedeése
és bévitése volt. Bar a vamok (néhany kivétellel) az USA valamennyi kereskedelmi
partnerétél szarmazo importra vonatkoztak, leginkabb Kinat érintették. A kovetke-
z6 drasztikus lépést marciusban jelentették be: az USA 25%-0s potvamot vetett ki
az orszag acél-, 10%-osat az aluminiumimportjara. Kina viszonzasképpen ameri-
kai termékeket sujto vamokat vetett ki; ezt amerikai, majd ujra kinai vamkivetések
kovették, ami a kereskedelmi haboru elmérgesedéséhez és a két orszag kozotti
kereskedelem jelent6s akadalyozasahoz vezetett.

Trump eddigi kereskedelempolitikai lépései lényegesen szélesebb kordek, mint
ami a napi €s a szaksajtobol kiolvashatd, mint a Kinaval, Ujabban pedig az
Eurdpai Unidval szemben életbe léptetett vamok. Beiktatasat kovetden Trump el-
nok elsd intézkedeése volt az Obama-idészak alatt sok munkaval |étrehozott,
a tobbek kozott Japant, mas azsiai orszagokat és a NAFTA-tagokat is magaban
foglald Csendes-6cedni Partnerség (TPP) alairt egyezmény felmondasa. Pedig
a megallapodas egy korszerd, az amerikai érdekeket messzemenden tukrozé
megallapodas volt, amely valaszt adott a huszonegyedik szazadi kereskedelmi
liberalizacio szamos, addig megoldatlan kérdésére. Ujratargyalésra, de Iényegében
modositasra alig kerult a Dél-Koreaval kotott szabadkereskedelmi megallapodas,
és Ujratargyaltdk a Kanadaval és Mexikdval 1992-ben megkotott Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi Egyezményt, a NAFTA-t is (USMCA).

AZ EU RELEVANS KAPCSOLATAI
AZ USA-VAL ES KINAVAL

mind a szolgaltataskereskedelem terén egymas legfontosabb kereske-

delmi partnerei. A két ,orszag” a vilag két legnagyobb gazdasagi egy-
Sége, egyutt a vilag GDP-jének kozel 45%-at allitjak el6. Az USA EU-ba iranyulo
beruhazasai haromszorosat teszik ki az orszag 0sszes azsiai beruhazasanak,
s az EU vallalatainak beruhazasai a nyolcszorosat az 0sszesitett indiai és kinai
beruhazasaiknak. A két orszag kozotti kozvetlen tbkearamlas tobb tenyezo-
vel magyarazhato — ilyenek a méret, a magas fejlettségi szint, a széles kor(
Uzleti lehet6ségek, az intenziv szolgaltataskereskedelem s nem utolsdsorban
a beruhazasbarat szabalyozasi kornyezet. A kdlcsonds beruhazasok erés haj-
toerejét képezik a kapcsolatoknak; becslések szerint az EU és az USA kozotti
kereskedelem harmada vallalaton beluli, és tekintélyes része agazaton be-
lUli (intraindusztrialis) kereskedelem. Az agazaton bellli kereskedelem sok
esetben részegységek és félkész termékek kereskedelme anyavallalat és le-
anyvallalata kozott. Ez részét képezi egy olyan munkamegosztasnak, amely
lehetévé teszi nagy nemzetkozi vallalatok leanyvallalati specializaciojat és a

Q z USA és az EU gazdasdga er6s osszefonodast mutatnak; mind az aru-,
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skalahozadékbdl szarmazoé elényok kiaknazasat. Gyakran a vallalat a készter-
meéket az importalt alkatreszekbdl a piachoz kdzel vagy a piacon szereli 0ssze;
ez a kereskedelem jellemzd példaul a BMW németorszagi anyavallalatara és a
deél-karolinai leanyara.

Kina az Europai Unio masodik legnagyobb kereskedelmi partnere. A Kina és
az EU kozotti kereskedelem nagyon hasonlit Kina USA-val folytatott kereske-
delméhez. Kina az EU legnagyobb importpartnere; az aruimport 19,9%-a szar-
mazik Kinabdl, és az eurdpai export 10,7%-a iranyul az azsiai orszagba. Az EU
fé importtermékei ipari és fogyasztasi cikkekbdl, gépekbdl és berendezések-
bél, ruhazatbdl és cipbkbdl allnak, exportjat tulnyomoreszt gépek és beren-
dezések, repll6gepek, kozlekedesi eszkozok és vegyipari termékek alkotjak.
2017-ben a két orszag arukereskedelmében 177 milliard eurds eurdpai deficit
mutatkozott, ami 2018-ban tovabb ndtt, és elérte a 185 milliard euro értéket.
A szolgaltataskereskedelem némileg enyhiti az aruexport deficitjét, de mind-
o0ssze 17 milliard eurdval. Kina azonban az Eurdpai Unié szamara nemcsak
fontos kereskedelmi partner, hanem egyben egyre er6sodd versenytars is.

Kina nemcsak kereskedelmi partner, hanem feltorekvd versenytars is. Kina
kozvetlen kilfoldi beruhdzasait leginkabb ez hatarozza meg, ezért a kinai FDI-
nak — csokkenése ellenére — nagyobb a jelentésége, mint amit gyakran tulaj-
donitanak neki. A 2010. évet kovetden a kinai beruhazasok nagymeértekben
megnottek, 2016-ban tetdztek, és azdta — kovetve a kinai FDI globalis ten-
denciait — csokkend tendenciat mutatnak. 2018-ban a kinai FDI 17,3 milliard
eurot tett ki, ami 40%-0s csokkenést jelent a 2017. évi 29,1 milliard eurdohoz
képest, és Iényegesen alacsonyabb, mint a ,csucsév” 2016 37 milliardos ada-
tahoz képest, amely csokkenés — még drasztikusabb mértékben — 2019-ben
is folytatédott.

Az EU-ba iranyulo kinai beruhazasoknak mindossze kb. 5%-a zoldmez0s be-
ruhazas; a tobbséguk felvasarlas és osszeolvadas (M&A). A kinai FDI tulnyo-
mo tobbsége az EU legfejlettebb orszagaiba, féképp Németorszagba, Fran-
ciaorszagba és az Egyesult Kiralysagba aramlott, leginkabb a kozlekedés-,
infrastruktura-, ICT-agazatba és a technoldgiaintenziv gépek és berendezések
gyvartasaba. Ennek oka abban keresendd, hogy a kinai FDI legfébb célja a
technoldgidahoz valé hozzaférés, markavasarlas, a piaci részesedés novelése
fejlett orszagokban, az infrastrukturaban és energiaelosztasi rendszerekben
val6 tulajdonrészesedés megszerzése.

A kinai kozvetlen kulfoldi beruhdazasok ilyen iranyu valtozéasa aggodalmat
valtott ki az Eurépai Uniéban — mindenekel6tt a Bizottsagban és a harom veze-
t6 gazdasagban (Németorszag, Franciaorszag, Egyesiilt Kirdlysag). Az aggodal-
mak miatti védelem eszkozeként az EU 2019 aprilisaban bevezetett egy, a koz-
vetlen kilfoldi beruhazasokat atvilagitod keretrendszert (EU Framework for the
Screening of Foreign Direct Investments), amelynek célja épp a fenti veszélyek
kisz(rése. Szakérték szerint (lasd pl. Hanemann—Huotari—Kratz tanulmanyat) a
kinai beruhazasok csokkenésének épp ez a legfébb oka.
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A VILAGGAZDASAGRA GYAKOROLT NEGATIV HATAS

rump Kinaval folytatott kereskedelmi haboruja, illetve a Trump-féle keres-
T kedelempolitika legnagyobb kara, hogy a fennall6 vilaggazdasagi-termelési-

kereskedelmi rend alapjait kezdte el lerombolni, és kikezdte a globalis
szabalyozas stabilitasaba vetett bizalmat. A vilaggazdasag és a nemzetkozi keres-
kedelem multilateralizmusra épll, a bilateralis szemléletmdd és annak erészakos
forszirozasa nagy karokat okoz az alapvetéen regionalis és globalis értéklancok
halozatara épuld nemzetkozi gazdasagi rendszerben. Hasonldképpen, a vilag-
kereskedelmi rend ,6rét” betolté WTO muikodésének az akadalyozasa, illetve a
plurilaterdlis kereskedelmi targyaldsok blokkoldsa (TPP, TTIP) szintén alapjaiban
érinti a fennalld, épp az USA vezetésével évtizedek alatt kialakult rendet. A jelen-
legi vilaggazdasagi rend sok szempontbdl nem tokéletes; kétségtelen azonban,
hogy a kereskedelembdl szarmazo joléti ndvekedés hatdsara Eszak-Amerikaban,
Nyugat-Europaban, Japanban és még sok mas helyen nagyon magas életszinvo-
nalat tesz lehetdvé, s vilagszerte sok szaz milliokat rantott ki a szegénységbdl, és
biztosit viszonylag kényelmes életet a szamukra. Ennek a rendszernek az alapja a
multilateralizmus, a kereskedelmi akadalyok lebontasa, a nemzetkdzi és globalis
értéklancok kialakulasa és mikodése, az optimalis eréforras-kihasznalast lehetévé
tevd szabad aramlasok vilagszerte, a konfliktusok helyett a kooperacio lehetdségei-
nek keresése, az egyre bévulé nemzetkozi egylttmikodések és intézmények kore s
nem utolsdsorban az USA vezetd, szabalyird (rule-writing) szerepe — a mai vildggaz-
dasagi rendszer amerikai értékrendre épul. Donald Trump kereskedelempolitikdja és
az altala gerjesztett kereskedelmi haboru ennek a fennalld rendnek az alapjait és
a belé vetett hitet kezdte el rombolni. A rombolas részét képezi az is, hogy Trump
akadalyozza a multilateralis vilagkereskedelem ,6rének”, a WTO-nak a mUkdodését a
vitarendezési mechanizmus fellebbezési testulete Uj tagjainak a blokkolasaval.

GLOBALIS ERTEKLANCOK — EUROPAI VALLALATOK

tok tobb évtized alatt kiépitett nemzetkozi értéklancrendszerét. Ez érinti

mind az eurdpai, mind az amerikai vallalatokat (is). Egy-egy termék el6-
allitasat tobb orszagban végz6, a termelést globalisan optimalizald vallalatok
mUkodésében zavart okoznak a vamok eredményezte jelentds aremelkedések
és a kereskedelmi haboru adok-kapok jellege okozta bizonytalansag. Ennek
egyik hatasa az lehet, hogy kontinenseken ativel6 (tobbek kozott a transzatlan-
ti) értéklancok kozelebb huzodnak a piacokhoz, amit tobb eurdpai és amerikai
vallalat fontolgat (pl. Matt Levatich, a Harley Davidson vezérigazgatdja beszélt
ilyen tervekrél). Nehezen képzelheté el azonban, hogy példaul a BMW az autdinak
a teljes kor( gyartasat athelyezi Eszak-Amerikaba.

Q kereskedelmi haboru nagymeértékben rombolja a transznacionalis vallala-
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A kereskedelmi haboru egy masik oldalrél is hatranyosan érinti az eurdpai valla-
latokat. A gazdasagi 6sszefonddasok és a vilaggazdasag erésen nemzetkozi ér-
téklancokra valo épulésének részeként a Kinaba iranyuld amerikai exportnak van
egy nem elhanyagolhat¢ eurdpai alkatrész-részegység hanyada. Az ING world in-
put-output database (WIOD) adatai alapjan végzett elemzése a Kinaba iranyuld
amerikai export europai részegységhanyada eléri a 10 milliard USA-dollar erteket.
Ez az értek ugyan nem rettenetesen nagy, viszont egyes vallalatok szamara erésen
elénytelen lehet.

KERESKEDELEMTERELO HATAS

z Europai Uniot érintd masik elénytelen hatas az amerikai és kinai vamok
A kereskedelmet tereld hatasabdl fakad. A kereskedelmi korlatozasok hatasa-

ra az amerikai piacrol kiszorul6 kinai, illetve a kinai piacrol kiszorulé amerikai
termékek szamara gyartojuk mas piacon keres vevot. Mind az USA, mind Kina sza-
mara kézenfekv® ezeket a termékeket az eurdpai piacokon értékesiteni. A termékek
redlisan feltételezhetéen legalabb részben tipikusan fejlett orszagban értékesithe-
t6 termékekbdl allnak, igy kézenfekvd azokat fejlett orszag vagy orszagok piacain
értékesiteni. Az EU mindkét orszag szamara kiemelten fontos, els6 vagy masodik
legfontosabb kereskedelmi partner, igy a vamemelések hatasara kiszorult termé-
keiket a kinai, illetve amerikai vallalatok az Europai Unioban préobaljak értékesiteni.
Ez nagyobb versenyt eredményezhet sajat piacukon az eurdpai vallalatok szama-
ra. Az acélipari vamok kereskedelemterel$ hatasat mar érezni lehet az EU piacan.
A megnovekedett, Kinabol és Indoneziabdl szarmazo tamogatott acélipari
termékekre 2019 oktoberében az EU 66%-0s dompingellenes vamokat vetett
ki, és tovabbi acélipari termékek dompinggyanus vizsgalata folyamatban van.

EXPORTLEHETOSEGEK

lent az Eurdpai Unidra, az eurdpai vallalatok egy része szamara azonban Uj

exportlehetdségeket is teremthet. Az UNCTAD becslése szerint az eurdpai
vallalatok 70 milliard dollarnyi exportra tehetnek szert az amerikai és a kinai al-
lam altal bevezetett kereskedelmi korlatozasok folytan, helyettesitve 50 milliard
dollarnyi kinai és 20 milliard dollarnyi amerikai exportot. Ha az amerikai importérok
talalnak olyan eurdpai termékeket, amelyek a kinai importot helyettesitik, a vamok
hatasara ezen termékek importjara valthatnak. Az USA-ba mar exportald eurdpai
vallalatok gyorsan kihasznalhatjak ezt a lehetéséget. Az ING egyik elemzése arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy eurdpai vallalatok az amerikai vammal sujtott kinai ter-
meékeknek legalabb a felében exportképesek lehetnek. Az elemzésbdl kitlinik, hogy
leginkabb az eurdpai gépgyartok képesek élni az amerikai vamemelések teremtet-
te lehet6ségekkel. Ha a vamok hatasara az amerikai vallalatok a Kinabdl importalt
ipari gépeknek csak 10%-at eurdpai gépekkel helyettesitik, az eurdpai gépgyartok

Q Kina és az USA kozotti kereskedelmi haboru 6sszességeben veszélyt je-
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15 milliard dollarnyi Uj megrendeléssel szamolhatnak. Hasonloképpen, de kisebb
meértékben elbnyds helyzetbe kerllhetnek az italgyartok es a dohanyipari cégek.
Ugyanakkor a juan gyengulése a dollarral szemben kompenzalhatja a megszer-
zett elvi el6ny egy részet.

Az amerikai termékekre kivetett kinai vamok is elényt teremthetnek euro-
pai vallalatok szamara. Kilonosen az autéipar (beleértve az alkatrész- és
részegységgyartokat), a gépgyartok és az optikai berendezések gyartoi nyerhet-
nek abbdl, hogy az amerikai termékeknek a vamemelések miatt csokken a ver-
senykepesseguk. Az agazat vallalatai mar jelen vannak a kinai piacon — kérdeés,
hogy mennyire képesek élni az adott lehetdségekkel.

AZ EU-USA GAZDASAGI KAPCSOLATOK JOVOJE

TTIP-targyalasok felfUggesztése és az EU-val szembeni kereskedelmi korla-
A tozasok (acél- és aluminiumvamok, autodipari vdmok, a Boeing—Airbus-vita

kapcsan kivetett vdamok) ellenére mindkét fél keresi egy liberalizacios meg-
allapodas megkotésének lehetdségét. Egy, az EU-val kotott megallapodas része a
Trump-féle kereskedelempolitikanak, s az EU is tett |épéseket a kereskedelmi tar-
gyalasok iranyaba. Juncker eurdpai bizottsagi és Trump amerikai elnok 2018. juliu-
si talalkozéjukon megerdsitették a két fél szandékat, hogy targyaljanak az egymas
kozotti kereskedelmi és beruhazasi akadalyaik csokkentésérdl, s szeptembertdl
Lighthizer kereskedelmi képviselé (US Trade Representative) és Malstrom ke-
reskedelmi biztos meg is kezdte a targyalasokat — eleddig nem sok eredmény-
nyel. A 2019 &szén kivetett autdipari vamok és mas, eurdpai termékekre kivett
vamok nem vitték kdzelebb a feleket a megallapodashoz. Ugyanakkor mindkét
félnek erdteljesen érdekében all egy megallapodas elérése és az egyuttmuiko-
dés er@sitése. Ennek oka részben a fentebb leirt szoros gazdasagi dsszefo-
nodas kihasznaldsa és tovabbi erdsitése. Mind az USA, mind az EU érdekelt
abban, hogy Kina kedvez&tlen kereskedelmi gyakorlatat kordaban tudjak tar-
tani, és ra tudjak kényszeriteni a WTO-tagsagabol adodoé kotelezettségei tel-
jesitésére. Eddig ugy tdnik, a felek kilon-kulon ezt nem képesek elérni, mert
a sorozatos, a WTO vitarendezési mechanizmusan megnyert kereskedelmi
vitak és a korlatozasok ellenére Kina nem valtoztatott az eddigi gyakorlatan.
Marpedig az idd slrget, mert a kinai globalis stratégia és kereskedelmi gyakorlat —
a sokféleképpen tamogatott export, a kinai piac védelme, a kilfoldi vallalatok
diszkriminacidja, a szellemi tulajdonjog megsértése, az allami tulajdonu val-
lalatok kiilonleges elbandsa, a vallalatfelvasarlasok, az Ovezet és Ut Kezdemé-
nyezésen (Belt and Road Initiative) keresztll gyakorolt adéssagcsapda és mas
eszkozok — hatasara Kina jelentésen megerdsodhet, és megvaltoztathatja a
vilagkereskedelem gyakorlati szabalyait. A megallapodas mellett szdl, hogy az
Ujravalasztasara készulé Trump elnoknek bizonyitania kellene, hogy nemcsak
rombolni képes, hanem a_fontos kereskedelmi partnereivel meg is tud alla-
podni. Egy Kinaval kotott megallapodas igen messzinek tlinik, az Eurdpai Unio
kézenfekvd partner lehetne.
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FELERTEKELODIK-E AZ EU KINA SZAMARA MINT KERESKEDELM| PARTNER?

érdésként vetddhet fel, hogy a legfontosabb kereskedelmi partnerével, az
K USA-val folytatott kereskedelmi haboruja kovetkeztében Kina szamara

megnd-e a masodik szamu partnerével, az EU-val folytatott kapcsolatok
sulya, jelentésége. Erre a valasz igen, amit mutat az is, hogy az USA piacarol el-
terelt termékek jelentds része az Eurdpai Unidba iranyuld exportként jelenik meg.
Ugyanakkor nem biztos, hogy ez egyben az EU alkupoziciéjanak a javulasat
is eredményezi. Mivel az eurdpai piac sokban hasonlit az amerikaihoz (nagy
vasarloerd, magas fejlettség, magas szintli jolét, hasonlé gazdasagi szerkezet),
az onnan kiszorul6 aruk szamara — legalabb atmeneti — alternativ piacot jelent-
het. Ezt mutatja példaul az acélipari export atterelése és a Huawei eurdpai ak-
tivitasanak novelése. Ugyanakkor eddig kllonosebb kozeledést a kinai fél nem
mutatott. A beruhazasok jelent6sége, illetve az eurdpai vallalatok kinai piacon
valé mikodési feltételeinek javitasa érdekében 2012-ben targyalasok kezddd-
tek egy bilateralis beruhazasi megallapodas elérésére. Az elmult években a
targyalasok felgyorsultak, és az eddigi 23 targyalasi forduldban szamos terule-
ten tortént elérelépés. Ilyenek példaul, a teljesség igénye nélkll, a tisztességes
és igazsagos elbanas, a nemzeti elbanas aldli kivételek, engedélyek kiadasa,
allami tulajdonu vallalatok, vitarendezés, kisajatitas, transzparencia, piacra ju-
tas, pénzugyi szolgaltatasok, fenntarthatosag és a szabad tékearamlas. A 24. for-
duldra 2019 novemberének elsé felében kerul sor. Nehezen allapithatdé meg,
hogy a targyalasok a kereskedelmi haboru hatasara hoztak eredményeket az
elmult években, vagy annak mas oka van. Tény, hogy mig 2013 és 2017 kozott
kevés eredményt sikerilt elérni, addig Trump elnok valasztasi gybzelmét, majd
a kereskedelmi haboru kirobbanasat kovetden a kinai fél szamara érzékeny te-
rileteken is tortént eldrelépés, példaul a nemzeti elbanas kérdésében, ami az
EU-nak kiemelt célja. Megallapodas azonban még nem szuletett.

MAGYAR VONATKOZASOK

kereskedelmi haboru részeként 2019. oktober kdzepéig nincsenek olyan
A kozvetlenul a magyar termékekre kivetett vamok vagy mas kereskedelmi

korlatozasok, mint amik a német, francia, spanyol vagy angol termékekkel
szemben fennallnak. Ugyanakkor a vammal sujtott termékeknek, ha nem is nagy-
mértékben, de lehetnek magyar karosultjai is (ezt a kovetkezd hénapok keres-
kedelmi statisztikai kimutathatjak). A magyar gazdasag, kilonosképpen az ipar
europai és kiemelten a német gazdasagba valo integraltsaga folytan kozvetlen
hatasai egyértelmlen lesznek az erGsen exportorientalt magyar gazdasagra.
Amennyiben a vamok hatasara csokken a német autok exportja az USA-ba, az a
magyar gépkocsigyartasra is vissza fog hatni. Hasonléképpen, az iparagi 6ssze-
fonddasok és a nemzetkozi értéklancok természete folytan mas EU-tagorszagok
exportcsokkenése szintén vissza fog hatni a magyar gazdasagra. De nem utol-
soésorban az EU gazdasagatol erésen fuggd magyar gazdasag meg fog érezni
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minden olyan hatast, amely az EU gazdas&gat éri. igy a vildggazdasagi rendszer
erodaldsa, Kina gazdasagi eléretorése és a kereskedelmi haboru fentebb targyalt
kovetkezmenyei az EU gazdasagan keresztll a magyar gazdasagra is kedve-
zGtlenul hatnak. Az Eurdpai Unidba iranyuld exportunk és egyéb gazdasagi
kapcsolataink nem pdétolhatok vagy ellensulyozhatok az EU-n kivili kapcsolatok
fejlesztésével, plane rovid tavon nem — legfeljebb enyhithetdk.

OsszEGZES

nagymértékben ellene megy a korabbi amerikai kereskedelempolitikanak,

és Uj alapelvekre épiti azt. Az USA nemzetkozi gazdasagi sulya és a keres-
kedelmi szabalyirasban betoltott szerepe folytan ennek a vildggazdasag és -ke-
reskedelem egészére meghatarozo hatasa van; akadalyokat gordit a nemzetkozi
értéklancok kifinomult rendszerének mikodése elé, megvaltoztatja a kialakult ke-
reskedelmi iranyokat, €s bizonytalansagot okoz a kereskedelmi rendbe vetett biza-
lomban. Mindezek kihatnak az Eurdpai Unidra is. A hatasok tobbsége kedvezbtlen,
mert a jelenlegi, multilateralizmusra és liberalizmusra épulé vilagrend elsd szamu
haszonélvezdi kozott vannak az Eurdpai Unid orszagai €s az eurdpai transznacio-
nalis vallalatok. Kilonosen nagy karokat okoz a kereskedelmi haboru az igen nagy
sulyt képviseld transzatlanti kapcsolatokban. Ugyanakkor a kereskedelmi haboru
exportlehet6ségeket is eredményez eurdpai vallalatok szamara, amennyiben
képesek helyettesiteni az amerikai és a kinai piacrol a magas vamok kovetkezté-
ben kiszorulo kinai, illetve amerikai termékeket.

D onald Trump kereskedelempolitikaja és a kirobbantott kereskedelmi haboru
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