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TSkés Laszlo:!

HATVANHAT EVES A SOLOW-SWAN MODELL

The Solow-Swan model just turned 66

,Pontosan a novekedéselmélet az, amelyrdl beszélni akarok: énmagdért, az
eredményeiért, a lyukakért, amelyeket még be kell tomni ... .” - mondta Robert
M. Solow 1987-ben, Nobel-dijas el6addsa elején, és ez a motivdcidja ennek a
tanulmdnynak is. A modern névekedéselmélet iittordinek tekinthetd Bob
Solow és Trevor Swan alapvetd tanulmadnyai 66 évvel ezeldtt, 1956-ban jelentek
meg. A ndvekedési irodalom azota elképesztéen bOviilt. Ez az inkdbb

tdjékoztato, mint tudomdnyos jellegii irds révid dttekintést ad a f6bb kutatdsi
teriiletekrdl, az empirikus eredményekre 6sszpontositva.

“Growth theory is exactly what 1 want to talk about: for itself, for its
achievements, for the gaps that remain to be filled [...]” - said Robert M. Solow
in 1987, at the beginning of his Nobel Prize Lecture, and this is also the

motivation of this paper. The seminal papers of Bob Solow and Trevor Swan,

who can be considered the pioneers of modern growth theory, were published
066 years ago, in 19506. The growth literature has been expanding astonishingly
since then. This more informative than scientific paper gives a brief survey of
the main research areas, focusing on empirical results.

1. BEVEZETES

1dén tinnepli hatvanhatodik sziiletésnapjat a modern novekedéskutatds. 1956-
ban publikdlta egymastdl fiiggetlentil, de kozel egy idében, Robert M. Solow és
Trevor W. Swan tanulmdnyat, amelyekben lefektették a modern
novekedéselmélet alapjait. Az elmult hatvanhat évben az irodalom elképesztd
méretlire duzzadt és az elméleti modellek mellett megjelentek, s6t, dridsi teret
nyertek az empirikus tanulmanyok is. Jelen dolgozatban ismeretterjesztd jelleggel
bemutatom az elmdlt hatvanhat év kutatasi irdnyait, az empirikus irodalom f6bb
eredményeire koncentralva. A dolgozatnak nem célja mélyre meriilni, modelleket,
mddszertanokat bemutatni, csupan az irodalom sokszinségét leirni.

1 Egyetemi tanarsegéd, Budapesti Corvinus Egyetem
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2. AKEZDETEK

Az egyes orszigok konstans dras brutté hazai terméke hosszii tdvon
trendszertien novekszik, és rovid tavon e trend koriil ingadozik - ezen két jelenség
a makrookonomia kutatdsok alapvetd stilizalt tényei. A rovid tavi ingadozassal
foglalkozik az tizleti ciklusok elmélete (példaul [Kydland-Prescott, 1982]), a hosszti
tavu alakuldssal, a trendszerd novekedéssel pedig a novekedéselmélet. A modern
novekedéselmélet alapjait egymastol szeparaltan, de egy idében, Robert M. Solow
és Trevor W. Swan? fektette le [Solow, 1956, 1957; Swan, 19506].

A modern novekedéselmélet el6futdrai koziil pedig mindenképp meg kell
emliteni Adam Smith, David Ricardo, Thomas Malthus, Roy F. Harrod, Evsey
Domar, Gustav Cassel, illetve Neumann Jdnos nevét, azonban a mai, modern
novekedéselmélet alapvetéen a Solow-Swan-féle gondolatokra épiil. Az
el6futarokrodl remek attekintést ad Németh [2017].

3. A SOLOW-FELE MODELL

A Solow-féle novekedési modellben [Solow, 1956] egyetlen kompozit jészagot
(Y) termel a gazdasag véllalati szektora, kétféle termelési tényezd, téke (K) és
munka (L) felhasznaldsival, dllandé6 mérethozadéku technoldgia mellett. A
megtermelt kompozit jészag egy részét a szereplSk elfogyasztjak, a masik részét (s -
Y) pedig megtakaritjak, és t6kejoszag létrehozasara hasznaljak, beruhazzak. Solow
bevezeti a népesség exogén és konstans novekedését (n): L(t) = Loe™'. A
beruhazés igy a kovetkezdképp irhaté fel: K =s-Y =s-F(K,L) =s-F(K, L -
e™t), ahol K = Z—I;, azaz a t6kedllomany id8beli véltozasa.

Az exogén népességnovekedésnek kitiintetett jelentdsége van: belathatd, hogy
ez biztositja az aggregalt kibocsatas konstans ndvekedését a stabil egyensulyi palya
- ahova a gazdasag konvergal - elérése utin. Vezessiik be a t6ke-munka aranyt!
Solow eredeti cikke az r jelolést hasznalja, én a napjainkban hasznalatos
makrodkonémia tankonyveket (példaul [Mishkin, 2020]) kovetve a & jelolést

vezetem be: k = % Ebbdl az aggregilt tékedllomanyt kifejezve: K = k-L =k -
Lo - e™t, amelybdl az id8 szerinti derivdlds utdn kaphatjuk meg a t8kedllomény
idSbeli alakuldsat leird osszefiiggést az alabbi formaban: K = Ly - e™t -k +n- k-

2 Erdemes megemliteni, hogy Trevor W. Swan neve a torténelem folyaman méltanytalanul hattérbe szorult,
példaul a kiilonb6z6 makrodkonémia tankdnyvekben jellemz6en csupan Robert M. Solow neve keriil el6. A
kovetkez fejezetben én is csupan Solow tttord cikkének 1ényegét ismertetem roviden, jelen dolgozatnak nem
célja Solow és Swan irdsainak Osszehasonlitdsa, az tobb helyiitt is megvaldsult. Lasd példaul Dimand-Spencer
[2000] irdsat, amelynek érdekessége, hogy a cikk egyik szerzGje, Barbara Spencer, Swan lanya, igy szdmos
ykulisszatitkot” is megismerhet az olvas6, amelyek szines adalékok lehetnek a témaban.
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Lo - e™t. Hasznéljuk fel a kordbban bemutatott, szintén a t6kedllomany véltozasat
leiré egyenletet és a kdvetkezd dsszefiiggést kapjuk: (k+n-k)-Ly-e"t =s-
F(K,Ly-e™). A termelési fiiggvény feltételezett dllandé mérethozadéka miatt
Lo - e™t kiemelhet, igy megkapjuk a &, azaz az egy fére es6 t8kedllomany
valtozasat a kovetkez® alakban: k = s - F(k, 1) — n - k, ahol F(k, 1) az egy fére esé
kibocsatast mutatja az egy f6re esé tékedllomany fiiggvényében. Négy (jelen
esetben nem relevans, igy nem részletezett), a termelési fliggvényre vonatkozo
feltevés érvényestilése esetén belathatd, hogy a modellben lesz egy stabil egyenstily,
ahol a t6ke-munka arany nem valtozik, azaz az egy fére jutd tékeallomany, és igy
az egy f6re jutd kibocsatas is konstans. Ezen feltételek megléte adott paraméterek
mellett biztositja az egyensuly egzisztenciajat, valamint unikalis és stabil mivoltat.
Ebben az egyensulyban, a termelési fliggvény alakjanak ismeretében pedig
kiszamolhat6 az egy fére juté tékedllomany értéke.

A modell ezen konstrukcidja azonban nem ad vissza egy igen fontos empirikus
megfigyelést, az egy f6re jut6 kibocsatds trendszerd novekedését. Ezen probléma
lekiizdésére vezeti be Solow a technolégiat leird véltozdt (A) és annak exogén
moédon adott, konstans novekedését:

Y = A(t) - F(K,L),ahol A(t) = Ay - €9t

Az ilyen médon kiterjesztett modell mar konzisztens az empiriaval: az egy fére
jutéd kibocsatds az egyensulyi palya elérése utdn is novekszik, méghozzd a
technoldgiai haladdssal megegyez§ titemben.

A felvazolt modellnek van néhdny igen fontos, az adatokkal konzisztens
empirikus implikacidja:

& A ceteris paribus nagyobb megtakaritasi rataval jellemezhetd
gazdasdgokban magasabb az egy fére jutd tékedllomany (és igy az egy fére
juté real GDP) dllandésult allapotbeli értéke.

& A ceteris paribus nagyobb népességnovekedési rataval jellemezhetd
gazdasdgokban alacsonyabb az egy f6re jutd tékedllomany (és igy az egy
f6re juto real GDP) dllanddsult allapotbeli értéke.

& A ceteris paribus fejlettebb technolégiaval jellemezhetd gazdasagokban
magasabb az egy fére jutd tékedllomany (és igy az egy f6re jutd redl GDP)
allandésult dllapotbeli értéke.

A technolégia fontossaginak felismerése utin a modell els6 fejlesztései és
bévitései is ezen irdnyban haladtak, megjelentek a kiilonb6z6 endogén novekedési
modellek, ahol a technolégiai fejl6dés, Solow eredeti leirdsaval szemben, mar nem
exogén, hanem endogén folyamat.

Az endogén modellekkel kapcsolatos els§ prébalkozdasok mar az 1960-as és
1970-es években megjelentek, ugyanakkor az irodalom az 1980-as években vett
igazdn nagy lendiiletet Paul Romer [1986] és Robert Lucas [1988] uttord
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munkdssiga révén. Az endogén modellek 1ényege, hogy a kordbban exogénnek
tekintett technoldgiai haladdsra a modellen beliil alakulé magyarazatot adnak, a
technoldgia alakuldsit - tovdbbra is szem el6tt tartva az alapelvet, hogy
fenntarthaté novekedés csak technoldgiai haladas révén érheté el - a modell
kimeneti valtozoként fogja leirni.

A Solow-Swan-féle modell tehat a technoldgiai fejlédést jeloli meg a hosszu
tava novekedés kulcsaként. Az azéta eltelt hatvanhat évben azonban szdmos mas
tényez6t is azonositottak a novekedéskutatdk, és szamos empirikus mérés latott
napvilagot. A kovetkezGkben ezeket tekintem 4t roviden.

4. 1ISKOLAZOTTSAG ES TUDAS, MINT HUMAN TOKE

A humaén t6ke a munkdsokban megtestesiil6 tudas, képesség, kompetencia -
legaldbbis a legelterjedtebb definicidk szerint. A kozgazdasagi intuicid, a
kiilonb6z6 elméletek és empirikus tapasztalatok mind azt sugalljak, hogy a
nagyobb human tékével rendelkezd, azaz képzettebb munkasok hatékonyabb
inputok, termelékenységiik magasabb. Ezen felismerések miatt - és a Solow-Swan
modell néhany empiridval inkonzisztens tulajdonsagat orvosoland6 - a human
téke is hamar a novekedéselmélet fokuszaba keriilt. Ahuman téke modellezésének
atyjai Gary Becker [1965] és Jacob Mincer [1974], a humin t6két a
novekedéselmélettel kapcsolatba hozéd uattorék kozott pedig Robert E. Lucas
[1988], valamint Gregory M. Mankiw, David Romer és David N. Weil [Mankiw et
al., 1992] nevét sziikséges mindenképp megemliteni. A human t8kével bévitett
neoklasszikus modellek (mint példdul Mankiw et al., [1992]) azt hangsulyozzdk,
hogy az oktatds noveli a munkdsok humintéke-dllomanyat, akik
termelékenységiik javuldsa révén hozzijarulnak a gazdasigi novekedéshez. Az
endogén novekedési modellek (mint példaul Lucas [1988]) pedig az oktatis
makroszinti hozadékait hangstlyozzak: az oktatas javitja a gazdasig innovacids
hajlamat, kapacitdsat, az 4j tudds és technologidk pedig hozzdjarulnak a gazdasagi
novekedéshez. A human t6ke hasonldan viselkedik, mint a fizikai t6ke, de el6bbi a
munkds sajatja, a munkdstél nem lehet elvalasztani, a humdin téke
jovedelemrészesedése a munkast illeti. A human t6ke mennyiségét és mindségét
szamos valtozoval ragadjak meg a kiilonb6z6 empirikus tanulmanyokban, példaul
a felndtt irdstudasi rata, kiilonbozé beiskoldzasi ardnyok, bizonyos iskoldkat
végzOk aranya a teljes népességen beliil, GDP-aranyos oktatési kiaddsok, tandr-
didk aranyok, tandri fizetések stb. A leggyakrabban hasznalt proxykrdl és azok
gyengeségeirdl kivalo attekintést nytjt Woessmann [2003].

Ahogy egyre tobb és jobb mindségli adat valt elérhet6vé, a human tékével
bévitett Solow-modell empirikus tesztelése is egyre elterjedtebbé valt, mara pedig
oktataskozgazdaszok és novekedéskutatok hada vizsgilja a human téke, az
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iskolazottsag, az oktatasi rendszer minéségének gazdasagi novekedésre gyakorolt
hatasat. A kezdeti tanulmanyok - lasd példaul Barro [1991; 1996a], Mankiw et al.
[1992], vagy Sala-i-Martin [1997] irdsait - erds pozitiv korrelacidt taldlnak a human
téke és a gazdasagi novekedés kozott. Felmeriil ugyanakkor a kérdés, hogy a kapott
eredmények kauzalitast vagy csupan korrelaciét mérnek. A kérdésre reflektdlva
Bils-Klenow [2000] arra a megallapitasra jut, hogy a kapott hatdsokat nem, vagy
csak részben tekinthetjitk az iskoldzottsig novekedésre gyakorolt hatdsanak.
Egyrészt a jelenség endogén, a két valtozd kozott oda-vissza hatas figyelhetd meg,
masrészt pedig egyéb, szignifikins magyarazoé valtozok kihagyasa is mozgathatja
az egyiitthatot. Szintén a kritikusok kozott kell emlitentink Levine-Renelt [1992]
tanulmanyat, amelyben mar igen koran szamos kritikai észrevételt fogalmaz meg
a szerzGparos, nem csupan a human téke relevancidjaval kapcsolatban, hanem
altaldban, a novekedéssel foglalkozé empirikus tanulmanyokkal kapcsolatban:
kritikajuk szerint az eredmények nem robusztusak, azok nagyban fiiggenek a
hasznalt mintatdl és a kiilonboz6 feltevésektdl, amelyeket a kutatdk alkalmaznak.

A kritikdkra a kutaték kiilonb6z6 valaszokat adtak. Egy érdekes reakcid
Hanushek-Woessmann [2012] tanulmdnya. A szerz6paros OECD orszagok
mintdjan a munkasok kognitiv képességeinek novekedésre gyakorolt hatasat
vizsgilja a felmeriil§ endogenitdsi problémakat kiilonb6z8 ©konometriai
eszkozokkel csillapitva. Eredményeik azt mutatjak, hogy a kognitiv képesség
segitségével mért human téke szerepe valéban relevins és a kauzilis viszony
valéban létezik: az eltér§ kognitiv képességek kiilonbségeket okoznak a
novekedésben.

5. EGESZSEGUGYI ALLAPOT MINT HUMAN TOKE

A humin t6ke részeként kezelhetjiikk az egészségiigyi dllapotot is. Bloom-
Canning [2008] tobb tényez6t emlit, amelyek Osszekapcesoljak az egészségiigyi
allapotot a gazdasigi novekedéssel: a munkdsok termelékenysége, gyermekek
oktatdsa, megtakaritdsok és beruhdzasok, valamint a demografiai struktirin
keresztiili hatas:

& Atermelékenységi csatorna megléte igen intuitiv: az egészségesebb
munkdsok energikusabbak, teljesit6képességiik jobb, ezaltal
hatékonyabban képesek részt venni a termelési folyamatban, valamint
kevesebbet hidnyoznak munkahelytiikrél.

& Az oktatdsi csatorna novekedésre gyakorolt hatdsairdl az imént mar irtam.
De hogyan kapcsolddik az egészségiigyi allapot és az oktatas? Egyrészt a
jobb egészségligyi allapot az oktatasi rendszerben val6 hatékonyabb
részvételt vonhatja maga utan: kevesebb hidnyzds, jobb koncentracié,
novekvd iskolai teljesitmény, human téke intenzivebb felhalmozasa.
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Masrészt pedig a jobb egészségiigy csokkentheti a halandésagot, novelheti
a sziiletéskor varhaté élettartamot, ezaltal vonzdbba teszi a human tékébe
valé beruhazast, mivel az nagyobb varhat6 értékii megtériiléssel kecsegtet
majd.

& Arossz egészségligyi allapot magas egészségiigyi kiaddsokkal jarhat egyiitt,
ami rontja a megtakaritasi képességet. A rossz egészségiigyi helyzettel
egylitt jar6 alacsony varhat6 élettartam pedig a megtakaritasi
hajlanddsagot rontja. Rogzitett nyugdijkorhatar és novekvé élettartam-
kilatasok mellett a megtakaritdsi hajland6sag novekszik, hogy a
hosszabbodé nyugdijas éveket legyen mibdl finanszirozni. A
megtakaritasok pedig szorosan Osszefiiggenek a beruhdzas nagysagaval, és
igy az extenziv novekedéssel.

& A demografiai valtozasok novekedésre gyakorolt hatdsardl késébb irok
részletesebben.

Bloom et al. [2004] altal becsiilt regressziok aldtimasztjak az elméletet: a jo
egészségligyi allapot pozitiv és szignifikins hatdssal van a novekedésre, és ez a
hatas kiillonb6z6 kontrollok bevondsa utdn is megmarad. Barro [19906a] is azt
taldlja, hogy a - sziiletéskor varhaté élettartammal mért - egészségiigyi allapot
pozitivan hat a gazdasagi novekedésre. Rivera-Currais [1999] pedig arra mutat ra
OECD orszagokat vizsgalva, hogy azon orszagokban, ahol nagyobb az egy f6re esé
egészségligyi kiadds, nagyobb a gazdasiagi novekedés is. Well [2007] mikroszinten
probal osszefiiggést talalni és ramutat, hogy az egészségiigyi allapot - amelyre
tobbféle indikatort hasznal tanulmanyaban és az eredmények robusztusak -
hatdssal van a jovedelem valtozasara, amely makroszintre leforditva jelentheti azt,
hogy az egészségiigyi dllapot hat a gazdasagi novekedésre.

6. INTEZMENYEK SZEREPE: TULAJDONJOGOK, ALLAMI BERENDEZ-
KEDES, KORRUPCIO

Az intézményi kozgazdasagtan képvisel6i a kiilonboz6 intézmények, azaz a
tarsadalmat jellemzd jatékszabalyok Osszességének, az emberek altal 1étrehozott,
az emberi interakcidkat alakité szabdlyoknak [North, 1990] a szerepét
hangsulyozzdk. Miért relevansak az intézmények a novekedés szempontjabol?
Leginkabb azért, mert alakitjdk a kiilonb6z6 gazdasagi szereplSk viselkedését:
bizonyos magatartasokat 6sztonozhetnek, masokat visszafoghatnak, nagy hatassal
lehetnek a termelési és beruhdzdsi dontésekre. Roviden megfogalmazva:
kiillonb6z6 intézmények mellett kiilonbozd allokacidok jonnek létre. Az irodalom
fiatal kora ellenére igen meggy6z6.
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6.1. Tulajdonjogok

A Daron Acemoglu, Simon Johnson és James A. Robinson szerz6hirmas az
iskola meghatdrozé alakja. Egyik legismertebb tanulmanyukban [Acemgolu et al.,
2001] az intézmények gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsit vizsgaljak. A
kérdés, miszerint jobban novekednek-e azon orszagok, ahol szilardabb
tulajdonjogok vannak, egyszerlinek tiinik, 6konometriai szempontb6l mégis
nehezen megvalaszolhatd. A kérdés endogén: a jobb intézmények serkenthetik a
novekedést, ugyanakkor a gazdagabb, nagyobb novekedési potenciallal rendelkezé
orszagok tobb eréforrast tudnak forditani jo intézmények kiépitésére és
fenntartasara, vagyis a tulajdonjogok erésebb védelmére. Ezen problémat a szerz8k
okonometriai technikdkkal (instrumentalis regresszid) oldottak meg, a megoldas
lényege, hogy a kétiranyu kapcsolat egyik iranyat kisztirjék. Az otlet a kdvetkezd:
megvizsgaltdk, hogy a kiilonboz6, az elemzésbe bekeriilt orszigokban a
gyarmatositaskor a gyarmatositék, a telepesek milyen eséllyel tudtak
megtelepedni. Azon orszdgokban, ahol a klima, a kornyezet ,élhet6” volt a
gyarmatositok szamara, ahol alacsony volt a mortalitds a gyarmatositok korében,
ott le tudtak telepedni és kiépitették sajit, eurdpai mintdju
intézményrendszereiket, amelyeket a magantulajdon védelme, az dllami kisajatitas
elleni kontrollok, a viszonylag stabil és kiszamithaté politikai-gazdasagi kornyezet
jellemzett. Ahol azonban a haldlozasi rata magas volt és ezért nem tudtak sikeresen
megtelepedni az eurdpai gyarmatositok - lasd példaul Kongd esetét -, ott
,zsdkmanygyarmatok” jottek létre, amelyek esetében tulajdonképpen egyetlen cél
volt: az er6forrasokat a lehetd leggyorsabban kitermelni és a gyarmatositd
orszagokat gazdagitani veliik. Ezen helyeken jellemzd volt az allami kisajatitas, a
magantulajdon teljes bizonytalansiga. Ezek a korai intézmények pedig
torténelmileg igen perzisztensnek bizonyulnak (szimos ok miatt, amelyeket a
szerz6k meggy6z8en részleteznek), igy nagyon nagy hatasuk volt a mai, modern
intézmények kialakuladsara is. Ezzel a logikai lanccal sikeriilt instrumentalni a mai
intézményeket és kiszlirni az endogenitdst, és igy mddszertanilag értelmes
becsléseket futtatni. Az eredmény pedig a kovetkezs: a szilard tulajdonjogok
pozitiv és szignifikdns hatdssal birnak a gazdasagi teljesitményre, az eredmények
pedig robusztusak.

6.2. Politikai berendezkedés fajtija és minGsége

Szintén fontos intézménynek tekinthetd a politikai berendezkedés is és
felmeriil a kérdés: szamit-e a gazdasigi novekedés szempontjabdl a politikai
berendezkedés, az, hogy egy dllam demokraciaként miikodik vagy sem. Az
irodalom a valasz tekintetében megosztott, szimos csatorna van, amelyeken
keresztiil a demokricia akar javithatja, akdr ronthatja a novekedést. Alesina-
Rodrik [1994] amellett érvel (egy elméleti modell és némi empirikus tesztelés
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segitségével), hogy a demokracia negativ hatdssal van a névekedésre. A szerz&paros
a medidn-szavazd elméletet haszndlva ramutat, hogy a nagy jovedelem- és
vagyonegyenl6tlenség a népesség tobbsége részérdl jelentkezd djraelosztasi
igénnyel szembesiti az dllamot. Az dllam, a nyomdsnak engedve, az Gjraelosztast
addztatas segitségével oldja meg, ami csokkenti a t6kejavak adézds utdni hozamat,
ezaltal rontja a megtakaritdsi hajlanddésigot és alacsonyabb aggragélt
megtakaritast és beruhazast eredményez, igy rontva az adott gazdasig novekedési
lehet8ségeit. Hasonlé mddszert kovetve hasonlé eredményre jut Persson-
Tabellini [1994] is.

Ugyanakkor vannak olyan elméleti modellek is, amelyek azt hangsulyozzak,
hogy a demokratikus berendezkedés javithat a névekedésen. Saint-Paul-Verdier
[1993] egy endogén ndvekedési modellben mutat ra, hogy a nagy egyenlStlenség
noveli az Gjraelosztds irdnti igényt, amely Gjraelosztast a kormanyzat a kozoktatas
fejlesztése révén valdsithat meg. Az dllam a beszedett adokbdl javitja a kozoktatas
mindségét és hozzaférhetGségét, ezaltal a szegényebb csalidok gyermekei is
nagyobb humadintbke-beruhdzast képesek megvaldsitani, ami - ahogy azt
kordbban, a human téke szerepét attekintd fejezetben bemutattam - javithatja a
novekedési lehet8ségeket.

Alesina et al. [19906] a politikai instabilitds szerepét hangsilyozza. A szerz6k egy
panel adatbdzison mutatjdk meg, hogy a politikai instabilitds (amelyet a
kormdnyzat torvényes vagy torvénytelen levaltasinak valdszintiségével mérnek)
novekedése rontja a gazdasdgi novekedést, mivel a politikai kornyezet
kiszamithatatlan valtozdsa a gazdasagi szereplS8k bizonytalansigit okozza, ami a
beruhazasok visszafogisdhoz, kockazatkeriiléshez, a gazdasigi aktivitads
csokkenéséhez vezet. A demokratikus berendezkedésii allamokban, amelyek
transzparensen miikodnek, rendelkeznek fékekkel és ellensulyokkal, a politikai
stabilitas is nagyobb, igy végeredményben a novekedési kilatasok is jobbak.

Papaioannou-Siourounis [2008] a harmadik hullimban demokratizalédott
orszagokat vizsgilva mutat rd, hogy a demokratizal6das javitja a novekedést. Barro
[1996b] ugyanakkor azt allapitja meg, hogy a demokratizdlddas csak a politikai
szabadsag alacsony szintje mellett javitja a gazdasagi novekedést, késébb a hatas
eltinik. Minier [1998] eredményei viszont ennek ellentmondanak: a
demokratizdléddsnak pozitiv hatdsai vannak a novekedésre, a demokracia
csokkenése pedig visszafogja a novekedést. Aisen-Veiga [2013] azt taldlta, hogy
lehet egy nagyon kicsi negativ hatidsa a demokracidnak. Ennél érdekesebb
megallapitdsokat is tettek azonban a szerzék: a politikai instabilitis emelkedése is
rontja a novekedést, méghozza a termelékenység csokkenése révén és kisebb
mértékben a fizikai és human téke felhalmozasanak visszafogasa révén.

Tavares—Wacziarg [2001] a demokracia novekedésre gyakorolt indirekt hatasait
tanulmanyozza, azaz azt, hogy a demokracia hogyan hat olyan valtozdkra, amelyek
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befolyasoljdk a novekedést. A szerz8paros azt talalja, hogy a demokracia serkenti a
human téke felhalmozasat és csokkenti az egyenlStlenséget — amely csatorndkon
keresztiil javitja a novekedést, ugyanakkor csokkenti a fizikai t6ke felhalmozasat
és hozzdjarul az dllam terebélyesedéséhez — ami révén lassitja a novekedést. Az
indirekt hatdsok ereddjeként a demokracia gyenge, de negativ hatdssal bir a
novekedésre.

A kutatdk nem csupan az dllami berendezkedés fajtajat, hanem annak méretét
és mindségét is vizsgiljak. A fiskdlis dontéshozé mérete, miikodésének
kiterjedtsége, miikodési hatékonysidga szintén befolydsolhatja a novekedést.
Egyrészt ronthatja a novekedési kilatasokat, hiszen az allami tevékenység nem
mindig hatékony (szocidlis, politikai és egyéb célok a hatékonysaggal szemben), a
szabalyozasok visszavethetik a gazdasig miikodését, illetve a kiilonbozd
intervenciok torzithatjdk a természetes Osztonzdéket és gazdasiagi miikodést.
Ugyanakkor javithatja is a kildtasokat szabalyozas révén (példaul magantulajdon
sérthetetlenségének biztositasa), illetve kiszolgalhat bizonyos kozérdekeket,
amelyeket a maganszektor nem tudna/akarna. Ram [1986] empirikus tanulménya
alapjan a kormanyzati tevékenység pozitiv hatassal van a névekedésre. Bir, amint
arra Carr [1989] is rdmutat, a kormanyzati tevékenység mérése bizonytalan és
szamos mddszertani aggalyt vet fel, igy az ilyen adatokat felhasznal6 tanulmanyok
eredményeit is fenntartdsokkal kell kezelni. Levine-Renelt [1992] szdmos tényezd
szerepét vizsgilja, koztik szamos fiskdlis elem jelent&ségét, és nem talal
szignifikans Osszefiiggést a fiskalis tevékenység és novekedés kozott. De nemcsak
a kormanyzati tevékenység mérete, hanem annak mindsége is szamithat. Egy
transzparensen és jol m(ikodé demokracidban a fékek és ellensulyok csokkentik
annak lehet8ségét, hogy az orszdg vezetése kiilonboz4 torzitd intézkedéseket
vezessen be egy kis csoport érdekeit kiszolgalva. Egy er6s demokracidban ez a hatas
fokozottan érvényesiil. Kaufmann et al. [2010] részletesen mutat be a Vildgbank
altal publikalt, kormanyzati miikodést leiré mutatdkat, amely mutatdk koziil Han
et al. [2014] szdmos hatdsat vizsgdlja és mutat rd, hogy a kormanyzati mindség
javuldsa javithatja a gazdasagi novekedést.

6.3. Korrupcié

Szintén érdekes megkozelités a korrupcid, mint intézmény novekedésre
gyakorolt hatdsinak elemzése. A kormanyzati tevékenység bizonyos feltételek
mellett - (1) a kormdnyzati beavatkozdsok megvalésitasihoz sziikség van
biirokratdkra, (2) amely biirokratik nem teljesen egyformdk, nem alkotnak
homogén csoportot és (3) legaldbb néhany szerepl6 korrumpélhaté - kormanyzati
kudarcokat sziil és lehetGséget teremt a korrupcié megjelenésére, irja Acemoglu-
Verdier [2000]. De vajon a korrupcié segit az adminisztricié gyorsabb és
hatékonyabb mtikodésében a kiilonb6z6 értelmetlen akadalyok lekiizdése révén,
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ezaltal javitva egy orszdg novekedési lehetSségeit? Vagy éppen ellenkezéleg, a
jaradékvadiszat megjelenése, a bizonytalansig és a tranzakcids koltségek
novekedése, vagy az er6forrds-pazarlds révén rontja a novekedési lehet&ségeket?
Azaz a korrupcié megolajozza a fogaskerekeket - grease the wheels - és jobban
miikodik igy a gépezet, vagy tovabbi porszemeket juttat abba - sand the wheels -,
tovabb rontva annak teljesitményét? Két f6 iranyzat alakult ki az irodalomban. Az
egyik iranyzat azt mondja, hogy a korrupcié segithet a rosszul miikodd
biirokratikus gépezet megolajozasaban. Méon-Sekkat [2005] példaul a kovetkezd
érveket emliti. A korrupcié gyorsithatja a biirokracia mtikodését: a biirokratak
korrumpalhatdk, ezdltal gyorsabb munkavégzésre 0Osztonozhet6k az extra
jovedelemért cserében. Ugyanakkor nem csupan a mar meglévé biirokratikus
gépezetet gyorsithatja, hanem segithet a szelekciéban is: a magas illegélis
jovedelem a jobb munkavaéllaldkat is a biirokracidba csabithatja, ezaltal javitva
annak mindségét. Egyes szereplék elérhetik, hogy bizonyos hatékonysdgrontd
szabdlyoknak ne kelljen megfelelni. Végiil, a korrupcié gyakran hatékony
allokaciéhoz vezethet: a korrumpalasi kapacitas jellemz8en fiigg a hatékonysagtol,
a legjobbak 4ltalaban tobb korrupcidra fordithaté eréforrast tudnak kitermelni.
Igy példdul nagy szerepe lehet a beruhdzasi projektek esetén a korrupciénak. A
szerzéparos ugyanakkor kitér arra is, hogy nem csupan olajozhatja a gépezetet a
korrupcid, hanem ronthatja is a novekedési lehet&ségeket. El6szor is, az elényok
kozott emlitett, lasst folyamatok felgyorsitasa koltséggé is valhat, ha a folyamat
endogénné vilik, azaz a biirokratdk az egyébként normalis munkatempodn
lassitanak azért, hogy korrumpaljék Gket a sebességnovelés reményében. Rdadasul
a korrupciéval valé folyamatgyorsitis nem is igazan mtikodik, ha a folyamatok
nagyon vertikdlisak és a dontéshozoéi szintek egymasra épiilnek: ekkor egy dontési
szint korrumpdldsa nem fogja a folyamatot felgyorsitani. Szintén koltségként
jelentkezhet, hogy a korrupt biirokratdk szimos torzitast vihetnek a rendszerbe
csupan azért, hogy fenntartsak hatalmukat és extra jovedelmiiket. llyen jelenség
lehet példaul a belépési korlitok emelése, ami meggatolhatja az 1j, esetleg
hatékonyabb biirokratdk rendszerben valé megjelenését. Szintén nem teljesiil
feltétleniil, hogy a legjobb projektek képesek kitermelni a legnagyobb korrupcids
Osszegeket, igy az sem biztos, hogy versenyz8i egyensuly alakul ki. El6fordulhat,
hogy a magas koltségeket mindségrontdson, illetve egyéb, a gazdasigot
hatranyosan érint§ csatornakon keresztiil termeli ki az adott véllalat. A
szerzéparos a két hipotézist empirikus elemzésnek is aldveti, és egy 60-70 (az egyes
becslések mintdi adathozzaférés miatt véltoznak) orszagbdl és 30 évbdl allo
panelen azt taldljak, hogy a korrupcié inkabb homokszem a gépezetben: rontja a
gazdasagi novekedést.

Latszik tehat, hogy a korrupcid hatdsa a gazdasagi novekedésre kétféle lehet,
javithatja, vagy ronthatja az, igy, nem meglepé mddon, az empirikus irodalom is
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megosztott. Mauro [1995] tttord cikkében ramutat, hogy a korrupcié csokkenti a
beruhdzasokat, és igy rontja a gazdasagi novekedést, és hasonld eredményre jut
Rock-Bonnett [2004] - legaldbbis részben. A szerzGparos azt taldlja, hogy a
korrupci6 csokkenti a beruhdzast és rontja a novekedést a kis fejl6d6 orszagokban,
ugyanakkor a hatds az ellenkez6 a nagy, frissen iparosodott kelet-azsiai
orszagokban. A beruhdzasi csatornat kutaté tanulmanyok azt hangsilyozzak, hogy
aberuhazdsok csokkenése a korrupci6 kovetkeztében kialakul6 bizonytalansagnak
koszonhet8: a beruhdzds megtériilésének bizonytalansiga, a korrupciéhoz
szitkséges er6forrdsok nagysigit érint§ bizonytalansig, a korrupcid
kovetkezményeinek titokban tartasa és kideriilése esetén jelentkezd koltségek és
bizonytalansidg, a korrupt szerzédések  kikényszerithetGségét — Gvezd
bizonytalansag.

Szintén a korrupcié negativ hatdsa jelenik meg Reinikka-Svensson [2004]
tanulmanyaban, 4m egy masik csatorna jelentGségét hangstilyozva. A szerzéparos
az 1990-es években Uganddban megvaldsitott oktatdsfejlesztési programok
hatékonysagat vizsgdlja, és meghokkent$ eredményekre jut. Ebben az id6szakban
az ugandai kormanyzat 6ridsi 6sszegeket koltott az oktatdsi rendszer fejlesztésére,
azonban az iskoldknak szant pénz csekély hanyada ért célba: az iskolak 4tlagban a
tamogatasi Osszeg 13%-at kaptdk meg, a tdmogatds nagyobb része korrupcids
csatorndkon keresztiil politikusokhoz és helyi hivatalnokokhoz jutott. A korrupcid
tehit a human téke felhalmozasianak hatraltatdsa révén is képes rontani a
novekedést. A human t6ke csatornara fokuszalé tanulmanyok a kovetkezdket
hangsulyozzak. A korrupcié megnéveli az allam miikodési koltségeit (példaul a
biirokratdk ellendrzésére forditott er6forrasok), valamint ronthatja az
addbeszedési hatékonysagot és ezaltal csokkentheti az adébevételeket. Mindkét
jelenség a mas teriiletekre, példaul az oktatasiigyre fordithaté erdforrasok
mennyiségét csokkenti, rdadasul a korrupt biirokratak olyan teriiletek térnyerését
szorgalmazzak, ahol nagyobb lehet8ségek vannak korrupt tevékenységek
folytatasira. A korrupcié6 human tékére gyakorolt negativ hatdsit mutatja ki
példaul Gupta et al. [2000] és Mauro [1998] is.

Szamos empirikus kutatds tehat azt taldlja, hogy a korrupcié kiilonb6z6
csatorndkon keresztiil negativ hatast gyakorol a novekedésre. Vannak ugyanakkor
olyan tanulmanyok is, amelyek arra utalnak, hogy a korrupcié egyaltalan nincs
hatéssal a novekedésre. Abed-Davoodi [2000] azt hangstilyozza, hogy a korrupcid
megléte kiilonboz§ strukturdlis, intézményi problémak indikatora. A szerzék
tranzicids orszagokat elemezve ramutatnak, hogy a novekedést nem a korrupcio,
sokkal inkdbb a strukturalis reformok magyarazzak, a lassi novekedést pedig a
gyenge intézményrendszer okozza. A korrupcid pedig csupan egy tiinete a gyenge
intézményeknek, nem pedig a lasst novekedés okozdja.



160 KOZ-GAZDASAG 2022/2

Természetesen a pozitiv hatdsokra is vannak bizonyitékok. Méon-Weill [2010]
a grease the wheels hipotézis érvényességére taldl bizonyitékot: a korrupcid
kevésbé karos azon orszagokban, ahol az intézményrendszer nem mikodik
hatékonyan.

Fishman-Svensson [2007] a kérdést mikroszinten kozeliti. A szerz8paros
ugandai cégeket vizsgdl és jut arra a kdvetkeztetésre, hogy a korrupcié hatraltatja
a vallalatok novekedését. A korrupcios rata (amit a szerzdk a kifizetett kenépénzek
és az értékesités nettdé arbevételének hanyadosaként definidlnak) egy
szazalékpontos emelkedése a cégnovekedés harom szdzalékpontos csokkenését
vonja maga utdn - ami lényegesen nagyobb, mint az addztatis novekedés-
visszafogd hatasa, reflektal a szerz8paros Shleifer-Vishny [1993] tedridjara.

A kiilonboz8, egymdsnak ellentmondd eredmények szamos tényezére
vezethet6k vissza. Egyrészt Treisman [2014] a korrupcié mérésével kapcsolatos
problémakat hangstilyozza. Altaldban csak szakértSi vélemények, becslések,
kevésbé megbizhaté és atfogd felmérések dllnak rendelkezésre, amelyek
korantsem tekinthetéek objektiv, pontos indikatoroknak. Kérdés az is, hogy
korrupciés mutaték mennyire hasonlithatok Ossze orszagok kozott, mennyire
torzitanak a kulturdlis kiilonbségek. Masrészt felmeriilnek a szokdsos
okonometriai problémdk: fontos kihagyott valtozék (példdul kulturalis,
torténelmi, demografiai és egyéb indikatorok), endogenitds, multikollinearitas.
Tobb kutaté amellett érvel, hogy a kapcsolat irdnya nem egyértelmt. Svensson
[2005] leirja, hogy csupdn gazdag orszigok tudnak j6 mindségl
intézményrendszert fenntartani, amely hatékonyan kiizdhet a korrupcié ellen.
Ebben az értelmezésben viszont lithatd, hogy nem a korrupcié felszimoladsa
okozza a nagyobb novekedést, hanem a novekedés, a magasabb jovedelmi szint
teszi lehet6vé az intézményrendszer fejlesztését és ezdltal a korrupcid
csokkentését. Ugyanezen elmélet relevancidjara talal bizonyitékot Bai et al. [2016],
mikroszinti adatokat haszndlva. Vietndmi vallalatokat vizsgalva arra mutatnak ra,
hogy a gazdasagi névekedés (amelyet a szerz6k a foglalkoztatottsag novekedésével
ragadnak meg) csokkenti a véllalatok bevételének hivatalnokok korrumpaldsara
koltott hanyadat.

7. A PENZUGY1 KOZVETITORENDSZER SZEREPE

A modern gazdasigokban m(ikodé kereskedelmi bankok hitelezési
tevékenységet folytatnak, eréforrasokat re-allokdlnak, ezaltal felmeriilhet a
kérdés, hogy hozzijarulnak-e a gazdasagi novekedéshez. Az irodalom a
bankrendszer szerepét is kutatja és szdmos csatornat azonositott, amelyeken
keresztiil a pénziigyi kozvetités serkentheti a gazdasagi novekedést.
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Az irodalom uttéréinek Goldsmith [1969], McKinnon [1973] és Shaw [1973]
tekinthet8. Munkassagukat a pénziigyi rendszer novekedésre gyakorolt hatdsaval
foglalkozé irodalom térnyerése kovette és azota szimos csatornat azonositottak a
kutatdk, amelyeken keresztiil a pénziigyi kozvetit§ rendszer hathat a gazdasagi
novekedésre. Ezen csatorndk a kovetkez6k. A pénziigyi kozvetité rendszer
informaciét gydjt és segit a legjobb beruhazisi projektek kivilasztisaban,
elésegitve ezaltal az erdforrasok optimadlis allokaldsit [Boyd-Prescott, 1980;
Greenwood-Jovanovic, 1990]. Likviditast nyujt a likviditasi korlatokba iitkozd
beruhdzdéknak, megakadalyozva ezzel azt, hogy egyébként hosszti tivon rentabilis
projekteket kelljen rovid tavd, dthidalhat6 problémak miatt elimindlni [Diamond-
Dybvig, 1983]. Kockazatot diverzifikdl, ezzel is Osztonozve a beruhdzasi
tevékenységet és csokkenti a kockazatvallalaishoz kapcsolodd koltségeket
[Obstfeld, 1994; King-Levine, 1993a]. Az autondm beruhdzoktdl atvallalhatja a
monitoring tevékenységet, és az ellendrzést a specializicid és méretgazdasagossig
miatt alacsonyabb koltségek mellett tudja megtenni [Diamond, 1984; Harrison et
al., 1999]. Forrasokat gytjt és aggregal: kisbefektet6ktSl gytjt kis mennyiségii
autoném forrasokat, amelyeket aggregilva mar megvaldsithaték nagy
forrasigényt projektek is [Acemoglu-Zilibotti, 1997; Sirri-Tufano, 1995].

A pénziigyi kozvetits rendszer ezen tevékenységei révén segithet abban, hogy
az er6forrasokat oda juttassa, ahol sziikség van azokra és jol hasznosulhatnak, a
méretgazdasigossagabol fakado elényoket a gazdasig javara forditsa és a
tranzakcids koltségeket csokkentse. Ez mind a novekedési lehet6ségek javitasa felé
mutat. Elméletileg tehat szamos tényez6 indokolja, hogy a pénziigyi kozvetité
rendszer fejlettségének legyen szignifikans pozitiv hatdsa a gazdasagi novekedésre.
De mit mondanak az adatok?

Az empirikus irodalom Raymond W. Goldsmith [1969] munkajival indult el és
azota hosszii utat tett meg. Kezdetben az egy-egy orszdgot vizsgald
esettanulmanyok jelentek meg, majd kés6ébb elkezdtek keresztmetszeti
Osszehasonlitasokat is végezni, végiil pedig megjelentek a panel adatbazisokon
alapulé kutatdsok is. A felhasznalt adatok mennyiségében és mindségében
tapasztalhatd el6relépések mellett a modszertan is fejlddott, a kutatdk egyre tijabb
és tjabb 6konometriai technikdkat kezdtek alkalmazni, ezzel is kezelve a felmertilé
mobdszertani problémakat. Példaul King-Levine [1993b] regresszids elemzéssel
talal egyértelmi bizonyitékot arra, hogy a pénziigyi rendszer igen fontos tényez8
a gazdasagi novekedés szempontjabol. A korai elemzések azonban a szokdsos
okonometriai problémaval, az endogenitdssal kiizdottek. A kauzalis hatds
azonositasara a kutatok tobbféle modon tettek kisérletet: megjelentek az idésoros
oksagi elemzések, valamint az instrumentumok hasznalata. Demetriades-Hussein
[1996] hagyomanyos id3sor-elemzési technikdkat (kointegraciod, oksagi elemzés)
alkalmazva taldl nem til meggy6z6 bizonyitékokat: korreldciot kimutat ugyan, de
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az oksag irdnya kétséges. Szintén idésor-technikdkat haszndl Christopoulos-
Tsionas [2004]: panel adatbazison egységgyok-, konitegraciés- és VAR-
technikakat alkalmazva taldl bizonyitékot arra, hogy a pénziigyi kozvetitd rendszer
fejlettsége hatassal van a gazdasagi novekedésre. Shan [2005] VAR-modell és
variancia-felbontds segitségével elemez OECD orszdgokat és jut arra a
kovetkeztetésre, hogy nincs szignifikins bizonyiték arra, hogy a pénziigyi rendszer
fejlddése gazdasigi novekedést eredményezne. Levine et al. [2000] a jogi és
szamviteli rendszerek elemeit hasznilva instrumentdlja a pénziigyi kozvetitd
rendszert és mutat rd, hogy a kordbban emlitett endogenitasi probléma kezelése
utdn mar kauzalitdsr6l beszélhetiink: a pénziigyi fejlédés javitja a gazdasagi
novekedést. Az empirikus irodalom tehdt nem teljesen egységes, a korrelacid
meglétét a legtobb tanulmany igazolja, ugyanakkor a kauzalitds fenndlldsa és
iranya kérdéses. Az eredmények nagy heterogenitist mutatnak a hasznalt minta és
alkalmazott mddszertan fiiggvényében.

8. MAKROGAZDASAGI KORNYEZET

Nem csupan a pénziigyi kozvetits rendszer hatdsat elemzik a kutatdk, hanem a
tadgabb értelemben vett makrogazdasigi kornyezet hatdsat is: arstabilitds,
egyenl6tlenség, kiilfoldi miikod6tdke hatdsa és gazdasigi nyitottsag,
kiilkereskedelem. Ezen tényez6k mind hatast gyakorolhatnak a novekedésre
kiilonb6z6 csatorndkon keresztiil.

8.1. Infl4cié

Az inflaci6 gazdasigi novekedésre gyakorolt hatdsa nem egyértelmi, bar némi
konvergencia megfigyelheté az irodalomban. A kezdeti elméletek tobbsége azt
sugallta, hogy az inflicié emelkedése javithatja a gazdasigi novekedést. A Robert
Mundell [1963] és James Tobin [1965] utdn elnevezett Mundell-Tobin hatas alapjan
a magas vart inflacié azt eredményezi, hogy a gazdasagi szereplSk visszafogjak
realpénz-tartasukat és helyette redlt6két halmoznak fel, ami novekedéshez vezet
(lasd extenziv novekedés). Ugyanakkor a késGbbi elméletek ennek ellenkezgjét
tizenték: a tékedllomany dllanddsult allapotbeli szintje és az inflaciés rata kozott
negativ kapcsolat van. Stockman [1981] modelljében pénz sziikséges a tékejavak
megvasarlasahoz, igy az inflacié gyorsuldsaval novekszik a t6kejoszag effektiv ara.
Azonban ha dragul a t6ke, akkor csak a nagyobb profittal kecsegtetd beruhazasokat
éri meg realizdlni, tehat csokken a beruhdzds, ami rontja a novekedést. Ezen
modellkeretben tehat az inflicié a beruhdzasra kivetett addként értelmezhetd.
Jones-Manuelli [1993] a nomindlis adéval Osszefiiggé tokéletlenséget allitja
fokuszba: ha feltessziik, hogy az addrendszer nomindlisan meghatirozott
addkedvezményt tartalmaz, akkor az inflacié gyorsuldsa a redlértelemben vett
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addkedvezményt csokkenti, ami - Stockman [1981] végeredményéhez hasonldan -
aberuhazasok effektiv koltségét noveli. Az empirikus kutatdsok azt mutatjak, hogy
a magas inflacio az esetek dontd tobbségében az arvaltozas nagy volatilitasaval jar
egylitt, ami pedig a gazdasagi szerepl6k korében kialakult bizonytalansdg miatt
vezethet szuboptimalis dontésekhez [Okun, 1971]. Végiil pedig, ahogy Lucas [1973]
felhivja ra a figyelmet, a makrogazdasagi kornyezet bizonytalansiga rontja az drak
koordinaciés mechanizmusat. Ez pedig magas inflacidval parosulva negativ
hatdssal van a termelékenységre, példaul azaltal, hogy a véllalatok tobb eréforrast
allokdlnak a termelési dontéshez (pl. felhaszndlt inputok volumenének
megvalasztisa), ezdltal kevesebb er6forrds marad  kutatis-fejlesztési
tevékenységre.

Az egyik els6, sokat idézett cikkben Roger Kormendi és Philip Meguire [1985]
azt talaljak, hogy az inflacié egy szazalékpontos novekedése az éves novekedési rata
koriilbeliil fél szazalékpontos csokkenésével jar egyiitt, a hatas pedig a beruhazasi
csatorndn keresztiil jelentkezik. Szintén a beruhdzidsi csatorna szerepét
hangstlyozza De Gregorio [1993]. Fischer [1993] a stabil és kiszamithat gazdasagi
kornyezet — amelynek szerves része az alacsony inflacié - novekedésre gyakorolt
jotékony hatdsat hangsulyozza, a beruhdzisi és a termelékenységi csatorna
szerepét fokuszba dllitva. Barro [2013] mutat ra, hogy az inflacié tiz szazalékpontos
novekedése az egy f6re esd redl GDP éves novekedését 0,2-0,3 szazalékponttal veti
vissza, és a hatdsok hosszu tdvon is kimutathatok.

8.2. Egyenl6tlenség

A Solow-Swan modell a technolégiai haladis novekedésben betoltott szerepét
hangsulyozza. A technolégiai haladds, a termelés hatékonysaganak javuldsa tehat
kulcskérdés és azt befolydsolhatja - gondoljunk csak Arthur M. Okun
meghatdrozd fontossaggal biré konyvére [1975] - az egyenl6tlenség is. Hogyan
befolyasolhatja? Ez mar korantsem egyértelmid. Az irodalom szamos hatdst
azonosit, pozitivat és negativat egyarant, amelyeken keresztiil az egyenl6tlenség
hathat a gazdasagi novekedésre és a technoldgiai fejlddésre. A hagyomanyos okuni
érvelés [Okun, 1975] az 0sztonzést hangsulyozza: a keményen dolgozé szerepléket
jobban kell honoralni, azaz a hatékonysdg javitisdhoz sziikség van az
egyenlStlenség novekedésére. Rdadasul, az eltéré honoralas kockazatvallaldsra és
innovdciodra is 0sztonozhet, irja példaul Mirrlees [1971] és Galor [2009]. Szamos
modell [Kaldor, 1957; Pasinetti, 1962] azt iizeni, hogy a magasabb jovedelmi
szerepl6k megtakaritasi ratdja magasabb, igy a nagyobb egyenlStlenség nagyobb
aggregalt megtakaritishoz és t6kefelhalmozishoz vezethet, javitva ezzel a
novekedési lehetdségeket. Szintén a novekedést tdimogathatja az egyenlStlenség,
ha a beruhazasok oszthatatlansidgira gondolunk: szdmos beruhazas csak nagy fix
koltség mellett realizdlhatd, amelyet - hitelpiaci tokéletlenségek mellett - az
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alacsony és kozepes jovedelmti szerepl6k nem tudnak megvaldsitani, ahhoz igazan
gazdag szereplSk sziikségesek, akik esetében kell6 mennyiségli eréforras
Osszpontosul egyetlen kézben, ez pedig csak nagy egyenlGtlenség mellett
elképzelhetd, érvel Aghion et al. [1999].

Ugyanakkor masok arra mutatnak ra, hogy az egyenl6tlenség negativan is
befolyasolhatja a novekedést. Alesina-Perotti [1996] példaul azt hangsulyozza,
hogy a magas egyenl6tlenség szocio-politikai instabilitishoz vezethet és a
szerepléket arra 0sztonozheti, hogy illegalis tevékenységeket folytassanak, illetve
a sziirkegazdasagban mtikodjenek, amely folyamat ronthatja a névekedést. Galor-
Zeira [1993] arra mutat rd, hogy hitelpiaci surlédasok mellett az alacsony
jovedelmi szereplSk iskolazottsdga elmarad a kivanatostdl, igy a szuboptimalis
humantdéke-szint miatt romlanak a novekedési lehetéségek. Perotti [1996] szintén
arra hivja fel a figyelmet, hogy egyenl8bb tirsadalmakban tobb az oktatasba
torténd beruhazds, igy a human t6ke aggregicidjan keresztiil a nagyobb egyenléség
javitja a gazdasagi novekedést. Ugyanakkor Barro [2000] megemliti, hogy a hatés
ellenkezd is lehet: az egyenlStlenség lehet6vé teheti, hogy legalabb néhany egyén
- a gazdagok - j6 mindségli oktatdsban részesiiljon. Persson-Tabellini [1994] a
medidn-szavazd elméletet hasznalva hivja fel arra a figyelmet, hogy egyenlétlenség
mellett, ha a medidn szavaz6 a szegény szerepld és az adorendszer szavazati uton
keriil meghatarozasra, akkor az adératak magasak lesznek (az alacsony jovedelmi
medidn szavazd redisztribuicids igényeit kielégitend$), ami rontja novekedési
lehetGségeket az 6sztonzési csatorna romboldsan keresztiil. Bénabou [2002] pedig
hozzéteszi, hogy amennyiben a gazdag szerepl6k rendelkeznek kell$ erével, akkor
lobbizhatnak az ujraelosztas ellen, azonban az igy kialakulé eréforras-pazarlas
(korrupci6 és jaradékvadaszat) az er6forrasok hatékonytalan felhasznaldsihoz
vezet, szintén rontva ezzel a névekedési lehet&ségeket.

Az egyenl6tlenség negativan hathat a novekedésre a demografiai csatornin
keresztiil is. Galor-Zang [1997] rdmutat, hogy a szegény csalddok termékenysége
nagyobb, tobb gyermekiik sziiletik, akik viszont kevesebb human t6két halmoznak
fel. Nemzetgazdasdgi szinten ez nagyobb népességet jelent, dtlagosan alacsonyabb
iskolazottsaggal, azaz az egy f6re juté GDP alacsonyabb lesz, mint egy ceteris
paribus egyenlébb tarsadalomban. Masok, példaul Dahan-Tsiddon [1998] drnyalja
a megallapitast, és a termékenységi csatorna pozitiv vagy negativ hatdsat az orszag
fejlettségi szintjétdl teszi fliggbvé.

Az irodalom még egy fontos tényez6t emlit, a piaci méretet. A szegény,
kozéposztalybeli és gazdag szerepl8k eltérd fogyasztasi szokdsokkal rendelkeznek,
igy az egyenlGtlenség mértéke hatassal van a belfoldi keresletre is: Murphy et al.
[1989] azt mondja, hogy ipari termékeket a szegény szerepl6k nem tudnak
vasdrolni, igy az egyenlStlenség csokkentésével — azaz a kozéposztily novelésével
- az ipari termékek iranti kereslet novelhetd, azaz gyorsithatd az iparosodas.



TANULMANYOK 105

Hasonldéan érvel - de modernebb kontextusban - Zweimiiller [2000]: az
egyenl6tlenség csokkentése a kereslet novelése révén innovaciora 6szténoz, ami
javitja a gazdasagi novekedési kilatasokat.

Lathato tehat, hogy kiilonb6z6, egymas ellen hato csatorndk érvényesiilhetnek
az egyenlGtlenség és gazdasigi novekedés kapcsolatiban. Ezért nem meglepd
médon az empirikus eredmények sem egységesek. Az empirikus irodalom a
kezdeti idészakban (1990-es évek) jellemz8en az egyenlStlenség novekedésre
gyakorolt negativ hatdsat hangstlyozza. Kés6bb, ahogy tobb és jobb mindségti adat
valt elérhet6vé, tobbek kozott Deininger-Squire [1996] uttérd adatgydjtd
munkdassaganak koszonheten, a kép kezdett arnyaltabba valni és tobben talaltak
azt, hogy az egyenl6tlenség pozitivan hat a ndvekedésre (lasd példaul Forbes [2000]
tanulmanyat). A megosztottsag az irodalomban ma is lathaté: a kapott hatasok
igen vegyesek és fiiggenek a vizsgilt orszagtipusoktdl, idSperiddustdl, az
egyenlGtlenség mértékétdl és egyéb tényez6ktSl. Barro [2000] példaul ramutat,
hogy a szegényebb orszdgokban az egyenl6tlenség rontja a novekedést, mig gazdag
orszagokban javitja azt. Halter et al. [2014] az id6dimenzid szerepére hivja fel a
figyelmet és mutat ra, hogy a vizsgalt id6horizonttdl is fiigghet az egyenl6tlenség
gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsa. A szerz6k eredményei szerint rovid tdvon
az egyenlGtlenség pozitivan hat a novekedésre, de késébb ez a hatis negativba
fordul, és ha a teljes, hossza tavil hatdsokat vizsgaljuk, akkor az eredmény inkabb
negativ, az egyenl6tlenség novekedése az egy f6re juté GDP novekedési ratajanak
csokkenésével jar egyiitt. Chen [2003] arra hivja fel a figyelmet, hogy az
egyenlGtlenség hatdsara az U-alak jellemz6 leginkdbb: az egyenl6tlenség alacsony
szintjei mellett annak novekedése pozitivan hathat a gazdasigi novekedésre,
késBbb, az egyenlStlenség magasabb szintje mellett mar megfigyelhet6k negativ
hatasok. Bleaney-Nishiyama [2004] arra mutat rd, hogy a keresztmetszeti
adatokon végzett kutatdsok eredményei nagyon érzékenyek. Harom kiilonb6z6
modellt becsiilve szignifikdnsan kiilonboz egyiitthatokat kapnak, ami a
robusztussag hidnyara utal, tehdt az eredményeket fenntartasokkal kell kezelni.

8.3. Kiilfoldi kézvetlentSke-befektetés

A t6ke szamos orszdg kozott akadalytalanul, mdas orszagok kozott
elhanyagolhat6, vagy éppen jelentds akadalyok mellett aramlik. Nem meglepd
moédon tehat kutatjdk a kilfoldi kozvetlentéke-befektetés (FDI) gazdasagi
novekedésre gyakorolt hatasat is. Az FDI tobb csatornan keresztiil hathat. Egyrészt
noveli a rendelkezésre allo t6kedllomanyt, amely mar 6nmagdban javithatja a
novekedést - lasd extenziv novekedés. Misrészt a legjelentGsebb hatdsok
ugyanakkor a tudadscsatornan keresztiil hatnak: a kiilfoldi t6ke technolégiat,
menedzsment praktikdkat, szervezési eljardsokat hozhat magaval. A
technolégiatranszfer  csatorndja  tehat javithatja a  termelékenységet,
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hatékonysagot a fogadé orszagban (ldsd példaul Findlay [1978] vagy De Mello
[1999] kutatdsait). Az irodalom ugyanakkor arra is kitér, hogy az FDI hatdsa a
novekedésre nem egyértelmli, annak megjelenése tobb orszagspecifikus
tulajdonsdg fiiggvénye, az orszagokat homogén halmazként kezelni ezért
félrevezets lehet (lasd példaul Nair-Reicher-Weinhold [2001] tanulmanydban).
Borensztein et al. [1998] azt tallja, hogy az FDI a technoldgiatranszfer egy fontos
eszkoze, ugyanakkor a lehet6ségek kiaknazasahoz sziikséges, hogy a fogadé orszag
humdn tékéje elérjen egy bizonyos szintet, ezen hatdr alatt a technoldgia
abszorpcidja nem miikodik - egyszer(ien azért, mert az 1j és fejlett technoldgia
haszndlatdhoz, alkalmazasahoz emberi tudas is sziikséges. Szintén egy hatarvonal
atlépéséhez koti a technoldgiatranszfer sikerességét Azman-Saini et al. [2010].
Tanulmanyukban ramutatnak, hogy a pénzpiacok fejlettségének egy bizonyos
szintje alatt az FDI 4lddsos hatdsai nem jelentkeznek. A jol m(ikodé pénziigyi
kozvetitérendszer (amint arrdl kordbban irtam) csokkentheti a beruhdzasok
kapcsan felmeriil§ kockazatokat, ami révén noveli a beruhazas megvaldsuldsanak
valdszintiségét. Ez pedig lehet3séget ad arra, hogy tobb olyan beruhdzas valsuljon
meg, amely 1j technoldgidk befogaddsara, lemasolasara alkalmas, azaz névekedhet
az adott orszag technoldgia-abszorbedl6 képessége (lasd példaul Hermes-Lensink
[2003] irdsat). Blomstrom et al. [1992] az FDI hatdsat az adott orszag gazdagsagahoz
koti: van egy vagyoni kiiszob, amelyet ha az FDI-t fogadd orszdg nem lépett at,
akkor nem képes az FDI dltal hozott technoldgiit abszorbedlni, igy annak
novekedésre gyakorolt jotékony hatdsat sem képes élvezni. Amennyiben az adott
orszag kell6en gazdag, akkor mar képes az idegen technoldgia befogadasara és
felhasznaldsira. Balasubramanyam et al. [1990] a kiilkereskedelem szerepét
hangsulyozza. A szerz6k ramutatnak, hogy az FDI porzitiv hatdsai azon
orszagokban jelentkeznek inkabb, amelyek exporttimogatd
kereskedelempolitikat folytatnak. Vannak tovabba olyan eredmények is, amelyek
egyaltalin nem taldlnak pozitiv hatast. Lasd példdul Sarkar [2007] elemzését,
amelyben csupan a vizsgalt orszagok toredékére volt kimutathatd szignifikans,
pozitiv eredmény.

A makrokutatdsok mellett, a vallalati adatok elérhetévé valasaval megjelentek a
mikroszinti tanulmanyok is. A korai munkdk kisebb, keresztmetszeti
adatbazisokon, egyszerli modszertani eszkozokkel végeztek elemzéseket és
tobbnyire a kiilfoldi véllalatok termelékenységi el6nyét mutattdk ki (Iasd példaul
Doms-Jensen [1998] vagy Howenstine-Zeile [1994] kutatasat). Ugyanakkor itt is
felmeriilt a kauzalitds kérdése, ezen tanulmanyok jellemzéen inkdbb korreldciot
mértek. A panel adatok elterjedésével lehetvé valt a kiilfoldi akvizicié hatdsanak
mérése, a modszertan fejlédésével pedig a kutatok egyre inkabb tudtak ok-okozati
Osszefiiggéseket azonositani. Az endogenitasi és szelekcids problémadkra tobbféle
megoldast taldltak: fix hatdsos regressziok, parositasi eljarasok, kiilonbségek
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kiilonbsége elemzések. A modern kutatdsok nagy része a kiilonb6z8 problémak
kezelése utan is taldl pozitiv hatast [Conyon et al., 2002; Harris-Robinson, 2003;
Arnold-Javorcik, 2005; Girma et al., 2007], T6kés [2019] pedig jelentGs hatasbéli
heterogenitast is kimutat a kiild§ orszag jovedelmi szintje alapjan.

8.4. Kiilkereskedelmi nyitottsag

Milyen kapcsolat lehet a kereskedelmi korlatozasok és a gazdasagi novekedés
kozott? Hogyan befolyasolhatja egy orszidg novekedését a komparativ el6nyok
kihasznalasa, a specializacion alapulé méretgazdasigossagi hozadékok, a globdlis
versenybdl fakadé innovaciés nyomds, a technoldgia, tudds, t6ke, munka,
pénziigyi eszkozok és egyéb tényez6k hatdrokon ativel§ terjedése, a
protekcionizmus le- vagy éppen felépitése? - meriilnek fel a kérdések a novekedés
és gazdasagi nyitottsig kapcsolatit vizsgilé irodalomban. Rodriguez-Rodrik
[2001] a modern elmélet valaszait harom csoportba sorolja. (1) A piaci
surlodasoktdl mentes statikus modellekben a kereskedelmi korlatozasok az adott
orszag brutté hazai termékének csokkenését eredményezik. Ha a statikus
modellekben piaci tokéletlenségek (pl. externdlidk) is vannak, akkor a
protekcionizmus novelheti is a GDP szintjét. (2) A sztenderd, exogén novekedési
modellekben a kereskedelmi korlatozasok nem hatnak a hosszt tavii novekedési
itemre, fiiggetleniil att6l, hogy vannak-e piaci tokéletlenségek vagy sem. A
konvergencia soran ugyan van relevancidja a kereskedelmi tényezéknek, de az
egyensulyi novekedési palyan a hatdsok mar nem érvényesiilnek. (3) Az endogén
novekedési modellekben a kereskedelmi korlatok leépitése noveli a vildgszinti
kibocsatast, ugyanakkor - a kezdeti tényezGellatottsag és technoldgiai fejlettség
fiiggvényében - lehetnek olyan orszdgok, amelyek novekedése romlik. Az elméleti
modellek tehat ebben a témdaban is megosztottak. A kereskedelem liberalizalasat
szorgalmazdk értelemszertien a pozitiv kapcsolatot hangsulyozzak, mig masok azt
mondjak, hogy a kereskedelem novekedésre gyakorolt hatdsa kérdéses. Az
empirikus eredmények is ellentmondasosak. A korai kutatasok tobbsége pozitiv
kapcsolatot talal a kereskedelmi nyitottsag és a gazdasagi novekedés kozott, de
azok szamos kritikaval illethet6k. Edwards [1993] a mérési és endogenitasi
problémadkat, valamint az elméleti megalapozottsig hidnyat, elnagyoltsagat
hangsulyozza. Ugyanakkor a frissebb kutatdsok is tobbnyire pozitiv kapcsolatot
talalnak. Alcald-Ciccone [2004] azt hangsulyozza, hogy a nemzetkozi
kereskedelem pozitivan hat a termelékenységre, igy képes javitani a novekedési
lehetGségeket. Szintén a kiilkereskedelem jotékony hatdsat hangstlyozza Dollar-
Kraay [2003], figyelembe véve intézményi hatasokat is. Frankel-Romer [1999] az
endogenitasi problémadkat foldrajzi instrumentumokkal kezelve rdmutat, hogy a
kiilkereskedelem nagy hatdssal van a novekedésre. Hasonléan gondolkodva jut
ugyanerre az eredményre Noguer-Siscart [2005] is. Mindemellett vannak olyan
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kutatasok is, amelyek nem taldlnak pozitiv dsszefiiggést. Példaul Kim [2011] taldl
ugyan szignifikdns kapcsolatot, de az csak a fejlett orszigok esetén pozitiv, a
fejl6dé orszagok esetén azonban negativ.

A kutatdsi irdny mikroszinten is megjelent, tobben foglalkoznak a learning-by-
exporting, azaz az exporttevékenységen keresztilli tanuldsi folyamattal. Az
exportal6 vallalatok jellemz8en termelékenyebbek, mint csupdn a hazai piacokra
termel6 tarsaik (példaul Békés-Murakozy [2012]). Ha pedig novekszik a
termelékeny vallalatok szdma egy gazdasigban, akkor azt varhatjuk, hogy a
gazdasagi novekedés is gyorsul. El6fordulhat viszont, hogy val6éjdban nem
tanulnak az exporttevékenység révén a vallalatok, lehet, hogy csupan szelekcids
hatasrdl van szd: a jobb véllalatok képesek kilépni a nemzetkozi piacokra [Delgado
et al., 2002]. Ugyanakkor az export utjan torténd tanulds hipotézisét is sokan
megerdsitik. Szignifikdns, pozitiv hatast dokumental példaul Aw et al. [2000]
Korea és Tajvan, Bernard-Jensen [1999] az Amerikai Egyesiilt Allamok, Blalock-
Gertler [2004] Indonézia, vagy Girma et al. [2004] Irorszdg vonatkozdsiban.
Baldwin-Gu [2003] taldl bizonyitékot a learning-by-exporting hipotézisre, de a
hatds a szerz6paros szerint heterogén, fiigg a véllalat tulajdonosi struktirajatél és
koratdl.

8.5. Allamadéssig

Reinhart et al. [2012] két f§ csatornat emlit, amelyen keresztiil az dllamadéssag
hatdssal lehet a gazdasagi novekedésre. Egyrészt a nagy dllamaddssig
maganberuhazast szorit ki az er6forrdsok felsziviasa révén, amely folyamatot
eszkaldlhatja, ha kozben a kormdnyzat az addssagterhek csokkentése érdekében
adot emel vagy varatlan inflaciét generdl. Mdsrészt a hatismechanizmus a
kockazati feldron keresztiill is érvényesiilhet: a magas allamaddssag noveli a
visszafizetési kockdzatot, ami a kockazat felir novekedéséhez, végeredményben a
hosszti tavii kamatok emelkedéséhez vezet, amely szintén csokkenti a
beruhdzdsokat, valamint a tartds fogyasztasi cikkek fogyasztasat. Pattilo et al.
[2004] pedig a termelékenységi csatorna relevancidjara hivja fel a figyelmet: a
magas addssag csokkentheti a teljes tényezStermelékenység novekedését, példaul
ha emiatt a kormanyok koltséges reformokat halasztanak el, vagy a rossz
gazdasagpolitikai kornyezet kiszimithatatlansigot generdl és ezaltal rontja a
beruhdzasok  hatékonysigat, vagy csokkenti a  K+F-hajlanddsagot.
Végeredményben, a magas dallamaddssdg az er6forrasok szuboptimalis
elosztasahoz vezet.

Reinhart-Rogoff [2010] tobb szempontbdl is nagy visszhangot kivalto
tanulmdanyaban fejlett és fejl6d6 orszagokat vizsgalva igen fontos eredményre jut,
bar eredményeik megkérdGjelezhet8k, ldsd Herndon et al. [2014] kritikdit. A
szerzGparos ramutatott, hogy ha az addssig egy meghatirozott szint folé
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emelkedik (90%-0s ad6ssag-GDP arany, illetve fejl6d6 orszagok esetén 60%), akkor
az mar rontja a gazdasagi novekedést. A szerz8paros tttoré munkdja utin szamos
mas kutato is elemezte, hogy van-e az a szintje az allamaddssagnak, amely mar
valéban rontja a névekedést. Cocherita-Westphal et al. [2014] javaslata alapjan az
eurdzdéna addssagplafonja 50% koriil kell, hogy legyen, ez biztositand a maximalis
novekedést. Cocherita-Westphal-Rother [2012] szerint a 90-100% feletti addssag
mar rontja a novekedést. Pescatori et al. [2014] kétségbe vonja a Reinhart-Rogoff
szerzéparos eredményét és azt mondjak, az dllamaddssiagnak nincs olyan szintje,
amely a kozéptava novekedést jelentGsen rontand. Ugyanakkor arra is felhivjak a
figyelmet, hogy ez nem azt jelenti, hogy az ad6ssag teljesen irrelevans: ramutatnak,
hogy magasabb allamaddssag a kibocsatas nagyobb volatilitasaval jar egyiitt. Az
allamaddssdg és a gazdasagi novekedés kapcsolatardl kivalo attekintést,
fejlédéstorténeti betekintést ad Panizza-Presbitero [2013].

9. EGYEB TENYEZOK

A kordbban bemutatott, leginkdbb kutatott tényez8k mellett vannak mads,
,egzotikusabb” iranyok, amelyeknek kisebb méret(i irodalma van. Erdekes téma
lehet a természeti kdrnyezet és a novekedés kapcsolatanak vizsgalata. Példaul, Dell
et al. [2009] ramutat, hogy egy Celsius-fokos hémérsékletnovekedés az egy fére
jutd jovedelem 8,5%-os csokkenésével jar egyiitt.

Szintén egy érdekes irdny a specidlis eréforrasok relevancidjanak vizsgalata.
Uttéré  tanulmanyaban Hotelling [1931] a nem megtjulé eréforrasok
kozgazdasigtanaval foglalkozik, amely munka késébbi kutatdasok kiindulépontja
lett. A Solow-féle novekedési modellt bdvitették kiilonb6z6 specidlis
erbforrasokkal, példaul a folddel [Nordhaus, 1992] vagy éppen az olajjal. Zou-Wing
[2000] az olaj Kindban betoltott szerepét vizsgalva jut arra, hogy az olajfogyasztas
jo eldrejelzbje a GDP valtozasanak rovid és hosszu tavon egyarant. Megjelentek
késébb az irodalomban mas eréforrasokkal foglalkozé irdnyzatok is, Nasreen-
Anwar [2014] példaul az energiafelhasznalds, kiilkereskedelmi nyitottsdg és a
novekedés kapcsolatat vizsgilja és ramutat, hogy az energiafelhaszndlas és a
novekedés kozott kétiranyd oksagi kapcsolat van. Acemoglu et al. [2012] egy
endogén novekedési modellbe vezet be ,tiszta” és ,piszkos” inputokat és elemzi
kilonb6z6 kornyezeti  korlatok hatdsit. Stokey [1998] modelljében a
kornyezetszennyezés kibocsatisra gyakorolt hatdsat vizsgilja. Gylfason [2001] a
természeti erdforrdsok relevancidjat vizsgdlja és ramutat, hogy a természeti
er6forrasokkal val6 ellatottsag kiszorithatja a human t8két: egyrészt sokan
,beragadnak” az alacsony képzettséget igényld, természeti eréforrasokra épiilé
szektorba, masrészt pedig a természeti eréforrasokban valé bévelkedés tulzott
bizalomhoz vezethet és a gazdasagpolitika nem fektet kell§ hangsulyt kiilonb6z6
politikdk hatékony alakitdsara, példaul az oktatdsra. Szintén a természeti
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er6forrasok atkat vizsgilja Leite-Weidmann [1999] és mutat rd egy masik
aspektusra: a természeti eréforrasokban valé bdvelkedés a jaradékvadaszat és a
korrupcié elterjedését eredményezheti, igy ronthatja egy orszdg novekedési
lehet6ségeit.

Vannak, akik gazdasigi szektorok hatdsit vizsgaljak. Fayissa et al. [2008]
példaul afrikai orszdgokat elemezve arra a kovetkeztetésre jut, hogy a turizmus
nem csupan a bruttd hazai termék aktualis értékéhez jarul hozza, hanem a hosszu
tavi novekedést is serkenti a fizikai és human t6kébe torténd beruhazas révén.

Szintén érdekes - és napjainkban kulcsteriiletté valé - kutatasi irdny a
demografiai  valtozdsok hatdsianak elemzése. Azt tudjuk, hogy a
népességnovekedésnek milyen hatdst tulajdonit a Solow-Swan modell, valamint
kordbban azt is bemutattam, hogy a human t6kér6l milyen képet fest a
szakirodalom. Ugyanakkor mads, a népességgel, emberekkel kapcsolatba hozhatd
jelenségek is érdekes lehetnek, példaul az eloregedd tarsadalom problémakore,
ami napjainkban egyre relevinsabb probléma, f6leg a fejlett orszagokban. Prettner
[2013] egy endogén novekedési modellben mutatja meg, hogy a tirsadalom
eloregedése javitja a hosszd tivi novekedést. Bloom et al. [2010] empirikus
tanulmanyiban ramutat, hogy az OECD orszidgokban az eloregedés negativ
hatassal lehet a gazdasagi novekedésre, a negativ hatasok jelentds részét azonban
ellenstilyozzak a kiilonboz6 viselkedési valaszok (példaul a n6k nagyobb aktivitasa)
és a reformok (példaul a nyugdijkorhatir megemelése), igy a negativ hatis
végeredményben igen csekély. Szintén az eloregedéssel foglalkozik Berde-Kuncz
[2017], és mutatnak r4, hogy annak lehet hatdsa a GDP palyajara.

Mais kutatok elgondolkodtak ,egzotikus” intézmények, mint példaul a vallas
szerepén is. Campante-Yanagiwaza-Drott [2015] a ramadan hatdsait vizsgalva jut
arra, hogy a hosszabb ramadan esetén fellépé munkakinalatot torzitd hatds rontja
a gazdasagi novekedést. Barro-McCleary [2003] pedig a templomlatogatas és
vallasi hit gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasat vizsgdlja.

10. OSSZEFOGLALAS

Solow és Swan, valamint el6deik, tehat dridsi lavinat inditottak el - a kifejezés
jo értelmében - és végtelen irodalom épiilt uttors otletiikre. A kutatok kezdetben
elméleti kiegészitésekkel fejlesztették a Solow-Swan munkat és vontak le fontos
kovetkeztetéseket a novekedéssel kapcsolatban. Késébb pedig az adatok egyre
szélesebb kord hozzaférhetGsége révén az irodalom empirikus szelete is erdre
kapott. Dolgozatomban az empirikus irodalom legf6bb eredményeit mutattam be,
illetve irtam le roviden azon csatornikat, amelyeken keresztiil az egyes tényez6k
hathatnak a gazdasigi novekedésre. Az empirikus vizsgdlatok elterjedése nagy
elérelépés volt, lehetdség nyilt az elméletek adatokon torténd tesztelésére,
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ugyanakkor szdmos problémat is magaval hozott. Gyakorlatilag az Osszes
empirikus kutatasi irany ellentmonddasos, a hasznalt adatoktol és modszertanoktol
fiiggben a kutatok mds és mds tizenetet kapnak. Még ha a tobbség korében
konszenzus alakul is ki egy-egy kérdéssel kapcsolatban, azokat az eredményeket is
fenntartasokkal kell kezelniink a kiilonb6z8 lehetséges Okonometriai és
adatmin@ségi problémdk miatt, amelyeket dolgozatom soran emlitettem. Szamos
jelenség gazdasigi novekedésre gyakorolt hatdsinak elemzése sordn mair a
kezdeteknél problémak meriilnek fel: az egyes jelenségek nehezen mérhetdk,
nehéz jol értelmezhetd, konzisztens, objektiv és hiteles mérdszamot talalni - lasd
példaul a korrupcid, vagy az allami mikodés szinvonala. Ha sikeril is egy
jelenséget egy indikator segitségével adekvat moédon megragadni, még mindig
szamos problémaba iitkoziink. Nehéz olyan modellt felirni, amelyben minden
relevins valtozé szerepel, a kilonb6z6 empirikus tanulmanyok gyakran
szenvednek a kihagyott valtoz6 problémdjatdl. Tovabbi nehézséget okoz, hogy a
kiilonb6z6 makrogazdasagi idésorok némelyike szorosan egyiitt mozog, igy a
multikollinearitas is olyan nehézség, amellyel szdmolni kell, rdadasul az egyes
valtozok egymadsra is hatnak - kérdés, hogy a direkt és indirekt hatdsok
elvalaszthatok-e. A kutatoknak meg kell tovdbba kiizdenilik az endogenitas
problémdjaval is, amelyet instrumentdlis valtozékkal és egyéb Okonometriai
mobdszerekkel probalnak kezelni. Ugyanakkor nehéz olyan instrumentumot
talalni, ami valéban jol miikodhet. Szintén probléma lehet, hogy a megbizhatd,
jobb mindségii adatok elérése korlatozott, a rendelkezésre allé id&sorok rovidek.
Rédaddsul a vildg orszigai szdmos szempontbdl nagyon kiilonbozéek, amely
heterogenitds kezelése szintén problémait jelent. A kiillonb6zé nehézségek nagy
feladat elé allitjak a kutatdkat, nehéz valds, megbizhaté oksagi kapcsolatokat
feltarni. Ugyanakkor az irodalom az elmult hatvanhat évben nagyon sokat
fejlédott, és mivel a novekedés, a hosszt tavil virdgzas a nemzetgazdasigok
szempontjabdl meghatarozé fontossagy, a tovabbiakban is ez a trend varhatd.

»A novekedéselmélet nem az én 1956-0s és 1957-es cikkeimmel kezd6dott, és
bizonyosan nem is azokkal ért véget.”?

3 Részlet Robert M. Solow 1987-es Nobel-eléadasabol (sajat forditas és sajat kiemelés).
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