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Helyi kotodésii alternativ

fizetoeszkozok

Uj lebetéségek a lokdlis pénziigyi szolgdltatdsok bévitésében

OsszerosLaLo: Tanulmanyunk a kozgazdasagi pénzhelyettesitsk eqyik fajtéjat, a helyi kotGdésd kiegészitd fizetGeszkizoket vizsgal-
ja, mint a pénzligyi globalizdciora adott lokalis vélaszok egyikét. A helyi pénzek terjedésének legtjabb kori hulldma arra enged
kovetkeztetni, hogy ezek mikodése fliggetlen a pénzligyi globalizacio — mas néven financializacio — folyamataitol, amit egyarant
aldtdmasztanak a fejlett- és fejl6dd vildgbol vett példak. Ez nem azt jelenti, hogy a helyi pénzek hasonl6 jellegzetességekkel birnanak
eltérd tarsadalmi és politikai kozegben; a pénziigyi kirekesztést cskkenteni hivatott alternativ pénziigyi szolgaltatasok —amelyek kozé
tartoznak a helyi pénzek is — mas-mdas mechanizmusok mentén tudnak csak makddni az eltéré gazdagsagu régiokban. A tanulmany

végén rdviden kitérlink a téma hazai gyakorlatara, megnézve, hogy mely tényezGk befolyasolhatjak a helyi fizetGeszkdzok kiegészitd

hasznalatat.!
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A mai nemzetkézi pénziigyi rendszer szabdlyo-
zatlan t6kedramldssal és ellendrizetlen speku-
lativ 8sztonzékkel kombindl egy prociklikus
pénzkindlatot. A vdgyak és a lehetdségek
egyenlétlensége a fogyasztds terén fenntart-
hatatlan eladésoddshoz vezet. Az ellendrzés
nélkili kapitalizmus taltermeléshez, jévede-
lemegyenlétlenségekhez, alulfogyasztishoz és
pénziigyi vélsigokhoz vezethet, amit a cikli-
kusan ismétl8d§ pénziigyi eszkézdrbuborékok
jeleznek. A jovedelemegyenlStlenségek mel-
lett finanszirozdsi anomdlidk alakulnak ki
mind a lakossdgi, mind pedig a (kis)véllalati
szektorban.

Levelezési e-cim: lakocai.csaba@rkk.hu
galz@rkk.hu
skovacs@rkk.hu

Pénziigyi Szemle m2018/4

A financializicié — amin a pénziigyi piacok
liberalizdldsdt, a pénzfolyamok globalizdlt, 6ri-
dsi mértéki novekedését és a gazdasdgi folya-
matok pénziigyi alapon 4llé vezérlésér értjitk
— fogalmi keretrendszerébe illeszkedd anomd-
lidik koziil kiemelhetd a redl- és pénziigyi gaz-
dasdg egymdstdl valé fuggetlenedése? (Epstein,
2005; Bélydcz, 2014). A financializécié alapos
elmozduldst reprezentdl a produktiv kapacitd-
sok kdzvetlen beruhdzdsai feldl a nyilt pénziigyi
piacok felé, ahol a profitabilitds idSlegesen fel-
hajthat6 a részvénypiacok spekulativ miiveletei
sordn. Ez részben a banki dezintermedidcids
folyamatoknak készonhetSen a klasszikus hi-
telezési instrumentumok feldl az értékpapiro-
sodds irdnydba tolja a bankok iizleti fékuszit,
illetve a nagyvillalatok esetében a bankfinan-
szirozds fel6l az egyéb tdkepiaci finanszirozds



felé val6 eltolédds figyelhetd meg az 1980-as
évektdl. A banki finanszirozds stlya minden
fejlett orszdgban csokkent, még a banki do-
minancidji Németorszdg és Japdn esetében
is. [Ugyanakkor a vélsigperiédusok (2000,
2008) id8szakdban a banki hitelek relativ silya
Gjra novekszik.] A kis- és kozépvillalati szek-
tor hitelhez jutdsi és finanszirozdsi lehetéségei
sziikiiltek be leginkdbb, s ezzel parhuzamosan
a hdztartdsoknak a pénziigyi szektor felé vald
eladésoddsa — mint a financializdcié folyama-
tdnak mdsik meghatdrozé jelensége — tovabb
er8sodote (Kripner, 2005).

A financializdcié leginkabb a kis- és kozép-
véllalatok produktiv beruhdzdsai fel8l vonta el
a forrdsokat, de dltaldban negativan hatott a
redlszektorok beruhdzdsaira is. Ebben a nove-
kedési modellben a hitel és az eszkozdr-inflé-
ci6 veszi dt a bérndvekedéstdl a motor szerepét,
ugyanudgy, ahogy a hagyomdnyos megtakari-
tasokbdl finanszirozott fogyasztds helyére az
addssdgbdl és az eszkozdr-infliciobol finanszi-
rozott fogyasztds lépett (Palley, 2013).

Tanulmdnyunk célja, hogy bemutassa azokat
az alternativ elszdmoldsi rendszereket és fizetd-
eszkozoket, amelyekkel a helyi és/vagy regiond-
lis bedgyazottsigu kis- és kozépvallalkozdsok
finanszirozdsa és likviditdsa javithaté. Ezéltal
termelési kapacitdsaik névelése, valamint a ha-
gyomdnyos piaci viszonyok mellett kihasznélat-
lan kapacitdsaik jobb hasznositdsinak a lehets-
sége is biztosithaté. Tovébbi kutatdsi kérdés,
hogy ezek az alternativ eszkozok mennyiben
semlegesithetik a pénziigyi globalizdciébdl és
a financializdciébél szdrmazé polariziciés fo-
lyamatokat és egyéb negativ hatdsokat.

A MODERNKORI PENZHELYETTESITOKROL
ROVIDEN

A pénzhasznilat torténete sordn — a modern
kézponti jegybankok létrejottéig — dltaldnosan
jellemz8 volt szinte mindenhol, ahol egyfaj-
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ta kozponti pénz volt forgalomban, hogy azt
kiegészitették kiilonbozd jellegli alternativ
fizetbeszkozok (Kennedy et al., 2012). Ezek
torténelmi kontextusban tdrténd vizsgdlata a
numizmatika résztudomdnydt képezi, és nem
tartozik szorosan az aktudlis vizsgdléddsunk
korébe. Kiirthy (2017) amellett érvel tovab-
bd — Bdnfival (2016) vitatkozva —, hogy mar
az Ujkori jegybankok miikddésekor az arany-
sztenderd idején megjelend és forgalomba ke-
riil6 klasszikus bankjegy sem tekinthetd teljes
éreékili pénznek (a klasszikus papirpénztdl el-
téréen), csak pénzhelyettesitének.
Tanulmidnyunk a jegybanki valutdt ki-
egésziteni hivatott jelenkori pénzhelyette-
sit6k egyes eseteivel foglakozik. Ezek két
nagyobb csoportba sorolhaték: a technikai
pénzhelyettesitkébe és a kozgazdasigi pénz-
helyettesitékébe (Kun, 2006). A technikai
pénzhelyettesitdk elsésorban csak a pénz for-
galmieszkoz-funkciéjdt hivatottak javitani,
ezért dltaldban egy egyszeri tranzakcié létre-
jottét kovetden — vagyis miutdn a vevd fize-
tett a ndla 1év8 technikai pénzhelyettesitével
valamilyen termékért vagy szolgdltatdsért
— az eladd vagy szolgdltaté beviltja azt hiva-
talos valutdra. A technikai pénzhelyettesiték
kozé tartoznak tobbek kozott a bankkartyak,
elektronikus pénztdrcak, vésdrldsi és étkezé-
si utalvdnyok, tdiilési csekkek, pontgytijtd
kartydk, hitelkdrtydk stb. A kozgazdasigi
pénzhelyettesitSk a technikai helyettesitdkkel
szemben gazdasdgi szabdlyozé szerepet is be-
toltenek, sét els@sorban erre hivatottak. Emi-
att hangstlyos a mdsodlagos piaci forgalmuk:
dtruhdzhatdk, vagyis tobbszor fizethetnek
velik egy behatdrolt teriileten, kérén vagy
halézaton beliil. Kézgazdasdgi pénzhelyettesi-
t6k lehetnek tobbek kozott on-line fizetbesz-
kozok, helyi pénzek és kiilonb6zd jévairdsok
(szektordlis fizetbeszkozok). Kozos benniik,
hogy — Szdka (2013) megfogalmazdsival —
gazdasdgi és nem gazdasdgi szerepléket kot-
nek dssze egy adott teriileten, szektoron vagy
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hélézaton beliil. Ezekkel a région vagy a rend-
szeren kiviil nem lehet fizetni, vagyis fizets-
eszkoz-funkeidjuk erésen és szdndékosan kor-
ldtozott. Létrehozdsuknak és haszndlatuknak
egyik, taldn legfontosabb célja az adott teriile-
ten, rendszeren vagy felhaszndléi kéron belili
kihaszndlatlan kapacitdsok és a kielégitetlen
igények osszekapcsoldsa, ezdltal az adott ko-
z0sség gazdasdgi és tdrsadalmi koriilményei-
nek javitdsa.

A helyi pénzek tehdt a kozgazdasdgi pénz-
helyettesiték egyik csoportjdnak tekinthe-
t6k, amelynél hangsulyos a hasznilat térbe-
li kototesége. Blanc (2011) jellegét tekintve
hdrom kiilonb6z8 helyi fizetdeszkoz-tipust
kiilonbéztet meg; teriileti, kozosségi és gaz-
dasdgi alapon létrehozott programokat ha-
sonlit ossze. Megdllapitdsa szerint az angol
nyelvl szakirodalomban ezek koziil az utol-
séra, vagyis egy gazdasdgi tevékenység dl-
tal lehatdrolt téren belil mikods fizetdesz-
kozre haszndlatos a kiegészitd fizetdeszkoz
(complementary currency) megnevezés, mig az
elsd két esetben a helyi és kozosségi fizetdesz-
koz (local & community currencies) elnevezés
terjedt el. Jéllehet — ahogy a szerzé maga is
megjegyzi — ezek inkdbb csak idedltipusok, és
a valésigban mikods példdk nem vilaszha-
tok szét egyértelmilien ezen szempontok sze-
rint; a legtobb teriiletileg lehatdrolt kozgaz-
dasdgi pénzhelyettesité egyszerre tekinthetd
helyi, kozosségi és kiegészitd fizetSeszkdznek.
Az, hogy ezek koziil melyik mindségiik hang-
stlyosabb, a gyakorlati mtikodés osszetettsé-
gébdl adéddan sokszor nem egyértelmd, il-
letve a vizsgalédds szempontjétdl fiigg, hogy
mire helyezziik a hangsulyt. Egy-egy konkrét
helyipénz-programhoz kiilonb6z8 célok ren-
delhet8k, példdul vérosfejlesztési, szocidlpoli-
tikai, kérnyezetvédelmi vagy kkv-tdmogatdsi
szempontok egyardnt jelentsek lehetnek a
bevezetésiik és mikodtetésiik sordn. Jelen ta-
nulmdny els6sorban a legutébbival, vagyis a
kis- és kozépvallalkozdsok helyi pénzeken — és
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egyéb kapcsolédd pénziigyi szolgiltatdsokon
— keresztil torténd tdmogatdsdval foglalkozik
mdr miikodd konkrét esetek alapjdn.

A HELYI FIZETGESZKOZ-RENDSZEREK
MUKODESENEK GYAKORLATA
NEMZETKOZI PELDAKON KERESZTUL

A pénzhelyettesit6krdl sz616 rovid fogalmi dt-
tekintést kovetden fejlett és fejléds vildgbeli
orszagokban miik6dé példdkat mutatunk be.
Az alternativ kiegészitd fizetdeszkozok hasznd-
latdnak kérdését a szocidlis és etikus finanszi-
rozds tdgabb témakérébe helyezve vizsgiljuk,
hangstlyozva, hogy ezek sok esetben egyéb
kozhasznt pénziigyi szolgaltatdsokkal — tgy-
mint mikrohitelezés, projektfinanszirozds,
szocidlis beruhdzds, kornyezettudatos megta-

karitdsi programok stb. — egytitt jellemzd8k.

A kkv-k likviditasanak javitasa kiegészit
fizetGeszkozokkel

A helyi kkv-k likviditdsdt és finanszirozdsat hi-
vatott javitani az agynevezett C3 ,kereskedel-
mi hitelezési korok” elképzelése (Lietaer et al.,
2015, 155-157. oldal), amely egy véllalatkozi
(B2B) kliringhdlézatnak tekinthetd, és ame-
lyen beliil a tagok szdmldkat vagy egyéb fizeté-
si koveteléseket haszndlnak fizet8eszkdzként.
Ez tekinthetd egy alacsony koltségli faktoring
szolgdltatdsnak is helyi kotédésti kkv-k korén
beliil, amelyek igy nyereségesebbé vilnak a
hitelintézetek szdmdra, mivel azok egy egész
kliringhdlézattal tdrgyalhatnak a hitelkeretek-
r6l, ami a kockdzatok diverzifikdldsdt jelenti.
Vagyis egy ilyen rendszer mikddése segitheti
egyfeldl a hdlézaton belili likviditdst, mdsfelSl
pedig a kiilsé finanszirozds javuldsat is. A likvi-
ditds alternativ fizetéeszkozokkel torténd javi-
tdsdra tobb meglévé példit és esettanulmdnyt
mutatnak be Kennedy és szerz8tdrsai (2012).



Eurépdban a legrégibb ma is mikods kkv-k
kozotti B2B kliring- és fizet8eszkdz-hdlozat
az 1934-ben alapitott svdjci WIR-rendszer,
amelyet 1998-t4l hivatalosan WIR Banknak
neveznek (7bid). (Innentdl kezdve — jobbdra
piaci kényszerbdl — hagyomdnyos banki ter-
mékeket is nyujt a szervezet, példdul nyug-
dij- és takarékbetéteket, de fStevékenysége
tovdbbra is a fizeteszkoz-hdlézat miikodre-
tése maradt.) Tanulmdnyunk szempontjébél
a WIR-rendszer két, egymdssal Osszefiiggd
tulajdonsiga miatt hangsilyos. Az egyik,
hogy lehet6vé teszi a hivatalos pénz haszni-
lata mellett piaci viszonyok kozétt eladatlan
termékek és kihaszndlatlan kapacitdsok érté-
kesitését, amennyiben igény van rdjuk. A ma-
sik, makrogazdasdgi megkozelitésii elénye a
hasznélatdnak kontraciklikus jellege és (ezdl-
tal) stabilizdlé hatdsa. A WIR frank értékét a
svdjci frankhoz kotik, de nem valthaté 4t arra,
igy a hivatalos pénznem hidnya nem érinti
negativan. Recessziok idején élénkiil, fellen-
diilések idején pedig besztkil a WIR frank
forgalma, ami lehetévé teszi a kkv-k szdmadra,
hogy taléljék a hivatalos valutdn alapulé gaz-
dasdg bizonytalan periédusait, sét akdr még
prosperéljanak is. A tovagy(ir(iz8 gazdasdgi és
tarsadalmi hatdsai miatt ezért még akkor is je-
lentés makroszinten a WIR frank, ha haszna-
latdnak dtlagos volumene a hivatalos pénznek
osszességében csak egy kis toredéke.

Hasonléképpen a piaci elényei mellett td-
gabb tdrsadalmi elényei is vannak az ameri-
kai Minnesota dllamban 1993 éta mikodd
DualCurrency Systems® (vagyis kettéspénz-
rendszerek) nevli villalkozds kezdeménye-
zésének, amelynek lényege, hogy kiilonboz4
jovdirdsokat és hiliségpontokat egy, az IBM
dltal fejlesztett platformon egy kozos virtu-
dlis valutdra (Ggynevezett Smarter Rewards)
lehet véltani (DualCurrency Systems, 2010).
Az egységesitett jovairdsokkal — mint kiegé-
szitd fizet8eszkozokkel — olyan kiilonbozd
termékekért és szolgdltatdsokért lehet fizetni,
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amelyekre igény van, de mdskiilsnben nem
tudndk éreékesiteni azokat a nem elégséges
vésdrléerd miatt (példdul raktiron maradt
gyéari drukészlet, kihaszndlatlan fér8helyek
moziban vagy éttermekben stb.). Az 1. dbra
sematikusan mutatja, hogy az egységesitett
rendszeren keresztiil a kiilonb6zd jévéirdsok
milyen helyeken kolthetdk el. Sok esetben a
virtudlis valuta egytitt haszndlhaté fel a hi-
vatalos pénzzel, példdul amikor egy étterem
meniijének vagy egy wellness-szélloda szol-
giltatdsdnak drdt részben lehet a jovdirdsokkal
fizetni, ezdltal nd a hivatalos pénzzel lebonyo-
litott tizleti forgalom is, és erésodik a vdsarls-
erd. A 2. dbrdn lithatd, hogy egyes eladdk a
rendszerben milyen ardnyban teszik lehet6vé
a virtudlis valuta és dolldr egyiittes haszndla-
tat fizetéskor.

Tobbféle jovdirdsrendszer csatlakozhat a
DualCurrency Systems kezdeményezéshez,
igy be lehet véltani kozos fizetSeszkdzre 6n-
kéntes tevékenységgel keresett jévairdsokat
éppugy, mint hdségpontokat. Ezen keresztiil
a rendszer jelent8s gazdasdgi és tdrsadalmi
szabdlyozdszerepet is betdlthet. Beszdmitanak
példdul jotékonysdgi szervezeteknél végzett
munkdt és egyéb kdzhasznu tevékenységeket,
bevilthaték a helyi és/vagy kornyezettudato-
san elédllitott termékek vdsdrldsdére kapott
pontok, jévdirdsokat adhatnak szelektiv hul-
ladékgytijtésére, és igy tovabb. A lényeg, hogy
az egységesitett rendszeren keresztiil jéval
tobb elkéltési lehetdség van, ami még vonzob-
b4 teszi a lakossdg szdmdra az egyes kedvez-
mény- és jutalomrendszereket. Osszességében
piaci alapt profitorientdlt véllalkozdsrél van
sz6, a kezdeményezés elényei azonban tilmu-
tatnak a piaci szempontokon, és a tdgabb koz-
érdeket szolgdlhatjék. Pénziigyi szempontbdl
a legfontosabb elény kétségkiviil a likviditds
javuldsa.

Szintén a helyi vdllalkozdsok likviditdsdc
hivatott javitani az [rorszigban és az Egyesiilt
Kirdlysigban mtkodé Liquidity Network
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1. dbra

A DUALCURRENCY-RENDSZER MUKODESENEK FOLYAMATABRAJA

Jovairasok
Plusz LA A .
N és készpénz egyuttes
vasarléerd .
hasznalata

Termékek
és szolgaltatasok
virtualis k6z6sségi
piactere

Q o
Kereseti Q
alternativak

A programban

Kereseti lehetéségek: TSRO Vdsdrldsi lehet6ségek:

¢ hliségpontok * kiskereskedelmi arukészlet

* munkavallaldi juttatasok * szdrakozohelyek

* wellness programok * szabadidds tevékenység és

e jovairasok dnkéntes munkaért utazas

¢ didkmunkak * wellness centrumok

* szocialis programok e kbz- és nonprofit szolgaltatdsok

Forrds: Hodroff és Thompson (2010)* alapjan sajét szerkesztés
2. dbra

A DUALCURRENCY-JOVAIRASOK ES A HIVATALOS VALUTA EGYUTTES HASZNALATANAK
ARANYA FIZETESKOR EGYES TERMEKEKERT ES SZOLGALTATASERT

Hétvégi
egészségklub
Ettermi menti beléps Replilsjegy Iskolai tandij
20 dollar 20 dollar 500 dollar 8 000 dollar

8
dualcurrency
dollar 16

250

6 800
dualcurrency
dollar

dualcurrency
dollar

dualcurrency
dollar

12 USD 4 USD 250 USD 1200 USD
készpénz készpénz készpénz készpénz

Forrds: Hodroff és Thompson (2010) alapjén sajat szerkesztés
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nevi halézat® vagy a jévairdsrendszert hagyo-
mdnyos banki szolgdltatdsokkal kombindlé
massachusettsi Common Good Finance nevii
kezdeményezés® is tobbek kozt. Mindkét
programra jellemzd a hagyomdnyos pénziigyi
szolgdltatdsok tovdbbfejlesztése a 21. szdzadi
informdcids tdrsadalom igényeinek és a meg-
osztdsalapu gazdasdg (sharing economy) elvei-
nek megfeleléen. A Common Good Finance
véllalkozdsnak egy fontos eleme példdul a ko-
z6sségi hitelezés és finanszirozds.

A London kornyéki brixtoni font esetében —
ahol az onkormdnyzat lehet6vé tette alkalma-
zottai szdmadra, hogy bériik egy részét brixtoni
fontban kérjék — felmérést készitettek azok k-
rében, akik éltek a lehetdséggel (NEF, 2015).
A felmérés alapjdn a vélaszadék nagyobbik
része (67 szézalék) a helyi pénzben kapott
rendszeres juttatds kovetkeztében olyan helyi
tizletekben is vésdrol, ahova kordbban nem jért
vésdrolni. Koziilik azok vannak tobbségben,
akik a korébban nem ldtogatott helyeken a
brixtoni font mellett font-sterlinggel is fizet-
nek, illetve akik a régi helyeiken is gyakrab-
ban vdsdrolnak a helyi pénzzel torténd fizetés
lehetdségének kovetkeztében. Osszességében
a brixtoni font esete egy példdja annak, hogy
egy helyi/kiegészit8 fizetGeszkozzel — ameny-
nyiben az mér kelléképpen elfogadottd vilt —
novelhetd a résztvevd villalkozdsok hivatalos
pénznemben lebonyolitott tizleti forgalma, ez-
dltal nyereségesebbé vdlhatnak a hagyomdanyos
banki szolgaltatdsok szempontjibdl is.

Az emlitettek mellett még szimos egyéb ha-
sonlé példa létezik vildgszerte. Kozos benniik,
hogy fizet8eszkoz-vjitdsaikkal a pénziigyi
szolgdltatdsoknak egy olyan ujfajta béviilé-
sét nyujtjdk, amelynek torténelmi eldzményei
a pénzhaszndlat kezdetéig nyulnak vissza,
modern kézgazdasigtani szempontbdl még-
is Ujnak szdmitanak. Ez értelmezhetd akdr a
hagyomdnyos banki kézvetitést megkeriils
dezintermedidciés folyamatok legtjabb szaka-
szaként is, ami ugyanakkor mdr egy komp-
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lexebb gazdasdgi szerkezetvaltds lehetSségét
vetiti elére, mivel az egyéni profitmaximaliz-
ldshoz képest az egyes fizetdeszkoz-rendszere-
ken beliil elétérbe keriilnek a tagok kollektiv
érdekei, a versenyhez képest felértékelddnek
az egylittm(ikodésbdl szdrmazé kolcsonos
elényok. Helyi kot6désti fizetdeszkozok eseté-
ben ez kollektiv helyi érdekeltséget jelent. Eh-
hez kapcsolédéan egy fontos vizsgdlandé kér-
dés, hogy mindez miként javitja egyes szintén
helyi bedgyazottsigt pénzintézetek hitelezési
akrivitdsit.

Mikrofinanszirozas és kiegészito
fizet6eszk6zok a fejl6dé orszagokban

Az imént csak magas jovedelml orszdgok-
ban miikédd példdkat emlitettiink, azonban
hangsulyozni kell, hogy ugyanigy léteznek
hasonl6 kezdeményezések a szegényebb vagy
fejletlenebbnek tekintett orszdgokban is, sét,
sokszor ezek szdmitanak példaértéki model-
leknek. Fontos itt emlitést tenniink egy midsik,
kapcsolddé teriiletrdl: a mikrofinanszirozdsrol.

szlikebb

mikrohitelezést értiink, tdgabb értelemben pe-

Mikrofinanszirozdson értelemben
dig valamennyi olyan pénziigyi szolgéltatist,
amelyet alacsony jovedelm(i magdnszemélyek-
nek, villalkozoknak és kisvéllalkozdsoknak
nytjtanak, akik szegény anyagi kériilményeik
miatt nem férnek hozzd a hagyomdnyos ban-
ki szolgiltatdsokhoz (Armenddriz. Morduch,
2005). Ez a gyakorlat elséként az dltalinosan
szegény teriileteken valt elterjedtté, példdul
Bangladesben, Afrikiban vagy Latin-Ameri-
kiban, de ugyanigy megjelent Eurépdban és
Eszak-Amerikiban is, mivel a fejlettnek tekin-
tett orszdgokon belill is sokan kiviil rekedhet-
nek a hagyomdnyos banki-pénziigyi szolgilta-
tdsokban részesiilék korén. A szakirodalom egy
része (Weber, Remer, 2014; Becchetti, 2014)
ugyanakkor kiilonbséget tesz a kimondottan
mikrofinanszirozds céljdbél létrehozott pénz-
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intézetek és az egyéb jelleg szocidlis és etikus
bankok kéztt, hangsilyozva, hogy Eurépdban
és Eszak-Amerikdban inkdbb az utébbiak jel-
lemzd8k.

Az emlitett C3 kereskedelmi hitelezési ko-
rokhoz hasonlé kliringhdlézatok és faktoring
programok mdr léteznek, amelyeket a tdgabb
értelemben vett mikrofinanszirozds teriileté-
hez sorol a szakirodalom. Mexikéban példdul a
Nacional Financiera nevii faktoring program-
nak készonhetden t6bb mint 70 000 beszallitd
kisvillalatnak javult a likviditdsa (Malhotra et
al., 2007). Egy djabb elérelépés lenne az, ha
a rendszer tovibbfejlédne mondjuk egy olyan
fizetbeszkoz-hdlézactd, amelyen beliil lehetévé
vélik a kifizetésre vdré szdmla fizet8eszkozként
torténd tovébbi felhaszndldsa, vagyis kialakul-
na az dtruhdzhatésiggal egy mdsodlagos piaci
forgalom is, ami megkiilénbozteti a technikai
pénzhelyettesitéket a kozgazdasdgi pénzhe-
lyettesitéktdl (Kun, 2006). A féleg Afrikdban
és Latin-Amerikdban m(iksdd, csoportosan és
kolcsondsen mikrohitelezd kisvdllalkozéi ko-
rok (Ledgerwood et al., 1999, 68-71. oldal)
szintén képezhetik alapjit egy esetleges késdb-
bi fizetéeszkdz-hilézatnak, mivel ezeknél is
kialakult mér tobbnyire a tagok kozotti sziik-
séges bizalom és ismeretség.

A mikrofinanszirozds és a kiegészité fi-
zetbeszkozok eredményes haszndlata  egy-
ardnt a helyi sajitossigok figyelembevéte-
lét, helyi bedgyazottsdgot igényel, céfolva a
mainstream kozgazdasigtan és a hagyomd-
nyos fejlédésgazdasigtani elméletek 4ltaldno-
sitd alapfeltevéseit. Nem véletlen, hogy sok
esetben dsszekapcesolddik ez a kée teriilet, ami-
kor is mikrofinanszirozdst végzd helyi pénz-
intézetek (takarék- és hitelszovetkezetek) és/
vagy non-profit szervezetek tdmogatnak vagy
maguk miikodtetnek helyipénz-kezdeménye-
zéseket. Az aldbbiakban néhdny fejlédé vildg-
beli példdt néziink erre.

A két és félmillids braziliai Fortaleza 32 000
fés lakossdgti Conjunto Palmeiras nevii kiilva-
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rosaban m(ik6d6 Banco Palmas k6z6sségi ban-
kot 1998-ban alapitottdk egy non-profit szer-
vezet keretében, és 2003 6ta bocsitja ki a sajdt
helyi fizetGeszkozét (Kennedy et al., 2012).
A pénzintézet kezdettdl fogva foglalkozik
mikrohitelezéssel, 2001-ben pedig gy dontot-
tek a miikddtetdi, hogy létre fognak hozni egy
fizet8eszkoz-hédlézatot, amelyet ekkor még csak
tizleti partnereknek (mint példdul helyi péksé-
gek, ruhaboltok és varroddk stb.) szdntak. Két
évvel késébb — miutdn komoly szervez6munka
kovetkeztében létrejott az elégséges elfogadoi
és felhaszndl6i kor — elkezdték kibocsdtani
a Palmas nevili fizet@eszkozt, amelyhez mdr
magdnszemélyek is hozzdjuthatnak, és amely
dtvalthat6 braziliai realra, az orszdg hivatalos
pénznemére. 2011-ben nagyjdbdl 20 000 eurd
éreékii forgalmat bonyolitottak le a fizetdesz-
kozzel, ami mintegy 5-szor gyorsabban forog
az 4llami pénznél. Palmashoz Gjonnan a hiva-
talos valuta dtvaltdsdval, a fizetés egy részeként
(a Banco Palmas, valamint egyes résztvevd
helyi tizletek és onkormdnyzati testiiletek al-
kalmazottai esetében), illetve mikrohitelek
formdjéban lehet hozzdjutni. A koéziizemi
szdmldk egy részét lehetséges tovabbd a helyi
fizeteszkozzel fizetni. A rendszer igy Osszes-
ségében képes kell6 mennyiségli kereseti és
elkoltési lehetdséget biztositani a mitkodéshez.
A helyi fizetdeszkoz mikrohitelezéssel torté-
nd kombindldsa kétségkiviil kulcstényezdje
a helyi termelés és szolgdltatds mint kindlati
oldal, illetve a helyi fogyasztds mint keresle-
ti oldal diverzifikdldsinak, ami 4ltaldnosan
javitjia a vdros gazdasdgi reziliencidjit, vagyis
alkalmazkoddképességét (mivel kimutatha-
téan csokkenti a pénz kidramldsdc), a fizets-
eszkdz drvélthatdsigdval pedig a helyi kkv-k
kiilsé likviditdsa is er8sodik. A kezdeti jogi
nehézségek utdn mostanra mdr kimondottan
sikeressé valt a Banco Palmas modellje, ame-
lyet Brazilia-szerte kezdtek el dtiiltetni a féleg
szegényebb kornyékeken, ugyanakkor amig a
hivatalos dllami gazdasdgpolitika nem valtozik



meg, a mikrohitelezéssel kombindle helyifi-
zetéeszkoz-rendszerekben rejlé lehetéségeket
csak korldtozottan lehet kihaszndlni.

Egy misik, mikrohitelezést is magédba fogla-
16 latin-amerikai kezdeményezésként emlithe-
t6 az El Salvadorban kkv-k és magdnszemélyek
kozorti kdlesonos jovdirdsrendszerként miko-
dé puntoTRANSacciones nevli fizetSeszkdz-
hdlézat. A legutébbi globdlis gazdasigi valsig
kovetkeztében besziikiil§ piacok a kisvéllalko-
zdsokra jelentettek leginkdbb veszélyt, a hdlé-
zat viszont segitett mintegy 300 iizleti tagjd-
nak tdlélni a vélsigot. A tagok ezen keresztiil
hasznositani tudjdk az egyébként kihasznélat-
lanul marad$ kapacitdsaikat, és hozzdjuthat-
nak alacsony koltségli pénziigyi szolgdltatd-
sokhoz is, vagyis a mikrofinanszirozdsra és az
alternativ fizetdeszkozokre jellemzd elényok
(példdul kontraciklikus-hatds) egyiitt jelent
keznek (Ibid). A rendszeren beliil elszdmoldsi
egységként mikods digitdlis pontokhoz a hi-
telek mellett hivatalos készpénz drvéltdsdval is
hozzd lehet jutni 15 szdzalékos bénusszal. Az
igy képzett alapbdl a rendszeren beliil legtob-
bet értékesitd tagok igényelhetnek készpénz-
hitelt is, amelyet pontokkal fizethetnek vissza.
Mindez egy dinamikusan miikods és helyi
kotédésti kiskereskedelmi és fogyasztéi hals-
zatot eredményez. A rendszer kiilsé miikodési
koleségeinek mintegy 70 szdzalékdt fedezik az
devaltdsbol és a tagdijakbdl szdrmazé bevéte-
lek, a maradék 30 szdzalék pedig részvényekbdl
szdrmazik; a puntol' RANSacciones bejegyzett
véllalatként makodik, amelynek 50 szdzalék-
ban a Fusai Foundation nevili non-profit szer-
vezet a tulajdonosa.

A mikrofinanszirozds egy fajtdjinak és a
dezintermedidci6s folyamatok egy wjabb dllo-
mdsdnak tekinthet§ a mobiltelefonos fizetési
rendszerek elterjedése egyes harmadik vildg-
beli orszdgokban. A legsikeresebb példdk ko-
zott emlithetd a kenyai M-Pesa nevi rendszer,
amely lehet6vé teszi tobb millié mobiltelefont
haszndlé, de bankszdmldval nem rendelkezd
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ember szdmdra, hogy minimdlis koltséggel
olyan alapvetének tekintett pénziigyi szolgdl-
tatdsokhoz is hozzdjusson, mint a hiteligénylés,
megtakaritds, biztositds és nemzetkdzi tranz-
akcié (Chandy et al., 2012). Az, hogy egy ilyen
megoldds hol miikodSképes és hol nem, nagy-
ban fiigg a lokdlis feltételektSl. Az M-Pesa sike-
rében nagy szerepe van tobbek kozott annak is,
hogy a kormdnyzat Gigy dontote, hagyja kibon-
takozni ezt a fajta pénziigyi innovaciét, és csak
utdlagosan fogja megalkotni a hozzd igazitott
sziikséges szabdlyozdsi keretet.

Szintén Kenydban, Mombasa véros egyik,
nem hivatalosan Bangladesnek nevezett sze-
génynegyedében miikodik 2013 6ta a biankék
formdjdban kibocsdtott Banga-Pesa nevii helyi
fizet8eszkoz. Ez lehetdvé teszi a pénzhidnyos
kornyéken a belsdé értékcserék beinduldsit,
hogy ezaltal a helyiek hozzdjussanak az alap-
vetd javakhoz és szolgdltatdsokhoz, fiiggetle-
niil a formalis anyagi helyzetiiktél (Muthaka,
Kimenyi, 2013). A helyi fizetéeszkoz miikod-
tetdje a Koru Kenya nevi non-profit szervezet
(CCIA, 2015). A Banlga-Pesa példdja, amely
fiiggetlen a hivatalos valutdtdl, és kolesonds
jovairdsrendszerként miikodik, jol szemlélte-
ti azt, hogy az ilyen tipust alternativ fizets-
eszkoz-rendszerek akdr a mikrohitelezés egy
formdjaként is értelmezhetk. Aki ugyanis
a fizetdeszkozzel fizet, tulajdonképpen egy
jovéirdssal fizet, és igéretet tesz arra, hogy a
hdlézat szdmadra a kifizetett 8sszegnek megfe-
leld értékii terméket vagy szolgaltatdst bizto-
sit. Erdemes felhivni itt a figyelmet arra, hogy
az angolban a ,credit” sz6t haszndljdk mind a
hitel, mind a jéviirds kifejezésére, tehdt erede-
tileg e két fogalom valahol ugyanazt jelenti.

Egy lehetséges ujfajta fejlédési palya alapjai
Frdemes megvizsgdlni a gazdagabb és a szegé-

nyebb orszdgokban mikods példik kozott
kiilonbségeket és hasonlésigot. Becherti (2014)
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megjegyzi, hogy mig a magasabb jévedelmd or-
szdgokban miikodé szocidlis és etikus bankok
viszonylag konnyen taldlnak olyan tgyfeleket,
akik hajlandék kézhaszni befektetéseket timo-
gatni, viszont nehezebb ehhez ténylegesen koz-
haszn projekteket taldlniuk, addig a szegényebb
orszdgokban miikodd, mikrofinanszirozdsra sza-
kosodott pénzintézeteknek forditott problémad-
val kell szembenézniiik, mivel tobb a riszoruld
hiteligényl8, mint a betétes. Ebb8l adédéan az
alternativ szemléletli pénziigyi szereplSk eltérd
termékportf6liét kindlnak a kiilonboz6 gazdag-
sdgli orszdgokban, ugyanakkor az alapvet8en
kozhasznt jelleg koz6s benniik (Weber, 2014).
A kiegészitd helyi fizet6eszkozok egyfeldl maguk
is egyfajta alternativ pénziigyi termékek, mdsfe-
18 viszont tekinthetdk a kiilonb6z6 kozhasznd
pénziigyi termékek kivitelezésének eszkozeiként
is. A belgiumi Limburg tartomdnyban miikodd
e-Portemonnee nevil fizetdeszkozon keresztiil
példdul napelemek telepitését finanszirozzdk
(CCIA, 2015), amely pénziigyi termékként a
projektfinanszirozds korébe sorolhatd. Az el6z6
fejezetben emlitett fejlédd vildgbeli példdknal
(Banco Palmas, puntoTRANSacciones, Bangla
Pesa) a helyi fizeteszkozok a mikrohitelezésnek
az eszkozei, amelyik egy mdsik, de szintén koz-
hasznt pénziigyi termékfajta.

Az imént irtak arra engednek kovetkez-
tetni, hogy mig az egyes alternativ pénziigyi
szolgdltatdsok jellege fiigg az adott orszdg
gazdagsdgdtdl, ezek kivitelezése elésegithetd
kiegészitd helyi fizet8eszkoz6k haszndlatd-
val a gazdagabb és szegényebb orszdgokban
egyardnt. A mdr létezd esetek is azt igazol-
jik, hogy ha egy kezdeményezés elinditéi és
miikodtetSi kovetkezetesen figyelembe veszik
a helyi kortilményeket és sajdtossigokat, ki-
tartva a helyi bedgyazédottsdg mellett, ak-
kor tulajdonképpen birhol mikddtethetsk
a kiegészité fizetSeszkozok egyéb alternativ
pénziigyi megolddsokkal egyiitt. Altaldnos-
sagban elmondhatd, hogy ezen keresztiil né
a felhaszndl6i kor és kozeg gazdasigi alkal-
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mazkodd- és ellendllé képessége — egyszéval
reziliencidja — a pénziigyi globalizdcié negativ
hatdsaival szemben. Mint kordbban utaltunk
14, a kiegészitd fizetdeszkoz6k haszndlata nem
Ujkeletd jelenség; a torténelem sordn egészen
a modern kdzponti jegybankok létrehozdsdig
szinte mindenhol jellemzé volt tobbféle fize-
t8eszkdz pdrhuzamos megléte, és a globdlis
déli féltekén ez részben késébb is megmaradt
(Kennedy et al., 2012). Egyes pénziigyi inno-
vicidknak a 21. szdzad elején kibontakozni
ldtsz6 Gj hullima nem feltétlenil kotédik egy-
egy térséghez és/vagy valamilyen formadlisan
értelmezett gazdasigi fejlettségi szinthez. Az
aldbbiakban azt nézziik meg, hogy milyen ko-
z6s vondsokat mutatnak a fejlettnek és fejlet-
lennek nevezett vildgrészeken mikédd esetek.

Egyes fizet8eszkozoket azzal a szdndékkal
hozzék létre, hogy a hivatalos pénzt kiegé-
szitve javitsa a kkv-k forgalmdr és likviditdsdt,
mig mdsokat azzal, hogy részben helyettesit-
sék is azt. A latin-amerikai Banco Palmas és
puntol RANSacciones, illetve a svdjci WIR
bank hasonlé elvek alapjin és mechanizmu-
sokkal miikodnek,

kiilonb6z8 gazdasigi kozegben vannak. Ha-

jollehet  meglehetdsen

tdsaikban is hasonldk, lehetdvé téve a helyi kis-
véllalkozdsok szdmdra meglévd kapacitdsainak
raciondlisabb kihaszndldsdt és a vdlsigokhoz
torténd rugalmasabb alkalmazkoddst. A hol-
landiai TradeQoin (CCIA, 2015) hdlézatot
vagy a belgiumi RES fizetdeszkdz-rendszert
(Kennedy et al., 2012) nyiltan azzal a szdn-
dékkal hoztdk létre, hogy a kkv-k a bankszek-
tor megkeriilésével javithassdk forgalmukat és
likviditdsukat, illetve versenyképesek marad-
hassanak a multinaciondlis nagyvallalatokkal
szemben a helyi piacokon. Mindkét rendszer
szovetkezeti formdban mikodik. Azok a ta-
gok, akiknek a termékeire vagy szolgdltatdsaira
nagy az igény a hdlézaton beliil, kamatmentes
hitelt kaphatnak belsd fizetdeszkozben. Azzal,
hogy egymads kozott a sajét belsd elszdmoldsi
rendszeriiket haszndljdk a tagok, eurét takarit-



hatnak meg, igy hagyomdnyos, kamatos banki
hitel igénylése nélkiil javithatjak a kiilsé likvi-
ditdsukat is.

Argentindban is hasonl célbdl szervezddtek
meg az orszdgossd vl barterhdlézatok az ez-
redfordulé kérnyékén, amelyek mind a credito
nevd alternativ fizet6eszkozt hasznéltdk a peso
mint hivatalos dllami pénznem helyett. Bir ez
a laza hélézatokbdl 4ll6 rendszer a gyors né-
vekedést koveten pdr év utdn sszeomlott —
részben az alulszervezettség, részben a belsd
csaldsok, részben pedig a bizalmatlan politikai
légkdr miatt —, nagy szerepe volt abban, hogy
a 2001-es dllamcsdd idején taléleék a vélsdgot
a kistermeldk, igy a lakossdg is hozzdjuthatott
alapvetd drucikkekhez (Ibid). Segitettek to-
vébbd ezek a barterhdlézatok abban is, hogy
kiépiiljon egy olyan belsé kapcsolatrendszer,
amely a gazdasdgi novekedés jbéli beinduldsa
utdn is megamaradt, erdsitve ezzel a hazai és a
helyi fogyasztdst. Ezekbdl a példdkbdl ldtha-
0, hogy a kiegészit8 fizetdeszkdz-rendszerek
tobbek puszta vélsdgkezelési eszkoznél. Sokkal
inkdbb egy szélesebb gazdasdgi szerkezetval-
tds irdnydba mutaté kezdeményezésnek lehet
tekinteni ezeket a gazdagabb és a szegényebb
orszigokban egyardnt.

Valamennyi emlitett esetben kozos, hogy
amint talnének egy bizonyos minimdlis mé-
reten a fizetbeszkoz-rendszerek, szdmolni
kell jogi (és sokszor politikai) nehézségekkel.
A braziliai Banco Palmas, a kenyai Bangla-
Pesa, a svdjci WIR vagy a belgiumi RES fi-
zetbeszkoz-rendszerek esetében a hatdsigok
kezdetben egyardnt kétségbe vontdk azok tor-
vényességét, jogi eljrdst inditva a miikddtetSk
ellen, végiil azonban sikeriilt tisztdzni ezek
tarsadalmi haszndt, és a kormdnyzat is bedllt
mogéjiik.

Miként egyes szocidlisnak és/vagy etikus-
nak mindsitett pénziigyi termékeket és szol-
géltatdsokat nem csak alternativ pénzintézetek,
hanem esetenként hagyomdnyos bankok is
nyUjthatnak (Weber, 2014), a kiegészit§ helyi
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fizetSeszkozok mikodtetésekor sem mindig
szitkségszerli a hagyomdnyos pénziigyi szféra
teljes megkeriilése. Az Egyesiilt Allamokban
mikods Berk Shares vagy a németorszdgi
Chiemgauer kezdeményezéseket — amelyek a
legnagyobb kiterjedésii és volument alternativ
regiondlis fizet8eszkozok kozé tartoznak — helyi
bankok is tdmogatjdk. Az Egyesiilt Kirdlysdg-
ban, ahol a helyi pénzintézetek helyett inkdbb
a nagyobb kereskedelmi bankok helyi fidkjai a
meghatdrozok, szintén akad példa egytitemd-
kodésre a formdlis pénziigyi szférdval (péld4ul
a brixtoni és a bristoli font esetében), de egy-
elére még nyitott a kérdés, hogy a bankfidkok
ilyenkor helyi érdekeltségti pénzintézetekként
vagy pedig egy nagy kereskedelmi bankhdlézat
részeként mikodnek-e inkdbb a gyakorlatban
(Kennedy et al., 2012). A helyi fizet8eszkdzok
szempontjdbdl nyilvin az el8bbi a kedvez8bb.
Az angliai New Economics Foundation (NEF)
dltal szerkesztett tanulmdny (2015) amel-
lett érvel, hogy a brixtoni vagy a bristoli font
forgalma azdltal javitja kdzvetve a likviditdst,
hogy a hivatalos valutdban lekotott fedezetet
inkdbb helyi érdekeltségli hitelszovetkezetként
miikodd pénzintézetek kezelik, amelyek ezt az
osszeget helyi hitelezésre haszndljdk. Olaszor-
szdgban és Franciaorszdgban szintén inkdbb az
alternativ kozosségi bankok és a szovetkezeti
tipust pénzintézetek részérdl jellemz8bb a ta-
mogatds, akdrcsak a vildg déli féltekének nagy
részén. Az nagyjébol elmondhaté minden eset-
ben, hogy az alternativ fizetéeszkdzoket timo-
gat$ intézetek (akdr a formdlis, akdr az infor-
milis szektorhoz tartoznak) egyéb alternativ
pénziigyi szolgdltatdsokat is végeznek, mint
példdul mikrohitelezést, non-profit szervezetek
és kozhasznt tevékenységek tdmogatdsit, kol-
csonos garanciaalapok kezelését stb.

Kiilon kutatdsi kérdés, hogy a pénziigyi
globalizdcié legutébbi szakaszdnak, a jelen-
kori financializdcié kdros hatdsaival szemben
mennyire tudjdk megerdsiteni a helyi fizets-
eszkozok sajat térségiik gazdasdgi ellendlld
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képességét. Tanulmdnyunk célja nem ennek
megvilaszoldsa, ugyanakkor az megallapitha-
t6, hogy a helyi fizetdeszkdzok elterjedése és
sikere (vagy sikertelensége) tobbnyire fliggetlen
azoktdl a tényez8ktdl — példdul a kereskedelem
nyitottsdgdtol, t6kemozgdsok liberalizdciéjitol,
pénziigyi kozpontoktdl valé tévolsdgtol, regio-
nalis integrdciétél —, amelyek a pénziigyi glo-
balizaci6 leosztdsdt és — ezzel sszefiiggésben —
az adott térségnek a formailis globélis pénziigyi
térben elfoglalt helyét és helyzetét kijelslik.

KIEGESZIT FIZETOESZKOZOK
ES ALTERNATIV PENZUGYI ,
SZOLGALTATASOK MAGYARORSZAGON

Torténelmileg Magyarorszdgon is komoly ha-
gyomdnya van a szoliddris helyi gazdasigok
keretében haszndle kiilonboz8 pénzhelyet-
tesitéknek, ezek tobbsége azonban egy elég
szlik cserekereskedelmi kézegben miikodote
— és egyeseck miikddnek ma is —, amelyeket
kaldkakoroknek is neveznek. A kaldkakor ki-
fejezés haszndlhaté akdr az angol LETS (local
exchange traiding systems — helyi cserekereske-
delmi rendszerek) magyar véltozataként. Ezek
jelentik dltaldban a legsziikebb értelemben vett
helyi fizet8eszkdz-rendszereket, amelyekben
a tagok legtobbszor szolgdltatdsokat (példa-
ul hdztartdsi munka, kerti munka, gyerekfel-
tgyelet, korrepetdlds stb.) vagy drucikkeket
cserélnek egymdssal, ugyanakkor valamifé-
le bels6 elszdmoldsi eszkoz haszndlatdval til
tudnak Iépni az egyszerd barterkereskedelem
korldtain. Ezek kot8dnek tovdbbd leginkdbb
egy mdsik kapcsolédé témakorhdz, amit an-
golul sharing economy-nak, magyarra forditva
pedig leginkdbb kozosségi vagy megosztdson
alapulé gazdasdgnak neveznek. Ugyanakkor
alternativ fizetéeszkdz-programként ezek a he-
lyi cserekereskedelmi rendszerek szlinnek meg

a legkonnyebben, aminek oka — az esetleges
érdektelenségen kiviil — Kun (2006) és North
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(2006) megallapitdsa szerint az, hogy sziik
felhasznaléi kor 1évén a tagok sokszor elég jol
megismerik mdr egy id6 utdn egymdst ahhoz,
hogy pénzhelyettesitével torténd elszamolds
nélkiil is segitsenek egymdsnak. North (2000)
kimondottan a posztszocialista magyarorszdgi
viszonyok kozott vizsgdlta, hogy a — féleg vi-
déki — magyar tdrsadalomban hagyomdnyosan
meglévd, helyi ismeretségen alapulé kolesonds
segitségnyujtdsi gyakorlat miért nem tudott a
legtobb esetben szdmottevéen dtalakulni mo-
dern helyi cserekereskedelmi rendszerré, ami
egyfajta mikroszint(i alternativ modellt kinal-
hatna a neoliberdlis piacgazdasdggal szemben.
Ugyanakkor azt is meg kell jegyezniink, hogy
egyéb tipust, a piacgazdasdg keretein tilmu-
taté6 (mondhatni posztkapitalista) alternativ
lokdlis gazdasdgok miikodnek Magyarorszdgon
is. Elég példdul az okofalvak mozgalmadra gon-
dolni, amelyek egyes esetekben szintén vala-
miféle belsd elszdmoldsi eszkdzt haszndlnak a
hivatalos pénz helyett.

Tanulmédnyunk szempontjébdl hangsilyo-
sabbak a kaldkakoroknél némileg nagyobb
léptékd helyi és regiondlis fizetSeszkoz-kez-
deményezések, amelyekben magdnszemélyek
mellett helyi kkv-k és esetleg onkormédnyzatok
is részt vehetnek. Ezek szintén nem elézmény
nélkiiliek.”

Tanulmdnyunk megirdsa idején tudomi-
sunk szerint 6t magyarorszdgi helyipénz-prog-
ram mikodik: a soproni kékfrank, a balatoni
korona, a bocskai korona, a tokaji dukdt és az
alsémocsolddi rigac. Tovébbi, projekt szintjén
mér létezd és bevezetésre vard kezdeményezés
tobbek kozt a rabakozi tallér vagy a kiskdrosi
pengd, de otlet szintjén tdbbszor felmeriile mar
az is, hogy a kedvezményrendszerként létezd
pécsi Tiike-hdlézatot vagy a Nyiregyhdzi Kosar
nevili termeldi-fogyasztéi kdzosséget is tovabb
lehetne fejleszteni idével helyipénz-programma.

Alternativ  pénziigyi szolgéltatdsokat is
nyujtd, szocidlis és kornyezeti szempontokat
egyardnt hangstlyozd kozosségi bankként



miikodik hazdnkban els6ként a magyar ma-
gdntulajdonban 1évé MagNet Bank. Az alter-
nativ szemléletmdd olyan tevékenységekben
konkretizalédik, mint példdul egyes civil szer-
vezetek tdmogatdsa az tigyfelek sajit vélasz-
tdsa alapjin, kozhasznd beruhdzdsok etikus
hitelezése stb. (G4l, Kovdcs, 2017). A MagNet
Bankrél azért érdemes itt emlitést tenniink,
mert pénziigyi szolgdltatdsai kozott szerepel
olyan kkv-kat segit faktoring program?® is,
amelyet banki garancia mellett akdr tovabb
lehetne fejleszteni egy olyan C3 kereskedelmi
hitelezési kor keretében miikods, kkv-k ko-
zotti alternativ fizet8eszkdz-programmd, mint
amilyenrdl tanulmdnyunkban mar irtunk.

A kozosségi banki szerepviéllalds mellett a
helyipénz-programoknak természetes timoga-
ti és partnerei lehetnek a helyileg bedgyazott
takarékszovetkezetek. A hazai jogi szabdlyozds
értelmében — mint Jacsé (2013) leszogezi — a
helyi pénzek csak kdzgazdasdgilag jelentenek
pénzt, jogilldsukat tekintve viszont készpénzt
helyettesit§ utalvinynak mindsiilnek, és 100
szdzalékos visszavalthatésdgi forintfedezet-
tel kell rendelkezniiik az azokat forgalomba
bocsité pénzintézetnél, amely (az eddigick
alapjdin minden esetben) valamelyik helyi
takarékszovetkezet vagy abbdl alakult helyi
kereskedelmi bank. A soproni kékfrank kibo-
csdtdja és a forintfedezetet kezelé pénzintézet
a Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet, a bala-
toni korondndl ezeket a funkcidkat a Kinizsi
Bank (koridbban Kinizsi Takarékszovetkezet)
ldtja el. A szovetkezeti (vagy arra visszavezet-
hetd) hitelintézetek nemzetkozi kereskedelmi
bankoknal jelentdsebb érdeklédése, jelenléte a
helyi pénzek vildgiban sajdt eredetileg komp-
lementer szerepld jellegiikben foghaté meg leg-
inkdbb. Az elsé Raiffeisen-tipust vidéki szo-
vetkezetek a kereskedelmi bankok dltal nem
preferdlt vidéki agrdrtirsadalmakat szolgil-
tdk Németorszdgban, majd a modell elterjedt
szerte Eurépdban, ahol a pénziigyi kirekesztés
teriileti vetiiletei jelentds centrum-periféria
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problémdkhoz vezettek, és az Gjonnan alakult
takarékszovetkezetek tudtak valds alternativét
nyujtani a helyi gazdasdg- és tdrsadalom fejlé-
déséhez (Kuusteri, 1999).

A hazai jogi szabdlyozds sajitossiginak ko-
vetkeztében minél nagyobb volument forga-
lommal miikédik egy helyi pénz, Ggy novek-
szik a kibocsdtdst irdnyité takarékszovetkezet
betéti dllomdnya is, amelyekkel az helyi érde-
keltségi beruhdzdsokat finanszirozhat, igy a
helyi gazdasdg élénkitése szempontjabdl t5bb-
szOrdsen elényos lehet a fizetbeszkdz-program.
Létni kell azonban, hogy ez a tipusi gazda-
sagélénkitd szerep csak korldtozottan érvénye-
siilhet ma hazdnkban, hiszen a magyar helyi
pénzek fedezetét nyujté banki betétek a kibo-
csatok kozzétéeelei alapjan 20-30 millié forint
kozottiek. Ez a hitelintézetek oldaldrdl tekintve
csak csekély kkv- vagy egyéb helyi finansziro-
z4si lehetdséget jelent. Bar a soproni kékfrank
forintfedezetét kezelé Rajka és Vidéke Taka-
rékszdvetkezet a piacindl jéval magasabb betéti
kamatot fizet — vagyis ez esetben megvaldsul a
helyi pénzintézet és a helyi vdllalkozdsok ossze-
fogdsa (Juhdsz, 2017) —, az alacsony hasznélat-
bol ad6dé alacsony pénzfedezet miatt egyel6re
sajnos veszteségesen miikodik a program. Ter-
mészetesen, ha az olyan tervek, mint példdul a
balatoni korona cafatéria-jellegti felhaszndldsa
(a lehet legkedvezdbb adézdsi pozicié elérése
esetén a forgalomban levd kiilonboz8 utalva-
nyok helyett a helyi pénz miikodési teriiletén
dtvenné azok helyét) megval6sul, akkor mar
mikrotérségi szinten jelentds gazdasdgfejlesztd
szereprdl beszélhetiink.

A helyi pénzek szerepe még egy reldcié-
ban fontos lehet. Kovdcs (2017) eredménye-
it felhaszndlva ldthat6, hogy a ma miiksds
magyarorszdgi helyi pénzek (részben) a pénz-
tigyi kirekesztésnek jelentdsen kitett teriilete-
ken miikédnek (vastagon szedve a térképen),
vagyis a helyi kibocsdtok, szereplék felismer-
tek egy valds problémadra adhaté valds vilaszt
(3. dbra). A teleptlési szinten vizsgélt pénz-
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tigyi kirekesztés ugyanakkor nincs dtfedésben
a térségi szintek gazdasdgi fejlettségével. En-
nek megfeleléen a hazai gazdasdgi fejlettség
teriileti viszonyait vizsgdlva ldthatjuk, hogy a
jardsok — kormanyrendelettel torténé’ — fejlett-
ségi besoroldsa nincs hatdssal a helyi pénzek
megjelenésére. Sopron, a Balaton térsége vagy
a bocskai korona miikddési teriilete gazdasa-
gilag jobb helyzetben van, a nem fejlesztendd
jardsok kategéridjéba tartozik, ezzel szemben
Tokaj kornyéke fejlesztend$ teriilet, mig Alsé-
mocsoldd a komplex programmal fejlesztendd
besoroldst Hegyhiti jards teriiletén helyezke-
dik el (4. dbra). Ez alapjin gy tlnik, hogy a
helyi kiegészitd fizetdeszkozok megjelenése in-
kabb a valds teriileti viszonyokkal fiigg dssze,
mintsem az dllami kézigazgatds besoroldsdval.
Ugyanakkor meg kell jegyezniink, hogy egye-
16re tal kevés hazai példa létezik ahhoz, hogy
barmilyen komolyabb megéllapitdst tehesstink
a helyi pénzek és az alsébb teriileti szintekre
lebontott pénziigyi, gazdasdgi vagy egyéb tar-
sadalmi fejlettség kozotti esetleges statisztikai
osszefliggéseket illetden.

0SSZEGZES

Cikkiink esettanulmdnyokon keresztiil vizsgdl-
ta a dezintermedidcids folyamatok és a helyi
kotddést pénzhelyettesiték (alternativ fizetd-
eszkoz6k) elterjedésének Gjabb hullima ko-
zotti kapesolatot, illetve utébbiaknak a kkv-k
tdmogatdsan keresztill toreénd helyi gazdasdg-
fejleszt szerepét és lehetdségeit. A vildg kiilon-

boz8 részeirdl bemutatott esetek arra engednek
kovetkeztetni, hogy a helyi fizet8eszkdzokon
keresztiil torténd helyi fejlesztés sikere vagy
sikertelensége nem a pénziigyi globalizdcids le-
osztds szerint értelmezett fejlettségedl fiigg, ha-
nem sokkal inkdbb azoktdl a helyi tényez8ktdl,
amelyek alapvet8en segitik vagy éppen hétrdl-
tatjak azt, hogy egy helyi fizet6eszkdz haszna-
latdnak volumene elérje a taléléséhez sziikséges
kritikus szintet és tdrsadalmilag elfogadottd
véljon. A soproni kékfrank esetében példdul a
fedezetet kezelé szovetkezeti pénzintézet és a
helyi vallalkozdsok kozott mér létrejote egyfaj-
ta egytittmikodés, viszont a helyi tirsadalom
szélesebb koreit sajnos még nem sikeriilt meg-
gy6zni, és a helyi kozigazgatdsi szereplék sem
timogatjik kimondottan a kezdeményezést,
ezért egyeldre nem sikeriilt elérni a haszndlat
volumenének azt a bizonyos kritikus szintjét,
amely mellett a fizet8eszkdz tovagyiirizé ha-
tdsainak koszonhetden spontdn helyi fejlédést
indikdlhatna. Ugyanez elmondhaté — taldn az
alsémocsolddi rigac kivételével — a tbbi ha-
zai helyipénz-programrdl is, emiatt jelenleg
sajnos kérdéses azok fennmaraddsa. A tdgabb
nemzetkozi dsszehasonlitds mégis inkdbb opti-
mizmusra adhat okot, hiszen a vildg eltérd fej-
lettségli részein egyardnt sikeriilt mar egy-egy
lokélis kozegben a helyi fizetdeszk6z6kon ke-
resztiil a helyi fejlédés érdekében mozgésitani
a bels6 eréforrdsokat. Mdrpedig belsé er6forra-
sai alapjan Kozép-Kelet-Eurépa torténelmileg
mindig is egy gazdag térségnek szdmitott, és
nyugodtan tekinthetd most is annak; érdemes
tehdt élni a lehetdségekkel.

JEGYZETEK

' A tanulmény elkészitése a K~120007 szdmu projekt
keretében a Nemzeti Kutatdsi Fejlesztési és Innovéci-
6s Alapbdl biztositott timogatdssal, a K_16 palydzati

program finanszirozdsdban valésult meg.
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2 Bresser-Pereira (2010) a financializdcié folyamatd-
nak hdrom fontos jellemzgjét kiilonbézteti meg. Az
elsd a vildgot dtfogd — dramldsban levd — pénziigyi

eszkdzok teljes értékének oridsi ndvekedése, ami a



pénziigyi instrumentumok sokszorozéddsinak ko-
vetkezménye. Ezt az értékpapirositds és a derivativak
idézik eld. A mésodik a redl- és pénziigyi gazdasdg
egymdstdl valé figgetlenedése. A harmadik a pénz-
tigyi intézmények profitrdtdjdnak és a pénziigyi ke-
reskeddk dijazdsdnak ugrdsszer(i névekedése és tarto-

san magas szintje.
heep://www.dualcurrency.com/

Lésd:  heep://www.dualcurrency.com/files/Argosy_
Money-Innovation.pdf

> http://theliquiditynetwork.org/index.php/about/
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% http://commongood.earth/card.html

7" A modernkori magyar torténelemben (is) gyako-
ti volt, hogy a gazdasdgi és/vagy hdborts valsdgok
idején a helyhatdsdgok tgynevezett szitkségpénzeket
bocsatottak ki, amelyek egy kiils§ kényszerhelyzetre
adott lokdlis vélasznak tekinthetdk. Az erre vonatko-
26 forrdsok bibliogrdfiai szdmbavételét ldsd: htep://

pecsidenar.hu/7_melleklap.php
Ldsd: https://www.magnetbank.hu/faktor

290/2014 kormdnyrendelet. Ldsd: heeps://net.jogtar.
hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi’docid=a1400290.kor
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