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Szerepel-e az dfacsokkentés

az étlapon?

A 2016. és 2017. évi magyarorszdgi dfacsokkentések

darbatdsai

OsszerosLaLo: Az dfavéltozasok gazdasagi hatdsai megértésének elsé és legfontosabb pontja az arhatasok vizsgalata. A tanulményban
szintetikus kontrollmddszerrel vizsgaljuk a magyar 2016—-2017-es afavéltozasok drhatasait. A szintetikus drindexeket mas eurdpai
orszagok azonos fogyasztasi kategdridinak drindexeibdl képezzik. A disznohus és a csirkehls esetén kozel teljes drhatdst taldlunk,
afriss tejnél és a tojasnal az arhatas csak részleges, mig az éttermi drakban egyaltaldn nem jelent meg a 2016-2017-es magyarorszagi
afacsokkentés. Az élelmiszereknél jelentkezG arhatdsok megegyeznek a 2015-0s roman élelmiszerafa-csokkentés tapasztalataival.
A kordbbi, magyar és kilfoldi éttermekre vonatkozo dfavaltozasokat is megvizsgélva megadllapithatjuk, hogy ebben a szektorban a

nemzetk(zi tapasztalatokhoz hasonldan rendkivill erds az drhatasok aszimmetridja: az afacsokkentések alig, mig az afaemelések teljes

mértékben megjelennek az éttermi szektor draiban.!

KuLesszavak: dfa, arhatas, szintetikus kontroll, regresszio
JEL-kopok: H2, H20

Magyarorszigon 2016-ban és 2017-ben je-
lentds dfavéltozdsok torténtek, amelyek le-
hetéséget kindlnak annak vizsgdlatdra, hogy
az dfa sokat kutatott és kozérdekl8désre is
szdmot tarté drhatdsai hogyan alakultak. Az
dfaviltozdsokat sok esetben a gazdasdg vagy
egyes szektorok élénkitésével, illetve szocidlis
célokkal indokolja a szakpolitika, ez azon-
ban valészintileg nem minden esetben val6sul
meg, ahogy azt tanulmdnyunk is bemutatja.
Az 4rhatdsok elemzése azért fontos, mert — a
nemzetkozi empirikus szakirodalom mellett —
tdmpontot nyujt a jov8beli dfavéltozdsok hatd-
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sainak elérejelzéséhez. Az dfavdltozds drhatdsa
olyan empirikus tény, amely elméleti kutatd-
sokhoz is motivicidt és segitséget nytjthat. Az
drhatdsok felmérése, majd a kereslet, a kindlat
és a piacszerkezetek drhatdsokat alakit jellem-
z8inek megismerése abban is segithet, hogy az
dfavéltozdsok megtervezése szocidlpolitikailag
is optimalis legyen. A 2016-2017-es magyar-
orszdgi dfavdltozdsok drhatdsainak elemzését
ismereteink szerint még nem végezték el, ezért
tanulmdnyunk e kérdést vilaszolja meg a ké-
tezres évek mddszertani Gjitdsdt, a szintetikus
kontrollmédszertant felhaszndlva. A vizsgélt
dfavaltozdsok kozott vannak olyanok, amelyek
rendkiviil nagyok, 22 szdzalékpontosak (27
szdzalékrdl 5 szizalékra). Els6ként az drhatds
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elméleti meghatdrozéit, majd az dfavdltoztatds
lehetséges szakpolitikai céljait tekintjiik 4.
Empirikus eredményeinket dsszevetjiitk a nem-
zetkozi szakirodalom kovetkeztetéseivel és ko-
rébbi magyar dfavéltozésok drhatdsaival is. Igy
kovetkeztetést fogalmazhatunk meg arra nézve
is, hogy a 2016-2017-es dfacsokkentések mi-
lyen redlgazdasdgi hatdsokkal jdrtak, kiilonos
tekintettel a vendégldtdsra.

AZ ARHATAS ELMELETI MEGHATAROZOI

Az 4favaltozds gazdasdgi hatdsai koziil az egyik
legkdzvetlenebb az drhatds (passthrough), szi-
mos mdsik hatds ezen keresztiil érvényesiil. Tel-
jes drhatdsrdl (full passthrough) beszélhetiink,
ha az favéltozds teljes mértékben megjelenik
az drakban. Sok esetben az drhatdsnak csak egy
része jelenik meg az dfakulcsviltozds idépontja-
ban, mds részei késébb fokozatosan, vagy mar
a valtozds el6tt. A hazai és nemzetkozi szak-
irodalom szerint az drhatds méreékét és idébeli
lefutdsdt befolydsolja az dfavéltozds irdnya (no-
velés vagy csokkentés), bdr sokdig szimmetrikus
hatdsokat feltételeztek (Politi, Mattos, 2011).2
Megkeriilhetetlen tényezd a piaci verseny erds-
sége és a piac szerkezete is az érintett dgazatok-
ban: a termékek keresleti és kindlati rugalmas-
sigai mellett ugyanis a piaci erd, a stratégiai
egytittmiikodések és a piaci verseny méreéke is
befolydsolja az dfavaltozds drakban valé megje-
lenését. Az dfavéltozds mértéke is [ényeges lehet,
hiszen egy jelentds valtozds pszicholdgiai ténye-
z6kon keresztiil akdr az indokoltndl nagyobb
reakcidkat is kivdlthat a piaci szerepl6kbél, mig
egy kevésbé jelentds dfacsokkentés esetén az 4r-
hatds akdr el is maradhat. A viselkedési szem-
pontok kdzé tartozik a bejelentés idépontja is
vagy éppen az ifavéltozdsok megvaldsitdsinak
iiteme, hiszen ezek a virakozasokon keresztiil
hatnak az drakra. Az drhatdst magyardzé elmé-
letek alapjdn az drhatdst befolydsolé legfonto-
sabb tényezdket az 1. tdblizat mutatja be.
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AZ AFAVALTOZASOK GAZDASAGI
HATASAI £S SZAKPOLITIKAI CELJAI

Az afakulcsok dltaldnos véltozdsa, illetve a
kedvezmények bdvitése vagy éppen sziikitése
mindenképpen hatdssal van a gazdasdgi sze-
replék jovedelmi, illetve fogyasztdsi viszonyai-
ra. Alapvetd kérdés, hogy a viltozds — példdul
egy termékkor kedvezményes kulcsba soroldsa
— megjelenik-e a fogyasztdi drakban vagy sem.
Amennyiben igen, ugy elsésorban a termék
fogyasztdinak viselkedése, fogyasztdsi minta-
zata véltozhat meg. Ha nem, akkor a termék
értékesitésének jovedelmezdsége vdltozik, ami
végs6 soron a tulajdonosok nyereségében és/
vagy az alkalmazottak jovedelmében is lecsa-
pédhat. Ebbél kovetkezéen a gazdasdgi ha-
tdsoknak nem sziikséges feltétele az drhatds
megléte.

Amennyiben az é4faviltozdsok megjelen-
nek az drakban, Ugy szdmolni kell keresleti
reakciékkal (Copenhagen Economics, 2007).
A keresletvéltozds eltérd lehet jovedelmi réte-
genként és terméktipusonként. A keresletet
az adott termék drdnak valtozdsdn kiviil befo-
lydsolja az is, hogy mds termékek drai hogyan
véltoztak, illetve, hogy az afakulcsvaltozds
miként alakitotta a teljes vdsdrléerdt, vala-
mint, hogy az adott termék kereslete mennyi-
re rugalmasan reagdl a jovedelem valtozdsdra.
A nemzetkozi irodalombdl kiemelhetd tanul-
sdgok szerint az élelmiszerek sajdtdr-rugal-
massdga negativ, de alacsony abszolat ércékd,
ami azt jelenti, hogy dremelkedés esetén csok-
ken ugyan a fogyasztds, de csak mérsékelten
(Menezes et al., 2011). A nemzetkozi megfi-
gyelést hdrom elemzés is megerdsiti Magyar-
orszagra nézve. Magyarorszagon az ECONS-
TAX-modell segitségével 2013-ban késziiltek
becslések, mig Cseres és Gergely (2008 és 2016)
keresztmetszeti és paneladatokon elemezte az
drrugalmassigokat, a QAIDS-modellt alkal-
mazva. Mindhdrom kutatds arra jutott, hogy
az élelmiszerek sajdtdr-rugalmassiga negativ,
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1. tdbldzat

AZ ARHATAST MEGHATAROZO TENYEZOK

Kereslet rugalmassaga

A fogyasztok elvarasai

Kinalat rugalmasséga

A piac szerkezete

Ellatasi lanc integrdltsaga

A piac mérete
A véllalatok
koltségszerkezete, a

koltségfiiggvény alakja
Meniikéltségek

Adminisztracios koltségek

Termékkategoria sdlya

Termékkategoridk
elhatdrolasa

A keresleti rugalmassagok fontos meghatarozoi az drhatdsnak. Ha a kereslet rugalmasséaga
magas, akkor az drhatas alacsonyabb, rugalmatlan kereslet esetén az add akar egésze
atharithato a fogyasztora. Az rrugalmassdg fligg a jévedelemt6l is.

A piaci keresleti gorbe testesiti meg a fogyasztok elvardsait. A viselkedési kdzgazdasagtan
szerint piaconként valtozo, hogy a fogyasztok mely kéltségek drakba vald beéplilését fogadjdk el
konnyen, de altalaban tisztességes elbandst varnak, és az aremelések mogott koltségemelkedést
(alapanyagér vagy adovéltozas) és nem profitndvelési szandékot fogadnak el. Az addvaltoztatas
kdnnyen elfogadtathato koltség, igy jo lehetGséget adhat az elhalasztott dremelések potldsdra is.
Magas kinalati rugalmassdgok esetén az drakra és termelésre gyakorolt gazdaségi hatds is
jelent6sebb. Révid tavon a kindlatnak felsd korldtai lehetnek, igy lehetséges, hogy a pozitiv
keresleti hatasokat a kindlat nem tudja kielégiteni. Emiatt lehetséges, hogy egy afacsékkentés
nem vezet azonnali gazdasagi hatasokhoz, még ha arcsokkenést idézne is eld.

A nagyobb verseny nagyobb édrhatést eredményez. Az éfaemelés alkalmat kindlhat arra, hogy

a vdllalatok megprabaljdk kiszoritani a versenytdrsakat a piacrdl, ezért nem emelik draikat
azonnal. Az drmeghatdrozas fligg tovabbd a piaci egyittmikodés mértékétdl is. A piaci erd is
alapvetden meghatarozza, hogy a véllalat képes-e az drat tartosan a hatdrkoltség felett tartani.
Toredezett ellatasi 1anc esetén a lanc egyes szakaszait alkotd, kevésbé jelentés piaci erével bird
szerepl6k egyiittesen mar jelent@s torzuldsokat okozhatnak, hatasaik 6sszegzddhetnek. A kettds
marginalizacionak nevezett jelenség akkor meriil fel, amikor a lanc egyes tagjai nem tokéletesen
versenyzdek (Berezvai, 2018).

A nemzetkozi piacoknak valo kitettség is alakithatta az rhatdsi mechanizmusokat, K6zép-
Eurdpdban példaul a 2004-es unios csatlakozas.

A koltségszerkezet a szakirodalmi forrasok szerint szintén meghatarozza a kinalati oldal
viselkedését. Lehetséges, hogy a kdltségfiiggvény nem linedris, ekkor Berezvai (2018) szerint
0sszetettebb vizsgalatok sziikségesek.

A mentikéltségek egy hatart vezetnek be az aralakitasi dontéseknél, hiszen az drak
megvaltoztatdsa és az Uj drak megjelenitése is koltséges. fgy ha a meniikéltségeknél kisebb az
afaemelés mértéke, akkor nem lesz drhatds — ez az drragaddssdg egy esete. Jonker et al. (2004)
szerint a kisvallalatoknal a legragaddsabbak az drak.

Ha a jogi szabdlyok bonyolultak, akkor ez nem csak a vevGknek jelenthet nehézséget, de a
kinalati oldalon is ndveli a hajlanddsagot az arak véltozatlanul hagyasara. Kiilondsen, ha az
afacsokkentés ideiglenes.

Ha a termék stlya a fogyasztéi kosarban alacsony, akkor a fogyaszt6 kevesebb erdforrast

fordit a legolcsobb termék felkutatdsara, ezaltal kisebb lesz a verseny és az drhatas. A sziikebb
termékkategoriaknak a keresleti rugalmassaga magasabb, ez is csékkentheti az drhatast.

Ha a fogyasztok szdmdra kénny( elhatdrolni az afacsokkentett termékeket, akkor ez nagyobb
arhatast eredményezhet. Ha nem egyértelmd, hogy pontosan mely termékek dfaja csokken,
akkor az rhatas is kisebb.
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Pszicholdgiai tényez6k

A pszicholdgiai tényez6k szintén meghatdrozzak azt, hogy az drvaltozasra hogyan reagél a

kereslet. A kereslet aranytalanul nagy mértékben reagalhat példdul a jelentdsebb arvaltozasokra.

Bizalmi kapcsolat

A helyi beszallitok szoros eladd-vevd kapcsolata erdsiti az arhatdst és korlatozza a kindlati oldal

monopolhelyzetét a hosszd tava bizalom fenntartasa érdekében. E monopolhelyzet abbdl ered,
hogy a helyi beszallitok sok esetben nagy piaci erével birnak az utazasi és szallitasi koltségek
miatt. Crosby és térsai (1990) szerint az eladd és a vevé is érdekelt a bizalmon alapuld

szerz6déses feltételekben.

Forrds: Copenhagen Economics (2007), Melioris és Sramkova (2015), Dijkstra et al. (2013), Jonker et al. (2004) és Berezvai (2018)

de alacsony abszolat értékd. Ez azt jelent,
hogy az drak emelése esetén a fogyasztds csak
kismértékben esik vissza (Cserhdti és Keresz-
tély, 2017). A hdztartdsok igyekeznek stabilan
tartani az élelmiszer-fogyasztds szintjét az drak
alakuldsitdl figgetleniil, ami azt is eredménye-
zi, hogy az élelmiszerek drainak emelkedése a
tobbi termékesoport fogyasztdsdt is csdkkenti.
Ennek oka a jévedelmi hatds: ha a fogyasztok
magasabb drak mellett is fenn akarjdk tarta-
ni a kordbbi élelmiszer-fogyasztdsi szintet,
akkor egyszertien kevesebb pénzitk marad a
tobbi termékesoport vdsirldsira (Green et al.,
2013). Az élelmiszerek sajdtdr-rugalmassdga
csokken, ahogy az élelmiszer ardnya az Ossz-
kiaddson beliil emelkedik, mert egy szlikebb
kategéridnak mindig jobb helyettesitdi van-
nak. A jévedelemrugalmassdg novekszik a fo-
gyasztdsi kategéria névelésével, mert a jovede-
lemhez képest csekély fogyasztdsi kategéridkra
koltote dsszeget nem a jovedelem, hanem az
egyéb szempontok befolydsoljik.

Az dfakulcs véltozdsdnak elosztdsi hatdsai
egyértelmiibben kimutathaték (Copenhagen
Economics, 2007). Még megfelel$ célzds ese-
tén is (ha egy olyan termék dfakulcsa csokken,
amelyeket a szegényebb hdztartdsok nagyobb
ardnyban fogyasztanak) a magasabb jovedelm(
hdztartdsok osszegszerlien varhatéan nagyobb
kedvezményhez jutnak a magasabb fogyasztdsi
kiaddsaik révén (Torres, 2015). Ezért még ha
a jovedelem vagy a kiadds ardnydban sikertil

Pénziigyi Szemle m2018/3

is nagyobb megtakaritdst elérni a szegényebb
rétegeknek, ez a tipust redisztribtcié meg-
lehetdsen koltséges. A kifejezetten a szegény
hédztartdsokat célzd dfakonnyitések (példdul
alapvetd élelmiszerek, vizszolgdltatds) kétség-
kiviil elérik a kozvetlen célt, dm azok haté-
konysdga az emlitett tényezék miatt rendkiviil
alacsony (Copenhagen Economics, 2007).
Noha az drvéltozdson keresztiil az dfavaltozds
a fogyasztdsi szerkezetre és ezen keresztiil spe-
cifikus tdrsadalmi célokra is hatdssal lehet, az
ilyen 4facsokkentések jellemzSen rendkiviil
regresszivek. Ennek oka, hogy e termékek és
szolgéltatdsok (egészséges élelmiszerek, kultd-
rahoz kapcsolédd termékek és szolgdltatdsok,
kornyezetbardt, energiatakarékos termékek
stb.) fogyasztdsa nagyban fiigg az egyén jove-
delmétdl. Igy jellemzden az dfakedvezményen
keresztiil adott ,fogyasztdsterel$ céld” timoga-
tds azokndl a magasabb jovedelm( rétegeknél
csap6dik le inkdbb, akik kevésbé drérzékenyek,
igy fogyasztdsukat kevésbé befolydsolja az 4r-
véltozds. Ennek kovetkeztében a tdrsadalmi
célok ilyen formdban valé timogatdsa nagyon
kevéssé hatékony (Chouinard, 2015).

Ezért t6bb vizsgdlat jut arra a kovetkezte-
tésre, hogy joléti szempontbdl egy kedvez-
mények nélkiili, minden termékre és szolgdl-
tatdsra egységes kulcsot alkalmazd rendszer
kedvez8bb — az ujraclosztdsi célokat célzott
kozvetlen kedvezményekkel hatékonyabban
lehet elérni. Ugyan a fogyasztdsi adok ardnya



csokken a jovedelmek névekedésével, vagyis
az dfa a jovedelmekhez viszonyitva dltaldban
regressziv, ennek legfontosabb oka a magasabb
jovedelmiek magasabb megtakaritdsi rdtdja és
nem a fogyasztdsi Osszetétel kiillonbozdsége.
A kedvezményes kulcsok igy ezt csak korldto-
zottan képesek kompenzdlni, és terjedésiikkel
noévekszik a jaradékvaddszat, illetve a gazdasdgi
torzitdsok valdszintsége. Cserhiti és Keresztély
(2017) elemzése szerint ezek a megéllapitdsok
Magyarorszgra is érvényesek. 2010-ben és
2017-ben az adéteher a harmadik jévedelmi
decilisben volt a legmagasabb, mig a legkisebb
dfaterhelést a kilencedik decilisben figyelték
meg. Erdekesség, hogy telepiiléstipusonként
az 4faterhelés szintje negativan korreldl a te-
lepiilésnagysdggal. Kutatdsuk azt is kieme-
li, hogy 2010 és 2017 kozott az dfaterhelés
alapvetden folyamatos csokkenést mutatott.
Egyetlen kivételt a leggazdagabb 10 szdzalékba
tartozé hdztartdsok jelentettek, ahol 2010 és
2017 kozote minimdlis (0,07 szdzalékpontos)
tehernévekedés volt megfigyelhetd. 2018-ra
tovébbra is minden jovedelmi tizedben dfate-
her-csokkenés varhatd.

Az dfavéltozdsok éltalinos gazdasigi hatd-
sokkal is jarhatnak. A célzott dfacsokkentések
bizonyos feltételek mellett elméletileg javit-
hatjédk a termelékenységet, illetve novelhetik
a (tobbnyire alacsony képzettségli) munka-
véllalék irdnti munkapiaci keresletet. A vélto-
zdsok mértéke nagyméreékben fligg az dgazat
munkaintenzitdsdtdl, illetve a munkaerdpiac
rugalmassigitdl, valamint a munkapiaci ke-
reslet-kindlat egyensulydtdl is. Ugyanakkor
pontosan ez a heterogenitds teszi nehézzé dl-
taldnos kovetkeztetések levondsdt. Az erre
vonatkoz6 kevés becslés alapjin inkdbb az
ldtszik, hogy a kibocsdtdsra gyakorolt hatds
a munkaintenziv dgazatokban inkdbb ideig-
lenes, ezért a foglalkoztatdsi hatds minimalis
mértékli (Copenhagen Economics, 2007).

A szakpolitika sok esetben az ismertetett cé-
lok valamely kombindciéjinak érdekében al-
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kalmazza az 4faviltozdsokat, ezért kell ismerni
a valds dfavaltozdsok gazdasdgi hatdsait. A ko-
vetkez8kben megvizsgiljuk, hogy az empiri-
kus eredmények alapjin hogyan irhaték le az
drhatdsok, mint a gazdasdgi hatdsok els6dleges
kivalté mechanizmusai.

ARHATASOK AZ EMPIRIKUS
FREDMENYEK TUKREBEN

Nemzetkozi tapasztalatok

Az 3faviltozdsok hatdsa sok esetben részleges.
Alm et al. (2009) szerint az amerikai urbanizilt
teriileteken az lizemanyag esetén teljes az 4rha-
tds, a vidékies régidkban pedig csak részleges.
Politi és Mattos (2011) tiz brazil élelmiszerre
nézve utasitotta el a teljes drhatds hipotézisét,
Benedek et al. (2015) pedig az eurdzéna 1231
dfavéltozdsat vizsgélva dllapitotta meg, hogy az
dfavéltozdsok drhatdsa dtlagosan egyharmados.
Carbonnier (2007) két francia adécsokkentés
elemzésével arra jutott, hogy az drhatds 77, il-
letve 57 szdzalékos az els§ négy hénapban az
ingatlanfeltjitdsi szolgdltatdsndl, illetve az au-
téeladdsoknal. Barbone, Sobolewski és Musters
(2015) szerint a jobban versenyzd piacokon
(Iégikozlekedés és vasut) kozel teljes az drha-
tds, mig a kozati- és vizi kozlekedésben csu-
pan részleges. Kosonen (2013) a finn fodrésza-
tok dfacsokkentését vizsgilva dllapitotta meg,
hogy annak 4rhatdsa csupdn 50 szdzalék korii-
li. Az eredmények mids szolgdltatdsndl, példdul
az éttermek 4dfacsokkentéseinél is hasonléak
(Benzarti és Carloni, 2017; Harju és Kosonen,
2014). Felmertil tehdt a kérdés, hogy mely té-
nyez8k dllnak az esetek tobbségében érvénye-
stild részleges drhatdsok mogort.

Az egyik meghatdrozd jelenség az aszim-
metrikus 4rhatds. Szdmos tanulmdny taldlt
bizonyos fokd aszimmetridt, ami azt jelen-
ti, hogy ugyanakkora dfavéltozdsok esetén
az dfaemelések nagyobb mértékben jelennek
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meg az drakban, mint az dfacsokkentések ese-
tén, azaz az 4faviltozds irdnya nem semleges
az drhatds nagysiga szempontjébél (ennek le-
hetséges okait ldsd a 2. rdbldzatban). Gibriel
Péter és Reiff Addm (2010) azt taldledk, hogy
a 2006-os dfacsokkentésnek joval alacsonyabb
volt az drhatdsa, mint az ugyanebben az év-
ben tortént dfaemelésnek és a 2004-es eme-
lésnek. Benzarti et al. (2017) az eurdpai unids
orszégokban 1996 és 2015 kozott végbement
dfakulcsvéltozdsok hatdsait vizsgdltdk, me-
lyek alapjan az dfakulcsemelések hatdsa dlta-
lanossdgban nagyobb mértékben jelenik meg
az drakban, mint az dfakulcs-csokkentéseké.
Melioris é Sramkova (2015), illetve Benzarti
és Carloni (2017) tanulményai dfavdltozdsok
szlikebb korét vizsgilva szintén aszimmet-
rikus drhatdst taldlcak. Az eldbbi alapjin
Szlovékidban az dfakulcsemelések jelentds
mértékben dtgyirtztek az drakba, azonban
az 4fakulcscsokkentések 4rhatdsa nem volt

szignifikins (bdr megjegyzik, hogy ez utébbi
eredményiiket az afavéltozdsok sajdtos jelle-
ge is befolydsolhatta). Az aszimmetridt tehdt
szdmos elemzés megerdsiti (Politi és Mattos,
2011; Jonker et al., 2004; Carbonnier, 2005,
Benkovskis és Fadejeva, 2013).

Az aszimmetrikus drhatdsnak tobb lehetsé-
ges magyardzata létezik. Br Benzarti és tdrsai
(2017) szerint ennek okait még nem teljesen
értette meg a tudomdny, Benzarti és Carloni
(2017) harom valészin(i okot jeldl meg. Egy-
részt a meniikoleségek miatt a véllalatok lefelé
nem igazitjdk az draikat, ezt alitdmasztja Kard-
di (2016). Mdsrészt monopolisztikus verseny-
ben a tulajdonosok veszteségkeriild viselkedé-
se miatt az dfaemelés nagyobb valdszintséggel
veszélyezteti a profitrdtdt (akdr csak a tulaj-
donos szubjektiv érzékelése szerint), ezért na-
gyobb eséllyel valt ki drviltoztaté reakcié,
mint az dfacsokkentés. Végiil, a vallalatok nem
kizér6lag a kereslet és kindlat viszonyrend-

2. tdbldzat

ASZIMMETRIKUS ARHATAS LEHETSEGES OKAI

Meniikoltség

Ha az infldcio kellGen nagy a meniikdltségekhez képest, akkor a véllalatok felfelé igazitjdk az

arakat, de dfacsokkentésnél ez elmarad, mivel el akarjak kerlilni a meniikoltségeket.

Veszteségkeriil@
tulajdonosok

Monopolisztikus versenyben a tulajdonosok veszteségkeriild viselkedése miatt az dfaemelés
nagyobb valdszintiséggel veszélyezteti a profitratat (akar csak a tulajdonos szubjektiv érzékelése

szerint), ezért nagyobb eséllyel valt ki drvédltoztatd reakciot, mint az afacsokkentés.

Méltanyossdg és fogyasztoi
lojalitas

A fogyasztok méltanyosnak érezhetik, ha az drak emelkednek a profitrdta megGrzése érdekében,
de nem valnak ellenségessé a vallalattal szemben, ha nem csokkenti drait. A vallalatok

reagdlhatnak a fogyasztok méltanyossag-felfogasara, hogy ne veszitsék el lojdlis fogyasztoikat.

Konvex keresleti/kindlati
gorbék kiilénbségekhez vezethetnek.

Kapacitaskorlatok

A fliggvények gorbiiletétdl fliggben a jelentds afavéltozasok jelentés arhatasbeli

A kapacitaskorldtok az arak rugalmatlansagdhoz vezethetnek. Ha a cégek nem tudjdk kielégiteni

a tobbletkeresletet, akkor kisebb valdszinliséggel valtoztatnak arat.

Osszejatszés

Ha a véllalatok 6sszejdtszanak, akkor teljesen érvényesithetik az drakban az afaemeléseket, de

megakadalyozhatjak a cskkentések érvényesitését.

Megjegyzés: Benzarti és Carloni (2017) szerint az els6 harom mechanizmus val6szin(isithetd, a masodik hdrmat céfolni igyekeznek.

Forrds: Benzarti és Carloni (2017)
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szerét figyelve reagdlnak az drakra, hanem azt
vizsgéljak, hogy a fogyaszt6 hogyan érzékeli és
itéli meg az drak alakuldsit. A fogyaszték vi-
selkedését ugyanis a villalat irdnydban érzett
méltdnyossdg és a lojalitds is alakithatja (2.
tabldzat).

Az 3favdltozdsok iddbeli

namikdja is valtozé lehet: egy svéd éttermi

hatdsdnak di-

dfacsokkentésnél példdul a hatds az idé mu-
ldsdval novekedett (Falkenhall et al. 2015).
Gyakran e viltozdsokat mdr kordbban bejelen-
tik, ez pedig befolydsolja a piaci szerepldk va-
rakozdsait. Buettner és Madzharova (2016) em-
pirikusan is tesztelt elméleti modellje szerint a
tartds fogyasztasi joszdgok esetén a bejelentés
és az életbelépés kozott fokozatosan novekszik
a kereslet, amely kozvetleniil az dfaemelés elte
tetézik. Ezt pedig jelentds visszaesés koveti a
keresletben az dfaemelést kovetden. Eredmé-
nyeik szerint egy 1 szdzalékpontos dfaemelés
minden mds tényezd valtozatlansiga mellett
1-5 szdzalékos emelkedést okoz az eladdsok-
ban az dfaemelés elétt. Ahogy az dfavéltozds
gazdasdgi hatdsai, Ugy az drhatdsok is meg-
elézhetik az dfavdltozds életbelépésének idd-
pontjit, Danninger és Carare (2008) a 2007-
es németorszdgi 3 szdzalékpontos dfaemelést
vizsgdlja, és megillapitja, hogy a kumulativ
arhatds 73 szdzalékos volt két év alatt, és ennek
harmada az 4favdltozds elétc kovetkezett be.
Az idédimenzié megértését segiti Carbonnier
(2005) aki szerint a véllalatoknak konnyebb
csokkenteni kibocsdtdsukat, mint névelni azt,
ezért jelenik meg az dfacsokkentés hatdsa csak
részlegesen és lassabban, mig az emelés hatdsa
azonnal és nagyobb mértékben az drakban. Jol
mutatja ez a részleges és az aszimmetrikus 4r-
hatds jelensége kozotti kapesolatot.

A kilonboz6 termékesoportok drhatdsde
nagyban befolydsoljék a piac jellemz6i, példa-
ul a verseny erdssége is. Ebben a kereslet és a
kindlat rugalmassdga illetve a piac szerkezete
meghatdroz6. A tartés fogyasztdsi joszdgok
piacdn példdul erés nemzetkdzi verseny és
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globdlis piac alakult ki, az éttermi szolgilta-
tidsokndl azonban ez mér kevésbé mondhatéd
el. Ezért taldlhatta Benzarti és Carloni (2017)
azt, hogy az éttermekre vonatkozé jelentds
dfakulcscsokkentés  Franciaorszdgban — csak
részben jelent meg az drakban. Ekozben Kard-
di Péter (20106) a feldolgozott élelmiszerek sztik
csoportjdn vizsgilva a 2006-os dfavaltozdsok
hatdsdt arra jutott, hogy az dfacsokkentés és
az dfandvelés is teljes mértékben megjelent az
drakban, de mig a ndvelés azonnal, a csokke-
nés csak lassabban, koriilbeliil 3 hénap alatt.
Politi és Mattos (2011) tiz brazil élelmiszert
vizsgilva utasitotta el a teljes drhatdst. E je-
lenségekre magyardzat lehet, hogy egyes szol-
géltatdsokndl a szolgédltatdk piaci ereje jelen-
t6sebb, hiszen akdr helyi monopéliumokrél
is sz6 lehet. Az amerikai tizemanyagpiac Alm
et. al (2009) szerint példdul vidéken mono-
polisztikusabb jellemzéket mutat, mint a va-
rosokban. Barbone, Sobolewski és Musters
(2015) a személyszéllitdsban azonositotta a
verseny fontossdgit.

Tipikusan a termékeknél erésebb drha-
tést taldlunk, mint a szolgiltatdsokndl, ezt
az eltérd méretl piacokra és eltérd erdsségi
versenyre lehet visszavezetni. Benzarti et al.
(2017) tanulmdnya a Finnorszdgban végbe-
Itt 2007-ben
a fodrészszolgdltatdsokat érintd dfakulcs 14

ment valtozdsokat elemezte.

szdzalékponttal csokkent, azonban 2012-t8l
ismét felemelkedett az eredeti mértékre. Ered-
ményeik alapjén a valtozdsok hatdsa rogton
megjelent az drakban, és a kulcsviltozdsokra
adott aszimmetrikus reakcié négy év eltelté-
vel is megfigyelhetd volt. Vizsgdlatuk alapjin
a kulcsvaltozds irdnydcdl fiiggben az drat vdl-
toztatd vallalkozdsok eloszldsiban is kiilonb-
ség figyelhetd meg: mig a kulcscsokkentések
esetén a fodrdszatok 60 szdzaléka nem viltoz-
tatott 4rat, a kulcsemeléseknél ez az ardny 25
szazalék. Kosonen (2013) szintén a finn esetet
elemezte és megfogalmazta, hogy a fodrdsza-
tok 4facsokkentésének 4rhatdsa csak 50 szdza-
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lékos volt. Carbonnier (2007) szerint a francia
dfacsokkentés a lakdsfelajitdsi szolgdltatds és
az autdeladdsok esetén kozel sem teljes drha-
tassal jdrt a vizsgdlt elsé négy hénapban. Az
éttermi szektorndl szdmos elemzés részleges
vagy aszimmetrikus drhatdst taldl (Benzarti és

Carloni, 2017; Falkenhall et al., 2015; Harju
és Kosonen, 2014), mig az élelmiszereket vizs-
gdlé Gaarder (2016) szerint a norvég élelmi-
szerek 2001-es 24-r8l 12 szdzalékra csokkend
dfdja teljes mértékben megjelent az drakban.

(Ldsd 3. tibldzat)

3. tabldzat

EMPIRIKUS EREDMENYEK AZ AFA ARHATASAROL

Egyes termékkategoriak

Delipalla és EU12 Cigaretta 198297 Nem teljes az drhatés.
0’Donnell (2001)
Alm et. al (2009) USA Uzemanyag 1984-1999 Teljes arhatas az urbanizalt teriileteken, részleges
arhatas a vidékies allamokban.
Poterba (1996) USA Ruhdazat 1925-39 és 1925-39 kozott a kiskereskedelmi arak ndvekedése
194777 kétharmados, 1947—77 kozGtt viszont teljes.
Ally et al. (2014) Nagy-Britannia  Alkohol 2008-2011 A kereskeddk az alkohol adéemelésére sajatos
aszimmetridval valaszolnak: a legolcsbb
termékeknél alig érvényesitik az adovaltozast, a
fels6bb kategdridkban pedig tilemelés torténik.
Ez veszélyezteti a szocidlpolitikai célokat.
Berezvai (2018) Magyarorszdg  Uzemanyag és  1998-2016 A s6rnél tllemelés torténik, az tizemanyagndl pedig
alkohol a koltségekkel ardnyos az dremelkedés.
Bergman és Hansen Dénia Sor, Uditgital ~ 1997-2005 Alkoholos és nem alkoholos italok hdrom emelését
(2017) és likGrok és harom cstkkentését elemezve arra jutottak, hogy
afavaltozdsai a teljesnél nagyobb drhatas torténik. Nagyobb az
arhatas, ha az afavéltozds kisebb. Az emelések
arhatdsa nagyobb, mint a csékkentéseké. A német
hatdrtol tvolodva a sor és az Uditditalok drhatdsa
novekszik.
Nerudova és (Csehorszag Uzemanyagok ~ 2009-2010 Uzemanyagokndl a teljesnél nagyobb rhatés
Dobranschi (2016) torténik. Emiatt a korrektiv kdrnyezeti adok torzitd
hatdsa jelentds.
Szolgaltatasok
Carbonnier (2007)  Franciaorszdg ~ AutGeladdsok  1987-1999 Két francia adcsokkentés tanulsdga alapjén:
és ingatlan- az arhatas 77, illetve 57%-0s az els@ négy
felljitasi honapban az ingatlanfelljitasi szolgéltatds, illetve

szolgaltatasok
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oligopolisztikus, az elébbi viszont kizelebb dll a
tokéleteshez (ekkor a kinalat kevésbé rugalmas).
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Barbone, Eurépai Uni6  Személyszdl-  2001-2011 A versenyzébb piacokon (I6gikozlekedés és vastit)
Sobolewski és |itas kozel teljes drhatds, mig a kozati és vizi kozlekedésben
Musters (2015) nem teljes, a piaci versenytdl fiiggGen.

Kosonen (2013) Finnorszag Fodraszat 2007-2011 Az &facsokkentés arhatdsa csupdn 50% kortili.

Az egyensulyi mennyiség alig véltozik, a
profitok ndvekednek. Ezért megkérddjelezGdik e
szolgdltatas afacsokkentésének hatékonysédga.
A vallalat nagysdga heterogenitast okoz az

eredményekben.
Benzarti et al. Finnorszag, Fodrészat, 1996-2015 Aszimmetrikus arhatas: a kulcscsokkentések
(2017) Eurdpai Unid illetve bdvebb idején a fodraszatok 60%-a nem véltoztatott
uniés adatok arat, a kulcsemelések esetén ez az ardny 25%.

A fogyasztdsi adok csokkentése gazdasdgélénkitd
eszkdzként megkérddjelezhetd. Sét, az ideiglenes
csokkentés lejarta utan az ar a kordbbindl is
magasabb lehet az aszimmetria miatt.

Benzarti és Carloni  Franciaorszdg  Ettermi szolgdl- 2004-2012 Az &facsokkentés hatasa csak részleges.

(2017) tatas A fogyasztok korldtozottan érezték a csokkentés
hatdsat, a tulajdonosok viszont a 6 nyertesek: a
dolgozok 25, a beszallitok 16 a tulajdonosok pedig
az adocsokkentés 41%-dval.

Falkenhall et al. Svédorszdg Ettermi szolgal- 20032013 A 2012-¢es afacstkkentés drhatdsa 50%-0s. Az

(2015) tatas iparag jobban teljesit, de a fogyasztok ezt kevésbé
érzékelik. A fokozatosan névekvé arhatas noveli
a profitabilitast, amely (j szereplGket is a piacra
vonz.

Harju és Kosonen  Svédorszag, Ettermi szolgal- 2008-2013 Az afacsokkentés arhatdsa csekély, csupan

(2014) Finnorszag tatas 25%-0s. A 2010-gs finn és a 2012-es svéd
adacsokkentés nem novelte az eladott ételek
mennyiségét, sem a béreket. Az éttermek irdnti
kereslet rugalmatlan, a szektor foglalkoztatdsa nem

nett.
Termékkosarak
Karadi (2016) Magyarorszdg ~ Feldolgozott 2006 Az afacsokkentés és az dfandvelés is teljesen
élelmiszerek megjelent az drakban, de az emelés azonnal, mig a
csokkentés csak fokozatosan.
Politi és Mattos Brazilia Tiz élelmiszer  1994-2008 A teljes arhatds hipotézisét minden esetben
(2011) elutasitjak, a pontbecslések a rizs 55%-0s értékétdl

a kenyér 26%-0s értékéig terjednek. Erdsen
aszimmetrikus az arhatds. Az arak négy hénapon
beliil reagdlnak a valtozasra.
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Gaarder (2016) Norvégia Minden élel- 2001 Az élelmiszerek 2001-es 24-r6l 12%-ra csékkend
miszer afdja teljes mértékben megjelent az arakban.

Benedek et al. Eurdzona 67 fogyasztasi  1999-2013 Az afavéltozasok drhatdsa dtlagosan egyharmados.

(2015) jOszag és 1231 A teljes arhatds feltételezése hibds, a széleskord
afavéltozas elemzés alapjan nem feltételezhetd.

Jonker et al. (2004) Hollandia A CPI kosar 1998-2003 Az dfaemelés csaknem teljesen megijelenik a
80%-a, 49 fogyasztoi drakban. Aszimmetrikus reakciot
termék azonositottak. Az energia- és a feldolgozatlan

ételek drai a legrugalmasabbak, a szolgéltatdsoké a
legragaddsabbak.

Danninger és Németorszdg A CPI kosdr 2006-2007 A 2007-es afaemelés becsiilt arhatdsa 73% két év

Carare (2008) 80%-a alatt. Egyharmada az emelés el6tti évben zajlott le,

kétharmada a végrehajtds évében. Ez magyardzza,
hogy a végrehajtaskor a vértndl kisebb mértékben

néttek az arak.
Dijkstra et al. Hollandia A HICP kosar ~ 2001; 2012 A teljes arhatds hipotézisét afaemelés esetén nem
(2014) 93%-a sikeriilt elutasitani, sem a 2001-es, sem a 2012-es

emelések esetén.

Carbonnier (2005)  Franciaorszdg 296 termék 1995-2000 Héarom francia addreform alapjan aszimmetriat
figyel meg: az emeléseket atharitjak, a
csoOkkentéseket kevésbé.

Chirakijja et al. Egyesiilt 55%-a a 2008 Az orszag a 2008-as vélsagra ideiglenes, egy
(2009) Kirdlyséag fogyasztoi éves dfacsokkentési programmal vélaszolt. Az
kosarnak afacsokkentés gyorsan és jelentésen, korilbelil
75%-ban jelent meg az drakban.
Pike (2009) Egyesiilt 55%-a a 2008 Az ideiglenes afacsokkentés kevesebb mint 50%-
Kirdlysag fogyasztoi ban jelent meg az drakban. A késdbbi id6szakokban
kosarnak az arszinvonal fokozatosan novekedett.

Gdbriel és Reiff Magyarorszdg A CPI kosér 2004; 2006 Az afaemelés gyorsan megjelent az arakban: 70%-

(2006) 76%-a 0s drhatds harom honap alatt. Az afacsokkentésre
adott reakcio lassabb és fokozatos, illetve 25%-0s
drhatés alatti, a hatds aszimmetrikus.

Benkovskis és Lettorszdg A CPI kosar 2009;2012 A 2009-es &faemelés kortilbeldl 84%-ban azonnal

Fadejeva (2013) 42%-a megijelenik az arakban, a csokkentés viszont mar
csak 45%-ban. Aszimmetrikus a hatds. A 2012-es
afacsOkkentés a szolgdltatasok araiban nem jelenik
meg szignifikdnsan az erds keresleti varakozasok

miatt.
Viren (2009) Eur6pai Unio,  Fogyaszt6i arak 1970-2004 Az ad6emeléseknek altaldban kétharmada jelenik
Finnorszdg meg a fogyasztoi arakban.

Forrds: Melioris és Sramkova (2015) és sajat gy(jtés
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AZ ELEMZES MODSZERTANA
Adatok

Elemzésiink két adatforrdsra épit: az Eurostat
harmonizilt fogyasztéi drindex adatbdzisd-
ra (HICP) és a KSH-tdl kapott adactdbldkra
fogyasztdi drindexekrél, salyokrdl, reprezen-
tansokrol és dfakulcsokrdl. A més orszégokkal
valé 6sszehasonlité elemzések sordn (szinte-
tikus kontrollmédszer) a HICP-adatbdzist
hasznéljuk, a KSH adatait pedig elsésorban
az dfakulcsok azonositdsdra vessziik igénybe.
Az drindexeket az egyéni fogyasztds rendelte-
tés szerinti osztilyozdsa (COICOP) alapjin
bontjuk. Az ezen adatokon végrehajtott elem-
zéseket alapvetden meghatdrozza, hogy melyik
évben, milyen részletezettséggel dllnak ren-
delkezésre az adatok. Négyjegyli COICOP-
bontdsban Magyarorszdgra 2001 6ta dllnak
rendelkezésre adatok, szdmos mds orszdgra
azonban ennél régebb 6ta. Otjegyi COICOP-
bontdst drindexeket pedig sok orszdg csupdn
az utébbi években kezdett el publikalni.

Szintetikus kontrollok mddszere

A moédszer a kétezres évek médszertani Gjitd-
sanak szdmit, amely tanulmdnyunk kutatdsi
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kérdésének megvilaszoldsira a legalkalma-
sabb eszkoz. Elénye, hogy nagyban alapul
az empirikus adatokon, az elemz8 szubjektiv
dontéseire viszont mds modszereknél kisebb
mértékben épit (Falkenhall et al., 2015).
A szintetikus kontroll médszere a harmoni-
zélt fogyasztéi drindexekkel egytitt megfeleld
eszkozt kinal az drhatdsok elemzésére, kiilo-
ndsen az orszdgspecifikus, egyedi és egyszeri
drsokkok vizsgdlatdra. Igy e médszer a vizsgélt
drindex viselkedését elemzi, nem pedig az dfa
drhatdsdnak megértését és annak oksigi me-
chanizmusait tdrja fel (ezért szemléltettiik az
alapveté meghatdrozékat az 1. tdbldzatban).
Szakpolitikai hatdselemzésekre kivdléan alkal-
mas. A mddszer alkalmazdsdt a kovetkezdkben
részletezziik.

Az utébbi két évben toreént dfavéltozdsok
drhatdsdt elemezzitk: 2016-ban a sertéshds,
2017 elején a baromfihds, a tej, a tojds, az
internet és az éttermi étkezés dfdja csokkent
(4. tdbldzat).” 2014-ben és 2015-ben az él8- és
félsertések, illetve az egyéb nagytestii él6dlla-
tok és hasitott testek dfdja csokkent, de ezek
a termékek nem szerepelnek a fogyasztéi ko-
sarban, igy nem rendelkeziink adatokkal az
draikrol.*

Az érintett termékek magyarorszdgi dr-
indexeit mds eurdpai orszdgok hasonlé ter-
mékeinek drindexeihez hasonlitjuk. Egy-egy

4. tabldzat
AFAVALTOZASOK 2016-BAN ES 2017-BEN
sertéshus 27 5 2016. janudr
baromfihis 27 5 2017. januar
internet 27 18 2017. janudr
tej 18 5 2017. januar
tojas 27 5 2017. janudr
éttermek 27 18 2017. januar

Forrds: sajat gydjtés KSH alapjan
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terméknél azokat az orszdgokat haszndljuk
kontrollcsoportként, amelyekben az 4rindex
alakuldsa a legjobban megegyezik a magyar
drindex alakuldsdval az dfacsokkentést megeld-
26 id6szakban. Az orszdgoknak ezt a stlyozott
csoportjit a szintetikus kontroll médszerével
vélasztjuk ki (Abadie és Gardeabazal, 2003,
Abadie et al., 2011).

Magyarorszdg szintetikus, afavaltozds nél-
kiili
rollban szerepld orszdgok 4rindexvéltozdsa-
inak sulyozott dtlagdbdl kapjuk. A 2017-es
dfavéltozdsokndl a szintetikus kontroll kiva-

irindexvaltozdsait a szintetikus kont-

lasztdsdhoz haszndlt magyardzé valtozék a
negyedéves drindexvéltozdsok voltak 2015 1.
negyedévtsl 2016 III. negyedévig, a 2015-6s
egész éves viltozds és a 2016-o0s viltozds az
utolsé negyedévet nem szdmitva. Az utolsd
negyedévet azért hagytuk ki a valtozok kéziil,
hogy léthassuk az dfavéltozds elézetes drhatdsdt
is (ilyet végiil nem taldltunk). A sertéshis ese-
tén csak az dfaviltozdst megel6z6 egy évrdl ren-
delkeziink adatokkal, igy 2015 negyedévei és a
teljes 2015-6s év szerepel a magyardzé véltozok
kozott. Ezen tdl a kontroll orszdgok korée is

szlikitettiik a sertéshusndl a régié orszdgaira,
mert 2016 mdsodik felében a kinai piac felé
valé nyitds kapcsdn olyan drsokk érte Eurdpdt,
amely csak a kelet-eurépai fogyasztéi sertés-
husirakat novelte. Az 5. tdbldzat termékenként
mutatja, hogy mely orszdgok szerepelnek 0,1-
nél nagyobb sullyal a szintetikus kontrollban.

Hogy a mds orszdgokban tortént hasonlé
dfaviltozdsokkal kozvetleniil 6sszehasonlit-
hassuk eredményeinket, ezért azonos mdd-
szertannal drhatdsokat szdmoltunk a 2015-6s
roman élelmiszer dfacsokkentésére, illetve a
vendégldtds afacsokkentésére Franciaorszdg-
ban, Svédorszdgban és Finnorszdgban.

AZ AFACSOKKENTES ARHATASAI

A szintetikus kontrollok médszerével végzett
szdmitdsok eredményei nem mutatnak egy-
séges képet: egyes termékek esetén az drhatds
csak részleges, mig mdsokndl teljes (1. dbra).
Az intuicié szdmdra meglepd, de a kozgaz-
dasdgi elméletek és empirikus eredmények
titkrében értelmezhet eredmény, hogy az

5. tabldzat
A SZINTETIKUS KONTROLLARINDEXEK ORSZAG SULYAI
Ausztria 0,30
Belgium 0,16
Bulgdria 0,16 0,36 0,31
(Csehorszag 0,11 0,53 0,20
Gorégorszag 0,22 0,34
Lengyelorszag 0,29
Németorszag 0,12 0,39
0Olaszorszdg 0,34
Tovébbi orszdgok 0,62 0,20 0,03 0,03 0,32

Megegyzés: az internet esetén nemzetkdzileg nem versenyz piacrdl van sz0, ezért nem a szintetikus kontrollmédszert alkalmaztuk. Emiatt ennek

az orszagsulyai nem szerepelnek a tablazatban.
Forrds: sajat szamitds
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1. dbra

ARHATAS AZ AfAcsﬁKgENTEs szﬂszEKéBAN '[ERMIE:KCSOPOHTONKENT
HAROM HONAPPAL AZ AFAVALTOZAS UTAN (%)
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2016) 2017) 2017) 2017) 2017) 2015) 2015)
[27-5] [18-5] [27-5] [27-5] [27-18] [24-9] [24-9]

Megjegyzés: az dfavaltozés elGtti és utani afakulcsok szogletes zarojelben

Forrds: sajat szamitas

dfacsokkentést kovetden egyes teriileteken dr-
emelkedések is torténtek.

Az 1. 4bra az 4rhatdst az 4facsokkentés szd-
zalékdban  dbrdzolja termékcsoportonként,
3 hénappal az dfakulcs valtozdsit kovetden.
(Részletes drindex és szintetikus drindexadato-
kat ldsd fiiggelék, 1A. dbra.) A baromfihis és
a sertéshus esetén szinte teljes az drhatds, ami
megegyezik a 2015-6s, élelmiszerekre vonatko-
z6 romdn 4facsokkentés tapasztalataival. A ha-
sokkal szemben a friss tejnél az dfacsokkentés
csak részben és enyhe késéssel jelent meg a
fogyaszt6i drakban (lisd fiiggelék, 1A. dbra).
A tojésndl is részleges volt az drhatds. A tejet,
tojdst és mds tejtermékek drait is magaban fog-
lalé termékcsoportban Romdnidban is a husnal
tapasztalhat6ndl alacsonyabb volt az drhatis.

Az éttermi szektor kiilonleges abbdl a szem-

pontbdl, hogy ott az dfacsokkentés semmilyen

idétdvon nem jelent meg a hazai drakban,
ebben a termékcsoportban az dfacsokkentést
kovetd 1-9 hénapban drndvekedés volt
meghgyelhetd. A vizsgilt kilfoldi éttermi
dfacsokkentéseknél is alacsony az drhatds.
A 2009-es és 2012-es magyar dfaemelések ese-
tén az drhatds kozel teljes volt, ez rimutat az
drhatdsok nagyon erds aszimmetridjira ebben
a szektorban, amit a nemzetkozi szakirodalom

is aldtdmaszt (ldsd 2. dbra).

Magyarorszagi arhatasok és gazdasagi
kovetkezmények a hazai és nemzetkozi
eredmények tukrében

A nemzetkézi empirikus eredmények t6bb ha-
sonldsdgot is mutatnak a hazai eredményekkel
és segithetnek megmagyardzni az drhatdsok

Pénziigyi Szemle m2018/3
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2. dbra

ARHATAS AZ f\fAVf\LTOZf\S §ZAZA}EKA§AN A yEND'I'EGLf\TASBAN
3 HONAPPAL A VALTOZAS UTAN (SZAZALEK)
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2009) 2012) 2017) 2009) 2010) 2012)
[20-25] [25-27] [27-18] [19,6-5,5] [22-13] [25-12]

Megjegyzés: feketével jelbltiik az dfaemelések drhatdsait, sziirkével az &facsokkentések drhatasait. Szdgletes zardjelben az dfacstkkentés elGtti

6s utdni &fakulcsok ldthatdk
Forrds: sajét szamitas

nagy eltéréseit. Az élelmiszerek, a tartés fo-
gyasztdsi cikkek és a szolgaltatdsok 4rainak el-
térd viselkedését az eltérd erdsségli verseny, az
egymdstdl kiillonbozd piacszerkezetek okozzak
(1. tdbldzat). Mivel ezek a kiilonbségek elss-
sorban az értékesitett termékek és szolgdlratd-
sok jellegébdl kovetkeznek, a megdllapitdsok
nemzetkozileg is érvényesek.

Politi és Mattos (2011) szerint a brazil
dfavaltozdsok az alapvetd élelmiszerekre is
aszimmetrikusan hatnak, igy elemzésiink ha-
sonlésdgot mutat a brazil szerzék kutatdsdval.
A magyar 2006-os dfaecmeléskor (tej, tojds,
kenyér, ceredlidk esetén) példdul tdlemelés
tortént, a 2017-es dfacsdkkentéskor viszont a
tejnél nem volt teljes az drhatds. Magyardza-
tot kindl erre Yang és Ye (2008), akik szerint a
keresési koltségek elmélete 4ll az aszimmetri-

kus hatdsok mogott. A szerzék gy vélik, hogy

Pénziigyi Szemle m2018/3

aszimmetrikus hatdsok azokndl a termékeknél
jelentdsek, amelyek alacsony részesedéssel bir-
nak a hdztartdsok fogyasztdsibdl, emiatt pedig
az alacsonyabb drak felkutatdsa kevésbé kifize-
t8d8. A friss tej esetén tovabb csokkenthette az
drhatdst, hogy a friss tej—nem friss tej elhatdro-
lds nem minden fogyaszténak volt egyértelmfi.
Ezeket a feltételezéseket tdmasztja ald, hogy
Romadnidban magasabb volt a tejtermékek és a
tojds esetén az drhatds és ott egy minden élel-
miszerre vonatkozd dfacsdkkentés tortént.’

A szakirodalom alapjdn az alapvetd élelmi-
szerek dltaldban nem rugalmas kereslettiek (sa-
jatdr-rugalmassigukat tekintve Cserhdti és Ke-
resztély, 2017). Igy az drvaltozis kevésbé érinti
a fogyasztott mennyiséget, mint egy olyan ter-
méknél, amely nem létsziikséglet”. Tehdt
a koltségvetésbdl kiesd dfa a fogyaszt6kndl
jelent meg, 4m ezt nem az olcsébbd vélt ter-



mékekbdl valé tobbletfogyasztdsra koleoreék.
A 2001-2015-6s fogyasztisi- és dradatokon
becsiilt sajit- és keresztdrrugalmassdgokbol
Cserhdti és Keresztély (2017) szdmoledk ki a
2016-2017-es afavéltozdsok keresleti hatdsat:
Wbt év szelektiv dfacsokkentései 0,9%-kal novel-
hették a vdsdrolt élelmiszerek fogyasztdsdt. Ezen
beliil 2% feletti béviilést valdsziniisitiink a tej,
tejtermék, tojds termékcsoportban és a kereszi-
hatdsok miatt 2—-3%-os béviilést a zildségek,
illetve gyiimilesok korében.” A tobbi termék-
csoportban eredményiik szerint a fogyasztds
a termékek alacsony drrugalmassdga (pl. hus),
illetve a termékesoportok kozotti keresztha-
tasok (pl. kenyér) miatt alig véltozhatott az
dfavéltozdsok nyomadn.

Az éttermi szolgdltatdsok elemzése t5bb
tanulmdny témdjdc adta. Benzarti és Carloni
(2017), Falkenbhall és tdrsai (2015), illetve
Harju é Kosonen (2014) is gyenge vagy el-
enyész$ drhatdsokat taldlt az éttermekre nézve.
Szerintitk az éttermi dfacsdkkentésnek nin-
csen hatdsa a keresletre vagy a foglalkoztatds-
ra, amely sem a 2010-es finn, sem a 2012-es
svéd addcsokkentés eredményeként nem nétc.
Falkenhall és tdrsai (2015) a szintetikus kont-
rollmédszert alkalmazva jutottak arra, hogy az
dfacsokkentés eldbbiek helyett a profitabilitdst
noveli, Benzarti és Carloni (2017) szerint pe-
dig a francia dfacsokkentés hatdsaként elsdsor-
ban az éttermek jévedelmez8sége nétt és kisebb
részben a szektorban dolgozdk bére. Feltéte-
lezhetjiik, hogy a magyar dfacsokkentésnek is
hasonl6ak lehettek a hatdsai és az étteremtulaj-
donosok profitjdt, illetve az éttermi dolgozdk
bérét novelte a kdltségvetési kiesés.® Az éctermi
szolgdltatdsok (és mds vizsgdlt termékek) dra-
it befolydsolhatta az 4favéltozdssal egyidében
torténd minimdlbér-emelés és az 4ltaldnos bér-
emelkedési folyamatok.

Az éfavéltozdsok tanulmdnyunkban bemu-
tatott drhatdsai sziitkségesek ahhoz, hogy azok
gazdasdgi és szocidlis hatdsait — a gazdasdg- és
szocidlpolitikai célok teljestilését — vizsgdlni

m TANULMANY =

lehessen. Nyitott kutatdsi kérdés még, hogy
azokban az esetekben, ahol nem volt teljes az
drhatds (étterem, friss tej, tojds), ott a termelési-
éreékesitési ldnc melyik részében csapddott le az
dfacsokkentés és voltak-e a profit- és jovedelem-
noévekedésen tilmutatéd gazdasigi hatédsai.

KOVETKEZTETESEK

Tanulmdnyunk célja az volt, hogy bemutas-
sa és leirja a magyarorszdgi 2016-2017-es
dfavéltozdsok drhatdsait. Empirikus elemzé-
stiink egy a szakirodalomban keveset hasznilt
mdédszerre, a szintetikus kontrollok médsze-
rére épiilt. Igy tudtuk megdllapitani, hogy az
dfacsokkentések nagyobb része megjelent a
sertés és a baromfi fogyasztéi drdban, és eb-
ben hasonlésigok fedezhet8k fel a 2015-6s
romin 4facsokkentésekkel. A sertés 4dra az
dfacsokkentést kovetd fél éven beliil erds ndve-
kedésnek indult a nemzetkozi dremelkedések
hatdsdra. A friss tej és a tojds dfacsokkentése
csak részlegesen, az éttermeké viszont egyélta-
l4n nem hatott az 4rakra: ebben a termékcso-
portban az dfacsokkentést kovetd hénapokban
drndvekedés volt megfigyelhetd.

Az 4facsokkentés drhatdsa tehde tobb alap-
vetd élelmiszernél is kozel teljes volt, noha az
éctermi  szektorban semmiféle 4rhatds nem
figyelhetd meg. Mindez az drhatds mechaniz-
musédn keresztiil m(ikddé egyéb gazdasigi me-
chanizmusokra irdnyitja a figyelmet. Azt val6-
szin(sithetjiik, hogy az éttermi szektorban az
dfacsokkentés a bérek és a profitok emelésére
forditédott a fogyasztdi drak csokkenése he-
lyett: e kovetkeztetést tanulmanyunkkal egytitt
gazdag kiilfoldi szakirodalom tdmasztja al4.

Elemzésiink céfolja a kozgazddszok kozote
sokdig népszeri szimmetrikus 4rhatds hi-
potézisét, kiilonosen az éttermi szektorban.
Emellett jelen elemzés remélhetSleg hasznos
empirikus tényeket kindl a tovdbbi kutatdsok
alapjdul.

Pénziigyi Szemle m2018/3
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JEGYZETEK

' A kutatds a Nemzetgazdasdgi Minisztérium ku-
tatdsi projektjének keretében késziile. A megfele-
16 médszertan megvélasztdsiban nyujtott segit-
ségért a szerz8k koszonetet mondanak Philippe
Wingendernek, a Nemzetkdzi Valutaalap addpo-
litikai és koltségvetési szakért8jének. Koszonjiik
a tanulmdny rendszeres dtnézését, javaslatait 76th
Péternek, a Pénziigyminisztérium Kutatdsi Osztd-
lya osztdlyvezetSjének.

2 Az intézkedések korai bejelentése segitheti a vdl-

tozdsok okozta infliciés folyamatok kisimitdsde

(Melioris, Sramkova, 2015).

Magyarorszdgon alapvetden olyan termékek keriil-
tek be az dfacsokkentésbe, amelyek piacdn jelentds
az illegdlis forgalom ardnya. Ennek 4drhatdssal valé
kapcsolatdrdl alig 4ll rendelkezésre megbizhaté ku-

tatds.

4 2018-ban az éttermi étkezés, a hal és az internet éfdja
5 szdzalékra csokkent. Ezeket az dfavéltozdsokat jelen

tanulmdny nem vizsgdlja.

> 2019-ben az ESL és UHT-tejek 4fja is 5 szdzalékra
fog csokkenni.
¢ Az éfacsokkentés okozta kéltségvetési kiesést mérsékel-
heti a gazdasgfehéredés. Az alapvetd élelmiszereknél
egy szakértdi becslés szerint az dfacsokkentés miatti
adokiesés harmada megtériilhet azdltal, hogy negye-
dére csokken az illegdlis forgalom (Giday, 2017). Az
dfakulcsvéltozdsok feketegazdasigot befolydsold ha-
tdsaira gyakran szoktak hivatkozni Magyarorszdgon,
azonban a kérdésr8l tudomdnyos szinvonalt elemzés
tudomdsunk szerint még nem késziilt. Az 4ltalunk
vizsgdlt addcsokkentések kozpénziigyi hdtterée részben
a rejtett gazdaség visszaszoruldsa, és az azt eredményezé

adéreform teremtette meg (Parragh és Palotai, 2018).
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